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Isletmeler saglhkli yonetim kararlari alabilmek icin, dogru ve detayl nakit
akis verilerine ihtiya¢ duymaktadir. Bu amagla diizenlenen nakit akis tablolari,
TMS 7’nin 18 inci maddesine gére “Briit (Dolaysiz)” ve “Net (Dolayli)” olmak
iizere iki yontemle hazirlanabilmektedir. Standart, isletmeleri yontem se¢me ko-
nusunda serbest birakmustir. Caligmada ilgili literatiir 151¢1nda, nakit akis tablosu
diizenlemede dolaysiz yontemin isletmelere saglayacagi avantajlar dolayl yon-
tem ile kargilagtirmali olarak verilmistir. Dolaysiz yontemle ilgili uygulayicila-
rin “dolaysiz yontem karmagik ve maliyetli bir yontemdir” algisinin degistiril-
mesi hedeflenmistir. Bu amagla, standart sartlaria uygun, detayl bir nakit akis
tablosu uygulamasi yapilmistir. Tablo kalemlerindeki verilerin nasil elde edil-
digi detayl bir sekilde agiklanmistir. Uygulama ¢alismasi, dolaysiz yontem ile
hazirlanan nakit akis tablolarinin varsayilanin aksine anlagilir ve sade bir yapiya
sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica tablo verilerinin birgogunun mevcut fi-
nansal durum ve gelir tablolarindan karsilandig: diisiiniiliirse, veri elde etme ma-
liyetlerin de de ekstra bir farklilik olmadigi goriilmektedir. Calisma sonucunda,
nakit akis tablosu diizenlemede yaganan dolaysiz-dolayli yontem tartismasinda,
dolaysiz yontem lehine bir farkindalik yaratilmistir.

Anahtar Sézciikler: Nakit Akig Tablosu, TMS 7, Dolaysiz Yontem

ABSTRACT

Enterprises need correct and detailed cash flow data in order to make healthy
management decisions. The cash flow statements which are issued for this rea-
son can be prepared with two methods as “Gross (Direct)” and “Net (Indirect)”
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according to the article no: 18 of TMS 7. The standard left the enterprises to
their own devices on choosing the method. In the study, the advantages of direct
method on the enterprise in issuing cash flow statement are given comparatively
to the indirect method in the light of the related literature. The aim is to change
the perception of users regarding the direct method as “direct method is a comp-
licated and expensive method”. For this purpose, a detailed cash flow statement
application was conducted in accordance with the requirements of the standard.
How the data in the statement items were obtained was explained in detail. The
application study shows that the cash flow statements which were issued with
the direct method are clear and simple contrary to the popular belief. In addi-
tion, considering that the majority of the statement data is obtained from the
existing financial status and income statements, it is observed that there is not
any extra difference between the data acquisition costs. At the end of the study,
an awareness was raised in favor of the direct method in the direct-indirect dis-
cussion on issuing cash flow statement.
Keywords: Cash Flow Statement, TMS 7, Direct Method

1. GIRIS

Diinya ekonomisinde 1970’li y1llarda yasanan ekonomik buhran ve yiiksek
enflasyon ortami, bir¢ok biiyiik isletmenin iflas etmesine sebep olmustur. O
giine kadar tahakkuk esasli finansal bilgilere gore karar alan yatirimcilar, nakit
esasli bilgilere de ihtiya¢ duymaya baslamistir. Bu ¢ercevede Finansal Muha-
sebe Standartlar1 Kurulu (FASB) ilk olarak 1978 yilinda, nakit esasl bilgilerin
saglanabilecegi bir sistemin olusturulmasi ¢aligmalarina baslamistir (Chastain
and Cianciolo, 1986, 65). Bu calismalar sonucunda Amerika’da FASB 1987
yilinda Nakit Akis Tablosu (SFAS No. 95) standardini yayinladi ve 1988 yi-
linda isletmelerin nakit akis tablosu hazirlamasi zorunlu hale getirilmistir.

Kiiresellesen diinya ekonomisinin sonucu olarak muhasebe sistemlerinin de
standartlagsmasi zorun hale gelmistir. Bu amagla kurulan Uluslararas1i Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan 1992 yilinda Nakit Akis Tablosu (IAS 7)
standard1 yayinlanmistir. Standardin kullanimi1 1994 yilindan itibaren zorunlu
hale gelmistir. Muhasebe standartlarindaki bu ¢ift baglilig1 ortadan kaldirmak
icin FASB ve IASB arasinda yiiriitiilen yakinsama ¢aligmalar1 2007 yilinda mu-
tabakatla sonuclanmistir. Bunun bir sonucu olarak SFAS No. 95 standardi IAS
7 standardinda bilestirilerek, tek bir nakit akis tablosu standardi olusturulmustur.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) kapsaminda 18/01/2005 tarih 25704 sa-
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yil1 Resmi Gazetede yayimnlanarak yiiriirliige giren Nakit Akis Tablolar1 Standard1
(TMS 7) 2007, 2008, 2009 ve 2011 yillarinda cesitli defalar revize edilmistir.

Isletmeler tarafindan diizenlenen nakit akis tablolar1 TMS 7’nin 18 inci mad-
desine gore “Briit (Dolaysiz)” ve “Net (Dolayl1)” olmak {iizere iki yontemle ha-
zirlanabilmektedir. Standart, isletmeleri yontem se¢gme ve kullanma konusunda
serbest birakmistir. Fakat standartta verilen dipnotta uygulama birligi saglanma-
st bakimindan “Briit (Dolaysiz)” yontemin uygulanmasi 6nerilmistir.

Ilgili literatiir incelendiginde dolaysiz ve dolayli ydntemin tercihi ve kul-
lanimu ile ilgili birgok farkli goriisle karsilagmak miimkiindiir. Calismanin
baslangicinda Tiirkiye’de Borsa Istanbul’da islem géren 413 isletmenin ya-
yinlanan 2012 y1l1 finansal tablolar1 incelenmis, nakit akis tablolarini diizenle-
mede isletmelerin yiizde 12’sinin dolaysiz yontemi, yiizde 88’inin ise dolayli
yontemi kullandigi tespit edilmistir. Standartta dolaysiz yontemin Onerilmis
olmasina ragmen, uygulamada dolayli yontemin daha yaygin kullanilmasi,
yontem tartigmasinin Tiirkiye’de de var oldugunun gostergesidir.

Calismanin amaci, nakit akig tablosu diizenlemede yasanan dolaysiz ve do-
layli yontem tartigmalari 1s1¢1nda her iki yonteminde avantaj ve dezavantajla-
rin1 ortaya koymak ve TMS 7 sartlarina uygun dolaysiz yontemin kullanildig:
detayli bir 6rnek uygulama yoluyla farkindalik yaratmaktir.

2. NAKIT AKIS TABLOSUNUN YAPISI

TMS 7 standardi sartlar1 uyarinca isletmenin nakit akislarina iliskin elde
edilen bilgiler, diger finansal tablolardan elde edilen bilgilerle birlikte analiz
edildiginde, kullanicilara igletmenin net aktiflerindeki degisimi, finansal yap1-
sii (likidite ve bor¢ ddeme giicii dahil) ve nakit akiglarimin tutar ve zaman-
lamasini degisen kosullara ve firsatlara uyum saglamak amaciyla etkileme
yetenegini degerlendirebilmesi i¢in gerekli bilgileri saglayabilmektedir. Nakit
akis1 bilgisi isletmenin nakit ve nakit benzeri yaratma yeteneginin degerlendi-
rilmesi ve kullanicilarin gelecekteki nakit akiglarini 6lgmek ve baska isletme-
lerle karsilastirmak i¢in modeller gelistirmesini de saglar. Ayrica isletmeler
arasindaki ayni1 islem ve olaylar icin farklt muhasebe uygulamalariin etkile-
rini elimine ederek farkli isletmelerin performans raporlamalarinin karsilasti-
rilabilmesine olanak vermektedir. Tarihi nakit akis bilgisi; gelecekteki nakit
akislarinin tutari, zamanlamasi ve kesinliginin gostergesi olarak da kullanila-
bilmektedir. Ayrica bu bilgiler, gelecek nakit akislarina iligkin ge¢miste ya-
pilan degerlendirmelerin dogrulugunun kontrol edilmesi ve karlilik, net nakit
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akislan ve fiyat degisiminin etkileri arasindaki iligkinin degerlendirilmesinde
de olanak tanimaktadir (TMS 7).
Standartta nakit akis tablosu, “belirli bir donemde firmaya nakit giris ve
cikisini igletme, yatirim ve finansman faaliyetleri sonucu olarak smiflandi-
rarak nakit ve nakit benzeri olusumlardaki degisimi agiklayan tablo” olarak
tanimlanmistir (TMS 7).
Nakit akis tablosunun isletme, yatirim ve finansman olmak {izere ii¢ ana
sinifta boliimlendirilmesi finans literatliriine dayandirilmaktadir. Ciinkii fi-
nans literatiirli, yatirim ve finans faaliyetleri ile ilgili kararlarin birbirine bagh
olduguna dikkat ¢ekmekte ve her iki faaliyetinde isletme faaliyetleri ile ilgili
oldugunu ortaya koymaktadir (Kisakiirek ve Demir, 2006, 202).
Standartta ti¢ ana faaliyet konusu asagidaki sekilde tanimlanmistir (TMS 7):
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, genellikle isletmenin ana
gelir getirici faaliyetleriyle ilgili olup, net kdrin veya zararin belirlenmesinde yer
alan islem ve olaylardan kaynaklanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akislart ile ilgili belli bagh kalemlere iliskin bilgi, diger bilgilerle birlikte deger-
lendirilerek, gelecekte olusacak nakit akislaria iligkin tahminlerde kullanilabilir.
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin ayr1 olarak gosteril-
mesi Onem arz eder; ¢iinkii gelecekte isletmeye gelir ve nakit akisi saglamasi
ongoriilen kaynaklar i¢in yapilan harcamalarin diizeyi gosterilmis olur. Yal-
nizca, finansal durum tablosunda varlik muhasebelestirilmesi sonucunu dogu-
ran harcamalar, yatirim faaliyeti olarak siniflandirilmaya uygundur.
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar1 finans kuruluglari, is-
letmenin ortaklari, isletmenin iligkili taraflarinca saglanan nakitleri ya da bunlara
ddemeleri gosterir. Isletmeler finansman ihtiyaclarmi finans kuruluslarindan sag-
ladiklar1 gibi isletmenin iliskili taraflarindan da (ticari olmayan borg alacak iliski-
si) temin edebilmektedir. Isletmenin iliskili taraflarindan saglanan, ticari olmayan
borg alacak iligkisi de 6z itibariyle bir finansman faaliyetidir ve bunlarda sagla-
nan nakit akislarinin bu boliimde gosterilmesi gerekmektedir.
Isletmeler faaliyetlerine iliskin nakit akislari, asagidaki yontemlere gore
raporlanabilmektedir (TMS 7).
a) Briit nakit girisleri ve briit nakit ¢ikiglarina ait ana gruplarin belirtildi-
&i Briit (Dolaysiz) yonteme gore veya

b) Net kar/zararin, gayri nakdi islemlerin, gecmis veya gelecek iglemlerle
ilgili nakit giris veya ¢ikiglari tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve ya-
tirim veya finansman faaliyetleriyle ilgili nakit akiglarina iliskin gelir veya
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gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi net (dolayli) yonteme gore.
Yetkili kurul, Tirkiye i¢inde standartta uygulama birliginin saglanmasi ba-
kimindan, nakit akis tablolarinda isletme faaliyetlerine yonelik raporlamada,
briit (dolaysiz) yontemin uygulanmasini dnermistir. Buna ragmen kullanicilar
yine de yontem se¢iminde serbest birakilmustir.
Fakat standart, nakit akis tablosunda isletme faaliyetleri islemlerinde ister
dolaysiz isterse dolayli yontem kullanilmis olsun, yatirim ve finans faaliyetle-
rinde sadece dolaysiz yontemin kullanilmasini 6nermistir.

3. LITERATURDE DOLAYSIZ - DOLAYLI YONTEM TARTISMASI

Nakit akis tablolarinin diizenlenmesinde kullanilan Briit (Dolaysiz) yontem,
briit nakit girigleri ve briit nakit ¢ikiglarina ait ana gruplarin belirtildigi modeldir.
Net (Dolayl1) yontem ise, Net kar/zararin, gayri nakdi islemlerin, gegmis veya
gelecek islemlerle ilgili nakit giris veya ¢ikislar1 tahakkuklarinin veya ertele-
melerinin ve yatirim veya finansman faaliyetleriyle ilgili nakit akislarmna iligkin
gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi bir modeldir.

Literatiir incelendiginde her iki yontemin c¢esitli sebeplerle kullanimini
destekleyen bir¢ok goriisiin bulundugu tespit edilmistir. Fakat arastirmalarin
cogunlugunun, dolaysiz yontemin kullanimimi destekleyen goriisler icerdigi
belirlenmistir. Bu sebeple oncelikle, dolaysiz yontemin kullanimini destekle-
yen caligmalardaki goriisler incelenmistir.

Standart incelendiginde nakit akis tablolarinin diizenlenmesinde dolaysiz
yontemin Onerilmesindeki en 6nemli dayanak olarak, gelecekteki nakit akis-
larinin tahmininde daha yararl veriler saglamasi gosterilmektedir (TMS 7).
Bu veriler sayesinde isletme yoneticileri gelecekle ilgili daha dogru yonetim
kararlar1 alabilmektedir.

Pek ¢ok arastirmada, dolaysiz yontemin gelecekteki nakit akiglarinin tah-
mininde dolayli yontemle karsilastirildiginda daha kaliteli, detayli ve faydali
bilgiler sagladig tespit edilmistir. Yontem 6zellikle satig, satilan malin mali-
yeti ve faaliyet giderlerine iliskin nakit akimlari, faiz, vergi ve diger giderler
ile ilgili nakit akiglarinin gelecekteki durumu hakkinda daha agiklayici bilgiler
saglayabilmektedir (Krishman and Largay, 2000; Cheng and Hollie, 2008;
Opurt and Zang, 2009; Habib, 2010; Bradbury, 2011; Bond, Bugeva and
Czernkowski, 2012; Farshadfar, and Monem, 2013). Broome (2004) ve CFA
Institute (2009) tarafindan yapilan ¢aligmalarda, dolaysiz yontemin kolay uy-
gulanabilir ve anlagilabilir bir formata sahip oldugu tespit edilmistir.
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Dolaysiz ve dolayli yontemin karsilastirildigi en giincel ¢aligma, Hales and
Orpurt (2013) tarafindan yapilmistir. Karsilagtirma sonucunda dolaysiz yonte-
min kullanicilara sagladig1 yedi adet avantaj tespit edilmistir. Bunlar sirasiyla
(1) kolay anlasilabilir nakit akis bilgileri, (2) nakit akis verilerinin daha kolay
analizi, (3) detayli 6deme giicii gostergeleri, (4) kabul goren ticari uygulamalara
paralel bir yapi, (5) kullanigh finansal bilgiler, (6) gelecekteki nakit akislariin
dogru tahmini ve (7) kar analizlerinin daha detayl yapilmasini saglamaktir.

Nurnberg (1993) ve Krishman and Largay (2000) tarafindan yapilan ¢alisma-
larda, finansal kurumlarin kredi analiz islemlerinde ve yatirimeilarin karar alma
stirelerinde detayli bilgiler icermesinden dolay1, dolaysiz yonteme gore hazir-
lanmig nakit akis tablolarini tercih ettikleri tespit edilmistir. Finansal kurumlarin
ve yatirimcilarin igletmelerin nakit hareketleri hakkinda daha detayli bilgi sahi-
bi olma istegiyle, dolaysiz yontemin kullanilmasiin yayginlagsmasi konusunda
giiclii bir lobi faaliyeti yiiriittiigli de gozlemlenmistir. Ayrica bu giiglii lobiye
akademik camiay1 da katmak miimkiindiir (Farshadfar, and Monem, 2013, 113).

Dolaysiz yontem ile ilgili yapilan en dnemli elestiri, yontemin uygulan-
masinin maliyetli, zor ve karigik olmasidir. Fakat Golub ve Huffman (1984)
tarafindan yapilan aragtirmada, dolaysiz yontemin dolayli yonteme gore daha
maliyetli bir yontem olduguna dair bir bulguya rastlanamamistir. Ayrica daha
cok nakit akig verisi iceren ve ilk goriiste daha zor ve karmasik goriilen dolay-
s1z yontemle ilgili 6nyarginin, yontem kullanilmaya bagladiktan sonra ortadan
kalktig1 belirlenmistir. Yontemin sagladig1 faydalar géz 6niinde bulundurula-
cak olursa, bu tarz dnyargilarin gereksiz oldugu belirtilmistir.

Dolaysiz yontemle ilgili uygulamada ortaya c¢ikan en dnemli sorun standart
formda Katma Deger Vergisi (KDV) etkisinin hesaba katilmamis olmasidir. Tab-
loda Ticari Alacaklar KDV dahil olarak gdriinmesine ragmen, Satislar KDV ’siz
olarak hesaba katilmaktadir. Standart formda bu konu ile ilgili yapilacak kiigiik
bir diizenleme ile, yontemin daha dogru sonug¢ vermesi saglanabilecektir.

Dolayli yontemin avantajlarini 6ne ¢ikaran ¢aligmalar ise su sekilde 6zetlene-
bilir. Krishman and Largay (2000) tarafindan yapilan ¢aligmada, dolayli yontemin
avantajlarindan, kolay hazirlanabilir ve anlasilabilir yapisi 6n plana ¢ikmaktadir.

Dolaysiz yontemin getirdigi avantajlar ve ilgili cevrelerdeki tiim olumlu
goriislere ragmen, gecmiste yapilan birgok uygulama calismasinda, dolaylh
yontemin uygulanma oraninin ortalama yiizde 90’larda oldugu tespit edil-
mistir. Ayn1 ¢aligmalarda yontemin bu kadar yaygin kullanilmasinin sebebi
olarak, kolay hazirlanabilme 6zelligi 6n plana ¢ikmaktadir (Krishman and
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Largay, 2000; Clinch, Sidhu and Sin, 2002; Opurt and Zang, 2009). Rue ve
Kirk (1996) tarafindan yapilan ¢aligmada, isletmelerin dolayli yontemi tercih
etmelerindeki en 6nemli sebebin, hassas nakit akis verilerini detayli olarak
kamuoyu ile paylasmak istememeleri oldugu tespit edilmistir.

Tiirkiye’de Borsa Istanbul’da islem goren 413 isletmenin yayinlanan 2012 yilt
finansal tablolar1 incelenmis, isletmelerin ylizde 78’inin dolayl yontemi kullan-
dig1 tespit edilmistir. Yapilan literatiir incelemesinde {ilkemizde dolayli yontemin
yaygin kullanilmasinin sebebinin arastirildig1 bir caligma tespit edilememistir.

4. DOLAYSIZ YONTEME GORE NAKIT AKIS TABLOSU
UYGULAMASI

4.1. Ornek Uygulama

Caligmada, standardin uygulama birligi saglanabilmesi amaciyla dnerdigi
dolaysiz yonteme gore, nakit akis tablosunun nasil hazirlanabilecegi konusu
aciklamalarla bir uygulamada 6rneklendirilmistir.

Uygulama ¢alismasindaki veriler, KARKIM Sondaj Akiskanlar1 Enerji
Miihendislik Hizmetleri San. Tic. A.S.” nin tarafindan yaymlanmis Bagimsiz
Denetim Raporundan alinmistir. Alinan veriler sadece 6rnek nakit akis tablo-
sunun diizenlenmesinde kullanilmastir.

Nakit akis tablosu, finansal durum tablosundan ve kapsamli gelir tablosun-
dan tiiretilen nakit esasli bir tablodur.

Dolaysiz yontemde, briit nakit giris ve ¢ikis verileri asagidaki kaynaklar-
dan saglanabilir:

a) Finansal Durum, Kapsamli Gelir, Satislar, Satiglarin maliyeti tablola-

rindaki kalemlerden:

* Donem igerisinde stoklar, faaliyetle ilgili ticari alacak ve bor¢lardaki

degisiklikler,

* Diger nakit giris ve ¢ikis1 gerektirmeyen kalemler ve

» Nakit etkisi, yatirim veya finansman nakit akislariyla ilgili olan ka-

lemlerin etkisi dikkate
aliarak diizeltilmesi ile.

b) Isletme muhasebe kayitlari.

Caligmada standardin 6nerdigi dolaysiz yontem formati kullanilarak olus-
turulan, igletmenin cari donemine ait detayl1 nakit akis tablosu Tablo 1’de ve-
rilmistir. Tabloyu olusturan tiim verilerin nereden geldigine dair agiklamalar
ilgili “NOT”larda detayl1 bir sekilde verilmistir. Tablonun diizenlenmesinde
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kullanilan verilerin tiimii KARKIM A.S. tarafindan yayimlanan bagimsiz de-
netim raporundan tiiretilmis Tablo 2’deki finansal durum tablosundan, Tablo
3’deki gelir tablosundan alinmistir.

Finansal durum ve gelir tablosundaki nakit akis tablosu ile ilgili veriler,
“NOT” kisminda verilen agiklamalarla Tablo 1°deki nakit akis tablosu verileri
ile eslestirilerek iliskilendirilmistir.
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Tablo 1: Detayh Nakit Akis Tablosu (TL.) (Cari Donem )

2¢O

A) ISLETME FAAL. ILISKIN NAKIT AKISLARI (NOT| (1+2+3+4+5+6+7) 363.749
1. Esas Faaliyet Gelirlerinden Saglanan Nakit Girigleri (+) (a+b) 12.681.267
a) Satislardan Saglanan Nakit Girigleri (+) 12.389.643
Net Satislar (+) 1 14.754.478
Ticari Alacaklardaki Artislar (Satislardan kaynaklanan) (-) 2 -2.364.201
Ticari Alacaklardaki Azaliglar (Satisl.dan kaynaklanan)(+) 0
Alnan Siparis Avanslanndaki Artislar (+) 0
Alnan Siparis Avanslanndaki Azalislar (-) 3 -634
b) Diger Faaliyet Gelirlerinden Saglanan Nakit Girigleri (+) 4 291.624
2. Esas Faaliyet Giderlerine iligkin Nakit Cilaslan (-) (a+b) -10.354.270
a) Satilan Mal ve Hiz. Mal. ve Stok Ded. fis. Nakit Cikislan (-} -6.620.404
Stok Degjisimlerine Tlikin Nakit Gikislan (+) 0
Satslann Maliyeti (+) 5 8.524.062
Stoklardaki Artislar (+) 0
Stoklardaki Azalslar (-) 6 -515.270
Ticari Borglardaki Azalslar (Almlardan Kaynaklanan) (+) 0
Ticari Borglardaki Artislar (-) 7 -1.208.148
Amortisman ve Nakit Ckisi Gerektirmeyen Giderer (-) 8 -180.240
b) Faaliyet Giderlerine fliskin Nakit Cikislan (-) -3.733.866
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 9 -2.339.547
Arastirma ve Gelistirme Gidereri (-) 0
Genel Yénetim Giderleri (-) 9 -1.394.319
ESAS FAALIYET SONUCU SAGLANAN NET NAKIT AKISI Ara Toplam (1+2) 2.326.997
3. Diger Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit Girisleri (+) (a+b+c) 78.942
a) Olagan Gelir ve Kérlardan Saglanan Nakit Girisleri (+) 0
b) Difer Gelir ve Karlardan Sagjlanan Nakit Girigleri (+) 235.826
Konusu Kalmayan Karsiliklar 10 235.826
c) Nakit Girisi Sajlamayan Gelir ve Karlar (-) -156.884
Reeskont Faiz Geliri 10 -156.884
Faiz Gelireri 0
Duran Varlk Satis Kan 0
4. Dijer Gider ve Zararlardan Kaynaklanan Nakit Cik.(-) (a+b+c) -351.336
a) Diger Faaliyetlerle ligil Oladjan Gider ve Zararar (+) 11 -254.015
b) Dider Gider ve Zararlar (+) 0
¢) Nakit Ckisini Gerektirmeyen Diger Gider ve Zararlar (+) 12 97.321
5. Finansman Giderlerinden Kaynaklanan Nakit Cik. (-) 13 -1.027.829
6. islet.Faalilg.Var. ve Yab.Kay.Dedj.ilis.Nak.Akis.(+) (-) (a+b+c+d) 0
a) Varlk Artislan (-) (Hisse senetleri, Gelecek. Aylara ait gid.) 0
b) Varlk Azalisian (+) Gelir Tahakkuklan vb. 0
¢) Yabanci Kaynak Artslan (+) 0
d) Yabanci Kaynak Azalslan (-) 0
7. Dénem Kén Vergi ve Diger Yasal Yiik. ilis.Nak.Cik.(-) (a+b) -663.025
a) Onceki Dénem Karndan Odenen (+) 0
b) Gegici Vergiler (+) 14 -663.025
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B) YATIRIM FAAL. ILiSKIN NAKIT AKISLARI (1+2) 1.052.683
1. Yatinm Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri (+) (a+b+c+d+e+f+g) 3.376.203
a) Mali Duran Varlk Sat.Sag.Nakit Girisleri (+) 0

b) Maddi Duran Varlk Sat. Sag.Nakit Girisleri (+) 0

c) Diger Duran Varlk Sat. Sag.Nakit Girisleri (+) 0

d) Mali Dur. Variklarla flgii Alnan Tem. Sa§.Nakit Gir.{+) 0

e) Yatinm Faal. ile figii Faizierden Sa§. Nakit Girisleri (+) 15 3.376.203

f) Uglincii Kisilere Ver. Avs. ve Kredi lliskin Tahs.Nak. Gir.(+) 0

g) Diger Yatinm Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisler (+) 0

2. Yatinm Faaliyetlerine fliskin Nakit Cikislar (-) (a+b+c+d+e+f+g) -2.323.520
a) Mali Duran Varlk Alsan (+) 0

b) Maddi Duran Varlik Alislar (+) 16 -2.284.787

¢) Maddi Olmayan Duran Varlk Artisian (+) 17 -10.191

d) Ozel Tikenmeye Tabi Variklardaki Artislar (+) 0

e) Diger Duran Varlk Artislan (+) 18 -28.542

f) Uglincii Kigilere Ver. Avs. ve Kredi liskin Tahs.Nak. Ck.(+) 0

g) Dijer Yatrm Faaliyetleri Ile Tigili Nakit Cikislari (+) 0

C) FINANSMAN FAAL. ILiS. NAKIT AKISLARI (1+2) -1.646.529
1. Finansman Faaliyetlerinden Sag. Nakit Girisleri (+) 15.000.000
a) Kisa Vadeli Borglardan Saglanan Nakit (+) 0

b) Uzun Vadeli Borclardan Sadlanan Nakit (+) 0

c) Sermaye Artmmindan Safjlanan Nakit (+) 19 15.000.000

d)Hisse Senedi Ihrag Primlerinden Sadlanan Nakit (+) 0

e) Dijer Finansman Faal.den Sa§.Nakit Girisleri (+) 0

2. Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Cikislan (-) -16.646.529
a) Kisa Vadeli Bor¢ Odemeleri (-) 20 -230.000

b) Uzun Vadeli Borg Odemeleri (-) 0

¢) Odenen Temettiller (-) 21 -1.416.529

d) Sermaye Azaltimasi (-) 0

e) Dijer Finansman Faaliyetlerine Jliskin Nakit Cikislari (-) 22 -15.000.000

D) KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT o
BENZERLERINE ETKILERI (+), (-)

E) NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE

OLUSAN NET ARTIS (+), AZALIS (-) (A+B+C+D) -230.097
F) DONEMBASI NAKIT VE NAKIT (Gegmis Donem Sonu

BENZERLERi MEVCUDU Nakit ve Nakit }Benz. 20.197.569
G) DONEM SONU NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI MEVCUDU (E+F) 19.967.472
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NOT 1:
Cari Donem

Yurtici Satiglar 12.631.440.-

Yurtdis1 Satiglar 2.069.941 .-

Diger Gelirler 60.600.-

Satislardan Iadeler 0.-

Satis Iskontolar1 (4.769).-

Diger indirimler (2.734).-

Net Satislar 14.754.478.-

NOT 2:
Ticari Alacaklar Cari Donem Onceki Dénem
Alicilar 3.498.209.- 1.120.756.-
[lis. Taraf. Alac. 17.779.- 21.694.-
Dig. Alic. Alac.  3.480.430.- 1.099.062.-

Alacak Senetleri 0.- 8.500.-
Alacak Sen. Reesk. (-) 0.- 41).-
Tah. Etmemis Finansman Gel. 0.- 4.793.-
Stipheli Tic. Alacaklar 8.915.- 0.-
Siipheli Tic. Alac. Kars. (-) (8.915).- 0.-
TOPLAM 3.498.209.- 1.134.008.-

Ticari Alacaklardaki Artislar =3.498.209 - 1.134.008

=2.364.201.-
NOT 3:
Cari Donem Onceki Donem
Alman Siparis Avanslari 4.780.- 5.414.-
Alnan Siparis Avanslarindaki Azahglar=4.780 - 5.414

=-634
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NOT 4: Kapsamh Gelir Tablosu

Cari Donem
Diger Faaliyet Gelirleri 291.624.-
Diger Faal. Gelirlerinden Sag. Nakit Girisleri

NOT 5: Kapsamh Gelir Tablosu
Cari Dénem

Satiglarin Maliyeti 8.524.062.-
NOT 6:
Cari Donem
Ticari Mallar 2.711.649.-
Diger Stoklar 60.998.-
TOPLAM 2.772.647.-
Stoklardaki Azahslar =2.772.647 - 3.287.917
=-515.270.-
NOT 7:
Cari Donem
Saticilar 1.069.103.-
Diger Ticari Borglar 168.489.-
TOPLAM 1.237.592.-
Ticari Bor¢lardaki Artislar = 1.237.592 - 29.444
=1.208.148.-

NOT 8: Hesaplanan Amortisman ve itfa Giderleri

Cari Donem_

Maddi Duran Varhklar

Binalar 30.727.-
Makine ve Teghizat 76.430.-
Tasitlar 49.727 .-
Demirbaglar 19.884.-
TOPLAM 176.768.-
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Onceki Dénem

3.141.984.-
145.933.-
3.287.917.-

Onceki Dénem

23.230.-
6.214.-
29.444.-



Maddi Olmayan Duran Varhklar

Haklar 312.-
Yazilim 3.160.-
TOPLAM 3.472.-

Amortisman ve Nakit Cik. Gerektirmeyen Gid. = 176.768 + 3.472
=180.240.-

NOT 9: Kapsamh Gelir Tablosu
Cari Dénem

Pazarlama, Satis ve Dag. Gid. 2.339.547 .-
Genel Yonetim Giderleri 1.394.319.-
NOT 10:

Finansal Gelirler Cari Donem
Konusu Kalmayan Karsiliklar 235.826.-
Reeskont Faiz Gelirleri 156.884.-
NOT 11:

Diger Faalivet Giderleri (-) Cari Donem
Diger Gider ve Zararlar 244.742 .-
Onceki Dénem Gid. Ve Zararlar 5.331.-
Diger Olagan Dis1 Gider ve Zararlar 3.942.-
TOPLAM 254.015.-

Diger Faaliyetlerle Ilgili Olagan Gider ve Zararlar

NOT 12:

Finansal Giderler (-) Cari Donem
Reeskont Faiz Giderleri 48.733.-
Kambiyo Zararlari 43.361.-
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri 5.227.-
TOPLAM 97.321.-
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Nakit Cikisin1 Gerektirmeyen Diger Gider ve Zararlar

NOT 13:

Menkul Kivmet Satis Zarari (-) Cari Donem
Doviz Opsiyon Zarari 633.600.-
VOP Islem Zarari 394.229.-
TOPLAM 1.027.829.-

Finansman Giderlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislar

NOT 14: Bilanco
Cari Donem

Borg Karsiliklari - 663.025.-
Gegici Vergiler

NOT 15:

Finansal Gelirler Cari Donem
Faiz Gelirleri 1.092.718.-
Reeskont Faiz Gelirleri 2.283.485.-
TOPLAM 3.376.203.-

Yatirim Faaliyetleri ile Ilgili Faizlerden Saglanan Nakit Girisleri

NOT 16: Bilanco
Cari Donem  Onceki Dénem

Maddi Duran Varliklar 2.624.729.- 516.710.-
Hesaplanan Amortisman 176.768.-
TOPLAM 2.801.497.- 516.710.-

Maddi Duran Varhk Ahslar1 = 2.801.497 - 516.710
=2.284.787.-
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NOT 17: Bilanco
Cari Donem Onceki Déonem

Maddi Olmayan Duran Var. 13.651.- 6.931.-
Hesaplanan Itfa 3.471.-
TOPLAM 17.122.- 6.931.-

Maddi Duran Varhk Ahslar1 = 17.122 - 6.931
=10.191.-

NOT 18: Bilanco

Cari Donem.
Yapilmakta Olan Yatirimlar 28.542.-
Diger Duran Varhk Artislar

NOT 19: Bilanco
Cari Dénem  Onceki Dénem
Nominal ve Odenmis Sermaye 22.500.000.- 7.500.000.-

Sermaye Artirimindan Saglanan Nakit = 22.500.000 - 7.500.000
=15.000.000.-

NOT 20: Bilanco

Cari Dénem  Onceki Dénem
Finansal Borglar e 230.000.-
(Banka Kredileri)
Kisa Vadeli Bor¢ Odemeleri

NOT 21:

Cari Donem.
Odenen Temettiiler 1.416.529.-
NOT 22:

15.000.000 TL.’lik sermaye artis1, 17.866.410 TL.’lik hisse senedi ihrag
primlerinden karsilandigindan nakit ¢ikisi gerektirmemistir.
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Tablo 2: Finansal Durum Tablosu (TL.)

VARLIKLAR NOT Cari Donem Onceki Dénem
DONEN VARLIKLAR 27.126.490 25.082.048
Nakit ve Benzerleri 19.968.167 11.900.070
Finansal Yatinmlar 0 8.297.500
Ticari Alacaklar 2 3.498.209 1.134.008
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 36.252 131.166
Stoklar 6 2.772.647 3.287.917
Canl Varlklar 0 0
Dijer Dénen Varlklar 851.215 331.387
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlklar 0 0
DURAN VARLIKLAR 2.687.209 569.041
Ticari Alacaklar 0 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 4.227 4.227
Finansal Yatinmlar 0 0
Ozkaynak Ydntemiyle Dederlenen Yatinmlar 0 0
Canlh Varlklar 0 0
Y atinm Amach Gayrimenkuller 0 0
Maddi Duran Varlklar 16 2.624.729 516.710
Maddi Olmayan Duran Varlklar 17 13.651 6.931
Serefiye 0 0
-Yapimakta Olan Y atinmlar 18 28.542 0
Ertelenmis Vergi Varhgi 16.060 41.173
Diger Duran Varliklar 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 29.813.699 25.651.089
KAYNAKLAR NOT Cari Donem Onceki Dénem
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.769.912 388.310
Finansal Borglar 20 0 230.000
Diger Finansal Ylkimliliikler 0 0
Ticari Borglar 7 1.237.592 29.444
Diger Borglar 108.374 116.029
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0 0
Donem Kan Vergi Y GkimlGligi 1.070.452 453.645
Borg Kargiliklan 14 -663.025 -453.645
Diger Kisa Vadel Y likiimliilikler 16.519 12.837
Tliskin Y Uikimliilikler 0 0
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UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 85.046 64.917
Finansal Borglar 0 0
Diger Finansal Y Gkiimlilikler 0 0
Ticari Borglar 0 0
Diger Borglar 0 0
Finans Sektdrl Faaliyetlerinden Borglar 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlan 0 0
Borg Karsilklan 0 0
Galsanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 69.182 64.250
Ertelenmis Vergi Ylkimliliga 15.864 667
Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 0 0

OZKAYNAKLAR 27.958.741 25.197.862

ANA ORTAKLIGA AIT BZKAYNAKLAR 27.898.594 25.197.862
Odenmis Sermaye 19 22.500.000 7.500.000
-Sermaye Diizeltmesi Farklan 0 0
Kargilikh istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedi Ihrag Pirimleri 2.866.410 17.866.410
Deder Artis Fonlan 0 58.843
-Sermaye Pay Geri Alimi (-) -2.014.301 -2.014.301
- Yasal Yedekler 74.554 0
Y abanci Para Cevrim Farklari 0 0
Kardan Aynlan Kistlanmis Yedekler 195.961 0
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 99.498 99.866
Net D&nem Kar/Zarar 4.176.472 1.687.044

AZINLIK PAYLARI 60.147 0
TOPLAM KAYNAKLAR 29.813.699 25.651.089
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Tablo 3: Gelir Tablosu (TL.)

SURDURULEN FAALIYETLER NOT | Cari Dénem | Onceki Dénem

Satis Gelirleri 1 14.754.478 8.622.844
Satislann Maliyeti (-) 5 -8.524.062 -4.726.736
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 6.230.416 3.896.108
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0 0
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0 0
BRUT KAR/ZARAR 6.230.416 3.896.108
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 9 -2.339.547 -1.574.148
Genel Ydnetim Giderleri (-) 9 -1.394.319 -1.698.203
Arastirma ve Gelistirme Gidereri (-) 0 0
Dijer Faaliyet Gelirleri 4 291.624 67.644
Dier Faaliyet Giderleri (-) 11 -254.015 -133.343
FAALIYET KARI/ZARARI 2.534.159 558.058
Ozkaynak YonT. Dede. Yati. Kar/Zararanndaki Paylar 0 0
Esas Faaliyet Disi Finansal Gelirler 10-15 3.838.372 1.596.904
Esas Faaliyet Digi Finansal Giderler (-) 12-13 -1.125.150 -34.374
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI KARI/ZARARI 5.247.381 2.120.588
Siirdiirillen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri -1.110.762 -433.544
- Dénem Vergi Gelir/Gideri -1.070.452 -453.645
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 40.310 20.101
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 4.136.619 1.687.044
DURDURULAN FAALIYETLER 0 0
DURDURULAN FAAL. VERGI SON. DON. KARI/ZARARI 0 0
DONEM KARI/ZARARI | | 4.136.619] 1.687.044

5. SONUC

Isletmeler saglikli yonetim kararlari alabilmek ve gelecek planlarini yapabil-

mek i¢in, dogru ve detayli nakit akis verilerine ihtiya¢ duymaktadir. Bu amag-

la diizenlenen nakit akis tablolari, “Briit (Dolaysiz)” ve “Net (Dolayl1)” olmak

tizere iki yontemle hazirlanabilmektedir. Standart isletmeleri yontem se¢me ko-

nusunda serbest birakmistir. Fakat standartta verilen dipnotta, uygulama birligi

saglanmasi bakimimdan “Briit (Dolaysiz)” yontemin uygulanmasi dnerilmistir.

Standardin uygulamada dolaysiz yontemi dnermesine ragmen, yontem se-

¢iminin serbest birakilmasi, her iki yontemin c¢esitli sebeplerle kullanimini

destekleyen bir¢ok goriislin ortaya ¢cikmasina sebep olmustur. Dolaysiz yon-

tem daha detayli ve faydali nakit akis bilgileri igermesinden dolay1 finans ku-

ruluslari, yatirimcilar ve akademik ¢evrede tercih edilen bir yontemdir.
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Dolayli yontem ise kolay hazirlanmasi, diisiik maliyeti, anlasilabilir olmas1
ve detayli nakit akis verileri icermemesi sebebiyle, isletme yoneticileri ve ca-
lisanlan tarafindan yaygin olarak tercih edilen yontemdir.

Standart koyucular tarafindan yontem sec¢iminin serbest birakmasinin se-
bebi, cogunlukla dolayli yontemi kullanan isletmelerin, dolaysiz yontem ile
ilgili dnyargilarini1 zamanla degistirerek, goniilli olarak yontem degisikligine
gidecegi varsayimi ve beklentisidir.

Calismada ilgili literatiir 15181nda, nakit akis tablosu diizenlemede dolaysiz
yontemin igletmeye saglayacagi avantajlar dolayli yontem ile karsilagtirmali
olarak verilmistir. Yapilan uygulamada, dolaysiz yontemle ilgili uygulayici-
larin “dolaysiz yontem karmasik ve maliyetli bir yontemdir” algisinin degisti-
rilmesi hedeflenmistir. Bu amagla, standart sartlarina uygun, detayli bir nakit
akis tablosu uygulamasi yapilmistir. Tablo kalemlerindeki verilerin nasil elde
edildigi detayli bir sekilde agiklanmistir.

Uygulama ¢alismasi, dolaysiz yontem ile hazirlanan nakit akig tablolarinin
varsayilanin aksine anlasilir ve sade bir yapiya sahip oldugunu gdstermekte-
dir. Ayrica tablo verilerinin birgogunun mevcut finansal durum ve gelir tablo-
larindan karsilandig1 disiiniiliirse, veri elde etme maliyetlerin de de ekstra bir
farklilik olmadigi goriilmektedir.

Calisma sonucunda, nakit akis tablosu diizenlemede yasanan dolaysiz-do-
layli yontem tartismasinda, dolaysiz yontem lehine bir farkindalik yaratilmistir.
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