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Birgok alanda ve iilkede faaliyet gdsteren uluslararasi isletmelerin yone-
tilmesi ve performans analizlerinin yapilarak gelecege doniik kararlarin ali-
nabilmesi giin gectikge zorlagmaktadir. Boliimsel raporlama bu zorluklart
ortadan kaldirarak, yanlis yonetim kararlarmin alinmasi riskini azaltan bir uy-
gulamadir. Boliimsel raporlama ile ilgili yapilan son diizenleme olan UFRS 8
standardi, 31 Aralik 2008 tarihinden sonraki donemlerde kullaniimak IASB
tarafindan yayinlanmistir. Tirkiye’de de eszamanli olarak yayinlanan TFRS
8 standardinin, TMS 14 standardi ile karsilastirildiginda bolimsel raporlama
uygulamalarina olumlu katkilar saglayacagi beklenmektedir. Calisma sonu-
cunda, TFRS 8 standardinin Tiirkiye’de boliimsel raporlama uygulamalariin
yayginlagmasina olumlu katkilar sagladigi ve bir farkindalik yarattig1 goriil-
mektedir. TFRS 8 standardi ile kamuoyuna agiklanan bolim ve finansal bilgi
miktarindaki artiglar, finansal tablo kullanicilarinin, isletmeler hakkinda daha
detayli analizler yapabilmesine imkan taniyacaktir. Tiim eksikliklerine ragmen
TMS 14 standard: da Tiirkiye’de boliimsel raporlama kiiltiiriiniin olusturulma-
sinda 6nemli katkilarda bulunmustur.
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COMPARISON OF THE APPLICATION LEVEL OF THE TFRS
8 ACTIVITY DIVISIONS STANDARDS WITH THE TMS 14 DIVISI-
ONS IN TERMS OF REPORTING STANDARD: AN APPLICATION OF
IMKB 100

ABSTRACT

It is getting more and more complicated for international companies that
carry on operarations in many business dimensions and countries to adminis-
ter and make decisions by implementing performance analysis. Divisional
reporting reduces making erroneous administrative decisions while it is dis-
missing such bottlenecks. The latest regulation about the divisional reporting,
the UFRS 8 standard was issued by IASB to be applied within the fiscal years
after 31* December 2008. When the TFRS 8 standard which was issued simul-
taneously in Turkey, is compared with the TMS 14, it is envisaged that it will
contribute to the divisional reporting applications. In the conclusion part of the
study, it was observed that the TFRS 8 standard makes positive commitments
to expanding of the divisional reporting applications and creates an increasing
awareness in Turkey. Increasing amount of announced information about divi-
sion and financials of the company by means of the TFRS 8 standard provide
the financial table users to make more elaborative analysis about companies.
In spite of its several deficiencies, the TMS 14 standard has contributed subs-
tantially to the development of divisional reporting understanding in Turkey.

Keywords: TFRS 8, TMS 14, Segment Reporting, Activity Segmentation
JEL Classification: M41, M42

1. GIRIS

Bilgi, karar vericilerin dogru karar verebilmeleri i¢in kullandiklar1
en 6nemli aractir. Sirketler hakkinda elde edilmis gegmise veya giinii-
miize ait finansal bilgiler, gelecekle ilgili karar asamasinda kullanici-
larin en 6nemli yardimcisidir. Kullanilacak finansal bilgilerin zaman-
11, anlagilir ve karsilagtirilabilir olmasit gereklidir (Hessling ve Jaakola
2007, 6).

Son on yilda ekonomik kiiresellesmenin hizla artmasi ile birlikte
konsolide edilmis finansal bilgilerin de ayni paralellikte arttigi goz-
lenmektedir. Konsolide edilmis finansal bilgiler, bu bilgileri kullana-
rak isletme performansi hakkinda bilgi saglamay1 amaglayan kisi ve
kurumlara yeterli oranda yol gosterememektedir. Boliimsel raporlama,
isletmeleri faaliyet boltimlerine ayirmak suretiyle, konsolide finansal
bilgileri daha anlagilir hale getirmeyi amaglamaktadir (Hessling ve Ja-
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akola 2007, 4).

Giiniimiizde diinya ekonomisinde yasanan problemlerden isletmele-
rin etkilenmemesi igin dnerilen en yeni yaklagimlardan biri, daha say-
dam finansal tablolar diizenlemektir. Isletmelerin finansal tablolarinda
saydamlasmay1 saglayacak en dnemli yollardan biri boliimsel raporla-
ma uygulamalaridir (Benjamin ve Digerleri 2010 40).

Lambert, Leuz ve Verrecchia (2007) tarafindan yapilan ¢aligsmada,
muhasebe sisteminin yarattig1 finansal bilgilerin agiklanmasi ile ser-
maye maliyeti arasinda bir iliski olup olmadig1 arastirilmistir. Sonug
olarak, dogru ve detayl1 agiklanan finansal bilginin, sermaye maliyetini
ve gelecekteki nakit akisi beklentilerini dogrudan etkiledigi tespit edil-
mistir.

Boliimsel raporlamanin igletmeler agisindan 6nemli oldugu bdyle
bir ortamda, aykir1 bazi durumlarda yasanmaktadir. Bazi isletmeler ya-
sanan asir1 rekabetten dolayi, finansal bilgilerinin bdliimsel detaylari-
n kamuoyu ile paylagmaktan ¢ekinmektedir. Bu durum da boliimsel
raporlarin detaydan uzak hazirlanmasina sebep olmaktadir. Bdylece
muhtemel yatirimcilar ve kiigiik ortaklar igletme hakkinda detayli bilgi
edinememektedir.

Boliimsel raporlama ihtiyaci ilk olarak, 1960’11 yillarda ABD’de En-
diistriyel Holdinglerin talepleri dogrultusunda ortaya ¢ikmistir. Ame-
rika Sermaye Piyasast SEC bu dogrultuda boliimsel raporlama stan-
dardinin olusturulmasi ¢alismalarina 1969 yilinda baglamistir (Coller
ve Pierce 1999, 65). Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB)
tarafindan standart haline getirilmesi ise Mali Bilgilerin Boliimlere
Gore Raporlanmast Standardi (SFAS 14) adiyla Aralik-1976 tarihinde
gerceklesmistir. SFAS 14 standardi, Uluslararast Muhasebe Standartla-
1 Komitesi (IASC) tarafindan yaymlanan Boliimlere Gore Raporlama
Standardi (UMS 14) standardina da temel olusturmus bir standarttir.
1990’11 yillarda FASB ve IASC boliimsel raporlama standartlarinda
onemli revizyonlar yapmuslardir. Oncelikle FASB 1997 yilinda SFAS
14 standardimin yerine “yonetim merkezli” Baglantili Bilgi ve Kural-
larmn Béliimsel Icerigi Hakkinda Kamuoyu Bilgilendirme Standard:
(SFAS 131) standardin1 yaymlamistir. Bu standart ile boliimsel rapor-
lama bilgilerinin daha ¢ok muhasebesel boyutlar1 degil, yonetimsel bo-
yutlar1 6n plana g¢ikarilmistir. IASC tarafindan UMS 14 standardinda
yapilan revizyonun temelinde ise, “risk ve getiri” yer almaktadir. UMS
14R standardinin Avrupa Birligi iilkelerinde resmi olarak kullanilmaya
baslanmasi ise 2003 yilinda gerceklesmistir. 2006 yilinda ise Boliimlere
Gore Raporlama Standardi Revize Edilmis (UMS 14R) standardi SFAS
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131 standardinin ilkeleri temelinde birlestirilerek, UFRS 8 standardi
yayinlanmistir (Veron 2007, 3).

Bu gelismeler sonucunda IASB tarafindan yayinlanmis olan UMS
14R standardi Tiirkgelestirilerek TMSK tarafindan TMS 14 olarak

03.03.2006 tarihinde 31.12.2005 tarihinden sonraki donemlerde uygu-
lanmak iizere yaymlanmustir.

IASB’m UMS 14R standardimi yiiriirliikten kaldirarak, yerine 1
Ocak 2009’dan itibaren uygulanacak UFRS 8 standardini yayinlamasi,
TMSK’nin da bu konuda yeni bir diizenleme yapmasini gerekli kilmis-
tir. Bu ¢ergevede TMSK, UFRS 8 standardimi Tiirk¢elestirerek TFRS
8 standardi olarak 15.07.2007 tarihli ve 26583 sayili Resmi Gazete’de
yaymlamigtir. TFRS 8 Faaliyet Boliimleri Standardi 31.12.2008 tarihin-
den sonra baglayan hesap donemlerinde uygulanmak iizere yiiriirliige
girmistir. TFRS 8 Standardinin uygulanmasiyla “TMS 14 Bolimlere
Gore Raporlama” standardi yiiriirlikkten kaldirilmistir,

Bu calismanin temel amaci, borsaya kote (IMKB-100) sirketlerin
bagimsiz denetim raporlarini inceleyerek, TMS 14 standardi uygula-
malarindan, TFRS 8 standardina gecis asamasindaki degisiklikleri ve
uygulamadaki son durumu karsilastirmali olarak ortaya koymaktir.

2. LITERATUR TARAMASI

Yapilan literatiir incelemesinde boliimsel raporlamada hem SFAS 14
standardindan SFAS 131 standardina gegis asamasinda hem de UMS
14R standardindan UFRS 8 standardina gegis asamasinda yasanan de-
gisimlerle ilgili ¢aligmalara ulagilmistir.

Street, Nichols ve Gray (2000) tarafindan yapilan c¢alismada,
ABD’de faaliyet gosteren biiyiik sirketlerin boliimsel raporlamalarinda,
SFAS 14 standardindan SFAS 131 standardina gegiste ne tiir degisiklik-
ler yagandig1 tespit edilmistir. SFAS 14 standardi ile diizenlenmis 1997
yilina ait boliimsel raporlamalar ile SFAS 131 standardi ile diizenlen-
mis bolimsel raporlamalar karsilagtirildiginda ortaya ¢ikan en temel
fark, faaliyet bolim sayilarindaki 6nemli orandaki artistir. Ayrica bu
duruma paralel olarak kamuoyuna agiklanan boliimsel bilgi miktarinda
da ylizde 14 gibi 6nemli bir oranda artis saglandig: tespit edilmistir.
Doupnik ve Sees (2001) tarafindan yapilan yine benzer bir ¢caligmada
ise, SFAS 131 ve SFAS 14 standardi uygulamalar1 cografi boliimlen-
dirme agisindan 254 sirket 6rnegi ile karsilastirilmistir. Sirketlerin yiiz-
de 40’min SFAS 131 standardi uygulamalarinda SFAS 14 standardina
gore daha detayli bir boliimlendirme yaptiklari tespit edilmistir.

Hessling ve Jaakola (2007) tarafindan yapilan ¢alismada, UFRS 8
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standard1 hakkinda su sonuglara ulagilmigtir. Sirketlerde UFRS 8 stan-
dardinin adaptasyon siireci dogru yonetilirse, boliimsel raporlama ka-
litesinde artis saglanilacagi diisiiniilmektedir. Ayrica uzun vadede bo-
liimsel raporlamadan elde edilen bilgilerin, finansal tablolardan elde
edilecek bilgilerden daha ¢ok bilgi ve fikir verici olacagi beklenmek-
tedir. Ayrica, giinlimiiz uygulamalari incelendiginde bazi firmalarin,
boliimsel raporlamay1 organize ederken hala UMS 14R standardi ku-
rallarina gore hareket ettikleri tespit edilmistir. Oysa UFRS 8 standardi
sirketlere boliimsel raporlamada 6nemli kolayliklar tanimakta ve UMS
14R standardindaki iki farkli(faaliyet-cografi) boliimlendirme faaliye-
tini birlestirme imkani tanimaktadir. UFRS 8 standardi sartlarina tam
olarak uygun boliimsel raporlama gerceklestirilirse, boliimsel raporla-
manin finansal tablo kullanicilarina daha detayl bilgiler verecegi bek-
lenmektedir.

Bens, Berger ve Monahan (2009) ¢alismalarinda, sirketlerin bo-
liimsel raporlama sistemlerini olustururken ki goniillik durumlari tes-
pit edilmeye calisilmistir. Ayrica boliimsel raporlamanin getirdigi 6zel
maliyetlerin boliimsel raporlamanin igerigini etkileme diizeyinin belir-
lenmesi amaclanmistir. Boliimsel raporlama yapisini olusturmada tek
bolimli sirketlerin ¢cok boliimlii sirketlerden farkli davranis yapilari
sergiledikleri tespit edilmistir. Tek bolimli sirketlerin boliimsel ra-
porlama konusunda 6zel maliyetleri ve rekabet ortamini bahane ede-
rek goniilsliz davrandiklart tespit edilmistir. Cok bolimli sirketlerde
ise, boliim ve 6zel maliyetlerin, boliimsel raporlamay1 ve kamuoyuna
aciklanacak bilgi miktarini etkileyen en dnemli unsur oldugu edilmistir.
Ayrica, ¢ok boliimlil yapiya sahip bazi sirketlerin, boliimsel raporlama
faaliyetlerini organize ederken her bir boliimiin bilgi edinme maliyetini
de dikkate alarak, ana faaliyet boliimlerini gormezden gelerek, s6zde
boliimler olugturma yoluna bagvurduklari tespit edilmistir. Bdylece, re-
kabet ortami igerisinde rakip firmalara ana faaliyet konularinda fazlaca
bilgi verilmemesinin amaglandig1 belirlenmistir.

Derarca (2009) tarafindan yapilan ¢calismada, UFRS 8 standardinin
muhtemel getirileri, UMS 14 standardi ile karsilastirilarak tespit edil-
meye calisilmistir. Bu ¢ergevede beklenen getiriler su sekilde siralan-
migtir:

* Boliimsel raporlama yapisinin degismesi ile daha ¢ok boliim ve
boliim bilgisi kamuoyuna agiklanacaktir.

* Bolim yoneticilerinin yonetim faaliyetleri, iiretilen daha detayli
boliim bilgileri ile daha kolay hale gelecektir.

* Daha detayli agiklanacak boliimsel raporlar, finansal tablo kulla-
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nicilarina daha dogru kararlar alma imkan taniyacaktir.

Hemm ve Valenza (2010) tarafindan yapilan ¢alisma ile UFRS 8
standardinin Fransa’da faaliyet gosteren 40 biiyiik sirkete adaptasyon
asamasinda, girket boliimlendirmesine ve boliim bilgilerine olan etki-
sinin tespiti amaglanmistir. Calisma sonucunda, UFRS 8 standard1 yii-
rirlige girdikten sonra, Fransa’da faaliyet gosteren biiyiik sirketlerin
aciklamis olduklar1 boliimlendirme sayilarinda ve boliim gosterge sayi-
larinda belirgin bir artig yasanmadig tespit edilmistir. Boliimsel rapor-
lamada SFAS 131 standardinin Amerikan sirketlerinde yaratmis oldugu
olumlu etkinin Fransiz sirketlerinde goriinmemesinin sebebi olarak,
arastirmanin uygulandigi sirketlerin yapisi ve yonetim kiiltiirlerinden
kaynaklandig1 sonucuna varilmisti. Amerikan sirketlerinin Fransiz
sirketlerine gore daha biiyiik ve kiiresel sirketler olmasi buradaki en
biylik etken olarak belirlenmistir. Ayrica Amerikan sirketlerinin halka
aciklama oranlarinin ¢ok yiiksek olmasi bu durumu doguran bir diger
etken olarak tespit edilmistir.

TFRS 8 standardinin 2009 yilinda uygulamaya girmesi sebebiyle
Tirkiye’de de konu ile ilgili yapilmis olan ¢ok fazla ¢caligma bulunma-
maktadir. Yapilan literatiir arastirmasinda asagida belirtilen ¢calismalara
ulastlmistir.

Uyar ve Gilingoérmiis (2009) tarafindan yapilan ¢aligmada, TFRS 8
standardinin Tiirkiye’de kullanim diizeyini agiklayan bir uygulama ¢a-
lismasi aktarilmistir.

_ Omiirbek ve Ozdemir (2009) tarafindan yapilan ¢alismada ise,
IMKB-100 sirketlerinde TFRS 8 standardinin cografi béliimlendirme
uygulama diizeyleri ortaya konmustur.

3.AMAC ve YONTEM

Yapilan uygulama ¢alismasinda, IMKB’de islem goren sirketlerde
“TFRS 8 Faaliyet Boliimleri” standardina gegis agsamasinda yasanan
degisiklikler ve uygulamadaki son durum karsilastirmali olarak tespit
edilecektir. Bu uygulama i¢in gerekli olan veriler, sirketlerin finansal
tablolar1 ve dipnotlarina uygulanacak igerik analizi ile elde edilmistir.
Calismanin 6rneklemini, 17 Ekim 2011 tarihindeki IMKB-100 endek-
sinde bulunan sirketler olusturmaktadir.

Uygulama c¢aligmasindaki veriler, ilgili sirketlerin 30 Eyliil 2008,
31 Aralik 2008, 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2009, 30 Eyliil 2010 ve 31
Aralik 2010 tarihli Kamuoyu Aydinlatma Platformu internet sitesinden
elde edilen, finansal tablo dipnotlarina uygulanan icerik analizi yolu ile
elde edilmistir.
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4. BULGULAR VE ANALIZ

Uygulama c¢aligmast kapsaminda incelenen Ekim-2011 tarihli
IMKB-100 sirketleri Tablo 1°de belirtilmistir.

Tablo 1. Ekim-2011 Tarihli IMKB-100 Endeksinde Bulunan Sir-

ketler
1 | Adana Cimento 26 Jg;& CoRest And 51 | Is Bankas 76 | Sabanct Holding
2 | Anadolu Efes 27 | Dogan Holding 52 Eil:;?;rlzsal 77 | Sasa Polyester
3 | Afyon Cimento 28 | Dogan Yaym Hol. 53 | IsGMYO 78 | Sise Cam
4 | Akbank 29 | Eczacibas ilag 54 | Isiklar Yat. Hol. 79 | Sekerbank
5 | Akenerji 30 | Eczacibasi Yatmm | 55 | ttifak Holding 80 | Sinpas Gmyo
6 | Akfen Holding 31 | Ege Giibre 56 | Izmir Demir Celik | 81 | Tav Hava Limanlari
7 | Aksigorta 32 | Emlak Konut Gmyo | 57 | Karsan Otomotiv 82 | Turkeell
8 | Aksa 33 | Enka Ingaat 58 | Kartonsan 83 | T.Ekonomi Bank.
9 | Aksa Enerji 34 | Eregli Demir Celik | 59 | Kog Holding 84 | Tekstilbank
10 | Alarko Holding 35 | Fenerbahge Sportif | 60 | Kiler Gida 85 | Tek-Art Ingaat
11 | Anel Elektrik 36 | Ford Otosan 61 | Kiler GMYO 86 | Tiirk Hava Yollart
12 | Anadolu Sigorta 37 | Garanti Bankast 62 | Konya Cimento 87 | Mondi Tire Kutsan
13 | Argelik 38 | Global Yat. Holding | 63 | Koza Madencilik 88 | Tekfen Holding
14 | Aselsan 39 | Goldas Kuyumculuk | 64 | Koza Altmn 89 | Tofas Oto. Fab.
15 | Asya Katilim Bank | 40 | Goltag Cimento 65 | Kardemir 90 | Torunlar Gmyo
16 | Aygaz 41 | Good-Year 66 | Metro Holding 91 | Trakya Cam
17 | Bagfas 42 | Gozde Girisim 67 | Migros Ticaret 92 | TSK.B.
18 | Banvit 43 | GSD Holding 68 | Menderes Tekstil 93 | Trabzonspor Sportif
19 | BIM Magazalar 44 | Galatasaray Sportif | 69 | Netas Telekom. 94 | Tiirk Telekom
20 | Bizim Magazalart | 45 | Giibre Fabrik. 70 | Net Holding 95 | Tiirk Traktor
21 | Begiktas Fut Yat. 46 | T. Halk Bankast 71 | Net Turizm 96 | Tiipras
22 | Boyner Magazacilik | 47 | Hiirriyet Gzt. 72 | Otokar 97 | Ulker Biskiivi
23 | Brisa 48 | Thlas Ev Aletleri 73 | Petkim 98 | Vakiflar Bankast
24 | Borusan Mannes 49 | Thlas Holding 74 i;:gel;:llc?l(i.k 99 | Yap1 Ve Kredi Bank.
25 | Dogus Otomotiv 50 | Ipek Dogal Enerji 75 | OMV Petrol Ofisi 100 | Zorlu Enerji

Calismada ilk olarak, IMKB-100 endeksinde bulunan sirketlerin,
TMS 14 standardi sartlar1 dogrultusunda diizenlenen 2008 yilindaki
boliimsel raporlama durumlari, Tablo 2’de tespit edilmistir. Sirketlerin
ylizde 34’iiniin sadece faaliyet bolimlendirmesi, yiizde 5’nin ise sadece
cografi bolimlendirme yaptig1 tespit edilmistir. Hem faaliyet hem de
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cografi boliimlendirme yapan sirketlerin ylizde 9’unun birincil b&liim-
lendirme olarak faaliyet boliimlendirmeyi, yiizde 2’sinin ise cografi bo-
liimlendirmeyi tercih ettigi tespit edilmistir. Sirketlerin yiizde 50’sinin
ise, boliimsel raporlama yapmadiklari tespit edilmistir. B6liimsel rapor-
lamanin yeni yerlesmeye basladigi, faydalarinin tam anlagilamadigi bu
yillarda, boliimsel raporlama yapmayan sirketlerin yiizde 50 diizeyinde
olmasi, normal karsilanabilecek bir durumdur.

Tablo 2. 2008 Yilinda IMKB-100 Sirketlerinde TMS 14 Standar-
dinda Boéliimsel Raporlama Durumu

2008

(%)
Birincil Faaliyet Boliimlendirme Ikincil Cografi Boliimlendirme 9
Birincil Cografi Boliimlendirme ikincil Faaliyet Béliimlendirme 2
Sadece Faaliyet Bolimlendirme 34
Sadece Cografi Bolimlendirme 5
Boéliimsel Raporlama Uygulamayan 50

TFRS 8 standardinin uygulanmaya baslandigi 2009 yilinda ve takip
eden 2010 yilinda IMKB-100 sirketlerinin boliimsel raporlama durum-
lar1 Tablo 3’de tespit edilmistir. TFRS 8 standardinin temel aldig: faa-
liyet bolimlendirmesini uygulayan sirketlerin 2009 yilinda ytizde 45
oraninda iken, 2010 yilinda bu oran yiizde 52’ye ¢ikmistir. Hem faali-
yet hem de cografi boliimlendirmeyi bir arada kullanan sirketlerin orant
2009 yilinda ylizde 9 iken, 2010 yilinda bu oran yiizde 10’a ¢ikmustir.
Sadece cografi boliimlendirme yapan sirketlerin orani, 2009 yilinda
yiizde 6 iken, bu oran 2010 yilinda yiizde 5’¢ diismiistiir. Bunun yanin-
da sadece biiyiik miisteri boliimlendirmesi yapan sirketlerin orant 2009
yilinda yiizde 1 olarak tespit edilmistir. Béliimsel raporlama uygulama-
yan girketlerin oran1 2009 yilina yiizde 39 iken, bu oran 2010 yilinda
yiizde 33’e diismistiir. 2008 yilinda boliimsel raporlama yapmayan sir-
ket oran1 ylizde 50 oldugunu hatirlarsak, gegen iki yilda boliimsel ra-
porlama anlaminda sirketlerin biiylik asama kaydettigini soyleyebiliriz.
Boylece TFRS 8 standardinin, boliimsel raporlamay1 yayginlastirma
amacinin da, biiyiik 6lciide saglandig1 goriilmektedir.
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Tablo 3. 2009-2010 Yillarinda IMKB-100 Sirketlerinde TFRS 8
Standardinda Boliimsel Raporlama Durumu

2009 (%) | 2010 (%)
Sadece Faaliyet Boliimlendirmesi 45 52
Sadece Cografi Bolimlendirme 6 5
Sadece Biiyiik Miisteri Boliimlendirmesi 1 0
Faaliyet ve Cografi Boliimlendirme Bir Arada 9 10
Faaliyet, Cografi ve Biiyiik Miisteri Boliimlendirmesi Bir Arada 0 0
Boliumsel Raporlama Uygulamayan 39 33

IMKB-100 sirketlerinden Tablo 4’de isimleri verilmis 30 adedinin
2008, 2009 ve 2010 yillarinda boliimsel raporlama uygulamasi yapma-
dig1 tespit edilmistir. Yapilan incelemede, onyedi sirketin tek bir faa-
liyet ve cografi boliimde faaliyet gosterdiklerini belirterek bdliimsel
raporlama yapmadiklar1 belirlenmistir. Sirketlerden yedi adedinin ise
“Boliimsel Raporlama Yoktur” ibaresini kullanarak, TFRS 8 standardi
sartlarina (TFRS 8 2-3) aykir1 olarak sebebi ile ilgili herhangi bir agik-
lama yapmadiklar1 tespit edilmistir. Bunun yaninda alt1 sirketin dipnot-
larinda, boliimsel raporlama ile ilgili hi¢bir bilgiye rastlanilmamistir.
Bu durum da TFRS 8 sartlarina (TFRS 8 2-3) uygun degildir.

Tablo 4. 2008-2009-2010 Yillarinda Boliimsel Raporlama Uygu-
lamayan IMKB-100 Sirketleri ve Uygulamama Sebepleri

. . BOLUMSEL RAPORLAMA UYGULAMAMA
SIRKETLERI SEBEPLERI
1 | Afyon Cimento “Boliimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir
2 | Akenerji Hig deginilmemistir
3 | Anadolu Sicorta “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi
& bulunmaktadir
“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi
4 | Aselsan bulunmaktadir
5 | Bim Masazalar “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi
£ bulunmaktadir
6 | Bizim Magazalari Hig¢ deginilmemistir
7 | Besiktas Futbol Yat “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi
Sikiag bulunmaktadir
8 | Brisa Hic¢ deginilmemistir
9 | Bezacibast Yatirim “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi
g bulunmaktadir
“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi
10 | Emlak Konut Gmyo bulunmakiadir
1 . . “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi
11 | Eregli Demir Celik bulunmaktadir
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12 | Fenerbahge Sportif “Boliimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir

“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi

13 | Ford Otosan bulunmaktadir

“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi

14 | Goldas Kuyum. bulunmaktadir

“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi

15 | Good-Year bulunmaktadir

“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi

16| Gozde Girisim bulunmaktadir

“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi

17 | Izmir Demir Celik bulunmaktadir

18 | Kiler Gida “Bolimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir

“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi

19 | Koza Altin bulunmaktadir

“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi

20 | Kardemir bulunmaktadir

21 | Net Turizm “Boliimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir

22 | Otokar “Boliimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir
23 | Petkim “Boliimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir
24 | Sasa Polyester Hig deginilmemistir
25 | Sinpas Gmyo Hig deginilmemistir
26 | Tek-Art Insaat “Boliimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir

“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi

27 | Tofas Oto. Fab. bulunmaktadir

28 | Trabzonspor Sportif Hig deginilmemistir

“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi

29 | Tirk Traktor bulunmaktadir

“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi
bulunmaktadir

IMKB-100 sirketlerinin 2008, 2009 ve 2010 yillarinda kamuo-
yuna agikladiklar1 bélim sayilar1 Tablo 5°ta verilmistir. 2008 yilin-
da 231 olan bdlim sayisi, 2009 yilinda yiizde 22,5 artarak 283’e
cikmistir. Artig 2010 yilinda da yilizde 17,6 ile devam etmis ve 333
bolimiin bilgisi kamuoyu ile paylagilmistir. Ara donemlerde agikla-
nan boliim sayilar1 2008 yilinda 194 iken, 2009 yilinda yiizde 34’1k
artigla 260 olarak gergeklesmistir. 2010 yilinda da toplam boliim
say1s1 ylizde 26,5 artarak 329’a ¢cikmistir. Yukaridaki verilerden de
goriilecegi iizere, TFRS 8 standardinin en biiylik amaglarindan biri
olan boliim sayilarinin arttiritlmasi ve kamuoyunun sirketler hakkin-
da daha detayli finansal bilgiler elde edebilme hedefi, biiytlik dl¢iide
basarilmistir. Ara donem bdliim sayilarindaki artisin yillik boliim
sayilarindaki artisa gore fazla olmasinin sebebi ise, TFRS 8 standar-
diile birlikte, TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama standardinda

30 | Ulker Biskiivi
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yapilan degisiklikle, ara donem bdliimsel raporlamanin zorunlu hale
getirilmesidir (TFRS 34 16g).

Tablo 5. IMKB-100 Sirketlerince Kamuoyuna A¢iklanan Béliim

Sayilar1
2008 Déonem Sonu | Degisim % | 2009 Dénem Sonu | Degisim % | 2010 Donem Sonu
231 +22,5 283 +17,6 333
2008 3. Ara Dénem | Degisim % | 2009 3. Ara Dénem | Degisim % | 2010 3. Ara Donem
194 +34 260 +26,5 329

Sirketlerin 2008 ve 2009 yili boliimsel raporlari incelendiginde,
2009 yilinda onalt1 sirketin boliim sayisinda 2008 yil1 ile karsilastiril-
diginda artig, dort sirkette ise azalis tespit edilmistir. Bunun yaninda
kirk sirketin boliim sayilarinda da bir degisiklik olmadigi belirlenmistir

(Tablo 6).
Tablo 6. 2008-2009 Yillar1 Karsilastirmasinda Boéliim Sayilarin-
daki Degisiklikler
ARTTIRANLAR AZALTANLAR AYNI KALANLAR
Bagfas Anadolu Efes Adana Cimento
Park Elek.Madencilik Sabanci Holding Akbank
Netag Telekom. Banvit Akfen Holding
Borusan Mannesmann Yap1 ve Kredi Bank. Aksigorta
Dogus Otomotiv Aksa

Global Yat. Holding

Alarko Holding

T. Halk Bankast

Anel Elektrik

ihlas Holding

Argelik

ittifak Holding

Asya Katilim Bankasi

Karsan Otomotiv

Aygaz

Kartonsan

Tav Hava Limanlart

Konya Cimento

T.Ekonomi Bank.

Koza Madencilik Sise Cam
Metro Holding Sekerbank
Menderes Tekstil Turkeell
Trakya Cam OMYV Petrol Ofisi
Net Holding
Boyner Magazacilik
Dogan Holding
Dogan Yaym Hol.

Eczacibast ilag

Enka insaat

Garanti Bankasi

Goltas Cimento

GSD Holding

Hiirriyet Gzt.
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Ihlas Ev Aletleri
Ipek Dogal Enerji

Is Bankasi
Is Fin.Kir.
Isiklar Yat. Hol.
Kog¢ Holding
Tekstilbank
Tiirk Hava Yollari
Tekfen Holding
T.S.K.B.
Tirk Telekom
Tiipras
Vakiflar Bankasi
Zorlu Enerji

Sirketlerin 2009 ve 2010 yili boliimsel raporlari incelendiginde,
2010 yilinda onii¢ sirketin bolim sayisinda 2009 yili ile karsilastiril-
diginda artig, bes sirkette ise azalig tespit edilmistir. Bunun yaninda
kirksekiz sirketin boliim sayilarinda da bir degisiklik olmadigi belirlen-
mistir (Tablo 7).

Tablo 7. 2009-2010 Yillar1 Karsilastirmasinda Boliimsel Rapor-
lamada Boliim Sayilarindaki Degisiklikler

Arttiranlar Azaltanlar Ayni Kalanlar
Aksigorta Park Elek.Madencilik Adana Cimento
Aksa Enerji Banvit Anadolu Efes
Anel Elektrik Enka Ingaat Akbank
Bagfas ihlas Ev Aletleri Akfen Holding
Tav Hava Limanlari Migros Ticaret Aksa
Ege Giibre Alarko Holding
Goltas Cimento Argelik
Galatasaray Sportif Asya Katilim Bankast
Ipek Dogal Enerji Aygaz
is GMYO T.Ekonomi Bank.
Karsan Otomotiv Sise Cam
Metro Holding Sekerbank
Torunlar GMYO Turkcell
Sabanci Holding
OMYV Petrol Ofisi
Net Holding
Netas Telekom.
Boyner Magazacilik

Borusan Mannesmann

Dogus Otomotiv

Dogan Holding

Dogan Yaym Hol.
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Eczacibas ilag

Garanti Bankas1
Global Yat. Holding
GSD Holding
T. Halk Bankas1
Hirriyet Gzt.
fhlas Holding
is Bankas1
Is Fin.Kir.
Isiklar Yat. Hol.
ittifak Holding
Kartonsan
Kog Holding
Konya Cimento
Koza Madencilik
Menderes Tekstil
Tekstilbank
Tiirk Hava Yollari
Tekfen Holding
Trakya Cam
T.S.K.B.
Tiirk Telekom
Tiipras
Vakiflar Bankasi
Yap1 Ve Kredi Bank.
Zorlu Enerji

IMKB-100 sirketlerinin 2008-2009-2010 yillarinda 3. ara donem
boliimsel raporlarinda kamuoyu ile paylastiklar: toplam finansal bilgi
miktarlar1 ve degisim oranlar1 Tablo 8’de verilmistir. Sirketlerin 2008
yil1 3. ara doneminde agikladig1 boliimsel bilgi miktar1 toplam 658 adet
iken, 2009 yil1 3. ara déneminde bilgi miktar1 yiizde 25,9 artarak 8§29
adede ¢ikmustir. Artis 2010 yili 3. ara doneminde de yiizde 12,7 ile siir-
miis ve 935 adet olarak gerceklesmistir. Yukaridaki verilerden de an-
lasildig tizere, TFRS 8 standardinin en bilylik amaclaridan biri olan,
kamuoyunun sirketler hakkinda daha detayli bilgilendirilmesi hedefine,
her yil artan ara donem boliimsel bilgi miktart ile ulasildigi goriilmek-
tedir.
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Tablo 8. IMKB-100 Sirketlerince Kamuoyuna Ara Dénemde
Aciklanan Boliim Bilgileri Miktarlar:

2008 3. Degisim 2009 3. Degisim 2010 3.

Ara Donem % Ara Donem % Ara Donem
Faaliyet 596 +28 763 + 14,5 874
Cografi 62 +6,5 66 -1,5 61
TOPLAM 658 +25,9 829 +12,7 935

IMKB-100 sirketlerinin 2008-2009-2010 y1l sonu béliimsel raporla-
rinda kamuoyu ile paylastiklari toplam finansal bilgi miktarlar1 ve degi-
sim oranlar1 Tablo 9’da verilmistir. Sirketlerin 2008 yil1 sonunda agik-
ladiklar1 boliimsel bilgi miktari toplam 710 adet iken, 2009 y1l1 sonunda
ylizde 26,7 artarak 900 adede ¢cikmustir. Artis 2010 yilinda da yiizde 3,7
ile siirmiis ve 934 adet olarak gerceklesmistir. Yukaridaki verilerden de
anlasildigi iizere, TFRS 8 standardinin en biiyiik amaclarindan biri olan
kamuoyunun sirketler hakkinda daha detayli bilgilendirilmesi hedefine,
her yil artan boliimsel bilgi miktar ile ulasildigi goriilmektedir.

Tablo 9. IMKB-100 Sirketlerince Kamuoyuna Yil Sonunda
Aciklanan Boliim Bilgileri Miktarlar:

2008 Donem | Degisim | 2009 Dénem Degisim 2010 Dénem
Sonu % Sonu % Sonu
Faaliyet 638 +28,8 822 +5,5 868
Cografi 72 72 -83 66
TOPLAM 710 +26,7 900 +3,7 934

Yukarida verilen IMKB-100 sirketlerinin kamuoyu ile paylastiklar:
2008-2009-2010 yillarina ait 3. ara donem ve yilsonu toplam boliimsel
bilgi miktarlarinin sirket bazli detayli listesi ise Tablo 10°da verilmistir.

Tiim girketlerin boliimsel raporlart incelendiginde, sirketlerin bo-
limsel raporlarinda bir standart olmadigi tespit edilmistir. Bu durum
finansal tablo kullanicilarinin, béliimsel raporlart sirket bazinda karsi-
lastirabilmesini engellemektedir.

Tablo incelendiginde kamuoyuna en ¢ok boliim bilgisi agiklayan sir-
ketlerin Alarko Holding, Menderes Tekstil ve Aksa oldugu goriilmek-
tedir. Daha once konu ile ilgili yapilan ¢aligmalar dikkate alindiginda,
kamuoyuna rakiplerine gére daha ¢ok bdliimsel bilgi agiklayan sirket-
lerin, diger faktorlerin sabit kaldigi bir ortamda uzun vadede karlilik
ve sermaye maliyeti acisindan daha avantajli hale gelecegini beklemek
yanlis olmayacaktir.
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Tablo 10. IMKB-100 Sirketlerince Faaliyet Boliimlerinde ve
Cografi Boliimlerde Kamuoyuna Aciklanan Finansal Bilgi Miktar-
lan
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2008 2008 2009 2009 2010 2010
3. Ara Dénem 3. Ara Doénem 3. Ara Dénem
Donem Sonu Donem Sonu Doénem Sonu

Adana Cimento 1 1 0 1 0 1

Anadolu Efes 15 17 7 11 8 10
Afyon Cimento 0 0 0 0 0 0
Akbank 12 12 12 12 11 11
Akenerji 0 0 0 0 0 0
Akfen Holding 0 9 0 9 11 11
Aksigorta 0 0 0 0 4 4
Aksa 32 32 32 32 32 8

Aksa Enerji 0 0 0 0 2 2

Alarko Holding 63 62 62 62 62 62
Anel Elektrik 0 0 0 0 21 21
Anadolu Sigorta 0 0 0 0 0 0

Argelik 9 9 10 9 9 9

Aselsan 0 0 0 0 0 0

Asya Katilim Bank 9 9 9 9 9 9
Aygaz 19 23 25 23 22 22
Bagfas 1 1 1 1 1 1

Banvit 0 11 4 2 0 0
BIM Magazalar 0 0 0 0 0 0
Bizim Magazalari 0 0 0 0 0 0
Besiktas Fut Yat. 0 0 0 0 0 0
Boyner Magazacilik 2 2 2 2 2 2
Brisa 0 0 0 0 0 0
Borusan Mannes 0 0 6 6 6 6
Dogus Otomotiv 0 0 7 7 7 7
Do & Co Rest And Cat 0 0 0 0 0 0
Dogan Holding 20 24 16 25 16 25
Dogan Yaym Hol. 25 25 28 29 28 28
Eczacibas lag 17 18 18 18 18 18
Eczacibasi Yatirim 0 0 0 0 0 0
Ege Giibre 0 0 0 0 8 8
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Emlak Konut GMYO 0 0 0 0 0
Enka insaat 26 26 26 26 26
Eregli Demir Celik 0 0 0 0 0
Fenerbahge Sportif 0 0 0 0 0
Ford Otosan 0 0 0 0 0
Garanti Bankasi 14 14 14 14 14
Global Yat. Holding 10 15 8 10 5
Goldas Kuyumculuk 0 0 0 0 0
Goltas Cimento 2 2 18 18 18
Good-Year 0 0 0 0 0
Gozde Girigim 0 0 0 0 0
GSD Holding 17 17 17 17 17
Galatasaray Sportif 0 0 0 0 12
Giibre Fabrik. 0 0 0 0 24
T. Halk Bankas1 13 13 13 13 13
Hirriyet Gzt. 23 25 25 25 25
Ihlas Ev Aletleri 12 12 12 12 12
Ihlas Holding 12 12 12 12 12
ipek Dogal Enerji 24 24 24 24 24
Is Bankast 9 9 9 9 9
Is Finanasal Kiralama 14 14 14 14 14
is GMYO 0 0 6 6 6
Isiklar Yat. Hol. 20 20 20 20 20
ittifak Holding 0 0 31 31 31
Izmir Demir Celik 0 0 0 0 0
Karsan Otomotiv 1 1 1 1 1
Kartonsan 0 0 0 9 9
Kog Holding 14 14 14 14 12
Kiler Gida 0 0 0 0 0
Kiler GMYO 0 0 0 0 0
Konya Cimento 0 0 0 11 4
Koza Madencilik 24 24 24 24 24
Koza Altin 0 0 0 0 0
Kardemir 0 0 0 0 0
Metro Holding 0 2 19 11 11
Migros Ticaret 0 0 10 12 8
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Menderes Tekstil 0 0 45 45 45 45
Netag Telekom. 0 0 0 14 12 12
Net Holding 16 16 19 19 19 19
Net Turizm 0 0 0 0 0 0
Otokar 0 0 0 0 0 0
Petkim 0 0 0 0 0 0
Park Elek. Madencilik 0 0 8 8 7 7
OMYV Petrol Ofisi 18 18 18 18 18 18
Sabanci Holding 0 12 12 12 12 12
Sasa Polyester 0 0 0 0 0 0
Sise Cam 14 14 14 14 14 14
Sekerbank 9 11 11 11 11 11
Sinpas GMYO 0 0 0 0 0 0
Tav Hava Limanlar1 20 20 13 13 13 13
Turkcell 17 17 14 15 14 15
T.Ekonomi Bank. 10 10 14 14 14 14
Tekstilbank 10 10 14 10 10 10
Tek-Art Ingaat 0 0 10 0 0 0
Tirk Hava Yollar 12 16 0 17 17 19
Mondi Tire Kutsan 1 1 0 10 10 10
Tekfen Holding 26 26 26 26 26 26
Tofas Oto. Fab. 0 0 0 0 0 0
Torunlar GMYO 0 0 0 0 5 5
Trakya Cam 0 0 11 11 11 11
T.S.K.B. 6 6 11 11 11 11
Trabzonspor Sportif 0 0 0 0 0 0
Tiirk Telekom 4 13 13 13 13 13
Tiirk Traktor 0 0 0 0 0 0
Tiipras 14 14 14 14 14 14
Ulker Biskiivi 0 0 0 0 0 0
Vakiflar Bankas1 9 9 9 9 9 9
Yap1 Ve Kredi Bank. 12 12 12 12 12 12
Zorlu Enerji 8 8 8 8 8 8

TFRS 8 standardinin boliimsel raporlamaya getirmis oldugu en bii-
yiik yeniliklerden biri (TFRS 8.28), boliimsel raporlarda mutabakat is-
leminin yapilarak, konsolide finansal rakamlara ulagilmasi gerekliligi-
dir. Tablo 11°de 2008-2009-2010 yillar1 3. ara donem ve yilsonlarinda,
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boliimsel raporlarinda mutabakat iglemlerini yapan sirketlerin sayist ve
degisim oranlar1 verilmistir.

2008 y1l1 sonunda 32 sirket boliimsel raporlarinda mutabakat islemi
yapmis iken, bu say1 2009 yili sonunda yiizde 21,8 artarak 39’a ¢ik-
mistir. Artig 2010 yilinda da ytizde 10,2 ile devam ederek 43 sirkete
cikmistir. 2008 y1l1 3. ara doneminde 29 sirket mutabakat yapmis iken,
bu say1 2009 yilsonunda yiizde 24,1 artarak 36’ya ¢ikmistir. Artig 2010
yilinda da yiizde 19,4 ile devam ederek 43 sirkete ¢ikmistir. Bu durum,
sirketlerin TFRS 8 standardi sartlarina artan bir oranda uyum goésterme
cabasinda oldugunu gostermektedir.

Tablo 11. Boliimsel Raporlamada Mutabakat Yapan Sirketlerin
Sayilan

2008 Dénem Degisim 2009 Dénem Degisim 2010 Dénem
Sonu % Sonu % Sonu
32 +21,8 39 +10,2 43
2008 3. Degisim 2009 3. Degisim 2010 3.Ara
Ara Donem % Ara Donem % Donem
29 +24,1 36 +19,4 43

Tablo 12 ve Tablo 13°de IMKB-100’de islem goren sirketlerin 2008-
2009-2010 y1l1 3. ara donem ve yilsonlarinda kamuoyu ile paylastiklar
boliimsel bilgiler ve tekrarlanma sayilar1 verilmistir. Tablolar incelen-
diginde, sirketlerin boliimsel raporlarinda Boliim Disi Satis Gelirleri,
Boliimler aras1 Satig Gelirleri, Briit Kar/Zarar, Diger Faaliyet Gelirleri/
Giderleri, Faaliyet Kari/Zarar1 gibi verilere agirlikli olarak yer verdigi
tespit edilmistir.

Ayrica, Tablo 47 ve Tablo 48’de yer alan bilgilerin sirket bazli de-
tayl agiklamalarina, Ek Tablo 1-24’ten ulasabilecektir.

Tablo 12. Faaliyet ve Faaliyet Boliimlerinde Kamuoyuna Acik-
lanan Finansal Bilgiler

2008 3. Ara Donem
2008 Donem Sonu
2009 3. Ara Dénem
2009 Donem Sonu
2010 3. Ara Dénem
2010 Dénem Sonu

GELIR TABLOSU BILGILERi
Bolim Dig1 Satis Gelirleri 14 17 17 22 23 26
Boliimler Arasi Satig Gelirleri 11 13 14 18 18 20
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Boliim Dis1 Satiglarin Maliyeti (-) 2 2 2

Boliimler Arasi Satislarin Maliyeti (-) 2 2 2

Satis Gelirleri 19 20 23 26 28 27
Satiglarin Maliyeti (-) 21 24 27 33 35 35
Toplam Bolim Geliri 1 1 2 2 2 2

Briit Kar/Zarar 23 23 26 32 35 35
Faaliyet Gelirleri 16 16 16 17 18 17
Faaliyet Giderleri (-) 11 11 11 13 14 13
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 8 10 12 13 13 13
Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-) 13 15 20 23 24 25
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 17 21 24 25 26
Diger Faaliyet Gelirleri 26 27 29 34 35 36
Diger Faaliyet Giderleri (-) 25 27 28 32 34 35
Faaliyet Kary/Zarar: 28 28 30 35 37 36
Finansal Gelirler 19 22 25 26 28 29
Finansal Giderler (-) 18 19 23 24 26 28
Karsilik Giderleri (-) 5 7 7 7 7 8

Amortisman ve itfa Giderleri (-) 9 10 17 21 18 22
Kidem Tazminat: Karsilig1 (-) 2 2 2 3 2 4

Ucretli izin Karsihgi(-) 1 1 0 2 1 2

Temettii Gelirleri 4 4 6 5 6 6

Nakit Dis1 Gelir-Gider 2 2 2 2 2 2

Sabit Kiymet Alimlart 2 3 2 1 1 1

Istiraklerden Gelirler/Giderler 3 3 5 4 5 5

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlar 3 3 5 6 6 6

Cz)jiiy;:}l;;?ntemiyle Degerlenen Yatirim Kar/ 4 5 7 7 8 9

Yatirim Harcamalari 5 7 8 9 11 13
Vergi Oncesi Kar/Zarar 24 26 32 31 33 34
Donem Vergi Gideri 22 22 26 24 27 26
Ana Ortaklik Paylar 7 7 8 8 8 8

Azinlik Paylart 10 11 12 12 11 10
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 6 6 9 8 10 10
Net Donem Kary/Zarari 23 23 28 25 28 27
BiLANCO BILGILERi

Boliim Varhklar: 33 37 43 47 47 48
Doénen Varhklar Toplam 6 6 8 8 9 8

Nakit ve Nakit Benzeri 3 3 4 4 4 3

Finansal Yatirimlar 2 2 2 2 2 2

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2 2 3 4 4 3
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Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1 1 2 2 2 2
Stipheli Alacak Karsiliklar: (-) 3 3 2 3 2 3
Mligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 0 1 1 1
Stoklar 2 2 3 4 4 3
Stok Deger Diisiikliigi Karsiligr (-) 3 3 2 3 2 3
Diger Donen Varliklar 1 1 2 2 2 2
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 1 1 2 1 1 1
Duran Varhklar Toplam 5 5 7 8 8 7
UV Ticari Alacaklar 2 2 2 2 2 1
UV Diger Alacaklar 1 1 1 1 1 1
Finansal Yatirimlar 2 2 2 2 2 1
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 3 4 7 9 9 9
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 2 2 3 4 4 4
Yatirim Amagh Gayrimenkul Deger Disikliigii

Karsiligt 2 3 2 3
Maddi Duran Varliklar 11 13 13 12
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 10 10
Diger Duran Varliklar 2 2 2
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik

Karsilig1 2 4 3 4
Serefiye 2 3 2 2 1
Serefiye Deger Diisiikliigii Karsilig 0 1 1 1 1
Istirak ve Bagl Ortakliklar 6 7 7 7 7
Amortisman ve itfa Paylar 9 10 10 12 12
Vergi Cezas1 Karsiligi 0 0 0 1
Ertelenmis Vergi Varliklar 1 2 2 2
BOLUM KAYNAKLARI 3 3 6 6 8 8
Boéliim Yiikiimliiliikleri 34 38 38 39
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4 4 6 6 7 7
Kisa Vadeli Finansal Borglar 2 2 3 3 3 2
Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimlilikler 1 1 1 1 1 1
Kisa Vadeli Ticari Borglar 2 2 3 4 4 3
Kisa Vadeli Diger Borglar 1 1 2 2 2 2
5§Eﬁ\$&igk]1)e(;n£$§arl Vergi ve Yasal 5 5 5 5 0 1
Kisa Vadeli Borg Karsilig 1 1 2 2 1 2
Faiz Giderleri Reeskontu 1 1 0 1 2 1
Dava Karsilik Giderleri 2 3 2 3 3 3
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 1 1 2 2 2 2
Alinan Avanslar 0 0 0 1 1 1
Maas ve Ikramiye Tahakkuklar1 1 1 1 1 1 1
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4 4 6 6 7 7
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Uzun Vadeli Finansal Borglar 1 1 2 2 2 2
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 1 1 1 1 1 1
Uzun Vadeli Ticari Borglar 1 1 1 1 1 1
Uzun Vadeli Borg Karsilig 1 1 1 1 1 1
Kidem Tazminat: Karsilig1 4 4 4 5 4 5
Kullanilmayan izin Karsiligi 1 2 2 3 2 3
Ertelenmis Vergi Yikiimlalagii 1 1 2 2 2 2

Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik

(=]
(=)
—_
(=]
(=)
(=)

Yikiimliiliikleri

Diger Uzun Vadeli Yiikiimlulikler 1 1 1 1 1 1
Ozkaynaklar 11 11 15 14 16 15
Ozsermaye 2 2 3 3 3 3
Odenmis Sermaye 2 2 3 3 3 2
Sermaye Diizeltmesi Farklari 0 0 2 2 2 2
Azinlik Paylar 2 2 4 4 4 4
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi 1 1 1 1 1 1
Deger Artig Fonlart 1 1 2 2 2 2
Yabanci Para Cevrim Farklart 1 1 2 2 2 2
Yedekler 2 2 4 4 4 3
Sermaye Yatirimi 2 3 2 3 3 3
Doénem Net Kéri 3 3 5 5 5 4
Gegmis Y1l Zararlari (-) 2 2 4 4 4 3

Tablo 13. Cografi Boliimlerde Kamuoyuna Aciklanan Finansal
Bilgiler
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Boliim Dis1 Satig Gelirleri 4 5 2 2 3 3
Boltiimler Arasi Satis Gelirleri 3 4 1 1 1 1
Net Satiglar 5 5 5 6 5 5
Satis Gelirleri 2 2 3 3 3 3
Satislarin Maliyeti (-) 1 1 2 2 2 2
Briit Kar/Zarar 1 1 2 2 2 2
Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-) 1 1 1 1 1 1
Genel Yonetim Giderleri (-) 1 1 1 1 1 1
Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler 1 1 1 1 1 1
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Diger Faaliyet Gelirleri 2 2 1 1 1 1
Diger Faaliyet Giderleri (-) 2 2 1 1 1 1
Diger Finansal Gelirler 2 2 1 1 1 1
Diger Finansal Giderler (-) 2 2 1 1 1 1
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirim Kar/

Zarar Paylari ! ! ! ! ! !
Sabit Kiymet Alimlar: 1 2 1 1 0 0
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Al 1 1 2 2 2 2
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 2 3 3 3 2 2
Faaliyet Kari/Zaran 1 1 1 1 1 1
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1 1 1 1 1 1
Donem Vergi Gideri 2 2 1 1 1 1
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 1 1 1 1 1 1
Net Déonem Kéary/Zarari 2 2 1 1 1 1
Boliim Varhklar: 8 9 7 6 7 7
Istirakler 1 1 0 0 0 0
Serefiye 0 1 0 0 0 0
Serefiye Deger Diisiikliigii Karsiligi(-) 0 1 1 1 1 1
Duran Varliklar 3 4 4 4 3 3
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2 2 3 2 2 2
Amortisman ve tfa Paylart 1 1 1 1 1 1
Stipheli Alacak Karsilig1 (-) 1 1 1 1 1 1
Ozkaynak Y éntemiyle Degerlenen Yatirim. 1 1 0 1 0 0
Yatirim Amagh Gayrimenkul Deg. Diis Kars.(-) 0 1 0 0 0 0
Vergi Cezas1 Karsilig1 (-) 0 0 1 1 1 1
Yatirim Harcamalari 2 2 2 2 2 2
Béliim Yiikiimliiliikleri 4 5 2 2 2 2
Kidem Tazminat: Karsilig1 1 1 1 1 1 1
Dava Karsilik Giderleri 1 1 1 1 1 1
Faiz Gid. Reeskontu 1 | 1 | 1 1

IMKB-100 sirketlerinin 2008-2009-2010 yili béliimsel raporlari
incelendiginde, farkli birgok durumda tespit edilmistir. Bu durumlarin
dort tanesi Tablo 14’de 6zetlenmistir.

TFRS 8 standardi sartlarina(TFRS 8.29) gore, sirketler 2009 yilinda,
TMS 14 standard: sartlarina gore diizenlenmis 2008 yilina ait boliimsel
raporlarii, TFRS 8 standardi sartlarina gore yeniden diizenlemek zo-
rundadir. Yapilan incelemede asagida isimleri bulunan yirmibes sirke-
tin bu diizenlemeyi gerceklestirdigi tespit edilmistir.

TFRS 8 standardinin yiiriirliige giris tarihi 01 Ocak 2009 tarihidir.
Fakat asagida isimleri bulunan on sirketin, 2009 yil1 béliimsel raporla-
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rin1 standart sartlaria aykir1 olarak, ytrtrliikten kalkmis olan TMS 14
standard1 sartlarina gore diizenledikleri belirlenmistir.

TFRS 8 standard1 15.07.2007 tarihli ve 26583 nolu Resmi Gazete’de
yayinlamig ve 31.12.2008 tarihinden sonraki donemlerde kullanilacagi
belirtilmistir. Fakat sirketlere, isterlerse yeni standarda hazirlik amacry-
la, 2008 yil1 finansal raporlarinda, TFRS 8 standardi sartlarini uygula-
yabilecekleri belirtilmistir. Bu durumu dikkate alan ve asagida isimleri
bulunan onbes sirketin, 2008 yil1 boliimsel raporlarinda, TFRS § stan-
dardinin sartlarin1 uyguladiklar: tespit edilmistir.

TFRS 8 standardi ile birlikte TMS 34 Ara Donem Finansal Rapor-
lama Standardinda yapilan degisiklikle, ara donem bdoliimsel raporlama
uygulamasi zorunlu hale getirilmistir. Asagida isimleri bulunan onalti
sirketin, TFRS 8 standardinin uygulanmaya basladigi 2009 yilindan
itibaren, daha 6nceki donemler de yapmadiklar: ara donem bdoliimsel
raporlamay1 yapmaya basladigi belirlenmistir.

Tablo 14. IMKB-100 Sirketlerinde Boliimsel Raporlama ilgili

Tespit Edilen Diger Durumlar-1

2008 Boliimsel
Raporlarm 2009
Yilinda TFRS
8 Standardim
Uyarlayan Sirketler

2009 Yilinda TFRS
8 Standardina
Gore Diizenleme
Yapmayan Sirketler

2008 Yilinda TFRS
8 Standardini
Uygulayan Sirketler

TFRS 8 ile Ara
Donemde Boliimsel
Raporlamaya
Baslayan Sirketler

Anadolu Efes Tav Hava Limanlart Akbank Tas Akfen Holding
Akbank Park Elek. Madencilik Alarko Holding Aksigorta
Akfen Holding Net Holding Dogan Holding Aksa Enerji
Alarko Holding Netas Telekom. Dogan Yayin Hol. Sabanci Holding
Argelik Banvit Enka Insaat Park Elek.Madencilik
Asya Katilim Bankas1 | Boyner Magazacilik Garanti Bankast Netas Telekom.
T. Ekonomi Bank. Hirriyet Gazete GSD Holding Borusan Mannesmann
Sekerbank Isiklar Yat. Hol. T. Halk Bankasi Dogus Otomotiv
Turkcell Koza Madencilik Thlas Holding Ege Giibre
Sabanci Holding Zorlu Enerji Ipek Dogal Enerji Galatasaray Sportif
Netag Telekom Is Bankas1 Giibre Fabrik.
Borusan Mannesmann Tekstilbank ittifak Holding
Dogus Otomotiv Tekfen Holding Kartonsan
Eczacibasi ilag Tiirk Telekom Konya Cimento
Global Yat. Holding Vakiflar Bankasi Metro Holding

Goltas Cimento

Torunlar GMYO

Ittifak Holding

Kartonsan

Metro Holding

» MODAV 2012/4

—r
(7]



MODAYV 2012/4

-
Y
)

Dog. Dr. Cemal ELITAS - Yrd. Dog. Dr. Serkan OZDEMIR

Migros Ticaret

Migros Ticaret
Tirk Hava Yollar1
Mondi Tire Kutsan

Trakya Cam
T.S.K.B.

IMKB-100 sirketlerinin 2008-2009-2010 yil1 béliimsel raporlari
incelendiginde, farkli birgok durumda tespit edilmistir. Bu durumlarin
dort tanesi Tablo 15°de 6zetlenmistir.

Boliimsel raporlama, TFRS 8 standardi ile birlikte sirketler tarafin-
dan daha tanimnir ve uygulanir hale gelmistir. Asagida isimleri bulunan
ondort girketin, TFRS 8 standardinin uygulanmaya bagladigi 2009 y1-
lindan itibaren boliimsel raporlama yapmaya basladigi tespit edilmistir.

Yeni standardin yeni sartlari ile birlikte sirketlerin boliimsel raporla-
rinda degisiklikler yaratmast hedeflenmistir. Fakat yapilan incelemeler-
de TFRS 8 standardinin, agagida isimleri bulunan on sirketin boliimsel
raporlarinda herhangi bir degisiklik yaratmadigi belirlenmistir.

Sirketlerin 2009 ve 2010 yil1 boliimsel raporlarinda yapilan detayli
incelemelerde, asagida ismi bulunan alt1 sirketin, TFRS 8 standardinin
sartlarina aykir1 boliimsel raporlar diizenledikleri tespit edilmistir.

TFRS 8 standardinin yayinlanmasindaki en dnemli amag, kamuoyu
ile paylasilan boliimsel bilgi miktarini arttirmaktir. Fakat yapilan ince-
lemelerde, asagida isimleri bulunan ii¢ sirketin, TFRS 8 standardi ile
birlikte boliimsel raporlamada boliim sayisi ve boliimsel bilgi anlamin-
da geriye gittikleri belirlenmistir.

Tablo 15. iIMKB-100 Sirketlerinde Boliimsel Raporlama ilgili
Tespit Edilen Diger Durumlar-2

PPR———
TFRS 8 Standardi | 1@ ko 8'in Bolimsel |y ppq g Standaray | TR 8 Standards
P L Raporlamada Ile Boliimsel
Ile Boliimsel [ Sartlarmna Aykiri
Degisiklik L Raporlamalar
Raporlamaya - Boliimsel Raporlama . .
Baslayan Sirketler Yaratmadig Yapan Sirketler Geriye Giden
siay Sirketler p Sirketler
Park Elek. Madencilik | Asya Katilim Bankasi Bagfas Tav Hava Limanlari
Netas Telekom Sekerbank Park Elek.Madencilik Banvit
Borusan Mannesmann |  OMYV Petrol Ofisi Banvit Global Yat. Holding
Dogus Otomotiv Boyner Magazacilik Hiirriyet Gzt.
Ege Giibre Eczacibasi ilag Isiklar Yat. Hol.
Galatasaray Sportif Hiirriyet Gzt. Koza Madencilik
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Giibre Fabrik. Thlas Ev Aletleri
Is Fin. Kir. Karsan Otomotiv

Ittifak Holding Kog¢ Holding
Kartonsan Tiipras

Konya Cimento
Menderes Tekstil
Torunlar GMYO

Trakya Cam
5. SONUC VE DEGERLENDIRMELER

Isletmeler, diinya ticaret hacminin biiyiimesi ile beraber birden ¢ok
alanda faaliyet gostermeye baslamistir. Bunun sonucu olarak da islet-
melerin faaliyetlerinin boliimlere ayrilarak incelenmesi ihtiyact orta-
ya ¢ikmistir. Ayrica finansal tablo kullanicilar i¢in finansal analizde,
konsolide tablo bilgilerinin yaninda daha ayrintili boliimsel raporlama
bilgilerine de gerek duyulmaya baslanmigtir. Bunun yaninda sermaye
piyasalarinin yayginlagmasi ve genislemesi, kurumsal ve bireysel yati-
rimcilarin sayisini da arttirmistir. Sermaye piyasalarindaki artan reka-
bet, isletmelerin yatirimcilarina daha detayli finansal bilgi sunabilme
gerekliligini de ortaya ¢ikarmistir. Bunun yaninda isletme ortaklar1 ve
isletmeye borg verenlerde boliimsel raporlama bilgileri ile daha yakin-
dan ilgilenmeye baslamislardir.

IASB ve FASB tarafindan yonetilen uluslararasi finansal raporlama
standartlarinin olusturulmasi siirecinde, UMS 14R ve SFAS 131 stan-
dartlarinin birlestirilmesi ile olusturulan UFRS 8 standardi, 31 Aralik
2008 tarihinden sonraki dénemlerde kullanilmak iizere yaymlanmustir.
UFRS 8 standardinin temel amaci, standardin uygulanmasi sonucu su-
nulacak bdliimsel raporlama bilgilerinin, finansal tablo kullanicilarina
sirketler hakkinda en dogru finansal sonuglar1 sunmasi ve bunun so-
nucunda sirket faaliyetleri konusunda dogru kararlar alinmasini sagla-
maktadir.

UMS 14R standardi uygulamalar incelendiginde, isletmeler tara-
findan yayinlanan boliimsel raporlama bilgilerinin ¢ok etkin bilgiler
olmadig1 goriilmektedir. UFRS 8 standardi ile uygulanacak “y6netim
yaklasimi1”nin, boliimsel raporlamanin kalitesini arttiracagi beklenmek-
tedir. UFRS 8 standardinin saglayacagi kolayliklara ragmen, isletme-
lerin rekabet ortamindan etkilenerek, faaliyet boliimlerinde gereksiz
birlestirmelere giderek, bdliimsel bilgileri onemsizlestirme ihtimali de
her zaman bulunmaktadir.
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Birgok eksiklerine ragmen UMS 14R ve SFAS 131 standartlariin
sagladigi en 6nemli fayda, isletmelere boliimsel raporlama aliskanlig
kazandirmasidir. Isletmeler bu standartlar sayesinde sadece konsolide
finansal tablolar diizenlemenin yaninda, yaptiklari faaliyetlere boliim-
sel raporlamay1 da ilave ederek, bu konuda bir vizyon edinmislerdir.
UFRS 8 standardinin anlasilmasi ve uygulanmasinda, bu sebeplerden
dolay1 bir zorluk yasanmadigi goriilmektedir. Fakat bazi isletmelerin
mevcut finansal raporlama aligkanliklarindan kolaylikla vazgecmedigi
diisiiniildiigiinde, gec¢is doneminde bazi sorunlarin yaganmasi da kagi-
nilmazdir.

Konu ile ilgili yapilan tiim ¢alismalar incelendiginde, UFRS 8§ stan-
dardinin, isletmelerin boliim bilgisi kalitesini uzun vadede arttirarak,
finansal tablo kullanicilarimin daha dogru kararlar vermesine fark-
It olanaklar saglayacagi beklenmektedir. Ayrica bu durumun, isletme
karliliklarina olumlu katkilar saglayacagi ve uzun vadede de yatirim-
cisina verecegi glivenle sermaye maliyetini azaltacagi umulmaktadir.

IMKB-100 endeksinde islem goren sirketlerde, TMS 14 standar-
dindan TFRS 8 standardina gecis asamasinda yasanan degisiklikler ve
uygulamadaki son durum, karsilagtirmali olarak tespit edilmistir. Bu
uygulama icin gerekli olan veriler, sirketlerin 30 Eyliil 2008, 31 Aralik
2008, 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2009, 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2010
tarihli finansal tablolar1 ve dipnotlarina uygulanacak igerik analizi yolu
ile saglanmistir. Elde edilen verilen degerlendirilmesi ile asagidaki so-
nuglara ulagilmistir:

e TFRS 8 standardi ile bdliimsel raporlama yapan isletmelerin sa-
yisinda 6nemli oranda artis saglanmistir. Bu sonug, TFRS 8 standar-
dinin boliimsel raporlama uygulamalarinin yayginlasmasina katkida
bulundugunu gostermektedir.

e TFRS 8 standardi ile kamuoyuna agiklanan toplam boliim say1-
sinda 6nemli oranda artig saglanmistir. Bu sonug, TFRS 8 standardi ile
hedeflenen boliim sayilarinin arttirilmasi ve kamuoyunun sirketler hak-
kinda daha detayli finansal bilgiler elde edebilmesi hedefinine ulasildi-
g1n1 gostermektedir.

e TFRS 8 standardi ile kamuoyuna agiklanan toplam bdliimsel
bilgi miktarinda 6nemli oranda artis saglanmistir. Bu sonug, TFRS 8
standardi ile hedeflenen boliim bilgilerinin arttirilmasi ve kamuoyunun
sirketler hakkinda daha detayli finansal bilgiler elde edebilmesi hedefi-
nine ulagildigini gostermektedir.

* 2008 yilsonunda 32 sirket boliimsel raporlarinda mutabakat isle-
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mi yapmig iken, bu say1 2009 yilsonunda yiizde 21,8 artarak 39’a ¢ik-
mistir. Artig 2010 yilinda da yiizde 10,2 ile devam ederek 43 sirkete
cikmistir. 2008 y1l1 3. ara doneminde 29 sirket mutabakat yapmis iken,
bu say1 2009 yilsonunda yiizde 24,1 artarak 36’ya ¢ikmistir. Artig 2010
yilinda da yiizde 19,4 ile devam ederek 43 sirkete ¢ikmistir. Bu sonug,
sirketlerin, TFRS 8 standardi sartlarina artan bir oranda uyum gosterme
cabasinda oldugunu gostermektedir.

* 2009 yilinda, TMS 14 standardi sartlarina goére diizenlenmis
2008 yilina ait boliimsel raporlarini, TFRS 8 standardi sartlarina goére
yeniden diizenleyen sirketlerin sayisi sadece yirmibestir. Bu sonug, bir-
cok sirketin 2008 y1l1 boliimsel raporlarii, TFRS 8 standardi sartlarina
uygun olarak yeniden diizenlemedigini gostermektedir.

* Yapilan incelemede, 2009 y1l1 boliimsel raporlarini, standart sart-
larina aykiri olarak, yiriirliikten kalkmis olan TMS 14 standardi sartla-
rina gore diizenleyen, on sirketin bulundugu tespit edilmistir. Bu sonug,
tiim ¢alismalara ragmen bazi sirketlerin boliimsel raporlama standartla-
rindaki degisimleri takip etmedigini gostermektedir.

* Onbes sirketin, 2008 yil1 boliimsel raporlarinda, zorunluluklar
bulunmamasina ragmen, TFRS 8 standardinin sartlarini uyguladiklar
tespit edilmistir. Bu sonug, sirketlerin boliimsel raporlamaya ve gergek-
lesen degisikliklere verdigi 6nemi gostermektedir.

e TFRS 8 standardinin uygulanmaya basladigi 2009 yilindan iti-
baren, onalt1 sirketin daha 6nceki donemler de yapmadiklari ara donem
boliimsel raporlamayi, yapmaya basladigi tespit edilmistir. Bu sonug,
TFRS 8 standardinin, ara donem boéliimsel raporlama uygulamalarimin
yayginlagsmasina sagladigi katkiyr gostermektedir.

* Yapilan incelemede ondort sirketin, TFRS 8 standardinin uygu-
lanmaya bagladigi 2009 yilindan itibaren boliimsel raporlama yapma-
ya basladig1 tespit edilmistir. Bu sonug, TFRS 8 standardinin boliimsel
raporlama uygulamalarinin yayginlagmasina sagladig katkiy1 goster-
mektedir.

*  Yapilan incelemede kamuoyuna en ¢ok boliim bilgisi agiklayan
sirketlerin Alarko Holding, Menderes Tekstil ve Aksa oldugu tespit edil-
mistir. Daha 6nce konu ile ilgili yapilan ¢alismalar dikkate alindiginda,
kamuoyuna rakiplerine gore daha ¢ok boliimsel bilgi agiklayan sirket-
lerin, diger faktorlerin sabit kaldigi bir ortamda uzun vadede karlilik ve
sermaye maliyeti acisindan daha avantajli hale gelecektir.

* Yeni standardin yeni sartlari ile girketlerin boliimsel raporlarinda
degisiklikler yaratmasi hedeflenmistir. Fakat TFRS 8 standardinin, on
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sirketin boliimsel raporlarinda herhangi bir degisiklik yaratmadigi be-
lirlenmistir.

* Yapilan incelemede alt1 sirketin, 2009-2010 y1l1 béliimsel rapor-
larinin, TFRS 8 standardinin sartlarina aykir1 olarak diizenlendigi tespit
edilmistir. Bu sonug¢, SPK’nin tiim uyarilarina ragmen baz1 sirketlerin
standart sartlarini, finansal tablolarina ve dipnotlarina tam olarak yan-
sitmadigini gostermektedir.

Yukarida tespit edilenler 15181nda, TFRS 8 standardinin Tiirkiye’de
boliimsel raporlama uygulamalarmin yayginlagsmasina olumlu katkilar
sagladig1 ve bir farkindalik yarattig1 goriilmektedir. Kamuoyuna agik-
lanan boliim ve finansal bilgi miktarindaki artislar, finansal tablo kul-
lanicilariin, sirketler hakkinda daha detayli analizler yapabilmesine
imkan tantyacaktir. Tiim eksikliklerine ragmen TMS 14 standardi da
Tiirkiye’de boliimsel raporlama kiiltliriiniin olusturulmasinda 6nemli
katkilarda bulunmustur.
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