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Isletmeler, diinya ticaret hacminin biiyiimesi ile beraber birden ¢ok alan-
da faaliyet gostermeye baslamistir. Bunun sonucu olarak da isletmelerin fa-
aliyetlerinin, bolimlere ayrilarak incelenmesi ihtiyact ortaya ¢ikmistir. IASB
ve FASB tarafindan yonetilen uluslararasi finansal raporlama standartlarinin
olusturulmasi siirecinde, IAS 14 ve SFAS 131 standartlarinin birlestirilmesi ile
olusturulan IFRS 8 standardi, 31 Aralik 2008 tarihinden sonraki dénemlerde
kullanilmak iizere yayinlanmistir. Tiirkiye’de de eszamanli olarak yayimlanan
TFRS 8 standardinin, TMS 14 standardi ile karsilastirildiginda boliimsel rapor-
lama uygulamalarina olumlu katkilar saglayacagi beklenmektedir. Tiirkiye’de
cok kisa gegmise sahip boliimsel raporlama uygulamalari isletmeler tarafindan
tam olarak anlagilamamisken, TFRS 8 standard ile yapilan 6nemli degisik-
likler, uygulama alaninda 6nemli sikintilar yaratmistir. Sirketlerin boliimsel
raporlari incelendiginde ¢ok farkli uygulamalar ile kargilasmak miimkiindiir.
Hatta bazi sirketlerin standart sartlarinin disina ¢iktig1 da gortilmektedir.

Anahtar Kelimeler: TFRS 8, Boliimsel Raporlama, Faaliyet Boliimlen-
dirmesi

JEL Smiflandirmasi: M 41 — M 42

WHAT THE NEW STANDARDS OF THE TFRS 8§ ACTIVITY DIVI-
SIONS INTRODUCE AND AN APPLICATION OF DIVISIONAL RE-
PORTING

ABSTRACT

As consequence of the larger global trade volume, companies are now ope-
rating in multiple business activities. As consequence of this development, the
need for the characterization of the company activities to evaluate them has
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been arisen. During the process of foundation of the international financial
reporting standards led by the IASB and FASB, the IFRS 8 standard built up
by bringing the IAS 14 and SFAS 131 standards together was issued to be in
effect after 31st December 2008. It was stated that the TFRS standard issued
simultaneously in Turkey, have positive contribution to the segmental repor-
ting when compared to the TMS 14 standard. Turkey has a history of a very
short segment reporting practices by businesses, while fully don’t understand,
significant changes made by IFRS 8 standard, has created significant problems
in practice. Segmental reports of the companies examined, it is possible to
encounter with many different applications. Its is also where some companies
even beyond the standard requirements.

Keywords: TFRS 8, Segment Reporting, Activity Segmentation
JEL Classification: M 41, M 42

1. GIRIS

Ikinci Diinya Savasi sonrasi olusan ve ABD’nin basii ¢ektigi yeni
ekonomik diizen, diinya ticaret hacminin hizla biiylimesine neden ol-
mustur. Boyle bir ortamda igletmeler birden ¢ok alanda ve iilkede faali-
yet gostermeye baslamislardir. Bunun sonucu olarak da isletmelerin fa-
aliyetlerinin boliimlere ayrilarak incelenmesi ihtiyact ortaya ¢ikmuistir.
Ayrica finansal tablo kullanicilar i¢in finansal analizde, konsolide tab-
lo bilgilerinin yaninda daha ayrintili boliimsel raporlama bilgilerine de
gerek duyulmaya baglanmistir. Bunun yaninda sermaye piyasalarinin
yayginlagmasi ve genislemesi kurumsal ve bireysel yatirimcilarin sayi-
sini1 da arttirmigtir. Sermaye piyasalarindaki artan rekabet, isletmelerin
yatirnmcilarina daha detayli finansal bilgi sunabilme gerekliligini de
ortaya ¢ikarmistir. Bunun yaninda igletme ortaklar ve isletmeye borg
verenlerde boliimsel raporlama bilgileri ile daha yakindan ilgilenmeye
baslamislardir.

Bircok alanda ve iilkede faaliyet gdsteren uluslararasi isletmelerin
yonetilmesi ve performans analizlerinin yapilarak gelecege doniik ka-
rarlarin alinabilmesi giin gectikce zorlasmaktadir. Boliimsel raporlama
bu zorluklar1 ortadan kaldirarak, yanlis yonetim kararlarinin alinmasi
riskini azaltan bir uygulamadir (Hermann ve Wayne 1996, 2). Ayrica
karlilik oranlari, biiyiime firsatlar1 ve riskler bir sektorden digerine,
bir cografyadan digerine dnemli oranda degisiklikler gosterebilmekte-
dir. Bundan dolay1 farkli sektorlerde veya farkli cografyalarda faaliyet
gosteren isletmeler, bir biitiin olarak isletmeyi, faaliyet gdsterdigi eko-
nomik c¢evreyi ve isletmenin gelisim durumunu anlamak i¢in, boliim-
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leri hakkinda finansal bilgileri de diizenlemelidir (Uyar ve Gilingor-
mis 2009, 428). Konsolide finansal tablolar bolimlerin karliliklarini,
nakit akimina katkilarint ve biiylime kapasitelerini gizledikleri icin,
bazi durumlarda boliimler hakkinda yanlis kararlar alinmasina sebep
olabilmektedir. Bu sebeple boliim bilgileri olmadan hem yatirimet,
hem isletme ortagi hem de yonetici goziiyle isletmenin gelecegi ile
ilgili dogru kararlar verebilmek zorlagmaktadir (Benjamin ve Digerleri
2010, 31).

Bu baglamda calismanin konusunu olusturan Faaliyet Boliimle-
ri Standardi da (TFRS 8) finansal bilgilerin sunulmasinda 6nemli ve
gerekli bir standart olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Birgok igletmenin
irettigi liriin ve hizmet gruplar ile faaliyet gosterdigi cografi bolgeler;
karlilik, bliylime firsatlari, gelecege iliskin beklentiler ve riskler agisin-
dan farklilik gostermektedir. Finansal bilgileri konsolide finansal tab-
lolarda sunulan bir isletmeninin, faaliyet veya cografi boliimlerinden
birinin zarar etmesi, digerlerinin kar elde etmesini ve gelismesini olum-
suz yonde etkileyecektir. Bu nedenle isletmeler, finansal bilgilerini bir
biitiin olarak sunmanin yaninda, boliimlere ayirarak da sunmalidir.

Boliimsel raporlamanin isletmeler agisindan dnemli oldugu boyle
bir ortamda, aykiri1 bazi durumlarda yasanmaktadir. Bazi igletmeler ya-
sanan agir1 rekabetten dolayi, finansal bilgilerinin bdlimsel detaylari-
n1 kamuoyu ile paylagmaktan ¢ekinmektedir. Bu durum da boliimsel
raporlarin detaydan uzak hazirlanmasma sebep olmaktadir. Boylece
muhtemel yatirimcilar ve kiigiik ortaklar isletme hakkinda detayl1 bilgi
edinememektedir.

Diinyada, Boliimlere Gore Raporlama Standardi - Segment Repor-
ting (IAS 14) ve Baglantili Bilgi ve Kurallarin Boliimsel Icerigi Hak-
kinda Kamuoyu Bilgilendirme Standardi — Disclosures about Segment-
sof an Enterprise and Related Information (SFAS 131) olarak iki farkli
muhasebe standardi grubunda uygulanan boliimsel raporlama, tek bir
boliimsel raporlama dili olusturabilmek amaciyla Faaliyet Boliimleri
Standardi1 — Operating Segmnets (IFRS 8) standardinda birlestirilmistir.
Fakat bu durum bir¢ok farkli uygulamay1 da beraberinde getirmistir.
Tiirkiye’de Boliimlere Gore Raporlama Standardi’nin (TMS 14) yerine
1 Ocak 2009 tarihinde yiiriirliige giren Faaliyet Boliimleri Standardi
(TFRS 8) ile boliimsel raporlamada 6nemli degisiklikler meydana gel-
mistir.

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
yiirtirliige giren TFRS 8 standardi sartlarint kapsamli olarak inceleyen
bir drnek uygulama ortaya koymaktir. Bu amagla kurgulanan bir sirke-
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tin, 2010 yilinda hazirlayacagi boliimsel raporlarin, TFRS 8 standardi
sartlarina uygun olarak uygulanmasi hedeflenmistir.

2. BOLUMLERE GORE RAPORLAMANIN TARIHI GELISi-
Mi

Boliimsel raporlama ihtiyaci ilk olarak, 1960’11 yillarda ABD’de En-
distriyel Holdinglerin talepleri dogrultusunda ortaya ¢ikmistir. Ame-
rika Sermaye Piyasas1 Kurulu — Securities and Exchance Commision
(SEC) bu dogrultuda boliimsel raporlama standardinin olusturulma-
st calismalarina 1969 yilinda baglamistir (Coller ve Pierce 1999, 65).
Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu — Financial Accounting Stan-
dards Board (FASB) tarafindan standart haline getirilmesi ise Mali Bil-
gilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi Standardi — Financial Reporting
for Segments of a Business Enterprise (SFAS 14) adiyla Aralik-1976
tarihinde gerceklesmistir. SFAS 14 standardi, Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Komitesi — International Accounting Standart Committee
(IASC) tarafindan yayinlanan IAS 14 standardina da temel olusturmus
bir standarttir. Standardi ABD’de yaygin olarak kullanan ilk sirketler
General Electrics ve ITT olmustur. 1990’I1 yillarda FASB ve IASC
boliimsel raporlama standartlarinda 6nemli revizyonlar yapmislardir.
Oncelikle FASB 1997 yilinda SFAS 14 standardinin yerine “ydnetim
merkezli” SFAS 131 standardini yayinlamistir. Bu standart ile boliimsel
raporlama bilgilerinin daha ¢ok muhasebesel boyutlar1 degil, yonetim-
sel boyutlar1 6n plana ¢ikarilmistir. IASC tarafindan IAS 14 standar-
dinda yapilan revizyonun temelinde ise, “risk ve getiri” yer almakta-
dir. Revize Edilmis IAS 14) standardi Avrupa Birligi {ilkelerinde resmi
olarak kullanilmaya baglanmasi ise 2003 yilinda gergeklesmistir. 2006
yilinda ise revize edilmis IAS 14 standardi SFAS 131 standardinin il-
keleri temelinde birlestirilerek, IFRS 8 standardi yayinlanmigtir (Veron
2007, 3).

Tiirkiye’de muhasebe standartlarinin olusturulmasi yoniinde ihtiya-
c1 karsilamak iizere Subat-1994’de TURMOB tarafindan TMUDESK
kurulmustur. TMUDESK’in amaci, tiim iilkede faaliyette bulunan is-
letmelerin ve diger kuruluslarin finansal tablolarinin diizenlenmesinde
yararlanilan muhasebe ilkelerinde tek diizeni saglamaktir. TMUDESK,
ulusal muhasebe standartlarini olustururken, Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 ile uyumlu, Tiirk ekonomisi, isletmelerin yapis1 ve gereksi-
nimleri yoniinde ¢aligmalar yapmaktadir.

TMUDESK tarafindan boliimlere gore raporlama ile ilgili 11 Nolu
“Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi” standardi Nisan-
1996°da yayinlanmis olup 01.01.1997 tarihinden itibaren yiiriirliige
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girmistir. Bu agamada hazirlanan 11 Nolu Finansal Bilgilerin Béliim-
lere Gore Raporlanmasi Standardi, IAS 14 standardi ile uyum iginde
hazirlanmistir.

Tiirkiye’de muhasebe alaninda yasanan standartlagsma eksikligini
giderecek, uluslararasi1 platformda gegerli olacak standartlar tiretecek
ve uygulamasini saglayacak, devlet destegiyle yaptirim giicii olan ku-
rulusa olan gereksinimin giderilmesi amaciyla 4487 sayilit SPK Kanuna
18.12.1999 tarihinde eklenen madde ile TMSK kurulmustur. Boylece
Tiirkiye’de muhasebe standartlari ¢ikarma yetkisi tek bir kurulusa veri-
lerek bu konuda 6nemli bir adim atilmistir. Kurul, kamu tiizel kisiligi-
ne haiz olup, idari ve mali 6zerklige sahiptir. TMSK’ nin kurulmasi ile
TMUDESK fiilen ortadan kalkmis ve o zamana kadar ¢ikarmis oldugu
standartlar TMSK tarafindan takip edilir hale gelmistir.

Cagdas diinya uygulamalar1 ve Avrupa Birligi mevzuatina uyum
saglamak amacryla TMSK, IASB ile yaptigi telif anlagsmasi ile Ulusla-
rarast Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarini benimsemistir.
Tim standartlarin resmi ¢evirisi yapilarak Tiirkiye Muhasebe Stan-
dartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)
olarak yayinlanmistir. Zaman igerisinde Uluslararasi Finansal Rapor-
lama Standartlarinda yapilan degisikliklerin diinya uygulamalari ile es
zamanl olarak Tirkiye Muhasebe Standardi’na yansitilarak TMS ve
TFRS’lerin giincelliginin korunmasi hedeflenmistir.

Bu gelismeler sonucunda IASB tarafindan yayimnlanmis olan IAS
14 standard:r Tirkgelestirilerek TMSK tarafindan TMS 14 olarak
03.03.2006 tarihinde 31.12.2005 tarihinden sonraki donemlerde uygu-
lanmak iizere yaymlanmustir.

IASB’mn IAS 14 standardimi yiiriirliikten kaldirarak, yerine 1 Ocak
2009°dan itibaren uygulanacak IFRS 8 standardini yayinlamasi,
TMSK’nin da bu konuda yeni bir diizenleme yapmasini gerekli kilmis-
tir. Bu ¢er¢cevede TMSK, IFRS 8 standardini Tiirkgelestirerek TFRS 8
standard1 olarak 15.07.2007 tarihli ve 26583 sayili Resmi Gazete’de
yaymlamigtir. TFRS 8 Faaliyet Boliimleri Standardi 31.12.2008 tarihin-
den sonra baglayan hesap donemlerinde uygulanmak iizere yiiriirliige
girmistir. TFRS 8 Standardinin uygulanmasiyla “TMS 14 Bolimlere
Gore Raporlama” standards yiiriirliikten kaldirilmustir. Isteyen isletme-
ler TFRS 8 standardin1 31.12.2007 ve 31.12.2008 tarihli finansal tab-
lolarinda “TMS 7 Nakit Akis Tablolar1”, “TMS 27 Konsolide ve Bi-
reysel Finansal Tablolar”, “TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama”
ve “TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii” kapsaminda standartta yer
alan sekliyle uygulayabilme imkanina sahip olmuslardir.
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3. TFRS 8 STANDARDININ GETIRDiGi ESASLAR

TFRS 8 standardi, TMS 14 standardi yerine 2009 yilindan itibaren
kullanilmaya baglanmistir. TFRS 8 standardi ile yonetim yaklagiminin te-
mel alinmasi, boliimsel raporlamada gerceklestirilen en bilyiik degisimdir.
TFRS 8 standardi boliimsel raporlama da 6nemli degisiklikler getirecektir.

TFRS 8 standard1 ile TMS 14 standardinin karsilastirarak aralarin-
daki farklar1 ve TFRS 8 standardinin etkilerini tespit etmeye yonelik
yapilan bir ¢aligmada Tablo 1’deki sonuglara ulasiimistir.

Tablo 1. TFRS 8 Standardi ile TMS 14 Standardinin Karsilastiriimasi

TFRS 8 TMS 14 ETKILER
Hisse senetleri veya borglanma Hisse senetleri veya
senetleri borsalar veya borglanma senetleri
teskilatlanmug diger piyasalarda borsalar veya :FR?afnztz?:rirdler:Sa
islem goren, 6zkaynaga dayali teskilatlanmig diger Vel genls
- . . . tutularak finansal
veya borglanma senetlerini piyasalarda islem goren araclarmns halka arz etmek
Kimler kamuya agik menkul kiymet isletmeler ve dzkaynaga iz (’; ileili diizenlevici
Uygular piyasalarinda ihrag etme dayali veya borglanma Eu?’uer:;l ki d1r:1a Zhri?nc .
asamasinda olan ve halka arz senetlerini kamuya Y nan
. R, . da kayda alinma siirecinde
etmek tizere, ilgili diizenleyici acik menkul kiymet lan isletmeler d
kurum kaydina aliman ya da kayda | piyasalarinda ihrag etme Eaa safnea daeh?l e(;ilmi fir
alinma siirecinde olan isletmeler | asamasinda olan isletmeler P sur
tarafindan uygulanir. tarafindan uygulanir.
Hasilat elde edilen ve harcama
yapilan igletme faaliyetlerine .
iliskin kararlarin alinmast Faaliyet ve Cografi tabanl TFRS 8 standards ile
. PO . R bélimsel raporlama
Faaliyet ve boliimiin performansinin isletme boliimlerinin risk anisimn defismesi ile
Béliimii Tanim | degerlendirilmesi i¢in diizenli ve getiri durumuna gore yapr £l
[ . bolim sayisinda artig
finansal bilgilerin bolim siralanmast iglemidir. .
PO beklenmektedir.
yoneticileri tarafindan elde
edilebildigi bolimlerdir.
Yénetim yaklagimi
Faaliyet bolimlerinde e ll? a{glk‘lanécak‘bp l“f“
o . Béliimsel raporlamada bilgileri, yoneticilerin
c s raporlanacak bilgiler, yonetim o Lo
Hangi Bilgiler RS kullamlacak bilgiler, isini kolaylastiracak
yaklagimunin etkisi ile yonetim . .
Raporlanir T . .. | konsolide finansal tablo ve diger finansal tablo
isini kolaylastiracak sekilde tespit . .
edilic temelli olmak zorundadir. | kullanicilarma isletme
' hakkinda daha detaylt
bilgiler saglayacaktir.
Yonetim yaklagimu ile
Faaliyet bolimlerinde yayimlanan Boliimlerde yaymlanan olusturulan faaliyet bolim
Boliim finansal bilgiler, yonetim P bilgilerinin karstlagtirma
. finansal bilgiler TFRS .
Bilgilerinin yaklasimi temel alinarak faaliyet . ve kontrol yonleri zayiftr.
- temelli ve uyumlu olmak
Olgiim Temeli | boliim yoneticileri tarafindan sorundadr Ayrica bu tarz béliimsel
belirlenir. ' raporlamalar daha
maliyetli olabilmektedir.

Kaynak: www.pwc.com., 15.02.2010.




TFRS 8 Faaliyet Boliimleri Standardinin Getirdikleri ve Bir Boliimsel Raporlama
Uygulamast

4. TFRS 8 STANDARDI SARTLARINA UYGUN BIR BO-
LUMSEL RAPORLAMA UYGULAMASI

Boliimsel raporlama Tiirkiye’de ilk olarak, 1997 yilinda yiiriirlii-
ge giren 11 Nolu Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi
Standardi ile yaygin olmasa da uygulanmaya baslanmistir. Yaygin
olarak uygulanmaya baglanmasi ise, TMS 14 standardinin yirirliige
girdigi 2006 yilina denk gelmektedir. Bu ¢ok kisa gegmise sahip bo-
liimsel raporlama uygulamalari sirketler tarafindan tam olarak anlasi-
lamamisken, TFRS 8 standardi ile yapilan dnemli degisiklikler, uygu-
lama alaninda sikintilar yaratmistir. IMKB’de islem goren sirketlerin
boliimsel raporlart incelendiginde, sirketlerin ¢ok farkli uygulamalar
yaptig1 ve hatta bazi sirketlerin standart sartlarinin digina ¢iktigi go-
rilmektedir.

Yukarida belirtilen problemlere 151k tutmak amaciyla, kurgula-
nan bir sirketin, 2010 yilinda hazirlayacagi boliimsel raporlarin,
TFRS 8 standardi sartlarina uygun olarak uygulanmasi hedeflen-
mistir.

Kurgulanan X isgletmesinin 6ncelikle 2010 yilina ait, yilsonu ve ara
donem konsolide bilanco ve gelir tablolar1 hazirlanmistir. Sonrasinda bu
tablolardan hareketle, yilsonu ve ara donem bdliimsel raporlar, TFRS 8
standard1 sartlar1 dogrultusunda diizenlenmistir. Ayica uygulama tab-
lolarindaki tiim rakamlar varsayim sonucu tiiretilmis olup, birbirlerini
dogrular niteliktedir.

X isletmesi, ylizde 40’1 halka agik bir anonim sirkettir. Sirket
miisterek yonetime tabi ortaklariyla birlikte bir sirketler grubu ya-
pisina sahiptir. Grup insaat, turizm, lretim-ticaret ve enerji alanla-
rinda yurt icinde ve yurt disinda faaliyet gostermektedir. Tiirkiye
disindaki faaliyetler Rusya, Avrupa ve Kuzey Afrika merkezli yii-
riitiilmektedir.

Isletmede, performans degerlendirme ve kaynak dagilimi kararlari-
nin yonetim tarafindan dogru alinabilmesi amaciyla, bdliimsel rapor-
lama uygulanmaktadir. Isletme yonetimsel acidan boliimler arasi kar-

silastirmay1, “Briit Kar”, “Faaliyet Kar1” ve “Donem Kar1” rakamlari
iizerinden gerceklestirmektedir.

Isletmenin 31 Aralik 2010 tarihli bilangosu Tablo 2°de, 01 Ocak — 31
Aralik 2010 dénemine ait gelir tablosu da Tablo 3°de verilmistir.

MODAYV 2012/3

F
(2]



F
F

MODAY 2012/3

Dog. Dr. Cemal ELITAS - Ogr. Gér. Dr. Serkan OZDEMIR

Tablo 2. X isletmesinin 31 Aralik 2010 Tarihli Konsolide Bilancosu

Cari Dénem 31

Gegmis Donem

(Bin TL)

Aralik 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR 10.999.305 10.607.479
Donen Varhklar 3.711.251 3.785.896
Nakit ve Nakit Benzerleri 926.177 1.012.076
Finansal Yatirimlar 1.116.564 841.663
- Gergege Uygun Deger Degisimleri Kar ve Zararla 1.116.564 i
Ilis. Fin. Yat.

- Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar - 841.663
Ticari Alacaklar 880.983 884.461
Diger Alacaklar 1.485 2.148
Stoklar 308.535 395.415
Devam Eden Sozlesmelerden Alacaklar 15.324 2.351
Diger Donen Varliklar 91.704 197.650
Miisterek Yonetime Tabi Ort. Donen Varliklar I¢indeki

362.020 448.423
Payi
Satig Amaciyla Elde Tutulan Varliklar 8.459 1.709
Duran Varhiklar 7.288.054 6.821.583
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 53.762 55.748
Finansal Yatirimlar 1.002.816 696.667
. - Ge.rcege Uygun Deger Degisimleri Kar ve Zararla 1.002.816 i
1lis. Fin. Yat.

- Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar - 696.667
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 2.966.268 2.847.686
Maddi Duran Varliklar 2.950.543 2.957.146

- Grup 2.855.530 2.841.955

- Grup’un Miisterek Yonetimine Tabi Ortakliklarin
- . 95.013 115.191
I¢indeki Payi1
Maddi Olmayan Duran Varliklar 46.277 3.856
Serefiye 178.206 161.196
Ertelenmis Vergi Varligi 22.091 32.988
Diger Duran Varliklar 56.263 60.488
Miisterek Yonetime Tabi Ort. Duran Varliklar I¢indeki

11.828 5.808
Pay1
KAYNAKLAR 10.999.305 10.607.479
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.704.365 2.093.196
Finansal Borglar 340.458 499.355

- Finansal Kredilerden Borglar 336.282 495.706

- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 4.176 3.649
Ticari Borglar 582.059 522.478
Diger Borglar 169.773 376.272
Devam Eden S6zlesmelerin Hakedis Bedelleri 15.623 96.156
Donem Kari Vergi Yiikiimlilagii 44.641 24.272
Borg Karsiliklari 22.731 37.323
Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar 42.389 43.949
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 101.805 103.183
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Uygulamast

Miisterek Yon. Tabi Ort. Kisa Vad. Yiik. I¢indeki Pay: 384.886 390.208
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.471.043 2.508.656
Finansal Borglar 582.526 758.796

- Finansal Kredilerden Borglar 497.233 674.673

- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 85.283 84.123
Ticari Borglar 10.245 3.485
Diger Borglar 26.421 24.349
Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar 23.178 20.845
Ertelenmis Vergi Yiikiimliilikleri 449.004 412.974
Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 1.379.181 1.288.193
Miisterek Yon. Tabi Ort. Uzun Vad. Yiik. i¢indeki Pay: 488 34
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 6.450.331 5.634.939
Yasal Odenmis Sermaye 2.221.689 1.821.689
Odenmis Sermaye Diizeltmesi 60.977 7.598
Deger Artis Fonlari 216.681 221.152
Yabanci Para Cevrim Fonu (158.658) (142.523)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 201.615 168.162
Gegmis Yillar Kart 3.089.258 2.742.767
Net Donem Kar1 818.769 816.094
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 373.566 370.688

Tablo 3. X isletmesinin 31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Gelir Tablosu

. Cari Donem 31 | Gegmis Donem
(Bin TL)
Aralik 2010 31 Aralik 2009

Satis Gelirleri 7.064.872 7.920.876
Satiglarin Maliyeti (-) (5.834.056) (6.505.015)
BRUT KAR 1.230.816 1.415.861
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-) (82.312) (91.970)
Genel Yonetim Giderleri (-) (206.359) (195.957)
Diger Faaliyet Gelirleri 90.013 79.057
Diger Faaliyet Giderleri (-) (28.712) (39.833)
FAALIYET KARI 1.003.446 1.167.158
Ozkaynak Yont. Deg. Yatirrmlarin Kar/Zarardaki Paylar - (2.371)
Finansal Gelirler 171.773 131.535
Finansal Giderler (-) (157.331) (173.227)
VERGI ONCESI KAR 1.017.888 1.123.095
Donem Vergi Gideri (-) (149.430) (172.206)
Ertelenmis Vergi Gideri (29.379) (80.683)
DONEM KARI 839.079 870.206
Donem Karmin Dagitim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 20.310 54.112
Ana Ortaklik Paylar1 818.769 816.094
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Isletme TFRS 8’i 01 Ocak 2009°dan itibaren uygulamaya baslamis
olup, ilk defa 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmig olan finansal
tablo dipnotlarinda TFRS 8 kapsaminda boliimsel raporlama uygulan-
mistir. Isletme dncelikle faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili yone-
tim kurulu tarafindan diizenli olarak gézden gegirilen ve i¢ raporlamaya
dayanan faaliyet boliimlerini belirlemistir. Isletme, Tiirkiye disinda da
faaliyet gdstermesinden dolayi, faaliyet boliimlendirmesine ek olarak
cografi boliimlendirme de yapmaktadir. Isletmede, gerekli standart sart-
lar1 saglanmadigindan biiyiik miisteri boliimlendirmesi yapilmamakta-
dir. Isletme tarafindan béliimlerin belirlenmesinde dikkate almas1 ge-
reken sayisal sartlar TFRS 8 standardinin 13’tincii maddesinde diizen-
lenmistir.

TFRS 8 standardinda bir faaliyet ve cografi boliimiin raporlanabilir
boliim olarak belirlenebilmesi icin, isletme dis1 miisterilere yapilan sa-
tiglar ve boliimler arasi satislar veya transferler de dahil olmak iizere,
hasilatinin, isletme i¢i ve dis1 tiim boliimlerinin toplam hasilatinin yiiz-
de 10’unu veya daha fazlasimi olusturmasi gerekmektedir. Ayrica rapor-
lanan kar veya zararinin yilizde 10’u veya daha fazlasi olmasi veya var-
liklarinin, tiim boliimlerin toplam varliklarinin yiizde 10’u veya daha
fazlasi olmas1 gerekmektedir. Ayrica yonetim, boliime iligkin bilgilerin
finansal tablo kullanicilari i¢in faydali olacagina inanmasi durumunda,
yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini karsilamayan bolim-
leri de raporlanabilir boliimler olarak degerlendirilebilir (TFRS 8.13).

Isletmenin gelir ve harcama yaratabilen ve bilgileri siirekli giincelle-
nebilen dort faaliyet bolimii asagidaki gibidir:

i insaat

* Turizm

» Uretim-Ticaret
* Enerji

Isletme faaliyet boliimlerini belirlemeden énce, TFRS 8 standar-
dinin 13’{incli maddesinin faaliyet boliimii belirleme sartlarina uygun
olarak bir 6n degerlendirme yapmistir. Degerlendirme sonucuna gore
(Tablo 4), isletmenin faaliyet boliimii olarak belirledigi dort boliimiin
de, “Boliim Kar1 veya Zarar1” kriterinde gerekli sartlar1 sagladigi ve
faaliyet boliimii olarak belirlenmesinde bir sakinca olmadigi tespit edil-
migtir. Belirlenmis faaliyet boliimlerinde, isletme iist yonetimi tarafin-
dan atanmig birer “Faaliyet Boliim Y 6neticisi” bulunmaktadir.



TFRS 8 Faaliyet Boliimleri Standardinin Getirdikleri ve Bir Boliimsel Raporlama

Uygulamast

Tablo 4. X Isletmesinin Faaliyet Boliimleri Belirleme Tablosu (Bin TL)

Béliimler Boliim Oran Boliim Kari Oran Boliim Oran
Hasilati (%) veya Zararl (%) Varhklar: (%)
Insaat 1.704.919 24 355.530 29 4.152.744 38
Turizm 557.298 8 395.935 32 3.262.615 30
Uretim-Ticaret 779.258 11 149.400 12 756.914 7
Enerji 4.023.397 57 336.606 27 2.826.349 25
TOPLAM| 7.064.872 100 1.230.816 100 10.999.305 100

Isletme tarafindan belirlenen dort faaliyet béliimiine ait 31 Aralik
2010 tarihinde sona eren yila ait faaliyet boliimlendirmesi Tablo 4’de
diizenlenmistir. Faaliyet boliimlendirmede kamuoyuna agiklanan bil-
giler, TFRS 8 standardinin 23’lincii maddesi sartlarma uygun olarak
belirlenmistir.

Isletmeler faaliyet boliimlerinde dncelikle her bir raporlanabilir bé-
ltime iliskin kar veya zarar tutarini agiklamalidir. Bunun yaninda ilgi-
li varlik ve borg tutarlarinin igletme faaliyetlerine iliskin karar almaya
yetkili mercilere diizenli olarak sunuldugu durumlarda, her bir raporla-
nabilir boliime iligkin toplam varlik ve borg tutarlari da agiklanmalidir.
Eger isletmeler asagida belirtilen bilgileri diizenli olarak yetkili merci-
lere sunabiliyorlarsa bu bilgilerde faaliyet boliimlerinde yer almalidir
(TFRS 8.23):

(a) Isletme dis1 miisterilerden elde edilen hasilatlar;

(b) Ayni isletmenin diger faaliyet boliimleri ile islemlerinden elde
edilen hasilatlar;

(c) Faiz geliri;
(d) Faiz gideri;
() Amortisman ve itfa paylart;

(f) TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin 97 nci parag-
rafi uyarinca agiklanan énemli gelir ve gider kalemleri;

(g) Isletmenin; 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istirakle-
rin ve is ortakliklariin kar veya zararinda bulunan payi;

(h) Vergi gideri veya geliri; ve
(1) Amortisman ve itfa paylar1 diginda 6nemli nakit dis1 kalemler.

Bu ¢ergevede boliimsel raporda agiklanan finansal bilgilerin hangi
standart maddesi ile ilgili oldugu Tablo 5 ve 6’nin son siitununda belir-
tilmistir.

MODAYV 2012/3

H
N



MODAY 2012/3

H
©o

Dog. Dr. Cemal ELITAS - Ogr. Gér. Dr. Serkan OZDEMIR

Boliimsel raporlama uygulamalarinda dikkat edilmesi gereken bir
diger husus, a¢iklanan finansal verilerin boliim toplamlarinin konsolide
toplamlarla ayni olmasi gerekliligidir. Detaylar1 TFRS 8 standardinin
28’inci maddesinde agiklanan bu uygulama, Tablo 5’de “Eleminasyon”
siitununda gergeklestirilmistir.

Isletme, 01 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemine ait bdliimsel raporla-
may1 diizenledikten sonra, gecmis doneme ait boliimsel raporlamay1 da
ayni sartlarda Tablo 6’da diizenlemistir. Fakat igletme 2010 yilinda faa-
liyet boliimlerinde degisiklige gittigi i¢in, 2009 yilinin boliimsel raporu
2010 y1l1 béliimsel rapor formatina gore, TFRS 8 standardinin 28’inci
maddesi sartlar1 uyarinca yeniden diizenlenmistir.

Tablo 5. X isletmesinin 31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Faaliyet Boliimlendirmesi Tablosu

01 Ocak — 31 Aralik 2010
Uretim ve Eleminasyon | Konsolide lgil
(BinTL)|  Ingaat Turizm Ticaret Enerji (TFRS 8.28) | Toplam Standaq
Maddesi

Satis Gelitleri 1704919]  557.298]  779.258|  4.023.397 | 7.064.872| TFRS8.23a
Boliim lei Sats 49.069 4200000 20003 (98172 -| TFRS 823b
Gelirleri !
Satislari Maliyeti (-) | (1.341.507)| (161.363)| (644.626)| (3.686.560) [ (5.834.056)| TFRS8.23a
Boliim I¢i Satislarm
Maliyet () (56.951) 163 (29239 91.517 -| TFRS 823
BRUT KAR 355.530] 395.935] 149.400]  336.606 (6.65%)| 1.230.816] TFRS8.23
Pazarlama Satig
Dagitm Giderr (0 | (12| (10.042)] - 49158) ; | (82312) TFRS823f
Genel Yonetim
Giderer ) (100556)| (27.555) (64407)|  (20.609) 6.768| (206359)| TFRS 8.23f
Diger Faaliyet 4814 32198 6154 11459 @612)|  90.013| TFRS8.23f
Gelirleri
Diger Faaliyet
Gidalei ) 4419 @557 G168 (1441 4868 (28.712)| TERS 8.23f
FAALIYET KARI 261262] 376979] 38821 326015 369] 1.003.446] TFRS8.23
Finansal Gelirler 1ss748] 5237 2758] 18363 (10333)  171.773] TFRS823¢
Finansal Giderler () | (98388)] (10.003)] (20.879)[ (33401 5430] (157331)] TFRS8.23d
gﬁcl ONCESI 38622 372123 20700 310979 (4536)| 1.017.888| TFRS8.23
E;’“emv"rg'(hde“ (0.659)| (37326 (0313)]  (41.133) | (149.430)| TFRS 8.23h
g‘gg?‘“lwﬂg‘ Q1| (18921  16538|  (24.209) | (29379) TERS 823k
DONEM KARI 265173 315876)  16925]  245.641 4539)|  839.079 TFRS8.23
Diger Boliim
Giderleri




TFRS 8 Faaliyet Boliimleri Standardinin Getirdikleri ve Bir Boliimsel Raporlama

Uygulamast

%ii?r‘nﬁ‘:anv”hk 54791 2.066]  20.196 2,004 | 79.057| TFRS$.23i
Maddi Olmayan

Duran Varlik 1.288 ; 360 879 | 257| TRRS 8230
Yatirimlari

;‘;‘:LZ“;;’;?:"“ 56079 2066 20556 2.883 | 81584 TFRS823i
Amortisman Gideri 85469  s312[ 18451  81.884 | 191116] TERS 823¢
itfa Paylart 612 139 378 W } 1371] TERS 823¢

31 Aralik 2010

Biliim Varliklar: 4.152744] 3262.615]  756.914]  2.826.349 683] 10.999.305] TFRS 8.23
3“’]';‘::“ — 897.723| 571.958| 411982 2.292.075 1.670| 4.175.408| TFRS8.23

! Bolim igi satig gelirlerinin 6l¢iilmesi ve raporlanmasinda normal piyasa fiyati

kullanilmaktir.

Tablo 6. X isletmesinin 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Faaliyet Boliimlendirmesi Tablosu

01 Ocak - 31 Arahk 2009 '

Giderleri

- ) i Tigil
. : . Uretim ve .. | Eleminasyon | Konsolide
(BinTL)|  Ingaat Turizm Ticaret Enerji (TFRS $.28) | Toplam Standar’g
Maddesi
Satis Gelirleri 2906439 619.130]  676.674| 3.718.633 | 7.920876| TFRS823a
Bolim i Saug 122373 4 3315 o (157.689) -| TFRS 823b
Gelirleri 2
Satislarin Maliyeti (-) | (2.480.211)| (149.575)] (531.885)| (3.343.344) [ (6.505.015)| TFRS 823
Boliim I¢i Satilarin
Malivedt () (121872) 4 6539) (196) 128.603 -| TFRS 8.23b
BRUT KAR 426729 469.555) 173569  375.093]  (29.085)| 1.415861] TFRS$.23
Pazarlama Satis
Dt Giderri () | (4220  6426)) (12324 ; | 91.970) TFRS 823
Genel Yonetim
Giderlo () 96.770)  (25.845)| (62777  (17.698) 7133 (195.957)| TFRS 8.23f
Diger Faaliyet 35031 2123 8692  15.959 (1838)]  79.057| TERS 8231
Gelirleri
Diger Faaliyet
Giderlet () (197200 @4923)] (19397  (1.023) 5230]  (39.833)| TFRS 8.23f
FAALIYET KARI 331.050] 454574  27763] 37331 (18.560)] 1.167.158] TFRS8.23
Ozkaynak Yont. Deg.
Yat. Kar/Zarar Paylari ) ) @31) ) ) (2371)] TFRS 8.23¢
Finansal Gelirler 116882 4924  4604] 27789  (22664) 131535 TFRS8.23¢
Finansal Giderler () | (86.680)] (17463)] (28.677)]  (57.839) 17434] (173.227)| TFRS8.23d
gﬁGIONCESI 361.252| 442.033) 1319  342281]  (23.790)| 1.123.095| TFRSS$.23
E;’“emverg‘ Giderl | og 530 (63.821)|  (9.846) ; | (172.206)| TFRS 8.23h
g‘i‘;:i“m‘sverg' 64000  (4858)]  1.021]  (83.246) | (80.683)| TERS8.23h
DONEM KARI 269.013| 373.354]  (7506)|  259.035]  (23.790))  870.206] TFRS8.23
Diger Boliim
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Maddi Duran Varlik 79.004|  48.170]  29516] 14348 | 171038 TERS 823

Yatirimlar

Maddi Olmayan

Duran Varlik 264 447 131 833 - 1.675| TFRS 8.23i

Yatirimlar:

Toplam Yatirim 79268|  48617]  29.647)  15.181 | 172.713| TFRS8.23i

Harcamalar1

Amortisman Gideri 120.832 5.571 33.507 82.607 - 242.523| TFRS 8.23e

itfa Paylart 275 209 1.066 244 - 1.794| TFRS 8.23¢
31 Aralik 2009 !

Boliim Varliklari 3.829.202( 3.193.782 791.361| 2.792.231 903| 10.607.479| TFRS 8.23

B(.).lufn R 1.289.186| 582.525| 494.933| 2.233.801 1.407| 4.601.852| TFRS 8.23

Yiikiimliiliikleri

! Sirketin faaliyet boliimlerinde yapilan degisiklikler nedeniyle TFRS 8 standar-
dinin 28’inci maddesi uyarinca gegmis donem boliimsel raporlama bilgileri yeniden
diizenlenmistir.

2 Bolim ici satig gelirlerinin Slgiilmesi ve raporlanmasinda normal piyasa fiyat:
kullanilmaktir.

Isletmenin gelir ve harcama yaratabilen ve bilgileri siirekli giincelle-
nebilen dort cografi boliimii asagidaki gibidir:

* Tiirkiye

* Rusya

* Avrupa

» Kuzey Afrika

Isletme, cografi béliimlerini belirlemeden once, TFRS 8 standardi-
nin cografi boliimi belirleme sartlarina uygun olarak bir 6n degerlen-
dirme yapmustir. Degerlendirme sonucuna goére (Tablo 7), isletmenin
cografi boliim olarak belirledigi dort boliimden Tiirkiye ve Rusya’nin
gerekli sartlar1 sagladigi tespit edilmistir. Isletme, Avrupa ve Kuzey Af-
rika boliimleri gerekli sartlar1 saglamasa da, TFRS 8 standardin 13 iincii
maddesindeki “Ynetimin bdliime iliskin bilgilerin finansal tablo kulla-
nicilart i¢in faydali olacagina inanmasi durumunda, yukaridaki sayisal
alt sinirlardan herhangi birini karsilamayan bdliimleri de raporlanabilir
boliimler olarak degerlendirilebilir” ibare dogrultusunda, bu boliimleri
de cografi boliim olarak belirlemistir. Belirlenmis cografi boliimlerde,
isletme iist yonetimi tarafindan atanmis birer “Faaliyet Boliim Y 6neti-
cisi” bulunmaktadir.



TFRS 8 Faaliyet Boliimleri Standardinin Getirdikleri ve Bir Boliimsel Raporlama
Uygulamast

Tablo 7. X isletmesinin Cografi Boliimleri Belirleme Tablosu (Bin TL)

Boliimler Boliim Hasilati (?:Z )n Boliim Varhiklar: (();j)n
Tiirkiye 5.053.004 72 6.198.984 56
Rusya 1.645.367 23 3.942.119 36
Avrupa 271.782 4 741.945 7
Kuzey Afrika 94.719 1 115.574 1

TOPLAM 7.064.872 100 10.998.622 100

Isletme tarafindan belirlenen dort cografi boliimiine ait 31 Aralik
2010 tarihinde sona eren yila ait cografi boliimlendirme Tablo 8’de dii-
zenlenmistir. Cografi boliimlendirmede kamuoyuna agiklanan bilgiler,
TFRS 8 standardinin 33’iincii maddesi sartlarina uygun olarak belirlen-
mistir.

Isletmeler gerekli bilginin mevcut olmamasi ve bilginin hazirlanma-
sinin agirt maliyetli olmasi gibi durumlar s6z konusu olmadigi siirece,
boliimsel raporlarinda asagidaki cografi bilgileri raporlar (TFRS 8.33):

(a) (i) Isletmenin genel merkezinin bulundugu iilke ile iliskilendiri-
len ve (i1) isletme hasilatinin elde edildigi tiim yabanci iilkelerle toplu
olarak iligkilendirilen, dis miisterilerden elde edilen hasilatlar. Eger tek
bir yabanci iilkeyle iliskilendirilen dis miisterilerden elde edilen hasi-
latlar 6nemli ise, bu hasilatlar ayr1 olarak aciklanir. Isletme, dis miiste-
rilerden elde edilen hasilatlar ayr1 ayr iilkelerle iligkilendirme esasini
agiklar.

(b) Finansal araclar, ertelenmis vergi varliklari, isten ayrilma sonrasi
caliganlara saglanan fayda varliklar1 ve (i) isletmenin genel merkezinin
bulundugu iilkede yer alan ve (ii) isletmenin varliklar1 elinde tuttugu
tiim yabanci tilkelerde toplamda yer alan sigorta sézlesmelerinden do-
gan haklar disindaki duran varliklar. Eger tek bir yabanci tilkedeki var-
liklar 6nemli ise, bu varliklar ayr1 olarak agiklanir.

Bu ¢ergevede, boliimsel raporda agiklanan cografi bilgilerin hangi
standart maddesi ile ilgili oldugu, tablonun son siitununda belirtilmistir.

Boliimsel raporlama uygulamalarinda dikkat edilmesi gereken bir
diger husus, agiklanan finansal verilerin boliim toplamlarinin konsolide
toplamlarla ayni olmasi gerekliligidir. Detaylar1 TFRS 8 standardinin
28’inci maddesinde agiklanan bu uygulama, Tablo 8’de “Eleminasyon”
siitununda gergeklestirilmistir.

Isletme 01 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemine ait cografi bdliimsel
raporlamay1 diizenledikten sonra, gegmis doneme ait cografi boliimsel
raporlamay1 da ayni1 sartlarda Tablo 8’de diizenlemistir.
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Tablo 8. X isletmesinin 31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Cografi Boliimlendirme Tablosu

01 Ocak — 31 Arahk 2010
(BinTL) | Tiirkiye | Rusya |Avrupa’ g;‘fg, f};“;gf;i‘;‘)’ KT";';;’;::"’ Hgﬁﬁ;:gm
Net Satislar 5.053.004 | 1645367 | 271.782| 94.719 | 7.064872| TFRS833a
Boliim ici Satislar 9142| 6750 - - (98.172) | TFRS 833
Yatirim Harcamalar 35.005 36.628 7.037 2914 - 81.584 |  TFRS 8.33b
31 Aralik 2010
Boliim Varliklan [ 6.198.984 [ 3.942.119 | 741.945 | 115.574] -] 10998622 TFRS833b

! Grup, boliim hasilatinin, bolim kéar ve zararmin veya boliim varliklarinin, tiim
boéliimlerinin toplamina orani ylizde 10°dan az olmasina ragmen, bilgi amagli bu bo-
limlere ait raporlamay1 gostermistir. (TFRS 8.14)

Tablo 9. X isletmesinin 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Cografi Boliimlendirme Tablosu

01 Ocak - 31 Aralik 2009
. - Kuzey | Eleminasyon | Konsolide | Ilgili Standart
1
(BinTL)| Tarkiye | Rusya | Aveupa®| oot | (TFRS8.28) | Toplam Maddesi
Net Satislar 4863990 | 2.240.524 | 665.663 | 150.699 | 7.920876]  TFRS8.33
Boliim Ici Satislar | 89.616|  68.072 - I s7688) [ TFRS8.33a
Yatim 65801 92050 | 10433| 4593 .| 172877|  TFRS833b
Harcamalari
31 Aralik 2010
Boliim Varliklar | 5.797.466 | 4.050.419 | 674275  84.416 | -| 10606576]  TFRS833b

! Grup, boliim hasilatinin, bolim kar ve zararmin veya boliim varliklarinin, tiim
bélimlerinin toplamina orani yiizde 10°dan az olmasina ragmen, bilgi amagl bu bo-
lumlere ait raporlamay1 géstermistir. (TFRS 8.14)

Isletmenin 30 Eyliil 2010 tarihli bilangosu Tablo 10°da, 01 Ocak —
30 Eyliil 2010 donemine ait gelir tablosu da Tablo 11°de verilmistir.

Tablo 10. X isletmesinin 30 Eyliil 2010 Tarihli Konsolide Bilangosu

. Cari Dénem Gegmis Donem
(Bin TL) B .
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
VARLIKLAR 10.403.210 10.607.479
Doénen Varhklar 3.679.892 3.785.896
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.149.037 1.012.076
Finansal Yatirimlar 913.458 841.663
Ticari Alacaklar 820.124 884.461
Diger Alacaklar 1.520 2.148
Stoklar 348.842 395.415
Devam Eden S6zlesmelerden Alacaklar 17.282 2.351
Diger Donen Varliklar 98.064 197.650
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Uygulamast

Miisterek Yonetime Tabi Ort. Dénen Varliklar I¢indeki

MODAYV 2012/3

329.934 448.423
Payi
Satig Amaciyla Elde Tutulan Varliklar 1.631 1.709
Duran Varhklar 6.723.318 6.821.583
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 45.462 55.748
Finansal Yatirimlar 859.125 696.667
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 2.768.767 2.847.686
Maddi Duran Varliklar 2.749.040 2.957.146
- Grup 2.651.631 2.841.955
- Grup’un Miisterek Yonetimine Tabi Ortakliklarin
- . 97.409 115.191
Icindeki Pay1
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15.886 3.856
Serefiye 187.066 161.196
Ertelenmis Vergi Varligi 28.647 32.988
Diger Duran Varliklar 57.804 60.488
Miisterek Yonetime Tabi Ort. Duran Varliklar I¢indeki
11.521 5.808
Pay1
KAYNAKLAR 10.403.210 10.607.479
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.732.116 2.093.196
Finansal Borglar 389.236 499.355
- Finansal Kredilerden Borglar 385.469 495.706
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 3.767 3.649
Ticari Borglar 556.213 522.478
Diger Borglar 208.355 376.272
Devam Eden S6zlesmelerin Hakedis Bedelleri 26.142 96.156
Donem Kar Vergi Yiikiimlilagii 37.372 24.272
Borg Karsiliklar: 35.668 37.323
Calisanlara Saglanan Faydalara ligkin Karsiliklar 39.965 43.949
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.467 103.183
Miisterek Yon. Tabi Ort. Kisa Vad. Yiik. icindeki Pay1 351.698 390.208
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.420.670 2.508.656
Finansal Borglar 664.728 758.796
- Finansal Kredilerden Borglar 584.473 674.673
- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 80.255 84.123
Ticari Borglar 11.477 3.485
Diger Borglar 24.090 24.349
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar 21.068 20.825
Ertelenmis Vergi Yiikiimliilikleri 408.578 412.974
Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 1.290.114 1.288.193
Miisterek Yon. Tabi Ort. Uzun Vad. Yiik. I¢indeki
Pay: 615 34
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 5.893.154 5.634.939
Yasal Odenmis Sermaye 2.221.689 1.821.689
Odenmis Sermaye Diizeltmesi (78.995) 7.598
Deger Artig Fonlari 250.299 221.152
Yabanci Para Cevrim Fonu (162.272) (142.523)
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 201.615 168.162
Gegmis Yillar Kart 2.847.601 2.742.767
Net Donem Kar1 613.217 816.094
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 357.270 370.688

Tablo 11. X isletmesinin 30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Dokuz
Aylik Doneme Ait Konsolide Gelir Tablosu

Cari Donem | Cari Dénem | Gegmis Donem | Gegmis Donem
(BinTL) | 01 Ocak— 01 Temmuz— 01 Ocak— 01 Temmuz—
30 Eyliil 2010 | 30 Eylil 2010 | 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009

Satis Gelirleri 5.290.835 1.717.616 6.106.147 1.795.153
Satiglarin Maliyeti (-) (4.308.205) (1.465.409) (5.031.143) (1.410.065)
BRUT KAR 982.630 252.207 1.075.004 385.088
Pazarlama Satig Dagitim Gid. (-) (89.522) (38.778) (80.461) (21.145)
Genel Yonetim Giderleri (-) (166.302) (43.913) (173.822) (53.019)
Diger Faaliyet Gelirleri 47.773 13.190 50.175 4.936
Diger Faaliyet Giderleri (-) (21.923) (7.565) (23.664) (6.748)
FAALIYET KARI 752.656 175.141 847.232 309.112
Oz. Yont. Deg. Yat. Kar/Zar. Pay. - - (2.404) (1.081)
Finansal Gelirler 97.313 10.113 116.429 16.117
Finansal Giderler (-) (122.876) 63.565 (141.972) 14.182
VERGI ONCESi KAR 727.093 248.819 819.285 338.330
Donem Vergi Gideri (-) (96.498) (31.192) (135.517) (43.971)
Ertelenmis Vergi Gideri 453 15.480 (56.711) (4.824)
DONEM KARI 631.048 233.107 627.057 289.535
Donem Karmmn Dagitim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 17.831 4.114 51.276 22.751
Ana Ortaklik Paylar 613.217 228.993 575.781 266.784

Isletmenin 01 Ocak — 30 Eyliil 2010 dénemine ait faaliyet béliimlen-
dirmesi Tablo 12°de diizenlenmistir. Ayrica 01 Temmuz - 30 Eyliil 2010
3. ara doneme ait faaliyet boliimlendirmesi Tablo 13°de diizenlenmistir.

Ara donem faaliyet bolimlendirmesin de kamuoyuna agiklanmasi
gerekli bilgiler TFRS 34 Ara Donem Finansal Raporlama standardinin
16 g maddesinde belirtilmistir.

Isletmenin yillik finansal tablolarinda bdliim bilgisini agiklamasini
gerektirdigi durumlarda, isletmenin ara donem finansal tablolarinda da
boliim bilgilenin agiklanmasi gerekir. Ara donem bdliimsel raporlarda
aciklanmasi gereken finansal bilgiler agagidaki gibidir (TFRS 34.16g):

(i) Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tara-
findan gézden gegirilen boliim kar veya zararinin 6l¢timiine dahil edil-
mesi veya isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciine



TFRS 8 Faaliyet Boliimleri Standardinin Getirdikleri ve Bir Boliimsel Raporlama
Uygulamast

diizenli olarak sunulmasi durumunda, isletme dis1 miisterilerden elde
edilen hasilatlar,

(ii) Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tara-
findan gézden gegirilen boliim kar veya zararinin dlglimiine dahil edil-
mesi veya isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine
diizenli olarak sunulmasi durumunda, boliimler arasinda ger¢eklesen
hasilatlar,

(iii) Boliim kar veya zararinin ol¢timii,

(iv) Son yillik finansal tablolarda agiklanan tutarlardan kaynaklanan
onemli degisikliklere ugrayan toplam varliklar,

(v) Son yillik finansal tablolarda boliimlendirme esasindan veya bo-
liim kar veya zararinin 6l¢iim esasindan kaynaklanan farklara iliskin
agiklama,

(vi) Raporlanabilir béliimlerin kar veya zarar ol¢iimlerinin topla-
minin, vergi giderinden (vergi gelirinden) ve durdurulan faaliyetlerden
once isletme kar veya zarari ile mutabakati. Ancak, isletme, raporla-
nabilir béliimlere vergi gideri (vergi geliri) gibi kalemleri tahsis eder-
se, isletme, boliimlerin kar veya zararlarinin toplami ile isletmenin bu
kalemlerden sonraki kar veya zararmin mutabakatini yapabilir. Onemli
mutabakat kalemleri s6z konusu mutabakatlarda ayr1 olarak belirtilir ve
aciklanir.

Bu ¢er¢evede ara donem boliimsel raporda agiklanan finansal bil-
gilerin hangi standart maddesi ile ilgili oldugu Tablo 14 ve 15’in son
siitununda belirtilmistir.

Isletme 01 Ocak — 30 Eyliil 2010 ve 01 Temmuz - 30 Eyliil 2010 dé-
nemine ait boliimsel raporlamay1 diizenledikten sonra gegmis doneme
ait boliimsel raporlamay1 da ayni sartlarda Tablo 14 ve 15°de diizen-
lenmistir. Fakat isletme 2010 yilinda faaliyet bdliimlerinde degisiklige
gittigi i¢in, 2009 yilinin ara donem boliimsel raporu 2010 yil1 boliim-
sel rapor formatina gore, TFRS 8 standardinin 28’inci maddesi sartlari
uyarinca yeniden diizenlemistir.

Tablo 12. X Isletmesinin 01 Ocak - 30 Eyliil 2010 Tarihli Ara Dénem
Faaliyet Boliimlendirmesi Tablosu

01 Ocak - 30 Eyliil 2010

. : . Uretim ve .. | Eleminasyon | Konsolide | Ilgili Standart
(BinTL)|  Ingaat | Turizm | " e | Ed | rpRg 8.28) | Toplam Maddesi
Satis Gelirleri 1.406.375| 415902  562.428| 2.906.130 -| 5290835  TERS 34.16gi
Boliim ici Satig Gelirleri ! 42494 -l 15909 - (58.403) -|  TERS 34.16gii
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Satislarin Maliyeti () | (1.109.026)] (75.540)] (461.290)] (2.662.349) (4308205)]  TFRS 34.16gi
Béliim igi Satislarin .
Malyei () 48.639) @i 89 52,950 .| TFRS 34.16gi
BRUT KAR 291204 340362] 112925 24359 (5453)|  982.630 TFRS 34.16gii
Pazarlama Satig Dagitim
P (1.526)| (34250)| (47.744) : (89.522)|  TFRS 34.16giii
E)e“elY"“e"mG‘derle” (75.084)| @1343)] @1710)  (13.698) 5533 (166302)| TERS 34.16giii
Diger Faaliyet Gelirleri wad| 762]  s2|  12109 (4.604) 47773| TFRS 34.16giii
E;gerFaahyetGldeﬂe“ (17470 G664 @oon|  (346) 3649|  (21923)| TERS 34.16giii
FAALIYET KARI 219547 268725  23.602] 241657 ®75)|  752.656] TFRS 34.l6gii
Finansal Gelirler oLl 36m| 53| 8756 (11.614) 97313|  TFRS 34.16gii
Finansal Giderler (-) ©4498)  (6853)] (14.159)] (25.363) 7992 (122876)|  TERS 34.16gii
VERGI ONCESI KAR 226193| 265545  14.802|  225.050 (4497 727.093|  TFRS 34.16giii
Dénem Vergi Gideri () | (35.027)] (27.216)] (15612)]  (18.643) 1 96498) TERS 34.16gvi
Ertelenmis Vergi Gideri 15482 (13390 1992 (13631) 453|  TERS 34.16gvi
DONEM KARI 206648 224939 11182 192776 @497)] 631048 TERS 34.16gvi
Diger Boliim Giderleri

Maddi Duran Varlik 57883 14698  16807] 1573 90961| TFRS 34.16gii
Yatirimlari

Maddi Olmayan Duran
Vil Vat 867 3l 18 564 1,580  TERS 34.16gii
Toplam Yatirim 58750) 14729 16925 2137 || ousa| TERS 34.16gii
Harcamalar

Amortisman Gideri g7915]  371s|  1ass| 61901 166.746| TFRS 34.16giii
ftfa Paylart 362 105 455 184 4366| TFRS 34.16giii

30 Eyliil 2010

Biliim Varliklar 3.729.205] 3111301 794.152] 2.767.853 609] 10.403.210]  TERS 34.16gv
Biliim Yikimlilikleri | 911.969 530.506] 492.225( 2216375 1711 4.152.786]  TFRS 34.16ev

! Bolim i¢i satig gelirlerinin 6lgiilmesi ve raporlanmasinda normal piyasa fiyati

kullanilmaktir.

Tablo 13. X isletmesinin 01 Temmuz - 30 Eyliil 2010 Tarihli Ara Dé-
nem Faaliyet Boliimlendirmesi Tablosu

01 Temmuz - 30 Eyliil 2010

. - | Utetimve .. | Eleminasyon | Konsolide | Ilgili Standart
(BinTL)| Ingaat | Torizm | "o | B9 1 (rpRs828) | Toplam Maddesi
Satis Gelirleri 342.647| 140423 217625 1.016.921 -l L717.616 TERS 34.16gi
Béliim Igi Satig .
Gelirleri ! 12.066 - 6.511 (18.577) TERS 34.16gii
Saglarm Maliyeti () |G11649)] (23308) (178855)] (951.597) | (1465409 TFRS 341601
Béliim I¢i Satislarin .
Valyer 1 (15.546) 1 e (36) 18307 TFRS 34.16gi
BRUT KAR 27518 117.115 42.556 65.288 (270) 252.207 TERS 34.16giii
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Pazarlama Satig Dagitim
Gidorler () Q930)| 1217  (14.631) || (8778)|  TERS 34.16gii
E)e”el Yonetim Giderlri |6 000y (1.939)| (12624 (4830) 1500 (43913)|  TFRS 34.16giii
Diger Faaliyet Gelirleri | 15.621] 898 915 279 (4523) 13.190]  TFRS 34.16giii
E;ger Faaliyet Giderlerl | 551600 o)~ 3239|  @39) 1027 (7.565)  TFRS 34.16giii
FAALIYET KARI 0173| 94757] 12979  60.498 266 175.141)  TFRS 34.16gii
Ozkaynak Yont. Deg.
Yat. Kar/Zarar Paylart i i TERS 34.16gii
Finansal Gelirler 13741 530 em|  @om) (2.870) 10.113]  TFRS 34.16gii
Finansal Giderler (-) 6759 6s13]  (aan| (8136 1870 63.565|  TFRS 34.16giii
VERGI ONCEST KAR | 87.673| 101.800]  11327]  51.285 (3266)]  248819]  TFRS 34.16gii
Dénem Vergi Gideri () | (13.015)] 0.190)] (703D (1956) 1 ey TERS 34.d6gv
Ertelenmis Vergi Gideri 5873 (5.755) 5.252 10.110 - 15.480 TERS 34.16gvi
DONEM KARI 80.531] 86,855 9.548] 59439 (3266 233.107]  TFRS 34.16gvi
Diger Boliim Giderleri
Maddi Duran Varlik 29495 13712 7404 448 S1059|  TFRS 34.16giii
Yatirimlari
Maddi Olmayan Duran
Varlik Yatrmlan - 7 59 136 TFRS 34.16giii
Toplam Yatirim TFRS 34.16gii
Harcamalar
Amortisman Gideri 45153 1309 4781 20776 72.019]  TFRS 34.16gii
itfa Paylan 298] 36 167 6 3193 TFRS 34.16gii

! Boliim i¢i satig gelirlerinin 6lgiilmesi ve raporlanmasinda normal piyasa fiyati

kullanilmaktir.

Tablo 14. X isletmesinin 01 Ocak - 30 Eyliil 2009 Tarihli Ara Donem
Faaliyet Boliimlendirmesi Tablosu

MODAYV 2012/3

01 Ocak - 30 Eyliil 2009 '

. : . | Uretim ve .. | Eleminasyon | Konsolide Tlgili Standart
(BinTL)}  Insaat | Turizm | "o | Enedi | rpRg 8.28) | Toplam Maddesi
Satis Gelirleri 2275268| 472950 490.718]  2.867.211 | 6106.147]  TERS 34.16gi
Boliim ici Satis ..
Gl 105317 30343 (135.660) TFRS 34.16gii
Satislarin Maliyeti (-) | (1.977.044)[ (63.856)| (378.356)| (2.611.887) | s031143)]  TERS 34.16gi
Boliim ici Satislarm ..
Malyet () (107.185) (5.720) (160) 113.065 TFRS 34.16gii
BRUT KAR 296356 409.094| 136985  255.164]  (25.595)] 1.075.004]  TFRS 34.16gii
Pazarlama Satig Dagitim
Gideter () (7915)[ (18.680)| (53.866) | (80461)|  TFRS 34.16gii
E)e”ew"ne“m(}ldeﬂe“ (67.029)| (52767 @7.095)  (11.894) 4963| (173822)]  TERS 34.16gii
Diger Faaliyet Gelirleri | 28.761  2.008]  4.588] 15873 (L145)]  50175|  TFRS 34.16gii
E;gerFaahy“Gldeﬂe“ (13.626)| (1.404)| (12.186) 13 3539|  (23664)|  TERS 34.16gii
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FAALIYET KARI 236.547| 338.341|  28426]  259.156 (15238)|  847.232|  TFRS 34.16giii
Ozkaynak Yont. Deg.
Vit gér Tarar Paylagr 1 (2.404) | (404)|  TERS34.16giii
Finansal Gelirler 96978| 5352 6715 20.118 (12734)|  116429|  TERS 34.16giii
Finansal Giderler (-) (68.164)| (14.923)| (22232)  (45.848) 9.195| (141972)|  TERS 34.16giii
VERGI ONCESi KAR | 265361 328.770|  10.505| 233426 (18.777)|  819.285|  TERS 34.16giii
Donem Vergi Gideri (-) | (79.537){ (51.425)|  (4.555) - <[ (135517)]  TERS 34.16gvi
Ertelenmis Vergi Gideri 6.112| (3.081)|  (2499)|  (57.243) -l (56.711)|  TFRS 34.16gvi
DONEM KARI 191.936| 274.264|  3451|  176.183 (18777 627057  TFRS 34.16gvi
Diger Boliim Giderleri

gﬂ?ﬁfﬁnv"rhk 59825 63917) 28421 16999 || 169.062|  TFRS 34.16gii
Maddi Olmayan Duran
Varlic Yatlmfllm 194 391 119 605 - 1307 TERS 34.16giii
;‘;‘:l;“; :{l‘::f‘m TFRS 34.16giii
Amortisman Gideri 90.174| 4241 17205 62701 - 174321 TERS34.16giii
{tfa Paylart 21 166 595 184 - 1.156|  TERS 34.16giii

30 Eyliil 2009 !

Biliim Varhiklar: 3.829.202 791.361|  2.792.231 903| 10.607.479|  TFRS 34.16gv
Boliim Yiikiimliiliikleri | 1.289.186| 582.525| 494.933| 2.233.801 1407 4601852  TERS34.16gv

! Sirketin faaliyet boliimlerinde yapilan degisiklikler nedeniyle TFRS 8 standar-

dinin 28’inci maddesi uyarinca gegmis donem boliimsel raporlama bilgileri yeniden

diizenlenmistir.

2 Boliim i¢i satis gelirlerinin 6lgiilmesi ve raporlanmasinda normal piyasa fiyati

kullanilmaktir.

Tablo 15. X isletmesinin 01 Temmuz - 30 Eyliil 2009 Tarihli Ara Dé-
nem Faaliyet Boliimlendirmesi Tablosu

01 Temmuz - 30 Eyliil 2009 '

. ; . Uretim ve .. | Eleminasyon | Konsolide | Tlgili Standart
(BinTL)|  Inaat | Turizm | "o oo | Eneril | rppgg28) | Toplam | Maddesi
Satig Gelirleri 732.394| 147494 164.073| 751.192 -| 1.795.153|  TERS 34.16gi
Boliim igi Satig .
Gelirleri 2 28.882 - 8319 - (37.201) -|  TFRS 34.16gii
Satislarin Maliyeti (-) | (583.448)[ (21.903)| (131.419)| (673.295) -| (1.410.065)|  TFRS 34.16gi
Boliim i¢i Satiglarin .
Maliyeti () (35.360) - 3.666 (35 31.729 -| TERS 34.16gii
BRUT KAR 142.468| 125.591| 44.639| 77.862 (5.472)|  385.088| TFRS 34.16giii
Pazarlama Satig
Dagatim Giderler () (2.367)  (5.372)| (13.4006) - | (21.145)| TFRS 34.16giii
Genel Ydnetim
Giderleri (- (22778)| (16413)| (11.502)] (3.923) 1.597|  (53.019)| TFRS 34.16giii
Diger Faaliyet Gelirleri 3.117 187| (11.417) 1.499 11.550 4.936| TFRS 34.16giii
Diger Faaliyet
Giderleri (- (5.996) (652)]  10.695 36 (10.831) (6.748)| TERS 34.16giii
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FAALIYET KARI 114444] 103341]  19.000] 75474 (3.156)  309.112] TFRS 34.16giii
(Ozkaynak Yont. Deg.
Yat, KifZarar Paylan - 48 - || (1081)| TFRS 34.16giii
Finansal Gelirler 28979]  2388] (7707 (1.084) (6459)  16.117] TFRS 34.16giii
Finansal Giderler (-) 15283 7639 (785)] (13.330) 5375|  14.182] TFRS 34.16gii
g’;GIONCESI 158.706| 113.368) 9436  61.060 (4240)|  338.330| TFRS 34.16giii
Dénem Vergi Gideri (-)| (25477 (18330 (163) - 1 @3.971)] TFRS 34.16gvi
E?;;ffmwverg’ 43471 1218 @302 (7.368) || @824)| TFRS 34.16gvi
DONEM KARI 137576 96255 6252 53.692 (4.240))  289.535] TFRS 34.16gvi
Diger Boliim

Giderleri

Maddi Duran Varhik ©935) 21131 2073 1897 | 16.166| TFRS 34.16gii
Yatirimlari

Maddi Olmayan Duran
Varhk Yatmenr 26 7 10 196 . 304 TERS 34.16giii
Toplam Yatirim TERS 34.16gii
Harcamalar

Amortisman Gideri 29.843 1.623 5.503|  20.115 - 57.084| TERS 34.16giii
itfa Paylart 80 57 1m 56 ] 365| TERS 34.16gii

! Sirketin faaliyet boliimlerinde yapilan degisiklikler nedeniyle TFRS 8 standar-
dinin 28’inci maddesi uyarinca gegmis donem boliimsel raporlama bilgileri yeniden
diizenlenmistir.

2 Boliim ici satig gelirlerinin &lgiilmesi ve raporlanmasinda normal piyasa fiyati
kullanilmaktir.

Isletmenin 01 Ocak — 30 Eyliil 2010 dénemine ait cografi bélim-
lendirmesi Tablo 16’da diizenlenmistir. Ayrica 01 Temmuz - 30 Eyliil
2010 3’linctii ara doneme ait cografi boliimlendirmesi Tablo 17°de dii-
zenlenmistir.

Ara donem cografi boliimlendirme de kamuoyuna agiklanmasi ge-
rekli bilgiler daha 6nce verilen TFRS 34 Ara Dénem Finansal Raporla-
ma standardinin 16 g maddesinde belirtilmistir.

Isletme 01 Ocak — 30 Eyliil 2010 ve 01 Temmuz - 30 Eyliil 2010
donemine ait cografi boliimsel raporlamay1 diizenledikten sonra gegmis
doneme ait cografi boliimsel raporlamay1 da ayni sartlarda Tablo 18 ve
19°da diizenlemistir.
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Tablo 16. X isletmesinin 01 Ocak - 30 Eyliil 2010 Tarihli Ara Dénem
Cografi Boliimlendirme Tablosu

01 Ocak - 30 Eylil 2010
(Bin TL)| Tiirkiye | Rusya |Avrupa! ;iriieayl ]E:;EFHKSZS%;I)I Kl‘f;‘;l";::e "gl'\l/;ai‘g:ga“
Net Satiglar 3.658.925] 1356686 196450 78.774 5200835 TFRS 34.16gi
Bolum Igi Sanglar | 52871 5.5%2 - 1 38403 | TFRS 34.16gii
Yatirim Harcamalart |~ 41.745| 41487 6.591 2718 - 92.541 TERS 34.16giii
30 Eyliil 2010
Bolum Varliklan | 5.974.557]3.773.750 555406 98.888] | 10402601]  TFRS 34.16gv

! Grup, bolim hasilatinin, boliim kar ve zararmin veya boliim varliklarinin, tiim
bolimlerinin toplamina orani yiizde 10°dan az olmasina ragmen, bilgi amagh bu bo-
lumlere ait raporlamay1 gostermistir. (TFRS 8.14)

Tablo 17. X isletmesinin 01 Temmuz - 30 Eyliil 2010 Tarihli Ara Dé6-
nem Cografi Boliimlendirme Tablosu

01 Temmuz — 30 Eyliil 2010
. - Kuzey | Eleminasyon | Konsolide Ilgili Standart
1
(BinTL)| Tirkiye | Rusya | Avrupa' | (oot | (TFRS828) | Toplam Maddesi

Net Satislar 1.267.081| 332.790|  92.390 25.355 - 1717616 TERS 34.16gi
Bolim i 17079| 1498 ; ; (18.577) | TERS 34.16gi
Satiglar

Yatirim
Harcamalari TFRS 34.16gii

! Grup, bolim hasilatinin, boliim kar ve zararinin veya boliim varliklarinin, tim
bolimlerinin toplamina orani yiizde 10°dan az olmasina ragmen, bilgi amagh bu bo-
liimlere ait raporlamay1 gostermistir. (TFRS 8.14)

Tablo 18. X Isletmesinin 01 Ocak - 30 Eyliil 2009 Tarihli Ara Donem
Cografi Boliimlendirme Tablosu

01 Ocak — 30 Eyliil 2009

. - Kuzey | Eleminasyon | Konsolide lgili Standart

1
(BinTL)} Tiirkiye | Rusya | Avrupa® | \pos | (TFRS828) | Toplam Maddesi
NetSatislar | 3.773947] 1743862 485327] 103011 | 61061471 TFRS 34.16gi
Bolim lei 78.010]  57.650 ; ; (135.660) | TERS 34.16gii
Satiglar
Yatirm 59.648] 97859 9218 3746 || 170471]  TERS 34.16giii
Harcamalari
30 Eyliil 2009
Boliim
5.797.466| 4.050419| 674275 84416 -| 10606576|  TFRS34.16gv

Varliklari

! Grup, bolim hasilatinin, boliim kar ve zararinin veya boliim varliklarinim, tim
bolimlerinin toplamina orani yiizde 10°dan az olmasina ragmen, bilgi amach bu bo-
liimlere ait raporlamay1 gostermistir. (TFRS 8.14)
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Tablo 19. X isletmesinin 01 Temmuz - 30 Eyliil 2009 Tarihli Ara Dé-
nem Cografi Boliimlendirme Tablosu

01 Temmuz - 30 Eyliil 2009
] i o [ | e, Tt ot [T v
NetSatslar | 1.081.694| 497.362[ 179.672] 36425 1795153 TFRS 34.16gi
]s:tﬁi‘;ki 22.060) 15.141 - - (37.201) - TERS 34.16gii
E:?;I:mm TFRS 34.16gii

! Grup, boliim hasilatinin, boliim kar ve zararmin veya boliim varliklarinin, tiim
boliimlerinin toplamina orani yiizde 10’dan az olmasina ragmen, bilgi amaglh bu bo-
limlere ait raporlamay1 gostermistir. (TFRS 8.14)

5. SONUC VE DEGERLENDIRMELER

Birgok alanda ve iilkede faaliyet gdsteren isletmelerin yonetilmesi
ve performans analizlerinin yapilarak gelecege doniik kararlarin alina-
bilmesi giin gectikce zorlagmaktadir. Ayrica karlilik oranlari, biiyiime
firsatlar1 ve riskler bir faaliyetten digerine, bir cografyadan digerine
onemli derecede degisiklikler gosterebilmektedir. Bundan dolay1 farkli
sektorlerde veya farkli cografyalarda faaliyet gosteren isletmeler, faali-
yet gosterdigi ekonomik ¢evreyi ve isletmenin gelisim durumunu anla-
mak icin, boliimleri hakkinda finansal bilgileri de sunmalidir.

IASB tarafindan gerceklestirilen IAS 14 standardindan IFRS § stan-
dardina gecis asamasi, diger finansal raporlama standartlarinin degisimi
ile karsilastirildiginda, ¢ok kisa siirede ve basari ile gerceklestirilmis-
tir. Fakat yayinlanan IFRS 8 standardinin biiyiik kismmin SFAS 131
standardindan alinmis olmasi, bu degisimin ve IASB’1n saygmligimin
tartisilmasima sebep olmustur. Bu durumun IASB ve FASB’m yiiriit-
miis oldugu daha giincel ve rekabetgi finansal raporlama standartlariin
olusturulmas siirecini zedeledigi diisiiniilmektedir. Bu degisim siireci-
nin aceleye getirilmesi, akademik ¢evrelerden ve paydaslardan yeteri
kadar faydalanilmamis olmasi, gelecekte boliimsel raporlama ile ilgili
cesitli uyum problemlerinin yasanmasina zemin olusturmustur. Sonug
olarak IFRS 8 standardinin SFAS 131 standardindan farkli bir standart
oldugunu savunan gevreler, ironi yapmaktan 6teye gidememektedir.

Bircok eksiklerine ragmen IAS 14 ve SFAS 131 standartlarmin
sagladigi en 6nemli fayda, isletmelere boliimsel raporlama aliskanlig
kazandirmasidir. Isletmeler bu standartlar sayesinde sadece konsolide
finansal tablolar diizenlemenin yaninda, yaptiklar1 faaliyetlere bolim-
sel raporlamay1 da ilave ederek, bu konuda bir vizyon edinmislerdir.
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IFRS 8 standardinin anlagilmasi ve uygulanmasinda, bu sebeplerden
dolay1 bir zorluk yasanmadigi goriilmektedir. Fakat bazi isletmelerin
mevcut finansal raporlama aligkanliklarindan kolaylikla vazge¢medigi
disiiniildiigiinde, geg¢is doneminde bazi sorunlarin yaganmasi da kagi-
nilmazdir.

IFRS 8 standardinin kullaniminin yayginlasmasi igin, isletmelerin
finansal tablolarinin konsolidasyon iglemlerine entegre edilmesi gerek-
mektedir. Buradaki en biiyiik engel muhasebe programlarinin IFRS 8
standard1 sartlarina uygun olarak dizayn edilmemis olmasidir. Isletme-
ler standardin kullanimin1 kolaylagtirmak igin, muhasebe organizas-
yonlarini yeniden diizenleyerek es zamanli konsolidasyonu saglamak
zorundadir. Tiim bu diizenlemeler sonucunda boliimsel raporlama bil-
gilerinin siirekli ve dogru bir sekilde saglanmasinin yaninda, dogrulan-
mast da miimkiin olacaktir

Kiiresellesmenin Tiirkiye’deki etkileri ile birlikte isletmelerin bo-
liimsel raporlama ihtiyaglart son onbes yilda ortaya ¢ikmistir. Tiirki-
ye’deki isletmeler i¢in yeni olan bdliimsel raporlama uygulamalarinda,
gelismis tlilke isletmeleri ile karsilastirildiginda, pek bir farkin olmadigi
goriilmektedir. Bunun en 6nemli sebebi ise Tiirkiye’deki isletmelerin
dinamik yapis1 ve TMSK’nin ilgili standartlar1 diger iilkelerle es za-
manli olarak uygulamaya koymasidir.

Tiirkiye’de ¢ok kisa gecmise sahip boliimsel raporlama uygulamala-
r1 isletmeler tarafindan tam olarak anlasilamamisken, TFRS 8 standard1
ile yapilan 6nemli degisiklikler, uygulama alaninda 6nemli sikintilar
yaratmistir. IMKB’de islem goren sirketlerin boliimsel raporlari ince-
lendiginde, sirketlerin ¢ok farkli uygulamalar yaptig1 ve hatta bazi sir-
ketlerin standart sartlarinin disina ¢iktig1 goriilmektedir.

Yukarida belirtilen problemlere 151k tutmak amaciyla, kurgulanan
bir sirketin, 2010 yilinda hazirlayacagi TFRS 8 standardi sartlarina
uygun boliimsel raporlar olusturulmustur. Uygulama ¢alismasinin, bo-
liimsel raporlama uygulamalarini tam olarak kavrayamamais isletmelere
bir model olusturmas1 beklenmektedir.
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