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Temel faaliyeti mevduat toplamak ve kredi talebinde bulunan miisterilerine
kredi kullandirmak olan bankalar finansal piyasalarin en 6nemli aktorlerinden
biridir. Ozellikle kredilendirme siireci bankalarmm sirekliligi acisindan cok
onemlidir. Toplanan mevduat ile gerek bireysel gerekse kurumsal miisterilerin
kredilendirilmesi sirasinda miisterinin  kredibilitesinin  derecelendirilmesi
gerekmektedir. Kredinin geri doniisiiniin saglanamamas1 bankalarin zarar
etmesine, hatta iflasina neden olurken; mevduat sahiplerini de magdur
edebilmektedir. Diger yandan finansal piyasalar1 dolayisiyla iilke ekonomisini de
olumsuz etkilemekte; zaman zaman biilyilk ekonomik krizlere neden
olabilmektedir. Bu nedenle, derecelendirme giin gectik¢e 6nemli bir hale gelmis ve
uluslararasi kararlarla belirli standartlar olusturulmustur. Basel-I ile baslayan bu
standartlar, zamanla yetersiz kalmis ve Basel-11 standartlar1 kabul edilmistir.

Uygulamanin amaci, yerel bir bankada kredilendirme siirecinde kullanilan
kredi derecelendirme metodolojisinin, Basel-II standartlarina uyumlulugunu
incelemektir. Banka, kredi basvurusunda bulunan firmanin verilerini Kalitatif ve
kantitatif kriterler olmak iizere iki boliimde degerlendirmektedir. Degerlendirme
sonucu hesaplanan derecelendirme notuna gore risk diizeyi belirlenmekte,
kredilendirme sonuclandirilmaktadir. Uygulamanmin sonucunda bankanin,
derecelendirme sisteminin risk hesaplamasinda Basel-II standartlariyla uyumlu
oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Basel Standartlari, kredi derecelendirmesi, derecelendirme notu



ABSTRACT

CREDIT RATING IN BASEL-1l FRAMEWORK IN TURKEY AND AN
EXAMPLE OF APPLICATION
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January 2018, X+79 Page

The banks whose main activity is to collect deposits and extend credits to
customers on loan demand are one of the most important actors of financial
markets. In particularly, the lending process is very important in terms of the
continuity of the banks. By the collected deposit, the credit of the client needs to be
graded, either individual or institutional client’s crediting. Failure to return the
loan may cause banks to suffer losses or even bankruptcy; can also be a victim of
deposit owners. On the other hand, it negatively affects financial markets and
country's economy; and can sometimes cause major economic crises. For that
reason, the rating has become increasingly important, and international decions
have set certain standards. These standards, which started with Basel-I, were
insufficient over time and accepted Basel-11 standards.

The purpose of the application is to examine, the credit rating methodology used in
lending process in a local bank’s complianced with Basel-11 standards. The Bank
evaluates the data of the company in loan application in two parts as qualitative
and quantitative criteria. After the evaluation, according to calculated rating score
is determined the level of risk and credit process is finalized. As a result of the
application, it was determined that the rating system is compatible with the Basel-
Il standards in the risk calculation.

Keywords: Basel Standards, rating credits, rating score
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GIRIS

Derecelendirme, bir kurulusun veya bir bireyin kullandig1 kredi arglimanlarini
vadesinde oOdeyip Odeyemeyecegini saptamak icin hazirlanan, kredi kullanicisinin
gecmis ve bugiinkii mali ve mali olmayan verileri kullanilarak olusturulan bir not
sistemidir. ABD'de yasanan 1837 Panigi’yle birlikte bir ¢ok yatirimci gibi magdur olan
Lewis Tapan tarafindan, yatinmcilar adina sirketlerin  degerlendirilmesi ve
faaliyetlerinin izlenmesi igin gelistirilen yoOntem, derecelendirme faaliyetinin
baslangicidir. Derecelendirme faaliyeti, yasanan ekonomik krizlere karsi yatirinmcilarin
onlem almasi i¢in olusturulmus bir risk yonetimidir.

Finans piyasalarinin en 6nemli ayagi olan bankacilik sektoriiniin, ge¢mis yillarda
olusan krizlerle tiim diinyada ekonomik ve sosyal yikimlara sebebiyet vermesi {izerine,
denetim otoritelerinin arttirilmasi1 geregi ortaya ¢ikmistir. Bu baglamda Uluslararasi
Odemeler Bankas: (BIS) ve énde gelen uluslararas finans kurumlar1 bir araya gelerek,
yeni risk yonetimlerini ve teknolojilerini gelistirmeye baslamislardir.

1970 krizleri uluslararast alanda faaliyet gosteren bankalar i¢in bir diizenleme ve
denetleme gerekliligini ortaya ¢ikarmistir. Boylece Basel Bankacilik Denetim Komitesi
(Basel Committee on Banking Supervision) 1988 yilinda farkli iilkelerde uygulanan
sermaye yeterliligi hesaplama yontemlerini birbirleriyle uyumlu hale getirmek ve bu
konuda uluslararas1 platformda gegerli olacak asgari bir sektdr standardi olusturmak
amaciyla Basel I olarak da adlandirilan Basel Sermaye Uzlasisi'ni (Basel Capital
Accord) yaymlamistir.

Basel-1 Uzlasist her ne kadar risk hesaplamalarinin ortak standartlarla yapilmasi
amaciyla diizenlenmis olsa da, finansal argiimanlarin g¢esitlenmesi ve teknolojik
gelismeler paralelinde yetersiz kalmis ve yeni standartlarin olusturulmasi kaginilmaz
olmustur. Bu sebeple, 1998 yilinda Basel-II uzlasis1 yayinlanmistir.

Calismada, Basel-II standartlar1 ¢ergevesinde bir bankanin kredilendirme siireci
incelenmis ve basarisi tespit edilmeye ¢alisiimistir.

Caligsma; giris, dort boliim ve sonugtan olugmaktadir.

Birinci boliimde, derecelendirme siirecinin tarihgesi, faaliyet kapsami, yasal
diizenlemeleri ve 6nemine deginilmektedir.

Ikinci boliimde, Basel-1 ve Basel-ll uzlasilarinin béliimleri ve farkliliklart

anlatilmaktadir.



Uciincii boliimde, kredi derecelendirme gesitleri, uluslararasi derecelendirme
kuruluslarinin  derecelendirme  siirecleri, derecelendirme kuruluslarmin Basel-I|
cercevesinde sahip olmalar1 gereken kriterler ve derecelendirmeye getirilen elestiriler
acgiklanmaktadir.

Dérdiincii boliimde Tiirk bankacilik sistemi hakkinda bilgi verilip, Tiirkiye’deki

bir bankada kredilendirme siireci ve derecelendirme notunun basarist agiklanmaktadir.



BIiRINCi BOLUM
DERECELENDIRME

1.1.Derecelendirmenin Tanimi, Tarihi ve Kapsam

Derecelendirme, bir kurulusun veya bir bireyin kullandig1 kredi argiimanlarini
vadesinde oOdeyip Odeyemeyecegini saptamak icin hazirlanan, kredi kullanicisinin
geemis ve buglinkii mali ve mali olmayan verileri kullanilarak olusturulan bir not
sistemidir. Baska bir deyisle derecelendirme; bir kredi kullanicisinin kredi ge¢misi ve
kullandigi kredileri geri 6denebilirliginin tahminin yapildig: bir 6l¢me islemidir.

Diinyadaki en 6nemli {i¢ derecelendirme kurulusunun derecelendirme tanimlari
ise su sekildedir:

Moody’s Investors Service’e gore derecelendirme; “Bir ihrag¢inin borcundan
dogan anapara ve faizi tam olarak ve zamaninda Odeyebilme yetenegine iliskin
goriistiir.” Derecelendirme, bor¢ ddemelerindeki aksama olasiliginin bir gostergesi
niteligindedir. Bu aksama Odemenin gecikmesi veya tamamen/kismen 6dememe
seklinde olusabilir.

Standard and Poor’s derecelendirmeyi, “sermayedarlarin yatirimlarina karar
verme siirecinde, bor¢lunun kredibilitesi ve bor¢ ddeme ahlaki ve giicii hakkinda bilgi
sahibi olmasini saglayan araglar” olarak tanimlamaktadir. Bu siirecte ihraggr ile birlikte,
garantOriin ve borcu sigorta edenin de kredi degerliligi tespit edilmekte, ayrica borcunun
diizenledigi para birimi de dikkate alinmaktadir.

FitchIBCA’nin tanimina gore derecelendirme; “Bir menkul kiymet ihracindan
dogan anapara, faiz, imtiyazli kar payr dagitimi gibi finansal yiikiimliiliiklerin
zamaninda karsilanabilmesi yetenegiyle ilgili degerlendirmedir.” Yatirimci tarafindan
derecelendirme yatirdigi parayr geri alabilme olasihiginin bir gostergesi olarak
diigiiniilmektedir. Ayn1 derecelendirme notuna sahip olan menkul kiymet ihraglar
birbirlerine benzemektedirler, fakat kredi kalitesi agisindan tipatip ayni degildirler.
Ciinkii derecelendirme kategorileri, kredi riski derecelerindeki kiigiik farkliliklar: tam
olarak gosteremez ve sonuca yansitamaz.

Bu konuda Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Derecelendirme Faaliyeti ile
Derecelendirme Kuruluslarina Iliskin Seri VIII No. 51 Sayili Esaslar Tebligi'nde de bir
derecelendirme tanimi mevcuttur. Tebligin “Kredi Derecelendirme” basligini tasiyan
besinci maddesine gore “Kredi Derecelendirmest,

e Isletmelerin risk durumlar1 ve ddeyebilirliklerinin veya



e Borc¢lulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarinin anapara, faiz ve
benzeri yiiktimliiliiklerinin vadelerinde karsilanabilirliginin
derecelendirme kuruluslart tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak

degerlendirilmesi ve siniflandirilmasi faaliyetidir.”

Derecelendirme faaliyetinin baslangici A.B.D.'de yasanan 1837 Panigi’ne
dayanmaktadir. Bircok yatirimci gibi magdur olan Lewis Tapan, yatirnmcilar adina
sirketlerin degerlendirilmesi ve faaliyetlerinin izlenmesi i¢in Mercantile Agency
sirketini kurmustur. Bir manifaturaci olan Lewis Tapan, kendi miisterilerinin durumunu
tespit edip, basglarda kendisi i¢in yaptigi degerlendirmelere, baska yatirimcilarin da
ihtiya¢ duydugunu fark etmis ve 1841 yilinda derecelendirme sirketi kurmustur. Ayni
donemde bor¢ O0deme giigliigiindeki sirketlerin davalariyla ilgilenen avukat John
Bradstreet, miivekkillerinden elde ettigi kredi bilgilerini New York toptancilarina
satarak, 1849 yilinda kendi kredi derecelendirme sirketi olan Bradstreet Company’ 1
kurmustur. Mercantile Agency ve Bradstreet Company 1933 yilinda birlesmis ve “Dun
and Bradstreet” adini1 almistir. Bu sirket, 1962 yilina kadar faaliyet gdstermis ve bu
tarihten sonra “Moody’s Investors Service” adini almiglardir.

1860 yilinda Henry Varnum Poor, demiryolu sektorii yatirimeilarinin yatirim
kararlar1 icin gerekli bilgilerin yer aldig1 kilavuzlar yayimlamaya baslamis, 1888 yilinda
James H. McGraw bu kilavuzlar1 the American Journal of Railway Applicances adiyla
giinliik gazete haline getirmistir. 1897 yilinda John H. Hill, American Machinist
yayiniyla makine endiistrisi hakkinda bilgi igeren ticari dergi yayimlamaya baslamigtir.
1917 yilima gelindiginde McGraw ve Hill sirketlerini birlestirerek “Poor’s Publishing
Company” adin1 almiglardir. 1923 yilinda tahvil piyasast hakkinda yaym yapmak i¢in
kurulan “Standard Statistics Company” ile 1941 yilinda Poor’s Publishing Company
birlesmis ve “Standard and Poor’s” sirketi kurulmustur.

Francis Emory Fitch, New York Borsasi1 yatirimlarinda kullanilmak tizere sadece
hisse senedi adinin, miktariin ve fiyatinin yer aldigr giinliik kilavuzlarin yayimlandig
Exchange Printing Company sirketini 1886 yilinda kurmustur. 1913 yilina gelindiginde
John Knowles Fitch sirketin adin1 degistirerek, finansal istatistiklerin yer aldig1 giinliik
gazeteleri yayimladigi Publishing Company sirketini kurmustur. 1924 yilinda sirket,
AAA notundan D notuna kadar sembollerle derecelendirme sektoriiniin temel

terimlerini tanimlamis ve kullanmaya baglamustir.



Derecelendirme ortaya ¢iktigi 1920’lerin ortalarinda, glinlimiizdeki kadar
olmamakla birlikte, belli bir kullanim alanm1 bulmustur. 1922’lerde Amerika
mahkemeleri, fonlarin yatirnmlara yonlendirilmesinde, yatirimcilarin gilivenine iliskin
davalarda dereceleri onemli kanitlar olarak kabul etmislerdir. Diger taraftan, 6nde gelen
yatirrm  dergileri  yatirnmcilarin  dikkatlerini  derecelendirmeye = ¢ekmis  ve
derecelendirmenin yaygin kabul gérmesini saglamislardir.

Diinyadaki en 6nemli ii¢ derecelendirme sirketinin kurulusu 20. yiizyilin ilk
¢eyreginde tamamlanmistir. Her ne kadar derecelendirme sirketlerinin ilk kuruldugu yer
A.B.D. olsa da, 1970’li yillardan sonra sermaye piyasasindaki gelismelerle baska
tilkelerde de derecelendirme firmalar1 kurulmus ve yayginlasmaya baslamistir.

Kredi derecelendirme sektorii, diger sektorlerde oldugu gibi, derecelendirmeye
olan talebinin artmasiyla dogru orantili olarak kurulus ve gelisme asamasindan

gecmistir.

1.2.Derecelendirmenin Yayginlasmasina Zemin Olusturan Finansal
Gelismeler

Son yillarda finansal sistemlerde, serbestlesme-deregiilasyon, liberallesme,
aracidan arinma  (disintermediation), menkul kiymetlestirme (securitization),
globallesme ve teknolojik gelisme olarak adlandirilan 6nemli egilimler yasanmistir. Bu
gelismelerle finansal piyasalarda yeni imkanlar dogarken, riskler de artmigtir.
Derecelendirme kavraminin gelisimine ve Oneminin artmasina zemin hazirlayan bu
gelismeler asagida aciklanmustir:

1.2.1.Deregiilasyon ve Liberallesme

Deregiilasyon, piyasalarda daha fazla rekabet¢i bir yap1 olusturmak amaciyla
yasal kisitlamalarin en aza indirilerek serbestlesmeye yonelinmesidir. Deregiilasyon
siireci 1970’11 yillarda A.B.D.’de para piyasasinda faiz oranlarimi diisiirmeye yonelik
rekabeti artirici serbestlestirmeler ile baglamis, daha sonra Ingiltere basta olmak iizere
tiim Avrupa tilkelerine yayilmistir (Aksoy, 1998:89).

Deregiilasyon, finansal piyasa ve kurumlarin liberallesmesine yol agmaktadir.
Bu baglamda en dnemli arag olarak 6zellestirme devreye girmektedir. Ozellestirmeyle
birlikte borg lizerinde devlet garantisi diismekte, devletin ya da diizenleyici otoritelerin
piyasalar tizerindeki kontrolii zayiflamaktadir.

Ulusal ve uluslararas1 finansal piyasalardaki deregiilasyon ve liberallesme,

yatirnmel, ihraggit ve diger katilimcilara finansman ihtiyaglarini optimal diizeyde
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karsilayabilecekleri imkanlar sunarak piyasalarin cazibesini arttirmistir. Bu gelisme,
finansal enstriimanlarin sayisin1 ve tilirlinii ¢ogaltmis, birincil ve ikincil piyasalardaki
emisyon ve islem hacmini genisletmistir. Sonug olarak piyasa katilimcilarinin bilgiye
olan ihtiyaci ve bu acig1 karsilamak tlizere derecelendirmeye verilen énem birbirine
paralel bir sekilde artmistir.

1.2.2.Aracidan Arinma ve Menkul Kiymetlestirme

Tarihte bankalar, fon talep eden kesimle tasarruf sahiplerini bir araya getiren en
onemli aracilar iken, onceleri geleneksel olarak bankalar tarafindan yerine getirilmekte
olan bir ¢ok finansal islem, zaman igerisinde finansal ve finansal olmayan diger
kurumlar tarafindan iistlenilmistir (Alp,2000:62). Iste kurumsal yatirimer sayisindaki
biiyiik ¢apli artisin  da neden oldugu bu siireg, aracidan arinma olarak
adlandirilmaktadir. Bu siirecte bankalar kredi veren kesim olarak yiiklendikleri klasik
fonksiyonlarmi kaybetmisler, yerlerini dogrudan dogruya menkul kiymet araciligiyla
bor¢lanmaya birakmiglardir. Fon saglamanin menkul kiymetler yoluyla yapilmasi ya da
kredi veya diger varlik kalemlerinin alim-sattma konu olacak kagitlara (menkul
kiymetlere) doniistiiriilmesi siireci menkul kiymetlestirme olarak tanimlanmaktadir.
Boylece 1980’11 yillarda ortaya ¢ikan menkul kiymetlestirme siireci ile kredi veren
kurumun krediden dogan alacagina bagl ihrag ettigi menkul kiymeti, yatirnmeilar satin
alarak finanse etmeye baslamistir (Alp, 2000:64).

Menkul kiymetlestirme ile daha iyi sartlarda bor¢lanabilme ve daha genis ¢apl
yatirnmer kitlesine ulagabilme imkéani dogmustur. Buna baglh olarak menkul kiymet
piyasalarinin 6nemi artmis ve bu sekilde menkul kiymetlerin kredi degerliligi riski
hakkindaki bilgiye olan ihtiya¢ da yiikselmistir.

1.2.3.Finansal Yenilik ve Teknolojik Gelisme

Deregiilasyon siireci gercevesinde yasal diizenlemelerin gevsetilmesi, finansal
yeniliklerin ve yeni finansal enstriimanlarin ortaya ¢ikisin1 hizlandirmustir. Ozellikle
uluslararast mali piyasalara yeni katilimcilar ¢ekmek amaciyla gelistirilen yeni finansal
teknikler, islem maliyetlerini azaltirken, ihragg1 ve yatirnmcinin risk yonetimine de katki
da bulunmaktadir (Alp, 2000:140).

Finansal yenilikler, teknolojik gelismeyle paralel bir seyir izlemistir. Teknoloji
alanindaki gelismeler 1980’lerden sonra hizlanmis, oOzellikle iletisim alaninda
bilgisayarlarm  yaygin  kullanimi  biiyilk miktarlardaki bilginin muhafazasini,
islenmesini, yonetimini ve biitlin diinyaya yayilmasini saglamistir. Bu sekilde sinir 6tesi

islemler daha hizli, kolay ve ucuz gerceklesebilmekte, diinya ¢apinda yeni piyasalarin
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dogmasina imkan olusturmaktadir. Ayrica finansal piyasalardaki maliyetler diigmekte
ve piyasa katilimcilarinin pazardaki gelismeler konusunda zamaninda bilgi sahibi
olmas1 saglanmaktadir.

1.2.4.Globallesme

Finansal liberalizasyon, menkul kiymetlestirme, finansal yenilik, teknolojik
gelismeler, diinya ticareti ve reel sektdrdeki degisim ve konjonktiirel nedenlerden Otiirii
uluslararasi para, kredi ve sermaye piyasalar1 biiyiik capta birbirlerine entegre olmuslar
ve bu sekilde finansal piyasalarda globallesme siireci baglamistir. 1950’11 yillarda ortaya
cikan Euro-para piyasalari globallesmenin baslangict sayilmaktadir. 1980°1i yillara
gelindiginde uluslararas1 finansal sermaye akimindaki artiglar, globallesmenin altin
doénemini baglatmigtir (Aksoy,1998:102). Finans piyasasindaki globallesme ile birlikte,
ulusal finans piyasalarin1 ayiran sinirlar kalkmis ve uluslararasi sermaye akimlar
yiiksek seviyelere ulagmistir.

Bu gelismeler, yatirimciyr sinirsiz sayida yatirim alternatifiyle karsi karsiya
birakmis ve yatirimci kabul edilebilir risk diizeyinde maksimum getiri veya makul
getiriye karsilik minimum riski olusturacak optimal yatirnm kararini sinirli bir zaman
dilimi i¢inde almak zorunda kalmistir. Bu durum gitgide daha karmasik hale gelen
menkul kiymet piyasalarinda yatirimcilarin, ihrag ve ihragginin kredi degerliligi
hakkinda fikir sahibi olmasimi giiglestirirken, bu konudaki bilgiye olan ihtiyact da
arttirmistir.

Stirekli yeni menkul kiymet tiirlerinin ortaya ¢ikmasi ve yatirnmcilarin finansal
sistem, hukuksal yapt ve muhasebe kurallari ile ilgili bilgi eksikligi, ihracin geri
O0denmeme riskinin tespitinde “derecelendirme” kavramina ihtiyact Onemli Olciide
arttirmigtir.  Finansal piyasalarda yasanan tiim bu gelismelerle birlikte bagimsiz
derecelendirme sirketleri, piyasadaki mevcut bilgi ihtiyacini en etkin sekilde karsilayan
objektif birimler olarak ortaya ¢ikmustir.

1.3.Derecelendirmenin Amaci ve Onemi

Derecelendirme islemleri, her ne kadar baslangicta A.B.D.’de kullanilsa da,
yatirimeilarin gereksinimlerinden dolayr diger gelismis ve gelismekte olan iilkelerde de
sikca kullanilan bir yatirim degerlendirme aract olmustur. Ulkemizde finans
piyasalarinda son yillarda yasanan olumlu gelismeler sayesinde, derecelendirme
faaliyetleri hizla yayginlagmis ve buna paralel olarak derecelendirme kuruluslarina olan

gereksinim artmistir.



Derecelendirmenin temel amaci; yatirimciya (yatirimeinin ayni zamanda banka
oldugu da distinilmelidir) yatirnmimin iginde barindirdigr riskleri belirli  bir
metodolojiyle olusturulmus sembollerle karsilastirma saglayarak, yatirnm kararim
seffaflagtirmak ve kolaylastirmaktir. Boylece, yatirimin ve finansmanin optimizasyonu
saglanirken, ayn1 zamanda piyasalarin seffafligi da artmaktadir.

Derecelendirme isleminin dogru ve giivenilir bir sekilde olusturulmasi,
karsilastirmali analiz yapilarak gergeklestirilir. Boylece derecelendirme islemi homojen
olacak; bu da piyasada seffafligin saglanarak karisiklik olusmasini engelleyecektir.
Fakat derecelendirmenin sayilan hedefleri gergeklestirebilmesi; karsilagtirilabilir,
saglam, tarafsiz, giincel, inandirici, uzman, iyi anlasilabilir, genel kabul gérmiis ve
yaygin olmasi gibi 6zellikleri de saglamis olmasina baglidir.

1.3.1.Derecelendirmenin Finans Piyasalar1 Acisindan Onemi

90’11 yillardan bu yana artan talebiyle, sirketlerin islemlerini inceleyerek belirli
bir metodolojiyle yorumlamaya yarayan derecelendirme islemi; sermaye piyasalari ile
ilgili baz1 fonksiyonlari da tistlenmektedir (Babuscu,Hazir, 2007:294). Derecelendirme
islemi;

e Menkul kiymet ihracinda ve muhafazasindaki alinan risklerin degerlendirilmesi
isleminde elde edilebilinecek en hizli referanstir.

e Borglularin ve ihra¢ edilmis menkul kiymetlerin risklerinin 6l¢iimiiniin ortak
kriterlerle standartlagtirilmasini saglar.

e Detayli yapilan derecelendirmeler, yatirimeilarin yatirim kararlarini daha hizlh
ve rahat bir sekilde vermelerini saglar.

e Derecelendirme notlarimin yayimlanmasi ile sirketlerin finansal kaynak
saglamasi kolaylastirilir.

e Yatinm kararlarinin, genis bir yatirimcr kitlesi tarafindan kabul gérmiis bir
temele dayandirilmasi, menkul kiymet fiyatlarinin daha az maliyetle ve istikrarla
olusmasina yardimci olur.
1.3.2.Derecelendirmenin Bankalar Ac¢isindan Onemi
Derecelendirmenin kredi verecek bankalar agisindan Onemini asagidaki

maddeler halinde siralamak miimkiindiir (Babuscu,Hazir, 2007:292) :

e Hesaplanan risk seviyelerine gore orantili olusturulan faiz ve 6deme planlartyla

risk yonetimi etkinlestirilir. Yiiksek risk grubundaki kredi miisterilerine, yiiksek



faizle kullandirilan krediler, gbze alinan riskle dogru orantili olarak bankalarin
getirisini arttirir. Bu durum bankalarm risk yonetimindeki etkinligini arttirir.
e Bankalarin géze alinan riskle orantili belirledigi faiz oranlar1 sayesinde, sorunlu
kredi olusumu engellenir ve aktif kalitesi arttirilir.
e Bankalarin, varliga dayali menkul kiymet ihracinda riskler belirlenerek, maliyet
tasarrufu saglanir.
1.3.3.Derecelendirmenin Yatirnme1 Acisindan Onemi
Derecelendirme, yatirimcilarin  yatirim kararinda kullandigi en yaygin ve
giivenilir Olglittiir. Derecelendirmenin yatirimei agisindan 6nemi su sekilde siralanabilir
(Babuscu,Hazir, 2007:293)
e Yatirimcilarin bircok bor¢lanma ¢esidini  birbirleriyle karsilastirmasini
kolaylastirir ve rasyonel kararlar alinmasini saglar.
e Yatinmcilar tarafindan yapilmasi maliyetli veya imkansiz olan detayl
analizlerin, dereceler yardimiyla kolay yorumlanabilir duruma gelmesi saglanir.
e Yatirimcilarin katlanilacak risklerinin, hizli ve kolay anlasilabilir semboller
vasitastyla yorumlanmasi saglanir.
1.4.Derecelendirme Faaliyetlerine 1iliskin Tiirkiye’de Yapilan Yasal
Diizenlemeler
Derecelendirme konusunda en temel mevzuat SPK’nun 12.07.2007 tarihinde
cikarmig oldugu ve 26580 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Seri:
VIII, No:51 sayili “Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme
Kuruluslarma Iliskin Esaslar Tebligi”dir. Bu tebli§ her ne kadar miilga 2499 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunun 22. maddesi ve 39. maddesinin aciklamasi olsa da,
06.12.2012 tarihinde kabul edilen 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunuyla
uyumlastirilmis ve “Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme
Kuruluslarma Iliskin Esaslar Tebligi Seri: VIII, No:51°de degisiklik yapilmasima dair
teblig Seri: VIII, No:76 ile gilincellenmistir. Bu teblig uyarinca, derecelendirme
faaliyeti; kredi derecelendirmesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecelendirmesi
faaliyetlerini kapsamaktadir.
1.4.1.Derecelendirme Faaliyetinin Kapsam
Derecelendirme faaliyetinin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Sermaye
Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluslarma Iliskin Esaslar

Tebligi (SERI: VIII, NO: 51)” nin 4. maddesinde agiklanmistir. Bu maddeye gore;



e Derecelendirme faaliyeti; kredi derecelendirmesi ve kurumsal yonetim ilkelerine
uyum derecelendirmesi faaliyetlerini kapsar.

e Isletmelerce derecelendirme yaptirilmasi ihtiyaridir. Ancak, Kurul tarafindan
gerekli goriilen durumlarda derecelendirme yaptirilmasi zorunlu tutulabilir.

e Derecelendirme kuruluslari, isletmelerin talepleri olmaksizin derecelendirme
yapabilirler. Derecelendirme kuruluslari, talebe bagli olmayan derecelendirme
caligmast ve sonuglar1t hakkinda kamuya agiklama yapmadan oOnce ilgili
isletmelere bilgi vermek zorundadirlar. Derecelendirme ¢alismasinda isletmeler
hakkinda esas alinan bilgilere iligkin olarak ilgili isletme tarafindan yapilan
degerlendirmeler, derecelendirme kuruluslarinca titizlikle dikkate alinir.

e Talebe bagli olmayan derecelendirme calismasina bu Tebligde belirlenen ilke,
usul ve esaslara uygun olarak ilgili isletmenin birbirini izleyen 3 hesap donemi
stiresince devam edilir. Verilen derecelendirme notu, en fazla 6 aylik donemler
itibariyle gézden gecirilerek, kamuya aciklanir.

e Talebe bagli olmayan derecelendirmelerde, miisteriden veya diger kisi, kurum
ve kuruluglardan varsa saglanan veya saglanmasi Ongdriilen {icret ve benzeri
menfaatlerin, derecelendirme kuruluslar1 tarafindan derecelendirme notu ile
birlikte kamuya agiklanmasi zorunludur.
1.4.2.Derecelendirme Faaliyetinde Uyulacak ilke ve Esaslar
Tebligde “derecelendirme faaliyetinde uyulacak ilke ve esaslar” besinci boliim

basligr altinda belirtilmistir. Buna gore; derecelendirme kuruluglari, derecelendirme
faaliyetinde kullanacaklar1 metodolojiyi kamuya agiklamali ve bu metodolojiyle ilgili
rehber hazirlamali ve derecelendirme faaliyetini bu rehbere uygun hazirlamalidir. Bu
metodoloji Ozenli, tarafsiz ve sistematik olmalidir. Derecelendirmede belirtilen
yorumlarmi destekleyen kayit ve belge diizeni olusturmalilardir. Derecelendirme
kurulusu; calisma ekibini, yapilacak derecelendirme siirecinde, ¢alismanin yiiksek
kalitede olmasi i¢in kullanilacak kaynak tahsisini, ayrica ekibin bu siiregte tarafsizligini
ve devamliligin1 saglamali, miisterileri veya sermaye piyasasi araclari i¢in yaniltici ve
yanlig yoruma neden olabilecek bir ¢alismadan kacinmalidir. Kurulus, derecelendirme
islemini yapma kararimi alirken, ilgili ise, mesleki yeterlilikleri olan derecelendirme
uzmanlarimi gorevlendirme hususunu degerlendirerek, nitelikli bir derecelendirme
hizmeti vermelidir. Ayrica kurulus, misterilerinin verdigi iriin ve hizmetlerini

etkileyen yonetimsel ve finansal risklerini ve bunlarin zamaninda kamuya agiklanip
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aciklanmadig derecelendirme isleminde dikkate almalidir. Derecelendirme isleminde
kullanilan verilerin muhasebe standartlarina uygun hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz
denetimden ge¢ip ge¢medigi ve yararlanilan verilerin glivenilir olup olmadiginin
incelenmesi kurulusun sorunlulugundadir. Uluslararas1 derecelendirme sirketiyle bilgi
paylagimi anlagsmasi yapan kurulus, aynt metodolojiyi ve sembolleri kullanmak
zorunda olup, bilinyesinde calistirdigi derecelendirme uzmanlarini da bu metodolojiye
uyumlu ve gerekli mesleki titizlikle ¢alistirmak zorundadir. Uzmanlar derecelendirme
isleminde yaniltici analizler yapmaktan ve Kkalitesiz bir hizmet sunmaktan
kacinmalidirlar. Tebligin 10 uncu maddesinin besinci fikrasinda belirtilen nitelikleri de
tastyan derecelendirme uzmanlarinin, uzman olarak gorev almadiklar1 derecelendirme
calismalarinda derecelendirme komitesi iiyesi; derecelendirme komitesi {iyelerinin de,
komite iiyesi olarak gorev almadiklar1 derecelendirme calismalarinda derecelendirme

uzmani olarak gorev almalari miimkiindjir.
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IKINCi BOLUM
BASEL SERMAYE YETERLILIGI

Uluslararas1 rekabetin kiiresellesme sonucu artmastyla farkli sektorlerdeki risk
cesitliligi artmig ve bu riskler karmasik hale gelmistir. Finans sektoriiniin
siirdiiriilebilirligini, bankalarin biiyiilk miktarin1 mudilerden elde ettikleri yabanci
kaynaklari, kredilendirme siirecindeki risk yoOnetiminin basaris1 saglamaktadir.
Onggoriilebilir risklerin yonetimi igin, sektdr denetim ve gdzetiminin basarisinin yiiksek
olmast gerekmektedir. Uluslararast bankaciligin gelisimiyle, yerel diizenlemeler
sektorlin ihtiyaglarini karsilayamaz olmus, bu nedenle uluslararasi diizenlemeler
olusturulmaya baslanmistir. Bu siirecte Uluslararast Odemeler Bankas1 (BIS) ve 6nde
gelen uluslararast finans kurumlar1 bir araya gelerek, yeni risk yonetimlerini ve
teknolojilerini gelistirmeye baslamiglardir.

2.1.Basel Komitesinin Kurulusu Ve Tarihsel Gelisimi

Diinyanin en eski uluslararas1 finansal kurumu olan BIS, I. Diinya Savasi
sonrasinda Almanya’yla imzalanan Versay Anlagmasi’nin hiikiimleri geregince,
Almanya’nin miiteffiklere olan savas tazminati borglarini denetlemek ve tiiyesi olan
iilkelerin merkez bankalar1 arasindaki koordinasyonu saglamak igin Isvigre’nin Basel
sehrinde 1930 yilinda kurulmustur. II. Diinya savasi sonrast 1970’lere kadar Bretten
Woods sisteminin uygulanmasi ve savunulmasi yoniinde ugras gosteren banka,
1970’lerin ikinci yarisindan itibaren siir 6tesi sermaye hareketleri ve petrol krizlerine
odaklanmistir. 1970 krizleri uluslararasi alanda faaliyet gdsteren bankalar igin bir
diizenleme ve denetleme gerekliligini ortaya c¢ikarmis, boylelikle Basel Bankacilik
Denetim Komitesi (Basel Committee on Banking Supervision) 1988 yilinda farkli
iilkelerde uygulanan sermaye yeterliligi hesaplama yontemlerini birbirleriyle uyumlu
hale getirmek ve bu konuda uluslararas1 platformda gecerli olacak asgari bir sektor
standard1 olusturmak amaciyla Basel I olarak da adlandirilan Basel Sermaye Uzlasisi’n1
(Basel Capital Accord) yayinlamistir (www.bddk.gov.tr,20.10.2017).

Basel Komitesinde alinan kararlarin resmi bir baglayiciligi olmayip, Komite’de
alinan kararlar bir ¢ok tilkenin ortak standartla ¢alismasini saglamasiyla miieyyidesi
olan diizenlemeler 6zelligini kazanmistir. Komitenin asil amaglarindan biri, uluslararasi

denetim sisteminin eksikliklerini gidermektir. Bu ama¢ dogrultusunda iki Onemli
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prensip belirlenmistir. Birinci prensip, hi¢bir banka kurulusunun denetimden
kaginmamasi, ikinci prensip ise yapilan denetimlerin yeterliligi konusudur.

Basel Bankacilik Komitesinin temel amaci basta bankalarin sermaye yeterliligi
olmak tizere bankacilik denetim ve dilizenlemeleri ile diinya genelinde bankacilik
sisteminin etkinligini arttirmaktir. Komitece yiiriitiilen faaliyetleri {i¢ baglikta toplamak
miimkiindiir (Altintas, 2006:59):

o Ulkeler arasinda, banka denetimi ve mevzuati ile ilgili bilgi paylasimi ve
degisimini saglamak,

e Uluslararasi bankacilik faaliyetlerinin denetimindeki etkinligi arttirmak,

e Bankacilik denetim, gozetim ve diizenlemesi ile ilgili ihtiya¢ duyulan alanlarda
minimum standartlar koymak.

2.2.Basel-I

Basel Bankacilik Komitesi’nin 1998 yilinda yayinladigi Basel Sermaye
Yeterlilik Uzlagis1 (Basel I), uluslararasi platformda finansal istikrarin saglanmasi ve
bankalarin krizlere dayanikliligini arttirmak amaciyla sermaye yeterliligine uluslar arasi
bir standart getirilmistir. Sermaye Yeterlilik Rasyosu olarak adlandirilan bu yontemle
bankalarin sermaye yapist giiclendirilmeye calisilmistir.

2.2.1.Basel-I Uzlasisimin Boliimleri

Basel-1 Uzlagisi, ii¢ bolimden olusmaktadir. Birinci bélimde sermaye
bilesenleri tanimlanmakta, ikinci boliimde aktiflere uygulanacak risk agirliklart
belirlenmekte, iglincii boliimde ise uygulanacak asgari standart oranin hesaplanmasi
acgiklamaktadir.

2.2.1.1.Sermayenin Bilesenleri

Basel-I"de sermaye, ana sermaye ve katki sermaye olmak iizere ikiye ayrilmigtir.

Ana sermaye grubu, nakit sermaye kalemlerini icermektedir. Odenmis
sermayesi, donem kar1 ve bu kardan ortaklarin karartyla ayrilmis dagitilmayan kérlar bu
sinifa dahil edilir. Ana sermaye kalemleri bankanin ani bir kriz aninda kullanabilecegi
en likit varliklar1 temsil eder. Basel-I’e gore bankanin sermayesinin %50’si ana
sermayeden olugsmalidir.

Ikinci sermaye grubu olan katki sermaye, nakit olmayan kalemleri ve dzkaynak
benzeri fonlar1 igermektedir. Sermaye benzeri krediler, ¢esitli degerleme fonlar1 ve
serbest kredi karsiliklart katki sermayenin kalemleridir. Uzlasiya gore katki sermaye en

fazla ana sermaye kadar olmalidir.
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2.2.1.2.Bilanco aktiflerine uygulanan risk katsayisi

Basel-1 standartlar1 geregince bankalar, sahip olduklari aktif ve bilango dis1
kalemlerini belirli kurallar altinda ¢esitli risk agirliklar ile iliskilendirerek risk agirlikli
aktiflerini hesaplamaktadirlar. Tiim varliklarin risk agirliklart %0, %10, %20, %50 ve
%100 olarak atanmistir. Basel-I’de kullanilan risk agirlikli kalemler asagida
aciklanmistir.

Tablo 2.1. Basel-I Uzlasisina Gore Aktiflerin Risk Agirhiklari

%0 Agirhgi Uygulanacak Bilanco Kalemleri

Banka bilangosunda bulunan nakit degerler (kasa, efektif deposu, yoldaki paralar)

Merkez bankalarina ve merkezi hiikiimetleri ulusal para cinsinden verilen ve ulusal
para ile tahsil edilecek borglar

OECD iiyesi llkelerin merkez bankalarina ve merkezi hiikiimetle verilen tim diger
borglar ile OECD iilkelerinin merkezi hiikiimetlerince teminat altina alman aktif
kalemleri

%20 Agirhg1 Uygulanacak Bilan¢o Kalemleri

Uluslararasi kalkinma bankalarindan olan veya bu bankalarca teminat alinan varliklar

OECD iginde yerlesik bankalardan olan veya bu bankalarca teminat altina alinan
aktifler

OECD disindaki tlkelerde yerlesik bankalara kullandirilan veya bu bankalarca garanti
altina alinan vadesi bir yila kadar olan krediler

OECD iginde yer alan yerel yonetimlere verilen borglar ve tahsil edilmekte olan nakit
aktifler

%50 Agirhg Uygulanacak Bilango Kalemleri

Sahibi tarafindan kullanilan veya kiraya verilen bir gayrimenkul ile teminat altina
alinan banka kredileri

%100 Risk Agirhg: Uygulanacak Bilan¢o Kalemleri

Ozel sektore kullandirilan krediler
OECD digindaki bankalara kullandirilan vadesi 1 yildan uzun krediler

OECD disindaki iilkelerin merkez hiikiimetlerine yabanci para cinsinden kullandirilan
krediler

Miilkiyeti kamu kuruluslarina ait ticari firmalara kullandirilan krediler
Bankalarin kullandig1 binalar, araziler, tiim ara¢ ve gerecler ve diger sabit varliklar
Gayrimenkul yatirimlari

Diger bankalardan saglanan sermaye araglar1 ve tiim diger varliklar

Kaynak: (Nihal Degirmenci, 2003:20-21)
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2.2.1.3.Bilanco dis1 aktiflerine uygulanan risk katsayisi

Bankalarin bilango dis1 enstriimanlar1 daha fazla kullanmaya baslamasi ve
bunlarin riskinin goz ardi edilemeyecek biiyiikliige gelmesi, Komite’nin Sermaye
Yeterliligi Rasyosu’nun hesaplanmasinda bilango dis1 aktiflere 6nem vermesine sebep
olmustur. Komitenin bu konudaki yaklasimi, bu kalemlerin Oncelikle uygun kredi
dontisiim katsayilari ile daha sonra da bilango i¢i kalemler gibi karsi tarafin niteligi goz
Oniine alinarak uygun risk katsayilari ile ¢arpilmasidir (Basel Committee on Banking
Supervision, 1998:16).

Baslarda sadece bankalarin kredi riskini karsilayacak sermaye yeterliligini
tanimlayan Komite, risk agirliklart hesaplanirken, OECD iilkelerine tolerans
gostermistir. “Kliip Kural1” da denen bu durum, Tiirkiye gibi OECD iiyesi iilkelerin
risksiz kabul edilmesi, bir ¢ok elestiriye neden olmustur. 1998’de giincellenen Basel I,
piyasa riskini de sermaye bulundurulmasi gereken risk grubuna dahil etmistir.

2.2.2. Basel-I Uzlasisina Gore Sermaye Yeterliliginin Hesaplanmasi

Basel-1 standartlar1 ile bankalarin uymalar1 gereken c¢alisma kriterleri
belirlenerek, bankalarin olasi krizlere ve ekonomik dalgalanmalara karst duyarliligin
arttirmak amaciyla banka sermayelerinin, bankalarin bilangolarindaki riskli aktiflerinin
yizde 8’den az olmamasini gerektiren “Sermaye Yeterliligi Rasyosu” sistemi

gelistirilmistir (Cabukel, 2007:35).

Buna gore Sermaye Yeterlilik Rasyosu;

Toplam Sermaye

= 048
Kredi Riski %

formiiliiyle hesaplanmaktadir.

Bu hesaplamadan anlasilacag: tizere; kredi saglayicisinin, kredi tahsis ederken
100 TL kredi i¢in 8 TL sermaye bulundurmasi gerekir. Bu durumda kredi saglayicisi,
sermayesinin 12,5 kat1 kadar risk alabilir. Risk katsayisina ulasan bir kredi saglayicisi,
yeni risk almak veya yeni kredi vermek isterse sermaye artirimina gitmek zorundadir.
Maliyeti arttiran bir unsur olan bu durum, kredi saglayicisi tarafindan kredi talep edene
yansitilir. Bunun sonucu finansal piyasalarin verimliligi azalir. Risk 6l¢limiiniin sadece
kredi saglayicisinin sermayesine dayandirilmasi ve kredi talepgisinin pozisyonunun

onemsenmemesi, kredi verimliligini azaltmis ve uzlasinin yetersiz kalmasina neden
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olmustur. Zamanla degisen kredi enstriimanlar1 ve kredi kullanicilarinin siniflar1 Basel-
I’in uygulanabilirligini azaltmig, 2004 yilinda Basel-II kararlar1 alinmustir.

2.2.3. Basel-I’e Piyasa Riskinin Dahil Edilmesi

Risk degerlemesinde hizla globallesen diinyada, Basel-I Uzlasisi’nin yetersiz
kalmasinin arkasindaki nedenler, 90’larda yasanan banka krizleriyle daha ¢ok giindeme
gelmis ve piyasa riskinin Onemi bir¢cok raporla aciklanmaya c¢alisilmigtir. Basel
Bankacilik Denetim Komitesi de piyasa riskini, riskli varliklar grubuna dahil edilmesini

genel esaslartyla 1996°da yaptig1 giincellemeyle yaymlamistir.

Buna gore Sermaye Yeterlilik Orani;

Toplam Sermaye
Kredi Riski + Piyasa Riski

= %38

formiiliiyle hesaplanir.

Bankalarin yakindan takip edilmesi prensibini savunan Uzlasi, bankalarin
sermaye miktarin1 en aza indirebilecek yontemleri kullanmasini1 engellemek icin bazi
konularda dikkate alinacak unsurlari agikca belirtmistir. Bu unsurlar asagidaki gibidir:

e Ticari defterlerde bulunan tiim kalemler piyasa fiyatlariyla
degerlendirilecektir.

e Faiz oranmi hareketliligine karsi hassas olan enstriimanlarin piyasa riski
hesaplamasinda, finansal kurulusun ticari defterindeki giinliik piyasa
degeri baz alinacaktir.

e Piyasa riskine dahil edilen kur riski i¢in finansal kurulusun toplam
yabanci doviz pozisyonu baz alinacaktir.

2.2.4. Basel-I Uzlasisina Yoneltilen Elestiriler

Komitenin asil hedefi, bankalarin olas1 riskleri tespit edebilecekleri bir
hesaplama metodu gelistirmektir. Finansal sistemdeki istikrar1 saglamak i¢in sadece
sermaye yeterliliginin kullanilmas1 yeterli degildir. Finansal sistemdeki istikrar i¢in
gozetim ve denetim eksikliginin giderilmesi ve piyasadaki disiplinin arttirilmasi
gerekmektedir.

Basel-I uzlasisina getirilen elestirilerin bazilar1 su sekildedir (Ayan, 2007:33):
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e Sermeye yeterliligine gore kredi riski hesaplanirken; sadece sermaye
yeterliligine bakilmakta, kredi talepcisinin kalitesi géz ardi edilmektedir. Bu
durum her kredi talepgisi i¢cin ayn1 sermaye tutarini ayirmay1 gerektirmektedir.

e Basel-I uzlasisinin diger bir eksikligi de tiirev piyasalar ve ikincil piyasalardaki
degisim ve yeniliklere adapte olamamasidir. Bankalar artik borglarini menkul
kiymetlestirerek finansman saglama veya tlirev piyasalarda islem yapma
suretiyle tasidiklar1 risk seviyesini disiik gostererek, daha az sermayeyle
faaliyette bulunabilmektedir. leri yillarda bu veya bunun gibi sebeplerle banka
iflaslar1 ve krizler ortaya ¢ikacaktir.

e Basel-I uzlasisi diizenlenirken sadece uluslar arasi finans piyasalarinda bulunan
biiyiik 6lgekli bankalara yonelik ¢alismalar yapilmistir. Ancak sistemdeki risk
unsurlar1 sebebiyle bu bankalarla iliski i¢inde olan diger kiiclik bankalar da
olumsuzlulardan etkilenecektir.

e Uzlasidaki en tartismali konulardan biri kliip kuralidir. OECD iilkelerinin risk
hesaplamasinda taninan bu ayricalik, risk hesaplamalarinda dogrulugu
yansitmamakta, lilkeler arasi tartismalara neden olmaktadir.

e Uzlasi, kredi karsiliklar1 hesaplamalarinda yetersiz kalmistir. Banka krizlerinde
bu olumsuzluk agik¢a goriilmiis ve kredi karsiliklar1 yetersiz olan bir¢ok banka
yilksek goriinen sermaye yeterlilik oranlarmma karsin iflas etmekten
kurtulamamastir.

e Uluslararas: Olgekte faaliyet gosteren bankalarin diger tlkelerdeki subelerinde
kullanilan muhasebe sistemlerinin farkli olmasi nedeniyle finansal tablolarda
farklilasma olmakta ve bu da sorun olusturmaktadir.

e Kiredi portfdylerinin ayrintisina dikkat edilmemekte, toplam tutar {izerinden risk
hesaplamasi yapilmaktadir. Ornegin 3 milyon liralik tek bir kredi ile 1 milyon
liralilk 3 ayr1 kredi igeren portfoylerin riskleri farklilagtirilmamakta, yani
sermaye gereksiniminin hesaplanmasinda portfoydeki ¢esitlendirme dikkate
alinmamaktadir.

e Basel-I Uzlasisi, gerek operasyonel risk unsurlarini icermemesi gerekse kredi

riskinin belirlenmesi bi¢imiyle risk duyarlili1 diisiik bir diizenleme olmustur.

2.3.Basel-11
Finans piyasalariin teknolojiyle birlikte hizli gelisimi ve finansal enstriimanlar

yelpazesinin genislemesiyle, Basel-I uzlasisinin sermaye yeterliligi hesaplamalarindaki
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eksiklikleri artmig, Basel Bankacilik Denetleme Komitesi tarafindan 1999 yilinda Yeni
Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasis1 yayinlanmistir. Basel-11 Uzlasis1 olarak adlandirilan
yeni uzlasi, uluslararasi bankalar1 dikkate alarak, 6zkaynak ihtiyaglar1 ve riskler
arasindaki baglantiy1 daha 6zenli gelistirmis, risk yonetimindeki giincellemeleri ayrintili
olarak dikkate almis ve finans sektoriindeki cesitliligi ve karmagsikligi daha iyi analiz
ederek sistemin rekabet esitligini saglamay1 amaglamistir.
Komite, sermaye yeterlilik hesaplamasinda yapilan giincellemeleri igeren Basel-
I’ ye gegme nedenini “risk yonetimindeki eksiklikleri gidermek ve bankalarin risk
degerleme yontemlerindeki degisimlere uyum saglamak” olarak agiklamaktadir. Bu
yaklasim Komite’nin uluslararasi bankalarin Basel-1 uzlasisinda uygulanandan daha
farkli risk yonetimi uygulamalarina ihtiya¢ bulundugu gerekgesiyle, iiriin ¢esitliliginde
olusan gelismelerin risk hesaplamasinda giincelleme ve bankalar1 riske karsi
cesaretlendirme ¢abasindadir.
Basel Komitesinin Basel-1I'yi gelistirmesinde g6z o©niinde bulundurdugu
nedenler su sekilde siralanmaktadir (Basel Bankacilik Denetim Komitesi, 1999: 3-4):
“1. Basel Bankacilik Denetim Komitesi, 1998 On account of 8 Anlagsmasi’nin
yerine gegmek {izere yeni bir sermaye yeterliligi ¢ergevesi olusturmaya karar
vermistir. Komite, teklif ettigi yaklagimlar ve gelecege yonelik ¢alisma planlar
lizerine goriis istemektedir.
2. Bu yeni sermaye cercevesi, li¢ temel dayanaktan olusur: asgari sermaye
sartlari, bir denetimsel inceleme siireci ve piyasa disiplinin etkin kullanimi.
Asgari sermaye sartlariyla ilgili olarak, Komite kabul eder ki mevcut
Anlagsma’nin tadil edilmis bir versiyonu “standart” yaklasim olarak kalmalidir
fakat, baz1 sofistike bankalar i¢in, dahili kredi derecelendirmeleri ve daha ileriki
bir asamada portfoy modelleri kullanilmasi bir bankanin sermaye gereginin onun
ozel risk profili karsisinda daha dogru bir sekilde degerlendirmesine katkida
bulunabilecektir. Ayrica, bir bankacilik grubundaki riskleri tam olarak
kapsamas1 i¢in Anlagma’nin uygulama kapsaminin genisletilmesi de teklif
edilmektedir.
3. Diinya finans sistemi, son iki yilda 6énemli bir ekonomik c¢alkantiya tanik
olmus ve bu sartlar genelde dogrudan G-10 iilkeleri iizerinde yogunlagmamis
olsa da, G-10 iilkelerindeki diinya g¢apinda faal olan bankalarin ugragmak
zorunda kaldiklar1 riskler daha karmasik ve zorlayici hale gelmistir. Anlagsma’nin

bu revizyonu, kanuni sermaye sartlarinin, temeldeki riskleri daha 1yi
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yansitmalarini saglamaya yoneliktir. Bir baska amag¢ ise, Ornegin menkul
kiymetlestirme yapilarinin gosterdigi gibi, son yillarda meydana gelmis olan
finansal yenilesmeyi daha iyi bir sekilde ele almaktadir. Bu yeniligin bir sonucu
olarak, mevcut Anlagma, sermaye sartlarinin bir bankanin gercek risk profiline
uygun olmalarini saglamada daha az etkili olmustur. Bu revizyon, ayni1 zamanda,
risk yonetimi ve kontrolii alaninda meydana gelmis olan iyilesmeleri tanimaya
yoneliktir.

4. Komite, Anlasma’nin herhangi bir revizyonunun asagidaki denetim

hedeflerini karsilamasini saglamaya kararlidir:

e Anlasma, finansal sistemde giivenligi ve saglamligi tesvik etmeyi stirdiirmeli
ve boylece yeni g¢erceve sistemdeki sermayenin mevcut genel diizeyini en
azindan korumalidir.

e Anlasma, rekabet esitligini giiclendirmeye devam etmelidir.

e Anlasma, risklerin ele alinmasina yonelik daha kapsamli bir yaklasim
olusturmalidir.

e Anlasma, diinya 6lgeginde faal olan bankalar {izerinde yogunlagmali, fakat
temel ilkeleri, farkli karmasiklik ve ileri diizeylerdeki bankalar icin de
gecerli olmalidir.

5. Revize edilmis bir sermaye cercevesi olustururken, asgari kanuni sermaye

sartlarinin 6nemi kabul gérmeye devam etmektedir. Bu, ¢er¢evenin birinci temel

dayanagidir. Komite, ikinci temel dayanak olarak bir kurumun sermaye
yeterliligi ve dahili degerlendirme siirecinin denetimsel incelemesinin dnemini
vurgulamaktadir. Komite’nin gecen yillarda altin1 ¢izmis oldugu {i¢iincii temel
dayanak, daha fazla piyasa disiplini ihtiyacidir. Komite, bu ii¢ unsurun hep
birlikte etkin bir sermaye ¢er¢evesinin temel dayanaklari olduguna inanmaktadir.
6. Asgari kanuni sermaye sartlar1 ile ilgili olarak, Komite, bankalarin
cogunlugunda sermaye sartlari i¢in “standart” bir yaklagim olarak hizmet edecek
olan mevcut Anlagsma’nin temelinden yararlanmaktadir. Bunu yaparken, Komite,
mevcut  Anlagsma’nin  uygulama kapsaminmi agikliga kavusturmayr ve
genisletmeyi teklif etmektedir. Devletlerle ilgili risklere uygulanacak risk
agirliklart acisindan, Komite, mevcut yaklagimin yerine, risk agirliklarinin
belirlenmesi i¢in harici kredi degerlendirmelerini kullanacak bir sistemin

konulmasini teklif etmektedir. Boyle bir yaklasimin, ya dogrudan ya da dolayl
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olarak ve degisen derecelerde, bankalar, menkul kiymet firmalar1 ve sirketler ile
ilgili risklerin agirliklandirilmasinda da gecerli olmasi 6ngériilmektedir. Sonug,
yiiksek kaliteli sirket kredileri i¢in risk agirliklarini azaltmak ve bazi disiik
kaliteli riskler i¢in %100’den daha yiiksek bir risk agirligi uygulamak olacaktir.
Menkul kiymetlestirmeye yonelik yeni bir risk agirliklandirma sistemi ve bazi
tirdeki kisa vadeli taahhiitler icin %20’lik bir kredi doniistiirme faktoriiniin
uygulanmasi da teklif edilmektedir.

7. Baz1 bankalar i¢in, Komite inanmaktadir ki dahili derecelendirmelere dayali
bir yaklasim, denetimsel onay ve nicel ve nitel kilavuz ilkelere baglilik sartiyla,
sermaye yiikiimliliklerinin tespitinde temel olusturabilir. Komite (sektorle
istisare i¢inde) bu konular1 inceleyecek ve “standart” yaklasimina iliskin
revizyonuyla ayni zaman gercevesinde i¢inde dahili derecelendirmelere dayali
alternatif bir yaklasim gelistirmeye calisacaktir. Komite inanmaktadir ki bu,
sermaye yiikiimliliklerini temeldeki riski ile daha yakindan irtibatlandirma
cabasinda 6nemli bir adim olacaktir. Daha da ileriye bakarak, Komite, kanuni
sermaye hesaplamalarinda kullanilma imkani agisindan portfoy kredi risk
modellemesi alanindaki gelismeleri yakindan izleyecektir.

8. Komite, baz1 6nemli kredi riski azaltma tekniklerinin sermaye agisindan ele
alimmasini da incelemektedir. Bu siiregte yardimei olmak i¢in, Komite, kredi
tiirevleri, munzam teminat, garantiler ve bilanco i¢i netlesme konularinda saglam
ve tutarl bir yaklasim tasarlanmasina yonelik yaklasimlar tizerinde goriis talep
etmektedir.

9. Mevcut Anlagma, (ticaret defterinde) sadece kredi ve piyasa riskleri i¢in agik
sermaye ylkiimliiliikklerini belirlemektedir. Bankacilik defterindeki faiz oram
risk ve faaliyet riski dahil diger riskler de bankaciligin 6nemli bir 6zelligidir.
Dolayisiyla, Komite, faiz oranmi riskinin ortalamanin hayli iizerinde oldugu
bankalar i¢in bankacilik defterindeki faiz orami riskine yonelik bir sermaye
yikiimliiliigi olusturulmasin1 ve basta faaliyet riski olmak tizere, diger riskler
icin de sermaye yiikiimliiliikleri olusturulmasini teklif etmektedir.

10. Sermaye yeterliligi ¢ergevesinin ikinci temel diregi, yani sermaye
yeterliliginin denetimsel incelemesi, bir bankanin sermaye durumunun onun
genel risk profiliyle uyumlu olmasini saglamaya yonelik olacak ve boylece,
erken denetimsel miidahaleyi tesvik edecektir. Denetimciler, bankalardan, asgari

kanuni sermaye oranlarmi1 asan miktarda sermaye tutmalarimi talep
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edebilmelidirler — bu husus, G-10 grubunda olmayan iilkelerin denetimcileriyle
Komite’nin goriismeleri esnasinda vurgulanmistir. Ayrica, yeni ¢ergeve, banka
yoneticilerinin bir dahili sermaye degerlendirme siireci gelistirmelerinin ve
bankanin 6zel risk profili ve kontrol cevresi ile uyumlu sermaye hedefleri
koymalarimin 6nemi iizerinde durmaktadir. Bu dahili siire¢, daha sonra, uygun
hallerde denetimsel incelemeye ve miidahaleye tabi olacaktir.

11. Ugiincii temel dayanak olan piyasa disiplini, yiiksek agiklama standartlarini
tesvik edecek ve bankalarin yeterli sermaye tutmaya tesvik etmede piyasa
katilimcilarinin roliinii arttiracaktir. Komite, bu yil iginde, sermaye c¢ercevesini
giiclendirecek olan, kamuoyunun aydinlatilmasi konusunda bir kilavuz
yayilamayi teklif etmektedir.

12. Gelecege yonelik olarak, Komite inanmaktadir ki Anlagma, risk yonetim
uygulamalarindaki gelismelere ve finansal yeniliklere yanit verir nitelikte
olmalidir. Komite’nin daha uzun vadeli amaci, bankalarin maruz olduklari
riskleri daha dogru bir bicimde yansitan esnek bir gerceve gelistirmektir. Bu
nedenle, Komite, sermaye yeterliligi cergevesini risklere karst daha duyarl
kilmanin baska yollarint da inceleyecektir ve bunun en iyi sekilde nasil

yapilabilecegi konusunda fikirleri memnuniyetle karsilayacaktir.

Her ne kadar Basel-II uzlasisinin olusturulmasi bankacilik sektoriiniin istikrarini
ve sermaye yeterliligini saglamak olsa da, bankalarin faaliyetlerinin temel kaynagi
firmalarin olusturmasindan dolay1, uzlasiin ikinci tarafinda banka miisterisi firmalar
bulunmaktadir. Bu durum bankalar gibi firmalarin da Basel-ll kriterlerinden
etkilenecegini gostermektedir (Meder Cakir, 2008:248).

Basel-Il bankalarmn i¢ kontrolleri, risk duyarliligi ve risk yonetimini goz dniine
alarak sermaye yeterliligini gelistirmeyi amaglamaktadir. Bu {i¢ unsur Basel-II’nin
yapisal bloklari olusturmaktadir. Birinci yapisal blok “Asgari Sermaye Geregi dir.
Ikinci yapisal blok olan “Denetim Otoritesinin Gézden Gegirme Siireci”, bankalarin risk
profiline uygun i¢ sermaye yeterliligi pozisyonu i¢in gerek duydugu aktifleri dikkate
alir. Denetim otoritesinin denetimi, birinci yapisal blokta dikkate alinmayan risk
yonetimi kalitesi ve i¢ kontrol mekanizmasini vurgulamaktadir. Ugiincii yapisal blok
olan “Piyasa Disiplini” sermaye yeterliligi ve banka riskinin kamuya agiklanmasini

vurgulamaktadir (Mohanty, 2008:111).
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2.3.1.Birinci Yapisal Blok: Asgari Sermaye Geregi

Bir kredilendirilme siirecinde, Basel - | uzlasisi piyasa riski, 6zkaynak ve kredi
riskini g6z Oniine alirken, Basel-II uzlasisi bu kriterlere ek olarak operasyonel riski
degerlendirmeye dahil etmektedir. Bunun sonucunda, kredi saglayicisi hem sermaye
yapisint  giiclendirmeye, hem de kredi talepgisi agisindan daha segici olmaya
calisacaktir. Sayilan risklerin dogru bir sekilde uygulamaya gecirilmesi halinde, kredi
saglayicilarinin sermaye gii¢lerini artirmalar1 veya birlesmeleri gerekecektir.

Bu agiklamalar ¢er¢evesinde Sermaye Yeterlilik Rasyosu;

Oz Sermaye

—— - —— — = %8
Kredi Riski + Piyasa Riski + Operasyonel Risk

formiiliiyle hesaplanir.

Basel-1I yukaridaki formiilde de goriildiigii iizere sermaye yeterliligi rasyosunun
hesaplanmasinda kredi ve piyasa riski yaninda operasyonel riski de goz Oniinde
bulundurmaktadir. Ayrica, yeni uzlasi risklerin 6lgiimiinde kullanilabilecek yontemleri
simiflandirmistir. Bu ¢ergevede standart yaklagim, temel yaklasim, igsel derecelendirme
yaklasimi, gelismis yaklasim, i¢sel modeller yaklasimi, temel gostergeler yaklasimi ve
icsel Olglim yaklagimi yontemleri onerilmektedir. Tablo 2.2°de bu yontemler ayrintili
olarak incelenmektedir.

Tablo 2.2. Basel Komitesinin Onerdigi Risk Ol¢iim Yaklasimlar

RISK OLCUM YONTEMLERI

Icsel Derecelendirme Yaklagimi
Kredi RisKi Standart Yaklasim

Temel Yaklasim Gelismis Yaklasim

Piyasa Riski Standart Yaklagim Igsel Modeller Yaklagimi

) Temel Gosterge Standart Yaklasim | I¢sel Olciim
Operasyonel Risk
Yaklasimi Yaklasimi

Kaynak: BIS

Tablo 2.2.”de kredi riski, bankalarin kullandirdig1 kredinin tahsilatinda tamamen
veya kismen temerriide diismesini temsil etmektedir. Piyasa riski, finans piyasalarinda
meydana gelen hisse senedi fiyatlarinda, faiz oranlarinda veya doviz kurlarindaki ani
degisiklikler nedeniyle, bir bankanin sermaye kaybetme veya zarar etme riskini

tanimlamaktadir. Operasyonel risk ise, bir bankanin c¢alisanlari, kredilendirme
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stirecindeki etkin olmayan siirecleri veya dis etkenler sebebiyle olusabilecek zarar etme
riskini tanimlamaktadir.

2.3.2.1kinci Yapisal Blok: Sermaye Yeterliliginin Denetimi

Ikinci yapisal blok, Komite tarafindan belirlenen denetim otoritesinin
incelenmesine, risk yonetimi rehberligine ve denetimsel seffaflik ile hesap verebilirlige
iliskin temel prensipleri; her biri i¢in rehberlik de dahil olmak iizere, diger hususlarin
yaninda, bankacilik hesaplarindaki faiz orani riskinin, kredi riskinin (stres testi, temerriit
tanimi, artik risk ve kredi yogunlasmasi riski), operasyonel riskin, artan smir Otesi
iletisim ve igbirligi ile menkul kiymetlestirmenin ne sekilde ele alinacagini da icerecek
sekilde bankacilik risklerine gore ele almaktadir (Basel Bankacilik Denetim Komitesi,
2004:216).

Basel Komitesi’nin denetim siirecinde degisiklik yapmasinin asil nedeni;
bankalarin aldiklar risk seviyesi karsiliginda sermayeye sahip olmasini saglamak ve
risk yonetimi hakkinda yontemlerini gelistirme ve siirece dahil etme konusunda
cesaretlendirmektir.

Denetim otoriteleri, -6zellikle kit kaynakl {ilkelerdeki- Basel-I1I'nin uygulanmasi
ile diger denetimsel Oncelikler arasinda uygun bir denge kurmak durumundadir. Bu
yaklasim, Basel-II'nin sadece sermaye yeterliligine iliskin bir dizi yeni kurala uyumu
saglama amacinda olmadigin1 gostermektedir. Basel-II daha ¢ok, yeni diizenlemelerin
uygulanabilmesi i¢in saglam bir alt yapir olusturmayi ve risk yOnetimini, sermaye
yeterliligini, piyasa disiplinini ve finansal istikrar1 gelistirmeyi amaglamaktadir. (Basel
Bankacilik Denetim Komitesi,2004:6)

2.3.3.Ugiincii Yapisal Blok: Piyasa Disiplini

Piyasa disiplini, ilk iki yapisal blogu tamamlayici niteliktedir. Piyasadaki
bankalarin sermaye yapilari, yeterliligi ve risk durumlari hakkindaki veriler ve bankalar
arasinda karsilastirma yapabilmesi, yatirimcilarin kamuya aciklanan bilgiler 1s18inda
risk mevcuduna gore yatirim kararini vermesine yardimci olur. Yatirimeilarin bu karari
alabilmesi piyasanin seffafliina baglidir. Piyasa disiplinin amact bu seffafligs
saglamaktir. Bu ylizden tiglincii blokta, bankalarin hangi verileri ne sekilde kamuoyuna
aciklayacaklarinin tanimi yapilmistir. Sermaye yapisi, portfoy yapisi ve riskler dikkate
alinarak, sermaye yeterliligi (grup bazinda ve istirak konumundaki her banka i¢in),
kredi riski, hisse senedi seklinde yapilan yatirnmlarin riski, kredi riskini azaltma
teknikleri, piyasa riski, menkul kiymetlestirme riski ve faiz riski gibi bilgilerin

aciklanmasi istenmektedir (Babuscu 2007:384).
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Basel-II’nin yapisal blok 6zellikleri incelendiginde, birinci yapisal blogun mali
kriterleri, diger iki yapisal blogun ise mali olmayan kriterleri degerlendirdigi
gorilmektedir. Bu baglamda Basel-Il, yalnizca sermaye yeterliligiyle ilgili bir notun
olusturulmasindan ziyade, goze alinan biitiin riskleri igeren bir degerlendirme olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

2.3.4.Basel-1 Ve Basel-11 Arasindaki Farklar

Basel-I’in revize edilerek yeniden diizenlenmesi ile ortaya ¢ikan Basel-Il ile ilk
diizenleme olan Basel-I arasindaki farklar su sekilde siralanabilir:

e Kiredi riski hesaplamasinda, bir {ilkenin OECD f{ilkesi olup olmamasinda gore
toleranslt sayilmasmi ifade eden “kuliip kurali” Basel-I uzlasisinda bir¢ok
elestiri almig, Basel-II'nin yayinlanmasiyla kaldirilmistir.

e Basel-II’ de, kredi talepgisinin derecelendirme notuna istinaden kredi riski
belirlenmektedir. Basel-1I’de yer alan baz1 yontemler bagimsiz derecelendirme
sirketleri (0rnegin Standard&Poors, Fitch, Moodys, vb) tarafindan verilen
derecelendirme notlarini kullanirken, bazi ileri yontemlerde —bankacilik denetim
otoritesi iznine tabi olmak iizere- bankalarin kendi degerlendirmelerine
dayanarak  verdikleri  derecelendirme notlar1  dikkate  alinmaktadir.
(www.bddk.gov.tr,30.10.2017)

e Basel-I kredi ve piyasa riski i¢in sermaye yeterliligini sart kosarken, Basel-Il; bu
risklere ek olarak operasyonel risk i¢in de sermaye yeterliligi istemektedir.

e Basel-II’ de bankalarin i¢ kontrol mekanizmasiyla sermaye yeterliliklerini
kendilerinin denetlenmesi istenmekte, ayrica bir iist kurul olan bankacilik
denetim otoritesi tarafindan degerlendirilmesi ve denetlenmesi istemektedir.

e Piyasa riskinin belirlenmesinde Basel-1l uzlasis1 sermaye yeterliligi ile ilgili
verilerin kamuya aciklanmasini zorunlu tutarken, Basel-1 uzlasisinda boyle bir

zorunluluk yoktur.

Basel I ile Basel II diizenemeleri arasindaki farklar1 ozet olarak su sekilde

tablolastirabiliriz:
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Tablo 2.3. Basel-1 ve Basel-1I Standartlarimin Karsilastirilmasi

Eski diizenleme Yeni diizenleme

Bankalarin dahili risk yonetim

Tek tip risk 6l¢timiine odaklidir. metodolojilerine, denetimlere ve piyasa

disiplinine dayali bir yap1 getirmektedir.

Tim kurulusglar i¢in tek tip model
uygulanmaktadir.

Daha esnek bir uygulama saglamaktadir
(Daha iyi risk yonetimi i¢in sermaye
tesvikleri uygulanabilmektedir).

Risk temeline dayali sermaye geregi
yapisi

Riske daha fazla duyarhdir.

Kaynak : www.tbb.org.tr

2.3.5. Basel-II Cer¢evesinde Derecelendirmenin Getirdikleri

Derecelendirme faaliyeti her ne kadar 1900’lii yillarda olugsmaya baslasa da,

derecelendirme sirketlerinin ortak bir standartta bulusmasimi saglayan yasal

diizenlemelerin olmamasi, keyfi uygulamalara neden olmustur. Basel-II standartlariyla,

derecelendirme faaliyetinin sinirlart ¢izilmig, Sistemde olmasi gereken unsurlar

belirlenmistir.

Basel-1I Uzlasisi’nin derecelendirme sisteminde aradigi bazi onemli ozellikler

vardir. Bunlar (Sayim, 2006:41);

Derecelendirme biitiin 6nemli kalitatif ve kantitatif firma verileri analizine
dayali olmalidir. Bunlardan 6zellikle karlilik, sermaye yapisi, gelirlerin kalitesi,
borglu hakkindaki bilgilerin kalitesi ve ulagabilirligi dis kaynaklardan sermaye
finansmaninin derecesi, finansal esneklik, yonetimin niteligi, piyasadaki durum
ve biiylime sansi, iilke ve c¢evrenin risk karakterleri dikkate alinmalidir.
Toplanan ve kullanilan bu veriler istatistiki modellere bagdasmalidir. Model
aracilifiyla ortadan kalkmayan etki faktorlerinin uzmanlar tarafindan ortadan
kaldirilmas1 gerekmektedir.

Derecelendirme miimkiin oldugunca objektif kriterlere dayandirilmasi
gerekmektedir. Kisi ve zaman itibariyle bagimsizligin olmasi gerekmektedir.
Derecelendirme karari bagimsiz bir birim tarafindan verilmelidir. Bagimsizlik
hem borg¢luya olan iligkiye hem de hesaplanan derecelendirmeyi veren kimseye
finansal yonden tabi olmamayi istemektedir.

Biitlin derecelendirmelerin yilda en az bir kez gilincellenmesini istemektedir.
Bankalar icinse, derecelendirmeyi borg¢lu hakkindaki yeni bilgilere 90 giin i¢inde

uygulayabilecek  siireclere  sahip  olmasi  istenmektedir.  Miisterinin

25



http://www.tbb.org.tr/

kredibilitesinin kotiilesme durumlarinda banka 30 giin i¢inde gilincelleme
yapmas1 gerekir.

e Bankalarda derecelendirme konusunda kredilerle ilgili komisyonlara aylik 89
olarak rapor verilmesi gerekir. Raporun boliimlerinde miinferit derecelendirme
smifinin risk profili, siif basina temerriide diisme olasiligi tahminleri ile
gerceklesen temerriitler arasinda bir karsilastirma ve derecelendirme arasindaki
miisteri gecislerini igermelidir.

e Temerriide diisme olasilig1 bir yillik zaman dilimi i¢in Basel-II’ de onerilen
temerriit tanimina dayali olarak hesaplanmalidir. Temel verinin ge¢misi en az
bes yil olmalidir. Gelismis i¢sel derecelendirme yaklasimi altinda temerriit
halinde kayip tahminleri i¢in yedi yil gerekmektedir.

e Derecelendirme siirecinin 6zellikle uygulanan metot, istatistiki modeller ve
bunlarin smirlart ile ilgili zaman i¢inde meydana gelebilecek degisikliklerin
belgelendirilmesi gerekmektedir.

e Verilerin derecelerin tutarlilif1 ile bagdasmasi gerekmektedir.

Ayrica 2014 yilinda Basel-II standartlarina uyum siirecinde ¢ikarilan Bankalarin
Ic Sistemleri Ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda
Yonetmeligin 4.maddesinde “Bankalar, maruz kaldiklar1 risklerin izlenmesi ve
kontroliiniin saglanmasi amaciyla, faaliyetlerinin kapsami ve yapisiyla uyumlu ve
degisen kosullara uygun, tiim sube ve birimleri ile Kanuna istinaden yliriirliige konulan
diizenlemelere gore konsolidasyona tabi tutulan ortakliklarini kapsayan, bu
Yonetmelikte Ongoriilen usul ve esaslar cercevesinde yeterli ve etkin i¢ sistemler
kurmak ve isletmekle yiikiimlidiirler” denmektedir. Ayrica ilgili yonetmeligin
53.maddesinde “Igsel sermaye yeterliligi degerlendirme siireci (ISEDES), asgari birinci
yapisal blok riskleri olmak iizere banka i¢in Onemli tiim risk tiirlerini icermelidir.
Banka, onemli risk faktorlerini belirlerken ve risk tiirleri altinda kategorize ederken
kendi terimlerini ve ydntemlerini kullanabilir. Ancak banka, ISEDES Raporlarinda
kullandig1 terminolojiyi ve metodolojisini detayli olarak agiklamalidir. ISEDES
kapsaminda risk tiirleri asagidaki sekilde kategorize edilebilir. Ancak nasil kategorize
edilirse edilsin bankanin asagidaki riskleri kapsamina alan bir 6lgme ve degerlendirme
slireci tesis etmesi gerekir:

a) Birinci yapisal blok riskleri.

b) Banka i¢in 6nemli olan ve bankaca tanimlanan ikinci yapisal blok riskleri.
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c) Ekonomik ortamdan, is ¢evresinden veya yasal diizenlemelerden kaynaklanan
ve yukaridaki risk tiirlerinin igermedigi digsal risk faktorlerinden kaynaklanan riskler”

denmektedir.

27



UCUNCU BOLUM
KREDI DERECELENDIRME CESITLERI VE
DERECELENDIRME KURUMLARI

Kiiresellesmenin hizlanmasi ve finans piyasalarinda kullanilan {iriin yelpazesinin
genislemesiyle, derecelendirme kuruluslari; kredi derecelendirmesinde kullandiklari not
sisteminin anlasilabilmesi igin, verilerden alinan sonuclar evrensel sembollere
donastirmislerdir. Kredi derecelendirme, kredi kullanicisinin kredibilitesini ve 6deme
ahlakin1 Olgen, standartlasmis ve objektif bir degerlendirme sistemidir. Bu nedenle
derecelendirme, para piyasalar1 ve sermaye piyasalarindaki yatirimcilara yatirimlarini
degerlendirmelerinde yardimci olan etkin ve kullanisli sembollerden olusmaktadir. Uriin
cesitliligi ile birlikte, kredi derecelendirme sisteminin yetersiz kalmaya baglamasi,
sistemin kendini yenileme geregini dogurmus, farkli triinlere farkli derecelendirme
sistemleriyle bu siire¢ ¢esitlendirilmistir.

3.1.Derecelendirme Cesitleri

Diinya finans piyasalarindaki gelismelerle birlikte derecelendirme kuruluslari,
yeni yatirim enstriimanlarinin risk degerlemesine uyum saglamak i¢in derecelendirme
stireglerinde degisiklik yapmaya gerek duymuslardir. Derecelendirme kuruluslarinin
yaptiklar1 derecelendirme islemleri geleneksel derecelendirme ve kredi benzeri fonlar
ile piyasa riskinin derecelendirilmesi olmak iizere iki sinifa ayirmak miimkiindiir.

Geleneksel derecelendirme isleminde derecelendirme kurulusu genelde
ihrag¢inin kisa vadeli ve uzun vadeli borg yiikiimliilikklerini zamaninda karsilayabilme
kapasitesini degerlendirirken, kredi benzeri fonlar ile piyasa riskinin derecelendirmesi
islemi kapsaminda ise Yyatirim ortakligi fonlarinin kredi kalitesi ile bu fonlarin
potansiyel geri ddeme giiciinii ve piyasa riskinin analizini gergeklestirmektedirler.
(Babuscu 2007:296)

Kredi benzeri fonlarin ve piyasa riskinin derecelendirilmesi yatirimcilar
acisindan daha ¢ok tercih edilen bir derecelendirme tiiriidiir. Bu derecelendirme tiiriiyle
yatirimcilar, yatirrmin piyasa riskini, kredi kalitesini ve fonlarin ydnetim seklini
gormeyl amaglamaktadirlar. Bu tiir dereceler ise piyasa riskini kredi riskinden
ayirmadig icin yatirimeilar agisindan bir takim karigikliklara neden olabilmektedir.

Derecelendirme ¢esitleri i¢in bir diger ayrim da vadelerine (Uzun-Kisa) gore

derecelendirme ve tiirlerine gore derecelendirmedir.
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3.1.1.Vadelerine Gore Derecelendirme

Vadelerine gore derecelendirme uzun ve kisa vadeli derecelendirme olarak
karsimiza c¢ikmaktadir. Uzun vadeli derecelendirme; ihra¢cinin kurumsal kalitesi,
sektoriindeki  finansal ve  ekonomik  Ozellikler barindirilarak  hesaplanan
derecelendirmedir. Bunu basarmak i¢in ihragginin bulundugu sektordeki yasal
diizenlemeler, rekabet, talep degiskenleri, ekonomik konjonktiire duyarliligi ve
teknolojik gelismeler gibi kriterler degerlendirmeye alinir. Bir yila kadar olan tim
yiikiimliiliikler iizerinde likidite ve sermaye kaynaklarina ulasabilme kabiliyeti goz

Oniine alinarak olusturulan goriis ise kisa vadelidir (Babuscu 2007:296).

3.1.2.Tiirlerine Gore Derecelendirme

Tiirlerine gore derecelendirme; uluslararast doviz cinsinden derecelendirme,
uluslararas1 yerel para cinsinden derecelendirme, ulusal yerel para cinsi
derecelendirmesi olmak tizere ti¢ baslik altinda toplanabilir (Babuscu 2007:296).

Uluslararast Doviz Cinsinden Derecelendirme: Menkul kiymet ihraci yapan
kurumun yani ihrag¢inin, doviz cinsinden edindigi borglarimi yine doviz yaratarak
Odeyebilme yetenegi 6l¢iiliir. Bu derecelendirme tiiriinde iilke riski 6n planda tutulur.

Uluslararast Yerel Para Cinsinden Derecelendirme: ihragcinin, yerel para
cinsinden edindigi borglarini yine yerel para yaratarak 6deyebilme yetenegi uluslararasi
kriterlere baz alinarak ol¢iilmeye c¢alisilir. Yerel para olmasindan dolayi, konvertible
risk dikkate alinmayarak tiim {ilke riskleri 6n planda tutulur.

Ulusal Yerel Para Cinsi Derecelendirmesi: IThraggmin, yerel para cinsinden
edindigi borglarini yine yerel para yaratarak 6deyebilme yetenegi ulusal kriterler baz
alinarak ol¢iilmeye ¢alisilir. Bu derecelendirme tiiriinde tilke riskleri derecelendirmeye
dahil edilmez.

3.2. Uluslararasi Derecelendirme Kuruluslar:

Derecelendirme kurumlarini ulusal ve uluslararasi derecelendirme kuruluslari
olarak ayirmak miimkiindiir. Globallesen diinyada faaliyet g0steren bircok
derecelendirme sirketi olmakla birlikte, Uluslararas1 diizeyde faaliyette bulunan
derecelendirme kurumlarmin en onemlileri Standard&Poors, Moody’s ve FitchIBCA
olarak siralanabilir. Bu kuruluslar bir¢ok iilkede oldugu gibi iilkemizde de faaliyette
bulunmaktadir. Ayrica, iilkemizde SPK tarafindan yetkilendirilen derecelendirme
kuruluglari da bulunmaktadir. Bunlar, Fitch Ratings Finansal Derecelendirme

Hizmetleri A.S., JCR Avrasya Derecelendirme A.S., TCR Kurumsal Yo6netim ve Kredi
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Derecelendirme A.S., Saha Kurumsal Yonetime Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.,
Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal YoOnetim Hizmetleri A.S.,
TURKRATING Istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S.’dir
(www.spk.gov.tr,20.10.2017).

Derecelendirmede onciiliik yapan ve uluslararasi sermaye piyasalarinda en ¢ok
kabul edilen {i¢ biiyiik sirket Standard and Poors, Moody’s ve FitchBCA sirketleri olup
asagida yer verilmistir:

3.2.1.Standard & Poor’s Derecelendirme Sirketi

New York merkezli bir uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu olan
Standard&Poor’s, 23 iilkedeki sirketi ve 150 yillik tarihiyle diinya finans piyasasinin
istinbarat lideri olarak bilinmektedir. Amerika’da 6zel sektoriin gelisimiyle, birgok
sektor gibi demiryolu endiistrisi de kamu ve 6zel sektor tarafindan biiylik 6lcekli
tesvikler almigtir. Kurumlarin kayitlarinin seffaflign ve ulasilabilirligi, finansal
anlagmalar1 ve bagimsiz tiglincii parti analizlerine ulagmak i¢in ¢ok siirl bilgi kaynagi
vardir. Temelleri 1860 yilinda atilan Standard and Poor’s giinlimiizde uluslararasi en
biiylik derecelendirme kuruluslarindan biridir. A.B.D.’de 21 ve diger iilkelerde 40 ofisi
bulunan Standard and Poor’s, 2009 yilinda 870.000°den fazla rating (yeni ve tekrar
gozden gecirilenler dahil) yayimmlamistir. Sirketin ¢alisan sayist 6.300°e¢ ulagmigtir
(www.standardandpoors.com,25.10.2017).

3.2.1.1.Standart & Poor's’un Uzun Vadeli Kredi Derecelendirme Tanimlari

Derecelendirme  kuruluglari, sundugu raporlarin yatinmcilar tarafindan
yorumlanabilmesi i¢in, kullandiklar1 sembollerin tanimladiklar1 ifadelerin hangi
anlamlara geldigini internet sitelerinde yayinlayarak hizmet sunmaktadir. Standard and
Poor’s sirketinin derecelendirme siirecinde kullandigi semboller ve anlamlar1 asagida
aciklanmuistir (www.standardandpoors.com,25.10.2017):

AAA: Standard and Poor’s tarafindan verilen en yiiksek derecelendirme
kategorisidir. Bor¢lanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda 6denmesinde aksama
olmasina imkan bulunmadigini1 temsil eder.

AA: Borglanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda 6denmesinde aksama
olamayacagini temsil eden bu kategori, AAA Kategorisi ile az degiskenlik gosterir.

A: Bu kategoride, borg¢lanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda
O0denmesinde aksama olmayacagini, fakat ekonomik ve dig faktorlerdeki degisiklige

daha duyarli olundugunu temsil etmektedir.
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BBB: Borglanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda 6denmesi uygun
seviyede olup, dis faktdrlere olan duyarliligin yiiksek olmasi sebebiyle, her hangi bir
degisiklikte 6deme kabiliyetinin azalabilecegi temsil edilmektedir.

Bu asamadan sonraki kategoriler BB, B, CCC, CC ve C borcun anapara ve
faizinin 6denmesinde daha fazla spekiilatif 6zellik tagimaktadirlar. BB en diisiik, C ise
en yiiksek spekiilasyon sinifini temsil etmektedir.

BB: Borg¢lanma tutarinin anapara ve faizinin édenmesinde, ekonomik ve mali
durumlardaki ani degisiklikler zamaninda 6deme yapilmasini geciktirebilir.

B: Bor¢lanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda 6denememesi ihtimali
yiiksektir. Fakat, mali ve ekonomik durumlardaki negatif degisiklikler geri 6denme
giicli ve istegini biiyiik dl¢iide etkileme potansiyeline sahiptir.

CCC: Borglanma tutarinin anapara ve faizinin 6denememesi vade geg¢isinden
sonra 6denmesi ihtimali vardir. Fakat igletmenin negatif sartlarda 6deme potansiyeli
kaybedilmektir.

CC: Borglanma tutarinin anapara ve faizinin geri 6denmesi, ekonomik
sartlardaki negatif degisikliklere olduk¢a duyarli olunmasindan kaynakli olarak, borcun
O6denememesi biiylik olasiliktir.

C: Borglanma tutarinin 6denememesi durumundan bir kademe yukarida olan
kategoride borglu iflas etmis, fakat bor¢larini 6demeye devam etmektedir. Bu kategori
spekiilatif derecelerin en yiiksek grubunu temsil eder.

D: Borglanma tutar1 asla tahsil edilemez veya borg¢lunun iflasi s6z konusudur.

Bu kategoride vadesi gelmemis veya gelmemis borglarin 6denemeyecegi kesindir.

+/-: AA’dan CCC’ye kadar olan derecelerin ana kategoriler igerisindeki nispi
yerini kesinlestirmek i¢in (+) veya (-) isaretleri kullanilmaktadir. (+) bir ist, (-) bir alt
derecelendirme kategorisine yakinligi ifade etmektedir.

N.R. (Not Rated): Derecelendirme yapilmamaistir.

P (Probability): Yapilan derecelendirmenin kesin olmadigin1 gosterir.

Pi (Public information): Derecelendirme ihracginin sadece kamuya acik finansal
verilerine dayali olarak yapilmistir.

3.2.1.2.Kisa Vadeli Kredi Derecelendirme Tanimlari

Vadesi bir yila kadar olan borglanma enstriimanlarinin 6deme kabiliyetinin
derecelendirildigi bu smif, finansal sorumluluklari “A-1” den, “D” ye Kkadar

siralanmaktadir.
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A-1: Borglanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda ddenebilmesinin kesin
oldugu derecelendirme kategorisidir. Teminat altina alinmis borglara ayrica (+) isareti
verilir.

A-2: Borglanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda 6denebilmesi durumu
yeterli seviyededir. Fakat teminat altina alinan borglar A-1’e kategorisinden daha
diistiktiir.

A-3: Borglanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda 6denebilmesi durumu
yeterli seviyede olmakla birlikte dis faktorler olusabilecek olumsuz gelismelere
duyarlilig1 daha yiiksektir.

B: Borglanma tutarmin anapara ve faizinin zamaninda 6denebilmesi ihtimali
spekiilatiftir.

C: Borglanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda O0denebilmesi biiyiik
ihtimalle siiphelidir.

D: Borglanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda 6denebilmesi miimkiin
degildir.

3.2.2.Moody’s Derecelendirme Sirketi

Kurulusu 1900’lere dayanan Moody’s sirketi, uluslararasi finansal piyasalarda
en biiyiik derecelendirme sirketi olarak kabul edilmektedir.

Moody’s sirketinin uluslararas1 finans piyasalarinda etkinligi nedeniyle
uluslararas1 piyasalara girmek isteyen firmalarin derecelendirme notu hakkinda bilgi
sahibi olmak icin basvurduklar1 baslica sirkettir. 90’nin {izerinde iilkede faaliyette
bulunan Moody’s, 1500 sirket ile ortaklasa c¢alismakta ve 700 uzman analisti
bilinyesinde barindirmaktadir.

3.2.2.1.Moody’s Investors Service’in Uzun Vadeli Kredi Derecelendirme
Tammlar:

Moody’s Investors Service sirketinin derecelendirme siirecinde kullandigi
semboller ve anlamlari agagida agiklanmistir (www.moodys.com,29.10.2017):

Aaa: Bor¢lanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda ddenebilmesinin kesin
oldugu kategoridir. Ekonomide yasanacak olumsuz gelismeler bor¢ 6deme kabiliyetine
etki etmemektedir. Moody’s Investors Service tarafindan verilen en yiiksek kategoridir.

Aa: Bor¢lanma tutariin anapara ve faizinin zamaninda 6denmesinde aksama

olamayacagin temsil eden bu kategori, Aaa kategorisi ile az degiskenlik gdsterir.
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A: Bu kategoride, bor¢lanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda
O0denmesinde aksama olmayacagini, fakat ekonomik ve dig faktorlerdeki degisiklige
daha duyarli olundugunu temsil etmektedir.

Baa: Borglanma tutarmmin anapara ve faizinin zamaninda 6denmesi uygun
seviyede olup, dig faktorlere olan duyarliligin yiliksek olmasi sebebiyle, her hangi bir
degisiklikte 6deme kabiliyetinin azalabilecegi temsil edilmektedir.

Ba: Bor¢lanma tutarinin anapara ve faizinin ddenmesinde, ekonomik ve mali
durumlardaki ani degisiklikler zamaninda 6deme yapilmasini geciktirebilir.

B: Bor¢lanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda ddenememesi ihtimali
yiiksektir. Fakat mali ve ekonomik durumlardaki negatif degisiklikler geri 6denme giicii
ve istegini biiyiik dl¢iide etkileme potansiyeline sahiptir.

Caa: Bor¢lanma tutarinin anapara ve faizinin 6denememesi vade gecisinden
sonra 0denmesi ihtimali vardir. Fakat isletmenin negatif sartlarda 6deme potansiyeli
kaybedilmektir.

Ca: Bor¢lanma tutarinin 6denememesi durumundan bir kademe yukarida olan
kategoride bor¢lu iflas etmis, fakat borglarin1 6demeye devam etmektedir. Bu kategori
spekiilatif derecelerin en yiiksek grubunu temsil eder.

C: Borglanma tutar1 asla tahsil edilemez veya borglunun iflasi s6z konusudur. Bu
kategoride vadesi gelmemis veya gelmemis borglarin 6denemeyecegi kesindir.

Moody’s aynt zamanda Aa’dan B’ye kadar olan derecelendirme kategorileri i¢in
rakamlar da kullanmaktadir. “1” rakami kategorideki en iist diizeyi, “2” rakami orta
diizeyi ve “3” rakami da diisiik diizeyi ifade etmektedir.

3.2.2.2.Kisa Vadeli Kredi Derecelendirme Tanimlari

Vadesi bir yila kadar olan borg¢lanma enstriimanlarmin 6deme kabiliyetinin
derecelendirildigi bu sinif, ilk {i¢ kategori yatirim kalitesine sahipken, sonuncu kategori
tamamen spekiilatiftir.

Prime-1: Bu kategoriye giren menkul kiymet ihragcisinin kisa vadeli
yikiimliliiklerini yerine getirme giicii oldukga yiiksektir. Prime-1 derecesine sahip
ihraggilarin genel 6zellikleri sunlardir:

e Giiclii bir sektorde lider pozisyonda pazar payina sahip olma,
e Yiiksek sermaye karliligi,
o Yiksek kalitede aktifler ve sadece az miktarda yabanci sermayeden olusan

muhafazakar sermaye yapist,
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e Siirekli karlar ve yiliksek nakit akimi girdileriyle finansal yiikiimliiliikleri
rahatlikla karsilayabilme,
e Farkli finansal pazarlara ve alternatif likidite kaynaklarina girme garantisi.

Prime-2: Bu grupta yer alan menkul kiymet ihraggilarinin siiresi dolmus kisa
vadeli bor¢larint 6deme giicii oldukga yiiksektir. Genel olarak 6zellikleri bir {ist derece
ile benzerlik gdsteren bu grup, baz1 nitelikler itibariyle daha zayif olabilmektedir. Ote
yandan kar trendi ve yiikiimliiliikleri karsilama orani1 genelde istikrarli olmakla birlikte,
bazen de dalgalanabilir. Sermaye yapisi yeterlidir. Ancak yogun bir olgiide dis
faktorlere bagimlidir. Bunun diginda alternatif likidite kaynaklar1 da zengindir.

Prime-3: Prime-3 olarak derecelendirilen ihraggilar kisa vadeli borglarini geri
O0demede yeterli giice sahiptirler. Ancak sektor ve pazardaki gelismeler ihracgiyr biiyiik
Olciide etkileyebilmektedir. Dolayisiyla karlilik ve verimlilikteki dalgalanmalar borg
senedinin glivenlik marjin1 daraltabilir veya nispeten yiiksek bir bor¢lanma derecesine
neden olabilir. Burada da alternatif likidite kaynaklar yeterli 6l¢iidedir.

Not Prime: Bu grupta yer alan ihragei, ilk ii¢ derecelendirme kategorisine
girebilecek niteliklere sahip degildir.

3.2.3.FitchIBCA Rating

1913 yilinda John Knowles Fitch tarafindan kurulan sirket, finansal
istatistiklerin yer aldig1 gilinliik gazeteleri yayimlamistir. Derecelendirme sektoriiniin
temel terimleri olan AAA notundan D notuna kadar yapilan gruplandirma sistemi, 1924
yilinda Fitch Publishing Company tarafindan tanimlanmis ve kullanilmaya baslanmigtir.
1997 yilinda IBCA sirketiyle birlesen FitchIBCA, sektoriiniin en kiiciik derecelendirme
sirketi olarak kabul edilir.

Finans piyasalarinin en biiyiik liglincii derecelendirme sirketi olan FitchIBCA
Rating Tiirkiye’de ofisi bulunan tek derecelendirme sirketidir. Ancak SPK’nin izin
verdigi diger kuruluslar da Tiirkiye’de hizmet verebilmektedirler. 1999 yilindan itibaren
Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Yaklasik olarak 1500 profesyonel elemani vardir.
Miisterileri arasinda yaklasik olarak 3100 finansal kurum, 1600 banka, 1400 sigorta
sirketi ~ bulunmakta ve 90’dan fazla iilkede faaliyet gostermektedir
(www.fitchibca.com,01.11.2017).

Fitch tahvil derecelendirmesinde diger sirketlerin yaptig1 gibi kar zarar tablosu
ve bilango analizi disinda istatistiksel olmayan faktorlere de olduk¢a fazla Onem

vermektedir. Bunlar; ihragginin beklentileri, sirketin cari durumu net ¢alisma sermayesi,
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garantiler, geri satin alma haklari, amortisman uygulamalari, vadesi gelmis borcun

0deme durumu ve imkani, gelecekle ilgili finansal planlar gibi faktorleri kapsar.
3.2.3.1.FitchIBCA’min Uzun Vadeli Kredi Derecelendirme Tanimlar:
FitchIBCA sirketinin derecelendirme siirecinde kullandigi semboller ve

anlamlar1 asagida agiklanmigtir (www.fitchratings.com,05.11.2017):

AAA: Bu derecede, ¢ok az bir kredi riski beklentisi temsil edilmektedir.
Borglanma tutarmmin anapara ve faizinin zamaninda 6denebilmesinin kesin oldugu
kategoridir. Bu kategoride yer alan bir sirketin, dnceden tahmin edilebilir olaylardan
olumsuz etkilenmesi neredeyse olanaksizdir.

AA: Bu derecede, diisiik seviyede bir kredi riski beklentisi temsil edilmektedir.
Bor¢lanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda 6denmesinde aksama olmayacagini,
fakat ekonomik ve dis faktorlerdeki degisiklige daha duyarli olundugunu ifade
etmektedir. Bu kategorideki bir sirket, dnceden tahmin edilebilir olaylardan biiyiik
Olciide etkilenmez.

A: Bu kategoride, bor¢lanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda
O6denmesinde aksama olmayacagini, fakat ekonomik ve dis faktorlerdeki degisiklige
daha duyarli olundugunu temsil etmektedir. Bu kapasite, bir iist derecelendirme
kategorisine nazaran, ekonomik durumdaki degisikliklerden daha fazla zarar gorebilir.

BBB: Borclanma tutarinin anapara ve faizinin zamaninda 6denmesi uygun
seviyede olup, dis faktdrlere olan duyarliligin yiliksek olmasi sebebiyle, her hangi bir
degisiklikte 6deme kabiliyetinin azalabilecegi temsil edilmektedir. Yatirim derecesi
kategorisinin en disiik olanidir.

BB: Bu derece, zaman igerisinde olumsuz ekonomik degisiklikler sonucunda
kredi riskinin olusabilecegi ihtimalini gosterir. Bununla birlikte igletmenin alternatif
finansal kaynaklari, finansal yiikiimliiliiklerini karsilamaya imkan taniyabilir. Bu
kategoride derecelendirilen menkul kiymetler yatirim derecesine sahip degildir.

B: B derecesi, 6nemli bir kredi riskinin mevcut oldugunu, buna karsilik sinirh
bir giivenlik marjinin varligim1 gostermektedir. Hali hazirda finansal yiikiimliilikler
yerine getirilmekle birlikte, 6demelerin devam etme kapasitesi siirekli ve elverigli bir
isletme ve ekonomik ¢evreye baghdir.

CCC, CC, C: Bu seviyede 6deyememe durumu séz konusudur. Finansal
yiikiimliilikleri yerine getirme kapasitesi siirekli, elverisli isletme c¢evresine ve
ekonomik gelismelere baghdir. Ozellikle CC derecesi bir ddeyememe isareti

niteligindedir. C derecesi ise ¢ok yiiksek bir 6deyememe olasiligini géstermektedir.
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DDD, DD, D: Bu dereceye sahip menkul kiymetler ¢ok asir1 spekiilatiftir ve
degerleri borcun likiditasyonu veya reorganizasyonu durumunda nominal degerlerin
izerine ¢ikamaz. Bu seviyede DDD derecesi, yatirim yapilan borg senedi i¢in en yiiksek
tahsilat miktar1 potansiyelini gostermektedir.

3.2.3.2.Kisa Vadeli Kredi Derecelendirme Tanimlari

Bu gruptaki derecelendirme kategorileri de yerli ve yabanci para birimleri igin
gecerlidir. Kisa vadeli derecelendirme, vadesi 12 aydan daha az olan borglar1 kapsar ve
finansal taahhiitleri zamaninda yerine getirmek i¢in gerekli olan likidite {izerinde
yogunlagmaktadir.

F1 (En ytiksek kredi kalitesi): Finansal yilikiimliilikkleri zamaninda 6deyebilme
kapasitesinin oldukea giiclii oldugunu gosterir. Ek olarak “+” isaretinin bulunmasi kabul
edilebilir diizeyde giiclii bir kredi durumunu ifade eder.

F2 (lyi kredi kalitesi): Finansal yiikiimliiliikkleri zamaninda 6deyebilmek icin
tatmin edici bir kapasitedir. Fakat giivenlik marj1 bir st derece diizeyi kadar yiiksek
degildir.

F3 (Yeterli kredi kalitesi): Finansal yiikiimliiliikleri zamaninda 6deyebilme
kapasitesi yeterli olmakla birlikte, kisa vadedeki olumsuz degisiklikler, yatirim derecesi
olmayan kategoriye diisiilmesine neden olabilir.

B (Spekiilatif): Finansal yiikiimliiliikleri zamaninda 0Odeyebilme kapasitesi
minimum diizeyde olup, mali ve ekonomik sartlarda yakin donemde meydana
gelebilecek olumsuz degisikliklerden zarar gorebilir.

C (Yiiksek 6deyememe riski): Odeyememe riski mevcuttur. Bunun disinda
finansal yiikiimliiliikleri karsilama kapasitesi siirekli, elverisli bir isletme ¢evresinde ve
ekonomik sartlara baghdir.

D (Odeyememe): Cok yakinda gerceklesebilecek bir édeyememe durumunu
gosterir.

1313

“+” veya “-*“ isaretleri, ana derecelendirme kategorilerinde nispi bir statiiyii ifade
etmek lizere derecelendirmeye ilave edilebilir. Ancak bu ekler, “AAA” uzun vadeli
derecelendirme kategorisi i¢in, “CCC” kategorisi altindakiler hakkinda veya “F1”
disindaki kisa vadeli derecelendirmeler i¢in kullanilmamaktadir.
“NR” ihraget veya ihracin FitchIBCA tarafindan derecelendirilmedigini gosterir.
Withdrawn: Sayet FitchIBCA derecelendirme i¢in mevcut bilgi miktarini yeterli

bulmazsa veya borcun vadesi dolmus ya da finanse edilmis ise derecelendirme siirecini

geri ¢ekebilir.
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Rating Alert: Olas1 bir derecelendirme degisikligine kars1 yatirimeilari uyarir.
Bu degisiklik “olumlu” ise potansiyel bir derece yiikseltme (upgrade), “olumsuz” ise
potansiyel bir derece diisiirme (downgrade) anlamina gelir. Ayrica olugsmakta (evolving)
seklinde de bir degerlendirme yapilabilir ki, bunun anlami derecenin yiikselebilecegi,
diisebilecegi veya ayni kalabilecegidir. Rating Alert, kisa bir siire i¢cinde sonuca
ulastirilir.

3.3.Derecelendirme Kuruluslarinin Basel-11 Cerc¢evesinde Sahip Olmalari
Gereken Kriterler

Basel-II uzlasisi gergevesinde standart yaklasim altinda kredi riski agirliklarinin
belirlenmesinde baz alinacak kredi notlari ile ilgili olarak kredi notunu verecek
derecelendirme kuruluslarinin  karsilamas1  gereken kriterler, kredi notlarinin
elestirilmesi ve kullanimi gibi hususlarda ¢erceve niteliginde diizenlemeler
bulunmaktadir.

Ulkelerin bankacilik denetim otoriteleri (Tiirkiye’deki BDDK gibi) kredi
derecelendirme (rating) notu verecek kuruluslarin asagidaki 6 kriteri karsilayip
karsilamadigini saptamak zorundadirlar. Derecelendirme kuruluslariin
yetkilendirilmesi veya verilen derecelendirme notlarinin bankacilik denetim otoritesince
kabulii sadece belli tip borglar veya iilkeler ile sinirli tutulabilir, derecelendirme sinirini
denetim otoritesi daraltabilir.

Bu diizenlemeler i¢indeki kriterler su sekildedir (17.04.2012 tarihli 28267 sayili
Resmi Gazete Derecelendirme Kuruluslarinin Yetkilendirilmesine Ve Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik) tiirkiye icin olduguna dair agiklaam ekle :

e Objektiftik

Kredi derecelendirmesinde uygulanan metodoloji kullanigli ve sistematik
olmalidir. Derecelendirme metodolojisi geg¢mis tecriibelere dayanan bir dogrulama
stirecine dahil edilmelidir. Ek olarak kredi derecelendirme raporu borglunun finansal
durumunda yasanan degisikleri yansitacak sekilde ve devamli olarak giincellenmelidir.
Denetim otoritesi tarafindan derecelendirme kurulusunun resmen taninmasindan 6nce
kurulusun her bir piyasa segmenti i¢in 6zenle yapilmis geriye doniik testleri de iceren en
az bir yil, tercihen ii¢ y1l gegmise sahip bir kredi derecelendirme metodolojisine sahip
olmaldir.

e Bagimsizlik

Kredi derecelendirme sirketi, ekonomik ve politik etkilere maruz kalmadan

derecelendirme siirecini tamamlayabilmesi i¢in tam bagimsiz olarak ¢aligsmalarini
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stirdiirmelidir. Derecelendirme sirketinin yonetim kurulunun veya ortaklik yapisinin
menfi ¢ikarlarina yonelik bir kredi derecelendirme siirecinin olusmasi ihtimalinden
korunmali ve menfi sonuglar ¢ikarilmasi durumundan kaginilmalidir.
e Uluslararasi Erisim / Seffaflik
Kredi derecelendirme sirketinin verdigi notlarin agiklamasi, derecelendirilen
kurulusun bor¢ veya borglanma enstriiman ile iliskili bilgiler, yerli ve yabanci tiim
kurulusglarin erisimine agik olmasi1 gerekmektedir. Ayrica derecelendirme kuruluslarinin
not vermede kullandig1 genel metodolojileri kamuya agiklanmalidir.
e Kamuyu Aydinlatma
Kredi derecelendirme kuruluslar1 asgarisinden kullandiklari temerriit tanimini
hesaplama siiresini her bir kredi taniminin ne anlama geldigini her derecelendirme
kategorisine iligkin fiili temerriit oranlarini ve kredi notlariin zamanla diisme
olasiliklarint (6rnegin AA notunun zaman iginde A’ ya diisme olasiligini) izlemeli ve
kamuoyuna agiklamalidir.
e Yeterli Kaynaga Sahip Olma
Derecelendirme kurulusunun giivenilir derecelendirme yapabilmesi igin yeterli
teknolojiye, gerekli maddi imkana ve insan kaynagi sahip olmasi gerekir. Yeterli
kaynaga sahip olunmasit kurulusun derecelendirmeye tabi kurumlarin st diizey
yoneticileriyle ve operasyon kademelerindeki personeli ile siirekli olarak irtibat halinde
olunmasina ve bu sayede yapilan kredi degerlendirmelerini niteliginin ytlikselmesine
olanak  saglayabilme imkénina sahip olabileceklerdir. ~ Kuruluslar  kredi
degerlendirmelerini nitel ve nicel yaklasimlarin bilesiminden olusan bir metodolojiye
dayandirmalidirlar.
e Giivenilirlik
Yukaridaki sayilan kriterler saglandig1 takdirde kredi derecelendirme kurulusu
ihtiyag duydugu kredibiliteye de bir 6lgiide kavusmus olacaktir. ilaveten iigiincii
taraflarin (6diing verenler yatirimcilar, sigorta kuruluslar1) derecelendirme kurulusunun
verdigi notlara itibar etme dereceleri, kurulusun kendi kredibilitesi i¢in bir gostergedir.
Kredi derecelendirme kurulusunun not verdigi miisterilerine ait 6zel ve gizli bilgilerin
kotiiye  kullanilmasina  yonelik igsel prosediirlere de sahip olmast kurulusun
kredibilitesini arttiran bir faktordiir. Denetim otoritelerinin kredi derecelendirme
kurulusunu onaylayabilmeleri i¢in kredi derecelendirme kurulusunun birden fazla

iilkede faaliyet gdsteriyor olmasi sart olarak aranmamaktadir.
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3.4.Derecelendirmeye Getirilen Elestiriler
Her ne kadar derecelendirme sirketleri piyasalarin vazgegilmez bir unsuru haline
gelmis olsa da, bir takim elestirilere maruz kalmaktadir. Derecelendirme siireci ve
derecelendirme sirketlerine getirilen en Onemli elestiriler asagidaki sekilde
gruplandirilabilir (Boyacioglu, 2003:81-86):
e Subjektiflik
Derecelendirme sadece ihrag¢i firmanin mevcut verilerinin ve gelecekle ilgili
projeksiyonlarinin teknik ve matematiksel metotlar kullanilarak degerlendirildigi bir
siire¢ degil, agirlikli olarak ¢ok sayida uzman analistin uzun yillarin tecriibelerine dayali
olarak verdikleri bir karar biitiinii oldugu bir durumdur. Derecelendirme siirecinde
ozellikle yonetim kalitesi ve rekabet pozisyonunun ve diger finansal olmayan verilerin
degerlendirilmesi asamasinda biiyiik dl¢tide subjektif kriterler kullanilmaktadir. Ancak
bu konuda derecelendirme sirketinin alacagi ortak kriter sorularla bu subjektiflik 6l¢iitii
azaltilabilir.
e Heterojenlik
Derecelendirme siirecinde sektorlere gore farkli sistemler uygulanmakta, ilgili
sektorlerin uzman analistlerine derecelendirme islemi yaptirilmakta ve sonuglarin
yayinlandigi sektore gore farklilastirilmaktadir. Derecelendirme metodunun her bir
sektor veya menkul kiymet i¢in farklilik  gOstermesinin  (heterojenlik),
derecelendirmenin giivenilirligini olumsuz yonde etkileyip etkilemedigi bir sorun olarak
giindeme gelmektedir.
e Siralamay1 Gostermesi ve Goreceli Olmasi
Derecelendirme objektif, dogru, kardinal (esasli) bir degerlendirme degil, aksine
tamamen sira veya derece goOsteren (ordinal) bir degerlendirme sistemidir. En {ist
derecelendirme notuyla derecelendirilen bir ihrag yilizde yiiz giivenilir olmamaktadir.
Yapilan degerlendirme sonucunda sadece ayni kategorideki diger ihraglara nazaran daha
giivenilir olduguna dair bir goriistiir ve bu konuda derecelendirme sirketleri tarafindan
kesin bir garanti de verilemez.
e Sembollerinin Igerigi
Derecelendirme  sembolleri, makul bir degerlendirme yapmak igin
basitlestirilmis ve anlasilir olmaktadir. Sembollerin bu derece basit olmasi ilgililer
arasindaki iletisimi kolaylastirmakta ve sadece borcun geri 6denmeme riskinin mevcut

olup olmadiginm1 gostermektedir. S6z konusu semboller ancak bilangolar, oranlar ve
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yorumlarla birlestirildiginde ihrag¢1 hakkinda daha kesin, ayrintili bir goriis agisi
sunabilir.
e Aktiiellik
Derecelendirmenin aktiiel olmasi, bankalarin sermaye yeterliligine dair giincel
verileri barindirmasi, olusan degisimlere hizli ve gerekli olgiide tepki verebilmesini
saglar. Derecelendirme sirketlerine getirilen elestiri, ihragg1 firmanin kredibilitesindeki
degisikliklere zamaninda ve yeterince hizli tepki gosteremedikleri ve hatta oldukga geg
kaldiklar1 seklindedir.
e Yeterince Seffaf Olmamasi
Seffaflik, derecelendirme sistemini ve derecelendirme siirecini derecelendirme
sirketleri disindakilerin de taniyabilmelerini ve anlayabilmelerini saglamaya yonelik
olmasidir. Derecelendirme sirketleri daha oOnceleri kullandiklar1 yontemleri ve
derecelendirdikleri sirketler hakkinda fazla bilgi vermezlerdi. Ancak su anki
uygulamalarda bu durum tam bir seffaflik i¢indedir. Bu seviyedeki seffaflikta siirece ve
sisteme iligkin tiim bilgiler ayrintili olarak kullanicilara sunulur. Uygulamada sirketler,
derecelendirme asamasinda kullandiklar1 oOlgiitleri agiklamakta, fakat bu Olgiitlerin
derecelendirme notunu hangi oranda etkiledigini isletme sirr1 kabul edip kamuoyuna
aciklamamaktadir. Ornegin, mali ve mali olmayan kriterlerin nihai sonuca etkisi
bilinmekte, fakat kriterlerin derecelendirme notundaki orani gizli tutulmaktadir. Yasal
yaptirimi  olmayan bu durum hakkinda derecelendirme sirketleri agiklama
yapmamaktadir. Derecelendirme sirketleri de karsilikli giiven esasina dayali olarak
thrag¢min kamuya agik olmayan bazi stratejik bilgileri ile kendi know-how'larinin gizli
tutulmas1 gerekliligini savunmaktadirlar. Bu sekilde gerek ihraggr firmanin piyasadaki
rakiplerine karst korunmasi saglanmig, gerekse derecelendirme sirketlerinin kendi
rakiplerine bilgi sizdirilmasi 6nlenmis olmaktadir. Bu konuda iki farkli goris ileri
siriilmektedir. Bir goriise gore derecelendirme sirketlerinin isletme sirlarimi gizli
tutmalar1 son derece normal karsilanirken, diger bir goriise gore ise degerlendirme
kriterlerinin ve bunlarin karara ne derece etki ettiginin tam olarak agiklanmasi gerekir.
e Givenilirlik
Derecelendirmeye olan giivenin saglanabilmesi i¢in iki unsurun varligi soz
konusudur. Birinci 6zellik, oncelikle derecelendirme sirketlerinin biitiiniiyle bagimsiz
olmalaridir. Bu anlamda bagimsizlik iki yonliidiir; bir yoniiyle, derecelendirme
sirketlerinin herhangi bir kamu otoritesine bagli olmayan kar amaciyla kurulmus
sirketler olmalar1 gerekmektedir. Digeri ise, derecelendirme sirketi ile ihrac¢i arasindaki
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iliskinin herhangi bir bagimlilig1 ifade etmemesidir. Burada da iki yaklasim vardir. Bir
goriise gore derecelendirme sirketlerinin yaptiklar1 degerlendirme karsiliginda iicret
almalar1 bagimsizliklarina golge diisiiriir. Ozellikle kiigiik derecelendirme sirketleri
acisindan biiyiilk miisterilerin kaybedilmesinden dogacak zarar biiyiik olacagindan,
degerlendirmelerin maniple edilmesi olasilig1 yiiksek olabilecegidir. Ikinci goriise gore
ise derecelendirme sirketlerinin yaptiklart degerlendirme karsiliginda iicret almalari
bagimsizliklar1 lizerinde etkili olmamaktadir. Bunun sebebi alinacak iicret diisiiniilerek
degerlendirmelerin g¢arpitilmasi orta ve uzun vadede tiim derecelendirme sektoriiniin
zararina olacaktir. Bu giine kadar 06zellikle onemli derecelendirme sirketlerinin
bagimsizligina leke diisiirecek boyutta olumsuz olaylar da yasanmamistir. Ayrica
derecelendirme siirecinde alinan licret elestirilerine karsi, analiz yapan grup ile licreti
alan grubun tamamen birbirinden ayri olmasi ve ates hattt denilen bir smirin
olusturuldugu ve durumun bir sekilde de denetlendigi giiniimiizde goriilmektedir. ikinci
unsur ise derecelendirme sirketlerinin degerlendirmeye tabi tuttuklar1 verilerin dogru ve
giivenilir olmasidir. Ancak derecelendirme sirketleri ihrag¢i firmanin kendilerine
sundugu verilerin dogrulugunu arastirmazlar. Bunun gerekcesi de kendi islerinin bu
verilerin dogrulugunu denetlemek degildir, bunun yerine derecelendirilecek firmanin
mali tablolarin1 bagimsiz denetimden ge¢mis olmasini isterler ve bu konuda bagimsiz
denetim firmasina giivenirler ve diger verilerin ise karsilikli gliven esasina dayali olarak
dogrulugunu kabul edip degerlendirme yapmaktadir.
e Piyasalara Etkisi

Derecelendirmenin modern finansal piyasalarda ¢ok o6nemli bir fonksiyon
istlenecegi, menkul kiymet ihraclarimi tam anlami ile derecelendirme sirketlerine
bagimli hale getirecegidir. Bu durumda, koétii derece sadece borg¢lanma faizlerini
yiikseltmekle kalmamakta, ayni zamanda yeniden bor¢lanmayi da engelleyebilecegi
konusu glindeme gelmistir.

e Derecelendirme Sirketlerinin Uzmanlagmasi

Derecelendirme sirketleri sadece bir {ilkeyi, sanayi isletmesini veya bir bankay1
degil, ayn1 zamanda 06zel plasman, varliga dayali menkul kiymetler, birlesmeler,
off-shore para piyasasi fonlar, Ozellestirme, sigorta ve emeklilik fonlarmi da
derecelendirebilmektedir. Derecelendirme sirketlerinin bu kadar genis bir alanda
calisma yapmalari, asil faaliyet alanlar1 olan derecelendirme siirecinin kalitesini
olumsuz yonde etkileyebilecegi gibi, derecelendirmenin yatirimci ve ihraggt agisindan

kullanimin ve fayda diizeyini de azaltabilecegi s6z konusu olabilecektir.
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e Iki Onemli Derecelendirme Sirketinin Piyasadaki Ustiinliigii

Finansal piyasalarda derecelendirmenin giderek Oneminin artmasi, Ozellikle
Amerika'daki menkul kiymet ihraglarinda en az iki taninmis derecelendirme sirketinden,
derece alinmasini yasal olarak zorunlu hale getirilmis durumdadir. Bu durum ise iki
onemli derecelendirme sirketi Moody's ve S&P's' un piyasalarda duopol olusturmalarina
neden olmustur. Zamanla bu sirketler rakiplerini de satin alarak iyice giiclenmistir.
Moody's ve S&P's' un bu sekilde piyasalari kontrol altina almalari ve ezici bir iistlinliige
sahip olmalar1 biiyiilk tartigmalara yol a¢mistir. Son donemde Fitch’in bazi
derecelendirme sirketleri ile birlesmeleri ve satin almalar ile bu iki Onemli
derecelendirme sirketine rakip olarak piyasalar1 dengeleyici iigiincii bir giic dogmustur.
Derecelendirmeye getirilen elestirilerin toplu olarak degerlendirilmesi sonucunda;
derecelendirme siirecinin daha seffaf hale getirilmesi, kalitesinin yiikseltilmesi ve

degisken taleplere hizla cevap vermesi gerektigi sdylenebilir.
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DORDUNCU BOLUM
TURK BANKACILIK SISTEMI ve BIR BANKADA BASEL
STANDARTLARIYLA KREDiIi DERECELENDIRMESI

Bu boliimde oncelikle bankacilik sektoriiniin tarihsel gelisim siireci ele
alinmigtir. Daha sonra tilkemizde faaliyette bulunan bir bankanin kredi derecelendirme
siireci ele alinmistir. Bu siiregte bankadan kredi talebinde bulunan miisterinin
degerlendirilmesi ve kredi talebinin onaylanmasi veya reddedilmesi igin Basel-1l
standartlar1 ¢ercevesinde miisterinin kredibilitesi Ol¢lilmiis, bankanin kullandigi
metodolojinin islevi incelenmistir.

4.1.Tiirkiye’deki Bankacilik Sektoriine Genel Bir Bakis

Bankalar, fon fazlas1 olan kurum veya kisilerden topladig1 fonlari, fon ihtiyaci
olan kurum veya kisilere kredilendirme suretiyle aracilik eden kar amagli kuruluslardir.
Bankacilik sektorii, mikro ve makro ekonomi degisimlerinden, iilkeler arasi sermaye
akimindan, hanehalkinin beklentilerinden ve teknolojiden etkilenmektedir. Ayrica
merkez bankalarinin ekonomi politikalar1 ve devletin maliye politikalar1 bankacilik
sektorilinilin gelisiminde 6nemli rol oynamaktadir.

Tarihte ilk bankacilik faaliyeti Siimerlerde din adamlarinin kendilerine emanet
edilen mallari, ihtiya¢ sahiplerine emaneten kullandirilmasi olarak goriilmektedir.
Stimerlerin kurdugu ve banka olarak nitelendirilebilecek ilk kuruluslara “maket” adi
verilmekteydi. Bankacilik islemlerinin belirli kurallar g¢er¢evesinde uygulanmasina
iligkin ilk kararlar Hammurabi Yasalarinda goriilmektedir. Bu yasalarda maketlerin
odiing islemlerini nasil yonetecegi, borclarin tahsili ve tasfiyesiyle ilgili kurallar yer
almaktaydi. Ayrica bu yasalar faiz alinmasina izin vermekteydi.

M.O. 3. — M.S. 2. Yiizyillar1 arasinda hakimiyet siiren Roma Imparatorlugu
bankacilik sektoriiniin en fazla gelisme gosterdigi donemdir. Bankacilik faaliyeti en ince
ayrintisina kadar diizenlenmis, bankalar denetime tabi tutulmustur.

Modern anlamda ilk banka 1609 yilinda Hollanda’da Amsterdam Bankas1 adiyla
kurulmustur. Bu bankay1 1637°de kurulan Venedik Bankasi takip etmistir.

19. ylizyi1lda somiirge faaliyetlerinin yayginlasmasi ve bat1 ekonomilerinin ticari
kapitalizm asamasindan sanayi kapitalizm asamasina gecmesiyle kiigiik isletmeler yerini
birlesmelerle biiylik isletmelere birakmistir. Bati bankaciligi da, ayni gelismeden
etkilenmis, uluslararasi bankacilik alanlarinda uzmanlasan bankalar, ayn1 zamanda

biiyiik 6l¢ekli banka isletmeleri yoluna girmislerdir.
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20. ylizyillda sosyalist ekonomilerin ortaya ¢ikisiyla sistemler arasindaki
belirginlik, gelismis ve az gelismis ekonomiler olgusu olduk¢a Onemli bir nitelik
kazanmistir. Az gelismis ekonomilerin finansal agidan kalkinma c¢abalarini desteklemek
icin kalkinma bankacilig1 ad1 altinda genellikle devlet eliyle ve 6zel yasalarla kurulan
yeni bankalar kurulmaya baslanmistir. Yine bu yiizyilda ekonomik ve sosyal
degisimlerin dogal bir sonucu olarak sermayeleri devletlere ait olan uluslariistii nitelikli
para ve kredi kurumlari ortaya ¢ikmis, Uluslararas1 Para Fonu, Diinya Bankasi , Avrupa
Yatirim Bankasi gibi kurumlar olusturulmustur (Aydin,2006:23).

Tiirkiye’de sanayilesme siirecine bakildiginda, Cumhuriyet’in kurulus yillarinda,
yabanci firmalarin mahiyetindeki madencilik yatirimlari, demiryollart ve birkag askeri
mithimmat iiretimi yapan fabrika seklindedir. Bu ylizden gen¢ cumhuriyetin 6ncelikli
ekonomi hedefi tasarruf-mevduat-kredi-yatirim dongiisiiniin saglanmasi olmustur. Bu
hedefi gerceklestirmek icin 1923 yilinda yapilan izmir Iktisat Kongresi’nde, 6zel
sektoriin yatirim karar1 alamayacak kadar diisiik sermayeli olmasindan dolayi, kamu
sermayeli bankalarin kurulmasina karar verilmistir.

1929 yilinda ABD’de yasanan Biiylikk Buhran’in diinyadaki tiim ekonomileri
etkilemis ve ozel sektoriin neredeyse tamamen iflas etmesine neden olmustur. Zaten
yeni yeni gelismeye baslayan Tiirkiye ekonomisi de bu biiyilk buhrandan olumsuz
yonde etkilenmistir. Bu nedenle Tiirk hiikiimeti; sanayi yatirimlarinin devletge
yapilmasini benimsemis, 1933 yilinda Stimerbank ve Halkbankasi’ni, 1935 yilinda
Etibank’1, 1938 yilinda Denizbank’1 kurmustur (www.ekodialog.com,18.11.2017).

1950 sonrasi, 6zel sektoriin kendini toparlamasiyla liberallesmeye yonelinmis,
devletin sanayilesme siirecindeki rolii azaltilmis ve bdylece 6zel sektdriin sermaye
kuvveti arttirilmistir. Ayrica piyasadaki kredi ihtiyacinin artmasi, 6zel bankalarin
kurulmasina neden olmus, bu siirecte Yap1 Kredi Bankasi, Garanti Bankasi, Akbank ve
Pamukbank kurulmustur. 1953 yilina gelindiginde ise ekonominin bozulmasi, devletin
kaynak ihtiyacin1 Merkez Bankasi’ndan saglamasina neden olmustur. Artan mevduat
munzam karsiliklari, dis ticaret aciklar1 ve dis borglar ile yiikselen enflasyon
devaliiasyona neden olmus, bu donemde 2,82 lira olan Amerikan Dolar1, 9 liraya
cikmigtir. Bu biiylik ekonomik basarisizligin yasandigi siire¢ icinde 1958 yilinda
Tiirkiye Bankalar Birligi kurulmustur.

1958 yilinda yiiriirliige konan istikrar programinin sonu¢ vermemesi lizerine;
liberal politikalarin ¢are olmadig1 anlasilmis ve Tiirkiye karma ekonomiye gegmistir.

1960’tan 1980’¢ kadar siiren bu donemde, ilk olarak 1963 yilinda bes yillik kalkinma
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programi uygulanmaya baglamis, ithal ikameci politika izlenmis ve Tiirtk ekonomisi
disartya kapatilmistir. Bu yillarda bankacilik sektorii yatirim finansmani saglama
gorevini Ustlenmis, reel faizin negatif oldugu bir durumla mevduat bulmaya caligmistir.
Bu siiregte devlet, kiigiik Ol¢ekli bankalarin birlesmesini, biiylik 6l¢ekli bankalarin ise
genislemesini saglamaya g¢aligmis, ayrica Cumhuriyet tarihinin ilk yabanci sermayeli
bankalarinin kurulmasini tesvik etmistir.

I¢ kaynaklarin ihtiyaglar1 karsilamamasi iizerine yatirimlar fonlamak imkansiz
hale gelmis, devlet en hizli kaynak yaratma olanagi olan Merkez Bankasi emisyonuyla
kaynak yaratmaya calismistir. Bu durum enflasyonu arttirmis olsa da, kalkinma
hedeflerine ulagilmistir. Lakin “ithal ikameci” politika ihracati engellemis, bu da doviz
kitligina neden olmustur. Bu ylizden ithal ikameci politika terk edilmis, bunun yerine
ihracat oncelikli ve disa a¢ik ekonomi politikalarina gegilmistir.

1980’11 yillara gelindiginde; tiim diinyay: etkisi altina alan kiiresellesme dalgasi
tilkemizi de etkilemeye baslamis ve bu donemde uluslar arasi denetim, uluslar arasi
bankacilik standartlar1 olusturulmustur. Bankacilik sektorii i¢in hizli gelismelerin
yasandigi bu yillarda 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu yaymmlanmis, IMKB
faaliyete baslamis ve Merkez Bankasi agik piyasa islemlerine baglamistir. Merkez
Bankasi’nin fon yaratmak i¢in emisyona baglamasiyla enflasyon ve faiz artisi
onlenememis, doviz islemlerinin serbest birakilmasiyla da halk elinde doviz tutmaya
baslamistir. Bu gelismeler olurken, hiikiimetin genisletici maliye politikasina ge¢mesi
iilke ekonomisini krize sokmus, bankacilik sektorii 6zkaynaklarinin '’tinti bu krizle
kaybetmistir.

1999 yilinda IMF ile yapilan stand-by anlagmasiyla dezenflasyon programi
yapilmustir. Fakat diisen enflasyon ve faiz oranlar1 nedeniyle yurtdist sermaye akisi
azalmis, bankalarin likidite riskleri ile kur riski artmistir. TMSF’na devredilen bankalar,
bankalarin bagimsiz denetim ve gozetime tabii olmasi hakkindaki Bankalar
Kanunu’ndaki degisiklik ve Birlesik Yatirnrm Bankasi’nin kapatilmasi bankacilik
sektoriindeki onemli geligsmelerdir.

2000 yilinda TMSF’na devredilen Bank Kapital, Etibank ve Demirbank ile
bankacilik krizi tirmanmis, 2001 yilinda 6zel sektorii de igine alan ekonomik kriz, Subat
aymda doviz krizine doniiserek ikiz kriz niteligini almistir. 2001 Krizinin nedeni; kamu
borcunun biiylikliigli ve s6z konusu borcun 6denememesidir. Krizdeki borglular ise
kamu kesimi ve bankalardir. Banka sektorii, 6zkaynaklarinin %76’simn1 kaybetmis, bu

sorunlarin ¢6ziimii i¢in Nisan ayinda “Gili¢lii Ekonomiye Gegis Programi” yiirtirliige
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konmustur. Gii¢lii ekonomiye gegis programuiyla, ortiik enflasyon stratejisi uygulanmaya
baslamis, enflasyonu kontrol altinda tutmak i¢in faiz oranlar1 arag¢ olarak kullanilmstir.

Temel hedefleri, bankacilik sektoriinde alt yapr unsurlarini, uluslararasi
normlara uygun muhasebe ilkelerini ve denetim mekanizmasini1 olusturmak olarak
belirtilen 4389 sayili Bankacilik Kanunu 1999 yilinda ¢ikarildi. Kanunda belirtilen
amaclar dogrultusunda bankacilik sisteminin yeniden yapilanmasi ve etkin denetimin
saglanmasi i¢in Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) kuruldu. 2000
yilinda goreve baslayan BDDK ile bankacilik sektoriindeki denetim ve diizenlemeler
uluslararasi kurallara uygun, nesnel etkinlik 6l¢iitlerine gore tek elden ve bagimsiz bir
kurul tarafindan gergeklestirilmesi ve sisteme yonelik siyasi miidahalelerin azaltilmasi
amaglanmistir (TBB, 2012:26). Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun
“Bankacilik  Sektorii  Yeniden Yapilandirma Programi”yla kamu bankalarinin
Ozellestirilmesi, fonda bulunan bankalarin ¢6ziimii, 6zel bankalarin dayanikliliginin
arttirtlmast  ve 0zel bankalarin banka sektoriindeki verimliliginin arttirilmasi
amagclanmustir.

2002 sonunda 6zel sektoriin dis borglar igindeki pay1 %33 iken, kamu ve Merkez
Bankasimin payr %67 seviyesine ulagsmigtir. Merkez Bankasi baskaninin ve bir¢cok
ekonomistin, doviz geliri olmayanlarin dovizle bor¢lanmalarinin tehlikeli oldugu
yolunda yaptig1 uyarilarina karsin, doviz kurunda hizli bir yiikselme olmayacagina
giivenen ve dis piyasalardaki diisiikk faizlerin cazibesine kapilan sanayi ve hizmet
kesimi, disaridan hizla bor¢lanmaya baglamistir. 2006 yilina gelindiginde Merkez
Bankasi ortiik enflasyon stratejisini birakarak acik enflasyon stratejisine ge¢cmis, gecelik
faiz oranlarmi para politikast araci olarak kullanmaya baslamistir. 2008 yil1 ortalarina
gelindiginde ise, 284 milyar dolar1 bulan kisa vadeli dig borg¢ stokunda, banka ve 6zel
firmalarin payr %67’ye erisirken, kamu kesiminin payr %29 ve Merkez Bankasi’nin
payr %4 diizeyine gerilemistir. 2003 yil1 sonras1 6zel sektor borglarinin %263 artisina
ragmen, kamu sektoriinlin dis borglarindaki artis %7 olmustur. Bu da, 2008 finansal
krizi 6ncesi donemde 6zel sektdr borcunun biiyiikliigii 6n plana ¢ikmaktadir.

2008 krizi, ABD’de konut kredilerinin tahsilindeki problemler ile emlak
fiyatlarinin diigmesi ve konut kredisi saglayan bankalarin iflasi ile baglamistir. Bu
donemde 1,4 trilyon dolar civarinda risk altindaki mortgage kredilerinin %401 Avrupa
tilkelerindeki bankalarin porfoylerinde bulunuyordu. Bu nedenle kriz, A.B.D. ile sinirh
kalmayip, Avrupa’dan baslayarak tiim diinyaya sigramistir. A.B.D.’de ve Avrupa’da

bircok bankanin bu krizde batmasma karsin, Tirkiye’de bankacilik sistemini
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etkilememistir. Bunun en oOnemli nedeni, 2001 yilinda yasanan bankacilik krizi
sonrasinda, Ozellikle 2002 ve 2003 yilarinda Tirk bankaciliginin yeniden
yapilandirilmasidir. Bu yapilandirmada daha 6nce Hazine tarafindan yiiriitiilen denetim,
lisans, kontrol gibi mekanizmalarin yiiriitiilmesi, BDDK’ya verilmistir.

2009 krizi sonrast Amerika Merkez Bankas1 (FED) tarafindan genisleyici para
politikasina gecis ve faizlerin biiyiik ol¢lide azaltilmasi, diinya ekonomisine kisa vadeli
donemde yiiksek miktarda likidite saglamistir. FED’in uygulamadaki genisleyici para
politikas1 sermaye yapisi giiglii bankalardan ziyade normal sartlar altinda dis borglanma
saglayamayan sermaye yapisi zayif bankalar1 daha fazla etkilemesinin finansal istikrar
acisindan risk olusturmast muhtemeldir (Alper vd., 2015:11).

4.2.Bir Bankada Basel Standartlarina Gore Kredi Derecelendirme Siireci

Kredilendirme bankalarin en riskli ve asli fonksiyonudur. Mevduat
misterilerinden toplanan fonlar1 kullanarak, ticari sirketlere kredi saglayan bankalarin
en biiylik tehlikesi; kredilerin geri donmemesi, bazi kuruluslarin temerriide diismesi ve
iflas1 nedeniyle bu kuruluslardan paranin tahsil edilememesi sonucu bankalarin
varliklarin siirdiirememesidir. Bu yiizden bankalarin kredi verilecek firmalari dogru ve
objektif bir sistemle analiz etmeleri, risk diizeylerini saptamalar1 gerekmektedir. Bu da
bankalarin kredilendirme faaliyetlerini verimli bir sekilde siirdiirebilmelerine baghdir.
Bunun i¢in bankalar kredi komisyonlari olusturmakta ve zorunlu olarak kredi analizleri
yapmaktadir.

Bankalarin kredilendirme siirecinde birkag¢ temel adim bulunmaktadir.
Kredilendirme siirecinde ilk asama kredi bagvurusunun 6n degerlemesidir. Bu siirecte
firmanin kredi talebinin nedeni Ogrenildikten sonra, firmanin durumunun ve
yeterliliginin tespiti i¢in ziyaret edilmesi gerekir. Sonrasinda ise firmanin istihbarati
yapilarak diger bankalar ile kredi iligkileri, protestolu senedi ve karsiliksiz ¢eki olup
olmadig1 detayli bir sekilde incelenir. Sayet tiim bu incelemelerde bir sorun yoksa
firmadan gerekli belgeler istenerek kredi analiz siireci baslar.

Kredi analizi yapilirken bir miisterinin belirli bir dénemde, belirli miktardaki
kredi tutarmi odememe riski Olgiiliir. Bu siirecte kredi iligskisi bulunan veya yeni
taninacak miisterinin sektordeki itibari, 6deme ve ticari ahlaki, kriz anlarindaki
davraniglari, sorumluluk duygusu ve is hayati detaylari incelenir. Kredi miisterisinin
yasal olmayan yollara bagvurmamasi, borcuna sadik ve is hayatinda dirist kisiler

olmasina dikkat edilir. Burada 6nemli olan kredilendirmeyi yapacak olan gorevli mali
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analistin  kredilendirme siirecinde, bankaca olumsuz sayilabilecek durumlar
saklamamasi ve tiim hususlari ortaya koymasi gerekmektedir.

Banka, kredi talebinde bulunan firmanin oncelikle ortaklik yapisina, ortaklarinin
egitim durumuna, firma faaliyetindeki tecriibesine, firmanin kurulus yilina ve sektérdeki
faaliyet siiresine dikkat etmektedir. Bankanin birinci inceleme asamasi olan bu evrede,
firmanin mali olmayan (kalitatif) kriterleri degerlendirilmekte ve puanlama
yapilmaktadir. Bu asamadan sonra firmanin mali tablolar1 incelenmekte, diger
bankalarla olan borg iliskilerinin teminatli olup olmadigi, ¢ek ve senet incelenmesi ve
firma ortaklarmin 6deme ahlaki sorgulanmaktadir. Bankanin ikinci inceleme asamasi
olan bu evrede, firmanin mali (kantitatif) kriterleri degerlendirilir. Bu iki inceleme
asamasinda firmaya ham puan sistem tarafindan verilir. Olusturulan skalada, mali
kriterler ve mali olmayan kriterlerin i¢ siniflandirmasinda etkilesimler incelenir ve bu
etkilesimler yorumlanarak nihai puan verilmektedir.

Bankanin derecelendirmesinde 1 en diistik kredi riskini, 4 en yliksek kredi riskini
tanimlamakta, ayrica ¢ikan sonuca gére AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC,Cve D
notlart verilmektedir. AAA en diisiik kredi riskini, C ise en yiiksek kredi riskini
tanimlamaktadir. Banka politikasi geregi sadece D notuna kredi vermemektedir. Harf
puanlarinin rakam puanlarina karsiligi agagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 4.1. Bankanin Derece Agirliklar

Harf Notu Rakam
AAA 1,00 -1,40
AA 1,41-1,80
A 1,81-2,00
BBB 2,01-2,20
BB 2,21 - 2,40
B 2,41 -2,60
CCC 2,61-2,80
CC 2,81 -3,20
C 3,21 - 3,60
D 3,60 - 4,00

AAA notundan CC notuna kadar banka sube igerisinde kredilendirme
yapabilmekte, C notunda krediyi yonetim kurulu yetkisiyle vermekte, D notunda ise

kredilendirme yapamamaktadir.
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4.3. Kredi Talebinde Bulunan Bir Firmamin Derecelendirilmesine Dair Ornek
Uygulama

Bu calismada, bankadan kredi talep eden sirketlerin, anapara ve faizlerini
vadesinde geri Odeyebilme yeteneklerini belirlemek i¢in uyguladigi derecelendirme
siireci incelenmistir. S6z konusu bankanin kredi talebinde bulunan bir tekstil sirketinin
kredi derecesini nasil hesapladigi ve bu sirkete kredi vermek suretiyle iistlendigi risk
diizeyini 6l¢mekteki basarisi saptanmaya ¢alisilmistir.

Kredi talebinde bulunan firmaya dair toplanan bilgiler su sekilde siralanabilir:

Firma sahibi X, c¢ocuklugundan itibaren babasi ile birlikte tekstil {iretimi ve
pazarlamasi lizerine ¢alismistir. Firma sahibi tekstil imalati ile ugragsmaktadir. Kendi
fabrikasinda caligmasini siirdiiriirken fabrika alaninin yetersiz kalmasi ve faaliyetleri
icin yeterli olmamasi sebebiyle daha biiyiik bir fabrika binasi kiralayarak tiim makine
techizatini ve sirket yonetimini tagimistir.

Ev tekstili iirtinleri ile ilgilenen miisteri, adi ortaklik olarak faaliyetlerine devam
etmektedir. 2013 yili karliligi 30.596-TL iken 2014 yilinda yatirim nedeni ile zarar
olusmustur.

Firma banka ile uzun siiredir kredili olarak ¢alismaktadir. Firma sahibi kredi geri
O6deme moralitesi yiiksektir ve edimlerine baghdir. Firmanin teminata alinmis
gayrimenkul ipotegi bulunmaktadir.

Ilgili banka, imalat sektoriindeki firma icin derecelendirme sisteminde kalitatif
kriterlerin rating notuna etkisini %60, kantitatif kriterlerin rating notuna etkisini %40
hesaplamustir.

4.3.1. Kantitatif Kriterler

Miisterinin kantitatif kriterler degerlemesinde banka; firmanin mali tablolarini
kullanarak firmanin likidite yapisini, kaynak yapisini, verimlilik diizeyini, karlilik
diizeyini, performanisin1 ve varliklarin etkinlik diizeyini belirlemeye ¢alismaktadir.
Bunun i¢in likidite oranlari, kaynak yapist oranlari, firma karhilik ve verimlilik orani,
performans ve degisim orani ve varliklarin karlilig1 hesaplanmistir. Bu sonuclar sektor
ortalamalar1 ve segment ortalamalr ile karsilastirilarak puanlamaya tabi tutulmustur.

Likidite Oranlan

Firmanin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii ortaya koyan likidite oranlarindan
sadece cari oran, likidite oran1 (Asit-Test) hesaplanmistir. Firmanin cari orant 0.20

olarak hesaplanmistir. Bu durum firmanin negatif calisma sermayesine sahip oldugunu
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ve kisa vadeli bor¢larinin sadece beste biri diizeyinde donen varliklara sahip oldugunu
gostermektedir. Yani, sektdr cari oram1 1.25 ve segment cari orani ise 1.16 iken,
firmanin Cari oranin 1’in oldukga altinda kalmasi firmanin bir yil i¢indeki borglarinda
likidite sorunu yasadigin1 gostermektedir. Banka, Tablo 4.2° de goriildiigii gibi Cari

Oran i¢in en kotii puan olan 4 puanini vermistir.

Tablo 4.2. X Tekstil Sirketi Cari Oram

Sektor ort. Segment ort. Ham Nihai
RASYO 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 Puan Puan
Cari Oran % 20,37 125,74 116,10 4,00 4,00

Likidite orani, tek basina giliclii bir veri olmayan cari orani daha anlamh
kilmaktadir. Stoklarin kisa vadede satilamadig1 (nakite ¢evrilemedigi) varsayimi altinda
isletmenin bor¢ ddeme giicii hakkinda fikir verir. Genel kabul gormiis deger 1’dir.
Firmanin likidite oran1 0.04, sektoriin likidite oran1 0.71, segmentin likidite orani ise
0.74 olarak hesaplanmistir. Likidite oraninin 1 altinda olmasi firmanin kisa vadeli
bor¢larini karsilamakta likidite sorunu yasadigini gdstermektedir. Banka, Tablo 4.3.’te
goriildiigh gibi Likidite Orani i¢in en kotii puan olan 4 puanini vermistir.

Tablo 4.3. X Tekstil Sirketi Likidite Oram (Asit-Test Orani)

Sektor ort. | Segment ort. Ham Nihai
RASYO 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 Puan Puan
Likidite Oran1 % 4,60 71,18 74,01 4,00 4,00

Kisa vadeli yabanci kaynaklarin net satiglara oranlanmasiyla banka, firmanin
satiglariyla bor¢larini karsilayabilme giiciinii 6lgmek istemektedir. Firmanin kisa vadeli
yabanci kaynaklarinin net satiglarina orani 0.53, sektoriin oran1 0.60, segmentin orani
ise  0.68 olarak hesaplanmistir. Bu oran firmanin bor¢larim1  satiglariyla
karsilayamadigin1 gostermektedir. Banka, Tablo 4.4.’te goriildiigii gibi bu oran igin en
kotii puan olan 4 puanini vermistir.

Tablo 4.4. X Tekstil Sirketi Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar / Net Satislar Orani

Sektor ort. Segment ort. Ham Nihai

RASYO | 31122014 1 31192014 | 31122014 | Puan | Puan

KVYK /Net 53,39 60,96 68,97 4,00 4,00
Satislar %

Firmanin sermayesinin hangi oranda stoklara baglandigini gosteren bu oran,

stoklarin donen varliklara boliinmesiyle hesaplanir. Oranin diisiik olmas1 beklenir. Fakat
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stok devir hiz1 ve alacak devir hiz1 yiiksek olan isletmelerde oranin yiiksek olmasi,
sakinca yaratmaz. Firmanin stoklarinin dénen varliklara orani 0.08, sektoriin oran1 0.38,
segmentin orani ise 0.34 olarak hesaplanmistir. Banka, Tablo 4.5.’te gortldigi gibi bu
oran i¢in en kotii puan olan 4 puanini vermistir.

Tablo 4.5. X Tekstil Sirketi Stoklar / Donen Varhklar Orani

Sektor ort. | Segmentort. | Ham | Nihai

RASYO 31122014 | 31999014 | 31.12.2014 |Puan| Puan
Stoklar / Donen

Varlik % 8,80 38,96 34,49 4,00 4,00

Kisa vadeli ticari alacaklarin donen varliklar1 oraniyla firmanin alacaklarinin
tahsil kabiliyeti Olgiilmektedir. Firmanin kisa vadeli ticari alacaklarinin donen
varliklarina orani 0.09, sektoriin oran1 0.46, segmentin orant ise 0.61 olarak
hesaplanmistir. Banka, Tablo 4.6.’da goriildiigii gibi bu oran i¢in en k&tii puan olan 4
puanini vermistir.

Tablo 4.6. X Tekstil Sirketi Kisa Vadeli Ticari Alacaklar / Donen Varhklar Oram

Sektor ort. Segment ort. Ham Nihai

RASYO | 31122014 1 31192014 | 31122014 | Puan | Puan

KVT'?)‘/O/ D.V. 9,67 46,58 61,28 4,00 4,00
Kaynak Yapis1 Oranlan

Finansman orani, isletmenin 6zkaynaklari ile yabanci kaynaklar1 arasinda uygun
bir oran olup olmadigini analiz etme imkéani verir. Varliklarin finansmani i¢in
0zkaynaklarla yabanci kaynaklar arasinda uygun bir denge kurulmasi gerekir. Genel
kabul gdrmiis oran 1’dir. Finansman oraninin yiiksek olmasi igletmeyi alacakli durumda
bulunan ticiincii kisilerin baskisindan kurtarir. Oranin 1’den kiigiik olmasi ise isletmeye
ticiincii kisiler tarafindan isletme sahip ve ortaklarina gore daha fazla yatirim yapildigini
gosterir. Firmanin finansman oram (Toplam Yabanci Kaynaklar / Ozkaynaklar) 36.12,
sektoriin finansman orami 3.49, segmentin orani ise 5.05 olarak hesaplanmistir. Bu
oranla 6zkaynaklarin firmanin borglar i¢in kaynak olusturup olusturmadig: dlgiilmeye
caligtlmigtir. Banka, Tablo 4.7.°de goriildiigli gibi bu oran icin en kotii puan olan 4
puanini vermistir.

Tablo 4.7. X Tekstil Sirketi Finansman Oram

Sektor ort. Segment ort. Ham Nihali

RASYO 31122004 | 31950014 | 31122014 | Puan | Puan

Finansman 3612,94 349,30 505,21 4.00 4.00
Oran1 %
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Firmanin kisa vadeli mali borglarinin net satiglara oran1 0.10, sektoriin orant
0.21, segmentin orani ise 0.13 olarak hesaplanmistir. Bu oranla firmanin kisa vadeli
mali bor¢larinin net satiglarla karsilanip karsilanamayacagi 6l¢iilmek istenmistir. Banka,
Tablo 4.8.’de goriildiigii gibi bu oran i¢in 2 puanini vermistir.

Tablo 4.8. X Tekstil Sirketi Kisa Vadeli Mali Borg¢lar / Net Satislar Orani

Sektor ort. Segment ort. Ham Nihali

RASYO 31.12.2004 | 31120014 | 31.12.2014 | Puan | Puan

K.V.M.B./Net 10,07 21,23 13,05 2,00 2,00
Satislar %

Karhhik ve Verimlilik Oranlan

Firmanin satis faaliyetlerinin karliligi hakkinda bilgi veren bu oranlar, ayni
sektordeki firmalarin karsilagtirilmasinda kullanildiginda daha gilivenilir sonuglar
vermektedir.

Esas faaliyet karlilig1 ile firmanin rekabet giicii 6l¢lilmek istenmektedir. Firma
Olceginin biiyiikliigliyle dogru orantili olarak bu oranin artmasi veya azalmasi beklenir.
Firmanin esas faaliyet karlilig1 0.00, sektoriin esas faaliyet karliligi 0.03, segmentin esas
faaliyet karlihigi ise 0.01 olarak hesaplanmistir. Banka, Tablo 4.9.’da goriildiigi gibi bu
oran i¢in en kotii puan olan 4 puanini vermistir.

Tablo 4.9. X Tekstil Sirketi Esas Faaliyet Karhihgi Oram

Sektor ort. Segment ort. Ham Nihai

RASYO | 31122014 1 31192014 | 31122014 | Puan | Puan
Esas Faaliyet

Karlihg % 0,00 3,39 1,80 4,00 4,00

1 birimlik satigtan ne kadarlik net kar elde edildigini gosteren Net Kar/Net
Satiglar oranm net rantabilite olarak da adlandirilir. Firmanin net karinin net satiglara
orant -0.67, sektoriin oran1 2.97, segmentin orani ise 2.03 olarak hesaplanmistir. Bu
oranin negatif ¢ikmast firmanm karliliginin olmadigimi gosterir. Bu nedenle banka,

Tablo 4.10.’da goriildiigii gibi bu oran i¢in en kotii puan olan 4 puanini vermistir.

Tablo 4.10. X Tekstil Sirketi Net Kir / Net Satislar Orani

Sektor ort. Segment ort. Ham Nihai

RASYO | 31122014 | 30995014 | 31122014 | Puan | Puan
Net Kar/Net

Sat % -0,67 2,97 2,03 4.00 4.00
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Aktif karlilik orani, firmanin varliklarinin kar elde etmede ne kadar etkin
oldugunu gostermektedir. Aktif karlilik oran1 ne kadar yiiksekse firmanin varliliklarinin
kar yaratma durumu o kadar yiiksektir. Bu oran farkli sektorlere gore degisiklik
gosterdigi icin ayni sektordeki firmalarin karsilastirilmasinda kullanilmasi daha
dogrudur. Firmanin net karinin aktif toplamima orami -1.21, sektoriin orani 2.66,
segmentin orani ise 1.85 olarak hesaplanmistir. Bu oranin negatif ¢ikmasi firmanin
edindigi aktifleri verimli kullanamadigini gosterir. Banka, Tablo 4.11.’de goriildiigi
gibi bu oran i¢in de en kotii puan olan 4 puanini vermistir.

Tablo 4.11. X Tekstil Sirketi Net Kar / Aktif Toplami Oram

Sektor ort. Segment ort. Ham Nihali
RASYO | 31122004 | 51100014 | 31122014 | Puan | Puan
Net KaE;OAkuf T. 121 266 1.85 4,00 4,00

4.3.2. Kalitatif Kriterler

Miisterinin kalitatif kriterler degerlemesinde banka; firma ve ortaklarinin
moralitesi, ortaklik yapisi, ikili kriterler, kaynaklar ve faaliyet dongiisiinii dikkate
almistir. Bu kriterlere iliskin ortaya ¢ikan sonuglar ise soyledir:

Firmanin moralitesinin degerlendirilmesinde firmanin ¢ek ve senetlerinin
karsiliksiz olup olmadigi, piyasa itibari, banka ve diger banka ve finans kuruluslar ile
olan iligkileri degerlendirilmistir. Bankanin mali sorgularinin (¢ek,senet,ihtiyati tedbir
vb.) sorunsuz olmasit banka tarafindan olumlu bulunmus ve 1 puanla
derecelendirilmistir. Firma ve ortaklarimin olumlu bir ticari itibara sahip olmasi ve
firmanin sektorde iyi bilinen AAA firmasina satis yapmasi banka tarafindan 1 puanla
derecelendirilmistir. Firmanin bankayla kredi iliskisinde 1 yildir yakin izlemeye
alinmamasi ve diger bankalara da vadesi gecmis borcunun bulunmamasi, Tablo 4.12.’de

gorildiigli gibi banka tarafindan 1 puanla derecelendirilmesini saglamistir.
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Tablo 4.12. X Tekstil Sirketi Firma ve Ortaklarin Moralitesi Kriter Aciklamalar:

Ham

Kriter Ad1 Puan Yetkili Aciklamasi

Bankamuz Istihbarat Sorgu Firma ve ortaklar1 adina son 3 yil itibariyle
Sistemindeki Protestolu Senet | 1,00 karsiliksiz ¢ek/protestolu senet kaydina

ve Karsiliksiz Cek Kayitlar rastlanmamustir.

Bankamiz Istihbarat Sorgu

Sistemindeki iflas, htiyati 100 Firma ve ortaklar1 adina son 3 yil itibariyle

Tedbir, Icra Haciz ve Diger olumsuzluk kaydina / kayitlarina rastlanmamustir.

Istihbarat Kayitlari

Firma ve ortaklar1 hakkinda olumlu bir ticari itibara
sahip olup, bu durum firmaya avantaj

Firma ve Ortaklarm Piyasa 1,00 saglamaktadir. AAA firmasi en yiiksek alacakli

ltiban miisterisi olup, piyasada iyi bilinmesi nedeni ile 1
puan verilmigtir.

Bankamuzla {liskiler 1,00 Firma son 1 y1l i¢cinde yakin izlemeye girmemistir.

Diger Banka ve Finansal _—

Kuruluslarla iliskiler 1,00 Higbir olumsuzluk yoktur.

Puanlama incelendiginde, Tablo 4.13’te goriildigi gibi firmanin piyasa
itibarinin, banka ve diger finansal kuruluslarla iligkilerinin ve ortaklarin bankayla
iliskilerinin olumlu oldugu, bu nedenle banka tarafindan en yiiksek olan 1 puanla
derecelendirildigi goriilmektedir. Banka Tablo 4.13.’te goriildiigii gibi nihai puanlamada
degisiklik yapmamustir.

Tablo 4.13. X Tekstil Sirketi Firma ve Ortaklarin Moralitesi

Ham | Nihai
FiRMA VE ORTAKLARIN MORALITESI Puan | Puan
1,00 | 1,00

Bankamiz Istihbarat Sorgu Sistemindeki Protestolu Senet ve | 1,00 | 1,00
Karsiliksiz Cek Kayitlari

Bankamiz 1stihbarat Sorgu Sistemindeki iflas, Ihtiyati Tedbir, Icra | 1,00 | 1,00
Haciz ve Diger Istihbarat Kayitlar

Firma ve Ortaklarin Piyasa Itibar 1,00 | 1,00
Bankamizla Iliskiler 1,00 1,00
Diger Banka ve Finans Kuruluslarla Iliskiler 1,00 1,00
Firmanin ve Ortaklarin Bankamizdaki Takip Gegmisi 1,00 1,00

Firmanin ortaklik yapis1 degerlendirilmesinde ortaklarin is tecriibesi, ortaklarin
degistirdigi is kolu sayis1 ve firmanin ticari faaliyet siiresi degerlendirilmistir. Ortaklarin
is tecriibesinin 15 yildan fazla olmasi ve is kolunu hi¢ degistirmemesi, bahsedilen is
kolunda uzmanlastigin1 ve piyasada itibar kazandigini gostermektedir. Ayrica firmanin
12 yildan fazla bir siiredir piyasada olmasi banka tarafindan olumlu bulunmus ve Tablo
4.14.’te goriildiigii gibi firma 1 puanla derecelendirilmistir.
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Tablo 4.14. X Tekstil Sirketi Ortakhk Yapisi Kriter A¢iklamalari

Kriter Ad1 Ham Yetkili Aciklamasi
Puan
Etkin Ortak / Ortaklarn 15 y1l ve iistiidiir. Cocukluk yll}grl.ndan bu yana
; . 1,00 calistyor olmasi ve baba meslegini devam ediyor
Toplam Is Tecriibesi o
olmasindan dolay1 1 puan verilmistir.
Etkin Ortak / Ortaklarin . o .
Degistirdigi Is Kolu Sayisi 1,00 Hig degistirmemistir.
Firmanin Ticari Faaliyet Siiresi | 1,00 12 y1l ve ustiidiir.

Ortaklik yapisi incelendiginde ortaklarin is tecriibesi, calistigi is kolu sayisi ve
firmanin ticari faaliyet siiresinin olumlu olmasi nedeniyle banka tarafindan en yiiksek
olan 1 puanla derecelendirildigi goriilmektedir. Ancak ortaklarin bireysel kredi kayit
biirosu sonuglarinin yetersizligi nedeniyle bu kriteri banka 2 puanla derecelendirmistir.
Banka Tablo 4.15.”te goriildiigii gibi nihai puanlamada degisiklik yapmamustir.

Tablo 4.15. X Tekstil Sirketi Ortaklik Yapisi

Ham Nihai
ORTAKLIK YAPISI Puan Puan

1,30 1,30
Etkin Ortak/Ortaklarin Toplam Is Tecriibesi 1,00 1,00
Etkin Ortak/Ortaklarin Degistirdigi Is Kolu Sayisi 1,00 1,00
Firmanin Ticari Faaliyet Siiresi 1,00 1,00
KKB Bireysel Sorgu Puani 2,00 2,00

Firmanin ikili kriterler degerlendirilmesinde ortaklarin ydrenin yerlisi olup
olmadigi, ortaklarin isin basinda olup olmadigr ve ortaklar disinda firmanin
devamliligin1 saglayacak tecriibeli kisilerin olup olmadigi degerlendirilmistir. Bu
degerlendirmede ortaklarin firma lokasyonunda yetigsmis olmasi, isin basinda olmasi ve
olas1 bir durumda isin devamliligin1 saglamak iizere tecriibeli olarak esinin devamliligi
saglamasi1 banka tarafindan olumlu goriilmiis ve firma Tablo 4.16.’da goriildiigii gibi 1

puanla derecelendirilmistir.

Tablo 4.16. X Tekstil Sirketi ikili Kriter Ac¢iklamalar

Kriter Adi Ham | Yetkili Aciklamasi
Puan
Etkin Ortak / Ortaklar Yorenin Yerlisi mi? | 1,00 | Denizli dogumludur.
Etkin Ortak / Ortaklar Isin Basinda m1? 1,00 | Isinin basindadir.

Etkin Ortak / Ortaklar haricinde Firma’nin
devamliligini saglayacak tecriibeli kimse | 1,00 | Esi faaliyetlerine devam etmektedir.
var m1?
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Ortaklarin ayni ydrede yetismis olmasi, firma faaliyetine etkin miidahale
edebilmesi ve ortaklar disinda firmanin devamliligini saglayacak tecriibeli kimseler
olmasi, banka tarafindan ikili kriterlerin en yiiksek puan olan 1 puanla
derecelendirilmesi  goriilmektedir. Banka Tablo 4.17.’de gorildiigii gibi nihai
puanlamada degisiklik yapmamustir.

Tablo 4.17. X Tekstil Sirketi Ikili Kriterler

Ham Nihai
IKIiLI KRITERLER Puan Puan

0,00 0,00
Etkin Ortak/Ortaklar Yorenin Yerlisi mi? 1,00 1,00
Etkin Ortak/Ortaklar Isin Basinda mi? 1,00 1,00
Etkin Ortak/Ortaklar haricinde Firma’nin devamliligin1 saglayacak | 1,00 1,00
tecriibeli kimse var mi1?

Firma kaynaklar kriteri degerlendirilmesinde isyerinin miilkiyeti, isletme
faaliyeti i¢in lokasyon uygunlugu, ayni isyerindeki faaliyet siiresi, firma ve ortaklarin
varliklarinin sigorta durumu, bankayla aktif ¢alisma siiresi, ¢alisilan banka ve finansal
kurulus sayisinin yeterliligi ve diger banka ve kuruluslarda bulunan teminat kosullari
degerlendirilmistir. Tesisin kiralik olmas1 banka tarafindan riskli goriilmiis ve 2 puanla
derecelendirilmistir. Kiralikk tesisin pazara, isgiicii teminine ve hammadde
saglayicilarina yakinligi, firmanin faaliyet siireci i¢in olumlu olmasindan dolay1 banka
tarafindan 1 puanla derecelendirilmistir. Firmanin belirli bir adreste 5 yildan fazla bir
stiredir ¢alismis olmasi, firmanin sektérde taninmasini saglamis, bu da banka tarafindan
1 puanla derecelendirilmesini saglamistir. Firma ve ortaklarinin her tiirlii riske karsi
sigortalanmasi, banka tarafindan 1 puanla derecelendirilmesini saglamistir. Firmanin 5
yildan uzun bir siiredir bankayla sorunsuz caligmasi, banka tarafindan 1 puanla
derecelendirilmesini saglamistir. Firma ve ortaklarmin kredi limitlerinin bir veya 2
bankayla olmasi, firmanin banka tarafindan 1 puanla derecelendirilmesini saglamstir.
Firma ve ortaklarmin diger bankalarla teminatsiz veya ortaklarin sahsi kefaletiyle
calismasi, firmanin banka tarafindan Tablo 4.18.’de gorilldigi gibi 1 puanla

derecelendirilmesini saglamigtir.
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Tablo 4.18. X Tekstil Sirketi Kaynaklar Kriteri Ac¢iklamalar

Kriter Ad1 Ham Yetkili Aciklamasi
Puan

Grup sirketi, ortak ve yakinlar1 tizerine kayitli olup,

Isyerinin/Tesisin Durumu ve 2,00 istem dig1 yer degistirme riski ve ihtimali olduk¢a

Miilkiyeti diisiik diizeydedir.
Lokasyonu; hammadde, isgiicii temini veya pazara

Lokasyonun Uygunlugu 1,00 yakinlik agisindan sektoriin geneline gore avantajl
konumdadir.

Ayni igyerindeki faaliyet siiresi | 1,00 8 yil ve istii

Firma ve ortaklarin Firma ve ortaklarin varliklarinin tamami “All Risk”

. 1,00 .
varliklarinin sigorta durumu kapsaminda sigortalanmustir.
Bankamizla aktif ¢calisma 100 Firma 5 yildan daha uzun stiredir bankamizla

siiresi kredili olarak ¢aligmaktadir.

Firmanin ve ortaginin bankamiz ile birlikte 1 ya da
1,00 2 banka veya finansal kurulus ile kredi iliskisi
vardir.

Caligilan Banka ve Finansal
Kurulusglarin Sayisi

Diger banka ve finansal
kuruluslarla teminat kosullar

1,00 Acik veya ortagin sahsi kefaleti ile ¢aligmaktadir.

Firma kaynaklar1 incelendiginde isletme faaliyeti i¢in lokasyon uygunlugu, ayni
isyerindeki faaliyet siiresi, firmanin sigorta durumu, bankayla aktif calisma siiresi,
calisilan banka ve finansal kurulus sayisinin yeterliligi ve diger banka ve kuruluslarda
bulunan teminat kosullar1 uygunlugu sebebiyle, banka tarafindan en yiiksek olan 1
puanla derecelendirildigi goriilmektedir. Fakat isyerinin kiralik olmas1 banka tarafindan
2 puanla derecelendirilmistir. Her ne kadar tesis hammadde, isgiicii ve pazara yakin
olsa da, finansman orani ve net satiglar kriteri puanlarin 3’ten biiyilik olmas1 nedeniyle
banka, Tablo 4.19.’da gériildiigii gibi lokasyon uygunlugu kriteri nihai puanini 1 puan

kotiilestirerek 2 puanla derecelendirmistir.

Tablo 4.19. X Tekstil Sirketi Kaynaklari

Ham Nihai
KAYNAKLAR Puan Puan

1,25 1,35
Isyerinin/Tesisin Durumu ve Miilkiyeti 2,00 2,00
Lokasyonun Uygunlugu 1,00 2,00
Ayni igyerinde faaliyet siiresi 1,00 1,00
Firma ve ortaklarin varliklarinin sigorta durumu 1,00 1,00
Bankamizla aktif ¢alisma siiresi 1,00 1,00
Caligilan Banka ve Finansal Kuruluslarin Sayist 1,00 1,00
Diger banka ve finansal kuruluslarla teminat kosullari 1,00 1,00

Firma faaliyet dongiisii degerlendirilmesinde mal satislarinin yogunlagmasi ve

mal satim sartlar1 degerlendirilmistir. Firmanin mal satimindaki tek miisterisi AAA
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tekstil olmasindan dolayr banka bu durumu riskli gérmiis ve firmayr 4 puanla
derecelendirmistir. Firmanin satim islemlerini pesin veya teminatli yapmasi ise banka
tarafindan olumlu go6riilmiis ve Tablo 4.20.°de goriildiigii gibi 1 puanla
derecelendirilmesini saglamistir.

Tablo 4.20. X Tekstil Sirketi Faaliyet Dongiisii Kriter Aciklamalar:

Kriter Ad1 Ham Yetkili Aciklamasi
Puan

Mal Satislarinin

Yogunlagtmlmast 4,00 AAA Tekstilden dolay1 4 puan verilmistir.

Satiglarin tamamini pesin (Avalli islemler vb.) veya

Mal Satim Sartlar (Yurtici) 1,00 teminath olarak gergeklestirmektedir.

Firmanin faaliyet dongilisii incelendiginde mal satiglarinin yogunlagsmasinin
yetersizligi banka tarafindan en diisiik puan olan 4 puanla derecelendirilmis ve nihai
puant da bu sekilde kabul edilmistir. Fakat firmanin esas faaliyet karliligi kriterinin
puaninin 3’ten biiylik olmas1 banka tarafindan riskli goriilmesine neden olmus, 1 puan
olan derecelendirmenin nihai puaninin Tablo 4.21.’de goriildiigii gibi 2 puan olmasina
neden olmustur.

Tablo 4.21. X Tekstil Sirketi Faaliyet Dongiisii

Ham Nihai
FAALIYET DONGUSU Puan Puan

2,64 3,09
Mal Satislarinin Yogunlagmasi 4.00 4.00
Mal Satim Sartlar1 (Yurt igi) 1,00 2,00
Alacaklarin Tahsil Kabiliyeti 0,00 0,00
Ana Faaliyet Dis1 Diger Faaliyetler 0,00 0,00

Banka derecelendirme siirecinde, kalitatif ve kantitatif kriterler icin belirlenen
nihai puanlart son olarak Ek:7’de etkilesim detay tablosunda gorildiigt iizere
yorumlayarak puanlamayi  sonuglandirmistir. Firmanin kisa vadeli yabanci
kaynaklarmin net satiglara oranlanmasiyla banka, firmanin satiglariyla borglarim
karsilayabilme giiclinii 6l¢mek istemektedir. Degerin %53,39 olmasi, firmanin kisa
vadeli bor¢larinin sadece yarisim1 net satislariyla karsilayabildigini gostermektedir.
Bankaca riskli goriilen bu durum etkilesim detay tablosunda 1 puan daha
kotiilestirilmistir. Firmanin net satiglar artiginin %7,32 olmas1 bankaca riskli goriilmiis
ve kriter 1 puan daha kétiilestirilmistir. Firmanin ticari faaliyet siiresi puani 2 puandan
diisik oldugundan dolayi, bankaca olumlu goriilmiis ve kriter 1 puan daha

tyilestirilmistir. Firmanin lokasyonunun uygunlugu, finansman orani ve net satiglar
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kriteri puanlarinin  3’ten biliyllk olmast nedeniyle banka tarafindan 1 puan
kotiilestirilmistir. Bankayla aktif ¢alisma stiresi kriteri puani firma ve ortaklarinin
moralitesi kriteri puanimnin 2’den kiiclik olmasi nedeniyle banka tarafindan 1 puan
tyilestirilmistir. Calisilan banka ve finansal kuruluslarin sayisi limit azalis kriterinin
puaninin 3’ten biiyilk olmasi ve banka sayisinda azalis kriterinin puaninin 4 olmasi
nedeniyle banka tarafindan kriter puan1 1 puan kotiilestirilmistir. Ayrica ayni kriter nakit
limit doluluk orani kriterinin puaninin, diger banka ve finansal kuruluslarla teminat
kosullar1 kriterinin puaninin ve firma ve ortaklarinin moralitesi kriteri puaninin
degerinin 2’den kiiciik olmasi nedeniyle banka tarafindan 2 puan iyilestirilmistir.
Firmanin risk analizine bakildiginda miisteri (muhatap) riski kriteri mal satiglarinin
yogunlagsmast ve mal satim sartlar1 kriterlerinin puaniin 3’ten biiyiik olmasi veya mal
satiglarinin yogunlagmasi kriteri puani ve alacaklarin tahsil kabiliyeti kriterinin puaninin
3’ten biiyilk olmasi veya mal satim sartlari kriterinin puani ve alacaklarin tahsil
kabiliyeti kriterinin puaninin 3’ten biiyiik olmasi ve mal satiglarinin yogunlagmasi, mal
satim sartlar1 ve alacaklarin tahsil kabiliyeti ortalamasinin 2.8 puanindan biiyiik olmasi
kosullar1 saglanmadigindan kriter puani banka tarafindan 1 puan ile degistirilmistir.
Nakit akim riskine bakildiginda kisa vadeli yabanci kaynaklarin net satiglara oraninin
3’ten bliylik olmasi veya net satiglar ve kisa vadeli yabanci kaynaklar degisim oraninin
3’ten biiylik olmasi nedeniyle kriter puan1 banka tarafindan 4 puan ile degistirilmistir.
Likidite riskine bakildiginda finansman orani kriterinin puaninin 3’ten biiyiik olmasi
veya likidite oran1 kriterinin puaninin 3’ten biiyiik olmas1 nedeniyle kriter puani banka
tarafindan 4 puan ile degistirilmistir. Faiz riskine bakildiginda kisa vadeli yabanci
kaynaklarin net satiglara orani kriterinin puaninin 3’ten biiylik olmasi ve toplam mali
bor¢larin aktif toplamina orani kriterinin puaninin 3’ten biiyiik olmas1 veya kisa vadeli
yabanci kaynaklarin net satiglara oran1 kriterinin puaninin 3’ten biiyiik olmasi ve toplam
yabanci kaynaklar ve toplam mali borglar degisimi orani kriterinin puani 3’ten biiyiik
olmas1 veya toplam mali borglarin aktif toplamina orani Kriteri puaninin 3’ten biiyiik
olmast ve toplam yabanci kaynaklarla toplam mali borglar degisimi orani Kriteri
puaninin 3’ten biiyilk olmasi ve kisa vadeli yabanci kaynaklarin net satiglara orani
kriterinin puani, toplam mali borglarin aktif toplamina orani Kriterinin puani ve toplam
yabanci kaynaklar ve toplam mali borglar degisimi kriterlerinin puan ortalamasi 2.8’den
biiylik olmasi kosulu saglanmadigindan Kriter puani banka tarafindan 1 puani ile
degistirilmistir. Kaynak temin riskine bakildiginda firma ve ortaklarmin piyasa itibari

kriteri puaninin ve bankamizla iligkiler kriteri puaniin 3’ten biiyiik olmasi veya firma
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ve ortaklarinin piyasa itibari kriteri puaninin ve nakit limit doluluk orani kriteri puaninin
3’ten biiylik olmas1 veya bankamizla iligkiler kriteri puanmin ve nakit limit doluluk
orani kriteri puanmin 3’ten biiylik olmas1 ve firma ve ortaklarin piyasa itibar1 kriteri
puaninin, bankamizla iligkiler kriteri puaninin ve nakit limit doluluk orani kriteri
puaninin ortalamasi 2.8’ten biiylik olmas1 kosulu saglanmadigindan kriter puani banka
tarafindan 1 puan ile degistirilmistir. X sirketinin puanint 2,37 BB olarak

neticelendirmistir. Firmanin kredilendirilmesi saglanmistir.
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SONUC

Ozellikle yatirim kararlar siirecindeki enstriimanlarin risk diizeyini belirlemek
icin olusturulan derecelendirme faaliyeti; kiiresellesme, teknolojik gelismeler ve yatirim
araglariin degismesiyle diger finansal araglarin da degerlemesinde kullanilmaya
baslanmistir. Finansal krizlerin son ¢eyrek asirdir tiim iilke ekonomilerine konjonktiirel
etkisiyle derecelendirme daha da onem kazanmis, bankacilik sektoriinde olusabilecek
risklerin Onlenmesi amaciyla finansman araclarinin degisimine uygun metodolojiler
gelistirilmeye baslanmistir. Ayrica uluslararasi bankacilikta yasanan gelismeler, yerel
diizenlemelerin sektoriin ihtiyaclarini karsilayamamasiyla uluslararasi diizenlemeler
olusturulmaya baslanmis, Uluslararast1 Odemeler Bankasi (Bank for International
Settlements) ve onde gelen uluslararasi finans kurumlart bir araya gelerek, yeni risk
yonetimlerini ve teknolojilerini gelistirmeye baslamislardir. Boylelikle Basel Bankacilik
Denetim Komitesi (Basel Committee on Banking Supervision) 1988 yilinda farkli
iilkelerde uygulanan sermaye yeterliligi hesaplama yontemlerini birbirleriyle uyumlu
hale getirmek ve bu konuda uluslararas1 platformda gegerli olacak asgari bir sektor
standardi olusturmak amaciyla Basel I olarak da adlandirilan Basel Sermaye Uzlasisi’n1
(Basel Capital Accord) yaymlamistir. Basel-I standartlarinin degisen piyasa kosullarina
uyum saglamakta yetersizligi, standartlarin gilincellenmesi gerekliligine neden olmus,
2004 yilinda Basel-1I standartlar1 yaymlanmistir (www.bddk.gov.tr,20.10.2017).

Bankalarin asli fonksiyonu olan kredilendirme; son yillarda BDDK’nun Basel-I1
standartlart ¢ercevesinde kredi derecelendirme zorunluluklariyla eskiye nazaran
giiclesmistir. Tamamen banka krizlerinin 6niine gegmek i¢in olusturulan bu standartlara
uyum saglamaya calisan bankalar, bilisim sektoriindeki sirketlerle kendi igsel
derecelendirme metodolojilerini gelistirmek i¢in Basel-II standartlarina uygun paket
programlari1 olusturmaya calismakta, bu sayede ongdriilebilir risklerin Oniine gegmeyi
amaclamaktadir.

Bu ¢alismada teorik siire¢ anlatildiktan sonara, Tiirkiye’de faaliyette bulunan bir
bankanin kredilendirme siireci incelenmistir. Banka, 2014 yilinda Basel-II standartlarina
uyum siirecinde ¢ikarilan Bankalarin I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi
Degerlendirme Siireci Hakkinda Yonetmeligin 4.maddesi c¢ercevesinde kendi i¢
degerlendirme sistemini kullanmaktadir. Ayrica ilgili yOnetmeligin 53.maddesi
hiikkmiine gore banka, onemli risk faktorlerini belirlerken ve risk tiirleri altinda

kategorize ederken kendi terimlerini ve ydntemlerini kullanabilir. Ancak banka, I¢
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Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci (ISEDES) raporlarinda
kullandig1 terminolojiyi ve metodolojisini detayli olarak agiklamalidir. ISEDES
kapsaminda risk tiirleri birinci yapisal blok riskleri, banka i¢in 6énemli olan ve bankaca
tanimlanan ikinci yapisal blok riskleri ve ekonomik ortamdan, is ¢cevresinden veya yasal
diizenlemelerden kaynaklanan ve diger risk tiirlerinin igermedigi digsal risk
faktorlerinden kaynaklanan riskler seklinde kategorize edilebilir. Basel-I1I yapisal
bloklarinda asgari sermaye yeterliliginin kantitatif kriterleri, sermaye yeterliligi
denetimi ve piyasa disiplininin kalitatif kriterleri degerlendirmesi nedeniyle, banka bu
stirece uyum saglamis ve kredi derecelendirme metodolojisini kalitatif ve kantitatif
kriterler olarak iki ana baslikta olusturmustur. Kalitatif ve kantitatif kriterler yine kendi
icerisinde  etkilesimleriyle  birlikte incelenmekte, kriter ayrintilari  birlikte
yorumlanmaktadir.

Calismada incelenen bankanin kredilendirme siirecinde kullandigi metodolojiye
bakildiginda, firmanin hem sektér hem segment oranlariyla karsilastirma yapilarak
ongordiigi mali riskler i¢in kantitatif kriterleri yiiksek puanlamasi, derecelendirmenin
giivenilirligini arttirmastir.  Kantitatif kriterlerde sayisal verilerin mali tablolarla
hesaplanmast  ve degistirilememesi, derecelendirme siirecinin  gergekliligini
gostermektedir. Ayrica kantitatif ve kalitatif kriterlerinin kendi gruplarinda etkilesim
detay tablosunda yapilan agiklamalarla elde edilen puanlarin kétiilestirilmesi veya
tyilestirilmesi, derecelendirme siirecinde yapilan yorumun daha objektif kriterlerle
gerceklige yakmligimi gdstermektedir. Ornegin Ek 7°de belirtildigi iizere “Mal Satim
Sartlari”nin esas faaliyet karlilig1 kriter puaninin >=3 olmasindan dolay1 kriter puaninin
1 puan kétiilestirilmesi, ham puani 1 olan kriterin nihai puaninin 2 ile sonug¢landirarak,
firmanin risk diizeyi arttirllmistir. Yine Ek 7°de belirtildigi tizere, “Net Satislar Artist
%> kriterinin puani, net satiglar ve kisa vadeli yabanci kaynaklar degisimi % kriterinin
puant =4 olmasindan dolay1 kriter puani 1 puan kotiilestirilerek, firmanin risk diizeyi
arttirilmastir.

Bankanin kalitatif kriterlerinde firmanin protestolu senet, karsiliksiz ¢ek, iflas,
tedbir, haciz, diger bankalarla iliskileri ve kredi kayit biirosundan elde edilen kkb
kurumsal sorgulamalarinin yaninda, firma ortaklari i¢in de ayni sorgulamalar1 bireysel
bazda yaparak firmay1 ortaklardan bagimsiz olarak degerlendirmemesi, kredilendirme
stirecinin  glivenilirligini arttirmaktadir. Her ne kadar firmanmn sorgulart olumlu
sonuglansa da, Ornegin, miisteri firmanin ortaklarmin 6deme isteklerinin olmamasi,

diger bankalarda temerriide diismiis kredilerinin bulunmasi gibi olasiliklarin
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mevcudiyeti halinde firma i¢in de ileride olusabilecek bir riski barindirmaktadir. Banka,
firma ortaklarin1 firmadan bagimsiz tutmayarak bu riski goz oniinde bulundurmus ve
onlem almistir. Yapilan bireysel sorgularla da ortaklarin, banka ve diger bankalarla
olumlu iligkiler igerisinde oldugu goriilmistiir.

Bankaca yapilan derecelendirme de objektiflik gerekliligine aykirt olarak
gerceklestirilen tek durum, kalitatif kriterlerle derecelendirme notunun yiikseltilmesi ve
nihai puan hesaplamasinda kalitatif kriterlerin nihai puana etkisinin %60’a
¢ikartilmasidir. Bu durum derecelendirmenin 6ziine aykiridir. Goreceli bir kriter olan
kalitatif kriterler, sube insiyatifine birakildiginda kredi derecesinin kredilendirmeye
uygun hesaplanarak, keyfi uygulamalara izin vermesi ve bankanin yiiksek risk altinda
kalmasina sebep olabilecektir. Ayrica banka ¢alisanlarinin menfi davranislari ve riisvet
alma ihtimalleri goz 6niinde bulunduruldugunda, etik olmayan durumlarin meydana
gelmesi kagmilmazdir. Bu nedenle bankanin bu uygulamasinin siireklilik arz etmesi

halinde, bankanin itibar1 agisindan yiiksek risk tagimaktadir.
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Ek 1: X TEKSTIL SIRKETi BILANCOSU

EKLER

AKTIF 31.12.2014 31.12.2013
Doénen Varhklar Toplami 350.066,25 794.199,83
Hazir Degerler 39.229,85 8.695,17
Senetsiz Alacaklar 33.853,08 0,00
Diger Alacaklar 6.013,67 0,00
Stoklar 30.820,58 742.812,12
Hammadde ve Yar1 Mamuller 791,25 343.325,58
Mamuller 0,00 122.060,80
Verilen Siparig Avanslari 30.029,33 277.425,74
Diger Donen Degerler 240.149,07 42.692,54
Duran Varhklar Toplami 1.415.928,01 110.133,00
Maddi Duran Varhklar 1.074.110,01 34.989,00
Tesis,Makine,Demirbas 1.256.901,26 34.989,00
Tasit 43.270,00 0,00
Birikmis Amortismanlar -226.061,25 0,00
M.OIm.Duran Varhklar(Net), 17.735,00 0,00
Ozel Tiik. Tabi Varhiklar (Net)
Diger Duran Varhklar 324.083,00 75.144,00
AKTIF TOPLAMI 1.765.994,26 904.332,83
PASIF
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 1.718.431,02 838.841,21
K.V. Banka Kredileri 324.083,00 75.144,00
Senetsiz Borglar 237.412,21 376.951,09
Ortaklara Bor¢lar 1.028.773,89 227.946,21
Alinan Avanslar 97.432,22 132.200,89
Diger Borglar 30.729,70 26.599,02
Ozkaynaklar 47.563,24 65.491,62
Odenmis Sermaye 50.000,00 50.000,00
Gegmis Y1l Karlar1 / Zararlar 22.507,44 -8.088,59
Net Kar / Net Zarar -21.428,09 30.596,03
Ekleme / Indirim -3.516,11 -7.015,82
PASIF TOPLAMI 1.765.994,26 904.332,83
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Ek 2: X TEKSTIL SIRKETI GELIiR TABLOSU

31.12.2014 31.12.2013
Briit Satislar 3.218.529,18 2.820.398,96
Yurtigi Satislar 3.207.758,07 2.813.709,27
Diger Gelirler 10.771,11 6.689,69
Satislardan Indirimler, Iadeler ve -812,00
Iskontolar
Net Satislar 3.218.529,18 2.819.586,96
Satiglarin Maliyeti -3.193.365,64 -2.726.239,87
Satilan Mamuller Maliyeti -2.827.487,35 -2.685.030,60
Satilan Ticari Mal,Hizmet ve -365.878,29 -41.209,27
Diger Satis Maliyeti
Briit Kar 25.163,54 93.347,09
Faaliyet Giderleri -77.566,64 -54.383,81
Pazarlama, Satig ve Dagitim -49.378,96 -15.514,55
Giderleri
Genel Yonetim Giderleri -28.187,68 -38.869,26
Finansman Giderleri -4.739,81 -7.753,24
Faaliyet Kari -57.142,91 31.210,04
Kambiyo Kari 33.770,99 88,00
Kambiyo Zarari -306,17 -1.818,00
Diger Gelirler 2.250 1.115,99
Vergi Temettii Oncesi Kar -21.428,09 30.596,03
Net Kar / Zarar -21.428,09 30.596,03
FAVOK (EBITDA) -52.403,10 38.963,28
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Ek 3:X TEKSTIL SIRKETI NAKIT AKIM TABLOSU

2014 2013
ISLETME FAALIYETLERINE ILISKIN 34.124,30 | -219.332,55
NAKIT AKISI
OLAGAN FAALIYETLERDEN NAKIT 3.149.907,43 | 2.974.274,44
GIRISLERI
Net Satiglar 3.218.529,18 | 2.819.586,96
Ticari Alacaklardaki (Artig) / Azalig -33.853,08 122.486,59
Alinan Avanslardaki Artis / (Azalis) -34.768,67 32.200,89
OLAGAN FAALIYETLERDEN NAKIT -2.693.091,57 | -3.110.596,18
CIKISLARI
Satislarin Maliyeti + Faaliyet Giderleri -3.270.932,28 | -2.780.623,68
Amortismanlar 0,00 0,00
Stoklardaki (Artig) / Azalig 711.991,54 | -607.426,27
Ticari Borglardaki Artis / (Azalis) -139.538,88 295.939,64
Bor¢ ve Gider Karsiliklari 0,00 0,00
Odenecek Vergi ve Diger Yikiimliliikler 5.388,05 -18.485,87
DIGER FAALIYETLERDEN NAKIT DEGISIMI -417.951,75 -75.257,57
Diger Faaliyet ve Faaliyet Dis1 Gelirler 36.020,99 1.203,99
Diger Faaliyet ve Faaliyet Dis1 Giderler -306,17 -1.818,00
Diger Varliklardaki (Artis) / Azalig -452.409,20 -95.384,41
Diger Yiikiimliiliklerdeki Artig / (Azalig) -1.257,37 20.740,85
FINANSMAN GIDERLERINDEN NAKIT -4.739,81 -7.753,24
CIKISLARI
Finansman Giderleri -4.739,81 -7.753,24
YATIRIM MALIYETLERINE iLISKIN -1.056.856,01 -34.989,00
NAKIT AKIMI
Mali Duran Varliklar (Artig) / Azalis 0,00 0,00
Maddi Duran Varliklar —Net (Artig) / Azalis -1.039.121,01 -34.989,00
Maddi Olmayan Duran Varliklar —Net (Artig) / -17.735,00 0,00
Azalig
FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN 1.053.266,39 |  258.060,85
NAKIT AKIMI
Mali Borglardaki Artis / (Azalis) 248.939,00 -37.484,00
Ortak / Grup Sirketlerinden Alacaklardaki (Artis) 0,00 0,00
Ortak / Grup Sirketlerine Bor¢lardaki Artig / Azalig 800.827,68 227.946,21
Ozvarliklardaki Artis / (Azalig) 3.499,71 67.598,64
Temettii Odemeleri 0,00 0,00
DIGER NAKIiT AKISLARI 0,00 0,00
DONEM BASI NAKIT MEVCUDU 8.695,17 4.955,87
DONEM SONU NAKIT ARTISI — AZALISI 30.534,68 3.739,30
DONEM SONU NAKIT MEVCUDU 39.229,85 8.695,17
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NAKIT AKIS OZET

2014 2013
ISLETME MALIYETLERINE ILISKIN 34.124,30 | -219.332,55
NAKIT AKISI
YATIRIM MALIYETLERINE ILiSKIN -1.056.856,01 -34.989,00
NAKIT AKIMI
FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN 1.053.266,39 | 258.060,85
NAKIT AKIMI
DIGER NAKIT AKISLARI 0,00 0,00
DONEM BASI NAKIT MEVCUDU 8.695,17 4.955,87
DONEM SONU NAKIT ARTISI — AZALISI 30.534,68 3.739,30
DONEM SONU NAKIT MEVCUDU 39.229,85 8.695,17
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Ek 4. FINANSAL RASYOLAR

N Segment

RASYOLAR 31122014 | 5o O ort.

T 31.12.2014
Cari Oran % 20,37 125,74 116,10
Likidite Oran % 4,60 71,18 74,01
Net Isletme Sermayesi Yeterliligi 0,00 1,69 1,08
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Net
Satiglar % 53,39 60,96 68,97
Donen Varliklar / Aktif Toplam % 19,82 71,77 75,26
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar / Donen
Varliklar % 9,67 46,58 61,28
Stoklar / Donen Varliklar % 8,80 38,96 34,49
Net Kar / Aktif Toplam1 % -1,21 2,66 1,85
Finansman Orani (Toplam Yabanci
Kaynaklar / Ozkaynaklar) % 3.612,94 349,30 505,21
Toplam Yabanci Kaynaklar ve
Toplam Mali Borglar Degisimi % 0,00 0,00 0,00
Kisa Vadeli Mali Borglar / Net
Satiglar % 10,07 21,23 13,05
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar /
Pasif Topmali % 97,31 57,91 69,13
Maddi Duran Varliklar /Oz Sermaye
% 2.258,28 69,36 98,15
Kisa Vadeli Mali Borglar / Toplam
Yabanci1 Kaynaklar % 18,86 0,00 0,00
Esas Faaliyet Karliligi % 0,00 3,39 1,80
Net Kar / Net Satislar -0,67 2,97 2,03
Net Kar / Aktif Toplam1 % -1,21 2,66 1,85
Finansman Gideri / (Net Kar +
Finansman Gideri) % 0,00 33,91 31,68
Net Kar / Ozkaynaklar % -45,05 9,88 17,94
Net Isletme Sermayesi -1.368.364,77 1.278.091,99 | 184.127,80
Stok Bekleme Siiresi (Giin) 26,64 107,23 57,57
Ticari Alacak Devir Siiresi (Giin) 1,92 114,29 116,60
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 35,11 120,36 139,33
Finansman Stiresi (Giin) -6,55 100,12 63,22
Aktif Bliylime Oran1 % 83,59 7,69 40,37
Net Satislar Artis1 % 7,32 5,57 39,38
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Ek 5: X TEKSTIL SIRKETINiN DEGERLENDIRME BiLGILERI

Ham Nihai

Puan Puan
MALI OLMAYAN KRITERLER 1,60 1,76
FIRMA VE ORTAKLARIN MORALITESI 1,00 1,00
Bankamiz Istihbarat Sorgu Sistemindeki Protestolu Senet ve 1,00 1,00
Karsiliksi1z Cek Kayitlari
Bankamiz Istihbarat Sorgu Sistemindeki Iflas, ihtiyati Tedbir, Icra 1,00 1,00
Haciz ve Diger Istihbarat Kayitlari
Firma ve Ortaklarin Piyasa Itibari 1,00 1,00
Bankamizla iliskiler 1,00 1,00
Diger Banka ve Finans Kuruluslarla Mliskiler 1,00 1,00
Firmanin ve Ortaklarin Bankamizdaki Takip Gegmisi 1,00 1,00
ORTAKLIK YAPISI 1,30 1,30
Etkin Ortak/Ortaklarin Toplam Is Tecriibesi 1,00 1,00
Etkin Ortak/Ortaklarin Degistirdigi Is Kolu Sayisi 1,00 1,00
Firmanin Ticari Faaliyet Siiresi 1,00 1,00
KKB Bireysel Sorgu Puani 2,00 2,00
IKiLi KRITERLER 0,00 0,00
Etkin Ortak/Ortaklar Yorenin Yerlisi mi? 1,00 1,00
Etkin Ortak/Ortaklar Isin Basinda m1? 1,00 1,00
Etkin Ortak/Ortaklar haricinde Firma’nin devamliligini saglayacak 1,00 1,00
tecriibeli kimse var mi1?
KAYNAKLAR 1,25 1,35
Isyerinin/Tesisin Durumu ve Miilkiyeti 2,00 2,00
Lokasyonun Uygunlugu 1,00 2,00
Ayni igyerinde faaliyet siiresi 1,00 1,00
Firma ve ortaklarin varliklarinin sigorta durumu 1,00 1,00
Bankamizla aktif ¢alisma siiresi 1,00 1,00
(Caligilan Banka ve Finansal Kuruluslarin Sayisi 1,00 1,00
Diger banka ve finansal kuruluslarla teminat kosullar 1,00 1,00
FAALIYET DONGUSU 2,64 3,09
Mal Satiglarinin Yogunlagmasi 4,00 4,00
Mal Satim Sartlar1 (Yurt ici) 1,00 2,00
MALI KRITERLER 2,74 2,80
LiKIiDITE ORANLARI 4,00 4,00
Mizan detaylar1 temin edildi mi? 1,00 1,00
Cari Oran % 4,00 4,00
Likidite Orani % 4.00 4.00
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Net Satiglar % 4,00 4,00
Stoklar/Donen Varliklar % 4.00 4.00
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar / Donen Varliklar % 4,00 4.00
KAYNAK YAPISI ORANLARI 2,80 2,80
Finansman Orani (Toplam Yabanci Kaynaklar / Ozkaynaklar) % 4,00 4,00
Kisa Vadeli Mali Borglar / Net Satislar % 2,00 2,00
Toplam Mali Borglar / Aktif Toplam1 % 2,00 2,00
KARLILIK VE VERIMLILIK ORANLARI 4,00 4,00
Esas Faaliyet Karlilig1 % 4.00 4.00
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Net Kar / Net Satislar % 4,00 4,00
Net Kar / Aktif Toplam1 % 4,00 4,00
PERFORMANS VE DEGISIM ORANLARI 3,50 3,75
(R) Mali Y1l Sonu Verileri Temin Edildi mi? 1,00 1,00
Dalgalanma (Biiylime) 1,00 1,00
Dalgalanma (Kiigiilme) 1,00 1,00
Dalgalanma (Hizli Kiiciilme) 1,00 1,00
Net Satislar Artis1 % 2,00 3,00
Toplam Aktif ve Toplam Yabanci Kaynaklar Degisimi % 4,00 4,00
Net Satislar ve Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Degisimi % 0,00 0,00
Net Satiglar ve Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Degisimi % 4,00 4,00
Toplam Yabanci Kaynaklar ve Toplam Mali Bor¢lar Degisimi % 0,00 0,00
VARLIK ANALIZi 1,00 1,00
Firma ve Ortaklarin Mal Varlig1 / Toplam Borg 1,00 1,00
Finansal Borg¢lar / Firma ve Ortaklarin Mal Varlig1 (%) 1,00 1,00
Kefalet Riski / Firma ve Ortaklarin Mal Varligi (%) 1,00 1,00
MEMZUC KRITERLERI 1,00 1,00
(R) Memzug Bilgisi 1,00 1,00
Bilango Tutarlilig 4.00 4.00
Ara Bilango / Mizan Tutarlilig1 1,00 1,00
Nakit Risk Artis1 1,00 1,00
Faiz Tahakkuk Degerlendirilmesi 1,00 1,00
Limit Azalis1 4.00 4,00
Nakit Limit Doluluk Orani 1,00 1,00
Banka Sayisinda Azalig 4.00 4,00
Takipteki Krediler 1,00 1,00
Faktoring Riski / Toplam Risk (Mikro / Kiigiik) 1,00 1,00
KKB KRITERLERI 0,00 0,00
KKB Uyar1 Kaydi Var mi1? 1,00 1,00
Son 6 Ay Icindeki 2 Dénem Gecikme Sayisi 1,00 1,00
Son 6 Ay I¢indeki 3 Donem Gecikme Sayisi 1,00 1,00
Son Ay Icindeki 1 Dénem Gecikme Sayisi 4,00 4,00
Son Ay i¢indeki 2 Dénem Gecikme Sayisi 1,00 1,00
Son Ay Icindeki 3 Dénem Gecikme Sayisi 1,00 1,00
Toplam Borg / Limit Orant 3,00 3,00
Kefil Olunan Takip Hesap Durumu 1,00 1,00
Kefil Olunan Takip Hesap Bakiyesi 1,00 1,00
Son 6 Ay Icindeki Basvuru Adedi 1,00 1,00
Aktif Idari Kanuni Takibi Var m1? 1,00 1,00
Kapal1 Takip Kaydi Var m1? 1,00 1,00
KKB KURUMSAL SORGU 0,00 0,00
Toplam Risk / Toplam Limit 1,00 1,00
Toplam Nakdi Risk / Toplam Nakdi Limit 1,00 1,00
Toplam Gayrinakdi Risk / Toplam Gayrinakdi Limit 1,00 1,00
Donuk Kredi Tutar1 1,00 1,00
3.4. veya 5. Grup Kredilere Alinma Tarihi 0,00 0,00
Mevcut Riskin Teminatlari 4.00 4.00
CEK RAPORU 0,00 0,00
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Son 3 Y1l Cek Sorgusu 1 1,00 1,00
Son 3 Yil Cek Sorgusu 2 1,00 1,00
Son 3 Yil Cek Sorgusu 3 1,00 1,00
Son 3 Y1l Cek Sorgusu 4 1,00 1,00
Son 3 Y1l Cek Sorgusu 5 1,00 1,00
Son 1 Ay Cek Sorgusu 6 0,00 0,00
Son 1 Ay Cek Sorgusu 7 0,00 0,00
Son 3 Ay Cek Sorgusu 13 0,00 0,00
Son 3 Ay Cek Sorgusu 14 0,00 0,00
Son 12 Ay Cek Sorgusu 20 0,00 0,00

73




Ek 6. KRITER ACIKLAMALARI

Ham

Kriter Ad1 Puan Yetkili Aciklamasi
Bankamuz Istihbarat Sorgu Firma ve ortaklar1 adina son 3 yil itibariyle
Sistemindeki Protestolu Senet | 1,00 karsiliksiz ¢ek/protestolu senet kaydina
ve Karsiliksiz Cek Kayitlart rastlanmamustir.
Bankamiz Istihbarat Sorgu
Sistemindeki Iflas, Ihtiyati 100 Firma ve ortaklar1 adina son 3 yil itibariyle
Tedbir, Icra Haciz ve Diger ' olumsuzluk kaydina / kayitlarina rastlanmamustir.
Istihbarat Kayitlari
Firma ve ortaklar1 hakkinda olumlu bir ticari itibara
. . sahip olup, bu durum firmaya avantaj
F%rma ve Ortaklarin Piyasa 1,00 saglamaktadir. AAA firmasi en yiiksek alacakli
Itibar1 . . e ; L
miisterisi olup, piyasada iyi bilinmesi nedeni ile 1
puan verilmistir.
Bankamuzla iliskiler 1,00 Firma son 1 yil icinde yakin izlemeye girmemistir.
Diger Banka ve Finansal o
Kuruluslarla liskiler 1,00 Higbir olumsuzluk yoktur.
Etkin Ortak / Ortaklarin 15 yil ve ustidiir. Cocukluk ylllgrl.ndan bu yana
Toplam i Tecriibesi 1,00 caligstyor olmasi ve baba meslegini devam ediyor
p olmasindan dolay1 1 puan verilmistir.
Etkin Ortak / Ortaklarin C e .
Degistirdigi Is Kolu Sayist 1,00 Hig degistirmemistir.
Firmanin Ticari Faaliyet Siiresi | 1,00 12 yil ve iistiidiir.
Etkll:l Qrtfdk / Ortaklar Ydrenin 1,00 Denizli dogumludur.
Yerlisi mi?
Etkin Ortak / Ortaklar Isin 1,00 isinin basindadir.
Basinda m1?
Etkin Ortak / Ortaklar
haricinde F frma in 1,00 Esi faaliyetlerine devam etmektedir.
devamliligini saglayacak
tecriibeli kimse var m1?
Isyerinin/Tesisin Durumu ve Qrup sirketi, ortavk‘ ve yakl.nla'rl uzerine kgylth olup,
i s 2,00 istem dis1 yer degistirme riski ve ihtimali oldukca
Miilkiyeti 1 1 ;
diisiik diizeydedir.
Lokasyonu; hammadde, isgiicii temini veya pazara
Lokasyonun Uygunlugu 1,00 yakinlik agisindan sektoriin geneline gore avantajlt
konumdadir.
Ayni igyerindeki faaliyet siiresi | 1,00 8 yil ve {istii
Firma ve ortaklarin Firma ve ortaklarin varliklariin tamami “All Risk”
. 1,00 .
varliklarinin sigorta durumu kapsaminda sigortalanmistir..
Bankamizla aktif ¢aligma Firma 5 yildan daha uzun siiredir bankamizla
. 1,00 o
siiresi kredili olarak ¢alismaktadir.
. Firmanin ve ortaginin bankamiz ile birlikte 1 ya da
Galisilan Banka ve Finansal | 4 54| 5 panka veya finansal kurulus ile kredi iliskisi
Kuruluslarin Sayis1
vardir.
Diger banka ve finansal o . .
kuruluslarla teminat kosullar: 1,00 Agik veya ortagin sahsi kefaleti ile ¢alismaktadir.
Mal Satislarinin 4,00 AAA Tekstilden dolay1 4 puan verilmistir.
Y ogunlagtirilmasi
Mal Satim Sartlart (Yurtici) 1,00 Satiglarin tamamini pesin (Avalli islemler vb.) veya

teminath olarak gergeklestirmektedir.
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Ek 7. ETKILESIM DETAY TABLOSU

Etkilesim | Etkilenen N
Grubu Kriter Etkilesim Aciklamalar:
Kisa Vadeli “Net Satiglar ve Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Yabanci 0 e Ly B -
Degisimi % kriterinin puani1 =4 oldugundan
Kaynaklar/ 1y o puan 1 puan kotilestirilmistir
Net Satiglar % p p ? UL
Net Satislar Neurt' S.aqsola’r’ Ve‘Kl'sa'Vadeh Siabanm }(aynaklar
Artist % Degisimi % kriterinin puani =4 oldugundan
kriter puan 1 puan kétiilestirilmistir.
Firmanin “Etkin Ortak/Ortaklarm Toplam Is Tecriibesi”
Ticari Faaliyet | kriterinin puan1 <=2 oldugundan
Stiresi kriter puan1 1 puan iyilestirilmistir.
“Finansman Orani (Toplam Yabanci Kaynaklar /
L okasvonun Ozkaynaklar) % kriterinin puan1 >=3 ve
U rﬁ < “Net Satislar Artist %” kriterinin puani >=3
yguniugu oldugundan
kriter puani 1 puan kotiilestirilmistir.
Genel Bankamizla i . .
o . FIRMA ORTAKLARI MORALITESI” kriterinin
Etkilesim | aktif ¢aligma N . . S
siiresi puani <=2 oldugundan kriter 1 puan iyilestirilmistir.
Caligilan
Banka ve “Limit Azalis1” kriterinin puani1 >=3 ve “Banka
Finansal Sayisinda Azalis” kriterinin puani1 =4 oldugundan
Kuruluslarin kriter puan1 1 puan kétiilestirilmistir.
Sayisi
“Nakit Limit Doluluk Oran1” kriterinin puani <=2 ve
Calisilan s < f 1 ; . )
Banka ve Diger bankz} ve finansa kuruluslarla teminat
Finansal kosullar1” kriterinin puan1 <=2 ve “FIRMA VE
ORTAKLARININ MORALITESI” kriterinin puani
Kuruluslarin _ <
Savisi <=2 oldugundan
yis kriter 2 puan iyilestirilmistir.
Mal Satim “Esas Faaliyet Karlilig1 %” kriterinin puani >=3
Sartlar oldugundan kriter 1 puan kotiilestirilmistir
(Yurtici) )
“Mal Satislarinin Yogunlagsmas1™ kriterinin puani >=3
VE
“Mal Satim Sartlar1” kriterinin puan1 >=3 VEYA
“Mal Satiglarinin Yogunlasmasi” kriterinin puani >=3
MUSTERI VE “Alacaklarin Tahsil Kabiliyeti” kriterinin puan
(MUHATAP) | >=3 VE ORTALAMA “Mal satislarinin
Risk RISKI yogunlagmasi” kriterinin puani, “Mal Satim Sartlar1”
Analizi kriterinin puant,
“Alacaklarin Tahsil Kabiliyeti” kriterinin puani1 >2.8
kosulunu saglamadigindan
kriter puani 1 puani ile degistirilmistir.
. 113 . 0/
NAKIT AKIM K‘ISEl. Yadeh Yabinm Kaynaklar / Net Satiglar %
RISKi kriterinin puan1 >=3 VEYA

“Net Satislar ve Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
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Degisimi % kriterinin puani >=3 oldugundan
kriter puani 4 puani ile degistirilmistir.

LIKIDITE
RISKi

“Finansman Orani (Toplam Yabanci Kaynaklar /
Ozkaynaklar) %” kriterinin puan1 >=3 VEYA
“Likidite Oran1 %” kriterinin puani >=3
oldugundan kriter puani 4 puani ile degistirilmistir.

FAIZ RISKi

“Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Net Satiglar %”
kriterinin puan1 >=3 VE

“Toplam Mali Borglar / Aktif Toplam1 %" kriterinin
puan1 >=3 VEYA

“Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Net Satiglar %”
kriterinin puan1 >=3 VE

“Toplam Yabanci Kaynaklar ve Toplam Mali Borglar
Degisimi % kriterinin puan1 >=3 VEYA

“Toplam Mali Borglar / Aktif Toplam1 %" kriterinin
puan1 >=3 VE

“Toplam Yabanci Kaynaklar ve Toplam Mali Borglar
Degisimi % kriterinin puan1 >=3 VE

ORTALAMA “Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Net
Satiglar %” kriterinin puani,

“Toplam Mali Borglar / Aktif Toplami % kriterinin
puani,

“Toplam Yabanci Kaynaklar ve Toplam Mali Borglar
Degisimi % kriterinin puani >2.8 kosulu
Saglanmadigindan

kriterinin puani 1 puani ile degistirilmistir.

KAYNAK
TEMIN RISKI

“Firma ve Ortaklarmin Piyasa Itibar1” kriterinin puani
>=3 VE “Bankamizla iliskiler” kriterinin puan1 >=3
VEYA

“Firma ve Ortaklarinin Piyasa Itibar1” kriterinin puani
>=3 VE “Nakit Limit Doluluk Oran1” kriterinin puani
>=3 VEYA “Bankamuzla Iliskiler” kriterinin puani
>=3 VE
Nakit Limit Doluluk Oran1” kriterinin puan1 >=3 VE
ORTALAMA “Firma ve Ortaklarin Piyasa itibar1”
kriterinin puant,

“Bankamuzla Iliskiler” kriterinin puani,

“Nakit Limit Doluluk Oran1” kriterinin puan1 >2.8
kosulu saglanmadigindan

kriter puan1 1 puan ile degistirilmistir.
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Ek 8: OZELLIiKLI KRiTER ETKIiSi

Aciklamalar

“Finansman Orani (Toplam Yabanci1 Kaynaklar / Ozkaynaklar) % kriter puan1 =4
oldugundan,
kriter puan1 0,05 puan kotiilestirilmistir.

“Mal Satiglarinin Yogunlastirilmasi” kriterinin puani =4 oldugundan,
kriter puan1 0,05 puan kotiilestirilmistir.

“Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Net Satislar %” kriterinin puan1 =4 oldugundan,
kriter puan1 0,05 puan kotiilestirilmistir.

“Toplam Aktif ve Toplam Yabanci Kaynaklar Degisimi % kriterinin puan1 =4
oldugundan,
kriter puani 0,05 puan kdtiilestirilmistir.
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Ek 9: DEGERLENDIRME SONUCU

KREDI NOTU BB
KREDI PUANI 2,37
MALI OLMAYAN KRITERLER 1,76
FIRMA VE ORTAKLARININ 1,00
MORALITESI

ORTAKLIK YAPISI 1,30
[KILI KRITERLER 0,00
KAYNAKLAR 1,35
FAALIYET DONGUSU 3,09
MALI KRITERLER 2,80
LIKIDITE ORANLARI 4,00
KAYNAK YAPISI ORANLARI 2,80
KARLILIK VE VERIMLILIK 4,00
ORANLARI

PERFORMANS VE DEGISIM 3,75
ORANLARI

VARLIK ANALIZI 1,00
MEMZUC KRITERLERI 1,00
KKB KRITERLERI 0,00
KKB KURUMSAL SORGU 0,00
CEK RAPORU 0,00
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