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OZET
Amac: Calismanin amaci, 2011-2015 dénemi i¢in Borsa Istanbul Tiim Endeksi’nde faaliyet
gosteren 195 firmanin sermaye yapisi bilesenlerini hem toplam bor¢ hem de uzun vadeli borg
yapisini dikkate alarak toplamsal kantil regresyon yaklasimi ile incelemektir.
Yontem: Caligmada kullanilacak olan toplamsal kantil regresyon yaklagimi, modeldeki her bir
aciklayict degiskenin (x) bagimli degiskenin (y) kosullu dagilimi tizerindeki etkisini dagilimin
farkli kantilleri (t € (0,1)) i¢in incelemeyi amaglar. Bunun yani sira, bagimli degisken ile
aciklayict degiskenler arasindaki iligkilerin fonksiyonel formu ile ilgili olarak parametrik
modellerde oldugu gibi 6nsel varsayimlarda bulunmaz. Bu nedenle her bir agiklayici degiskenin
modelde nonparametrik formda yer aldigi ve fonksiyonel iliskilerin verinin dagilimindan
hareketle belirlendigi bir yaklagim sunar. Toplamsal kantil regresyon modelinde degiskenler
arasindaki iligkilerin fonksiyonel formlarinin esnek olarak belirlenmesi yanlis fonksiyonel form
belirlemekten kaynaklanan tanimlama hatasinin ortaya ¢ikmasini engellemektedir. Boylece bu
yaklagim ile dagilimin farkli dilimleri i¢in hem modeldeki her bir agiklayict degiskenin bagimli
degisken tizerindeki etkisinin nasil farklilastigi hem de degiskenler arasindaki fonksiyonel
iligkilerin nasil degistigi gozlemlenebilir.
Bulgular: Calismada toplam bor¢ ve uzun vadeli borcun bagimli degisken oldugu toplamsal
kantil regresyon modelleri 0.10, 0.25, 0.50, 0.75 ve 0.90 kantilleri i¢in tahmin edilmistir. Her
iki model i¢in de sermaye bilesenleri teorisine gore belirlenen agiklayici degiskenler firma
biiytkliigli, bliylime, karlilik ve maddilik degiskenleridir. Tahmin sonuglarina gore, tlim
kantiller i¢in, agiklayicit degiskenlerin uzun vadeli borg tizerindeki etkisi istatistiksel olarak
anlamlidir ve her bir kantil i¢in degiskenler arasindaki iligkilerin fonksiyonel formu
farklilagsmaktadir. Toplam borcun bagimli degisken oldugu modelin tahmin sonuglari ise,
bor¢lulugun en yiiksek oldugu %10’luk dilim ile %25°lik dilimi ifade eden 0.10 ve 0.25’inci
kantillerde maddilik degiskeninin toplam borcu etkilemedigini gostermektedir. Diger
degiskenlerin toplam borg tizerindeki etkisi ise, her bir kantil i¢in istatistiksel olarak anlamlidir.
Ayrica, toplam borg ile bu degiskenler arasindaki iligkilerin dogrusal olmadigi ve bu iligkilerin
her bir kantil i¢in degistigi sOylenebilir. Son olarak, bor¢luluk degiskenleri ile agiklayici
degiskenler arasindaki iliskilerin tahmininden elde edilen sonuclar teorik beklentilerle
uyumludur.
Sonu¢: Analiz sonuglari, firmalarin kaynak yapilarini olusturmalarinda, farkli borg¢luluk
seviyelerine gore izleyecekleri stratejiler konusunda detayl bilgiler sunmaktadir.
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