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Amag: Calismanin amact 2002-2013 donemi i¢in Tiirkiye’deki ticari bankalarin karliliklarinin
bankaya 0Ozgli degiskenler ile makroekonomik degiskenlerden nasil etkilendigini yari-
parametrik regresyon analizi ile incelemektir. Literatiirdeki diger ¢alismalardan farkli olarak
iligkilerin incelenmesinde yar1 parametrik regresyon modelinin kullanilmasinin nedeni,
aciklayici degiskenlerden bir kisminin banka karlilig1 ile dogrusal iliskiliyken, bir kisminin
dogrusal olmayan bir sekilde iliskili olabilmesidir. Bu durumda, banka karlilig1 ile s6z konusu
tim aciklayict degiskenler arasindaki iligkileri dogrusal kabul etmek model kurma hatasina
neden olabilecektir. Bu nedenle, agiklayici degiskenlerden bir kisminin modelde parametrik
formda diger kismimin ise non-parametrik formda yer almasina izin veren yari-parametrik
regresyon modeli tahmin edilmistir.

Yontem: Banka karlilig1 i¢in yar1 parametrik regresyon modeli esitlik (1)’de oldugu gibi ifade
edilebilir:

E(BP| X Z)=o0 + p'X + f(Z) 1)

Burada BP, banka karliligini; X, modele parametrik formda dahil edilen agiklayici
degiskenler matrisini; Z, modele non-parametrik olarak dahil edilen agiklayicit degiskenler
matrisini; g, parametrik agiklayict degiskenlerin katsay:1 vektoriinii ifade eder.

a + B'X, modelin parametrik bileseni, f(Z) ise modelin non-parametrik bilesenidir. Yari
parametrik regresyon modelinin tahmini i¢in esitlik (2)’deki amag fonksiyonunun minimize
edilir. Yari-parametrik regresyon modelinin non-parametrik bileseninin, f(Z), tahmini igin
“penalized spline” yaklasimi kullanilabilir. Non-parametrik bilesenin tahmininde spline’larin
kullanilmasmin temel mantigi, kesisim noktalarinin bulundugu birbirinden farkli regresyon
dogrularim1 tahmin etmektir. Spline metodolojisinin 6nemli avantajlarindan biri, pargali
regresyon modellerine gore, regresyon dogrularinin kesisim noktalar1 ile ilgili Onsel
varsayimlarda bulunmamasidir. Yari-parametrik regresyon modelinde non-parametrik
bilesenin penalized spline ile tahmin edilmesi durumunda modelin tahmini, cezalandirilmig
olabilirlik fonksiyonunun maksimizasyon problemine (penalized likelihood maximization
problem) doniisiir ve bu problem “Penalized Iteratively Reweighted Least Squares (P-IRLS)”
yontemi ile ¢oziiliir (Keele, 2008).

Bulgular: Calismada veri seti 2002-2013 donemi i¢in Tirkiye’deki ticari bankalara ait aktif
karlilik (ROA), 6zkaynak karliligi (ROE), sermaye yeterlilik rasyosu (CAPITAL), takipteki
krediler (NPL), toplam aktifler i¢indeki toplam mevduat oran1 (DEPOSIT), toplam aktifler
icindeki toplam kredi ve alacaklar (LOANS), varlik toplami icindeki 6zkaynak orani
(EQUITY), toplam gelir/ toplam gider (IN_EX) gibi bankaya 6zgii degiskenler ile Merkez
Bankasi’nin bor¢ verme faiz orant (INTEREST), biiylime oran1 (GROWTH), enflasyon orani
(INFLATION), sanayi iiretim endeksi (INDUSTRY), 2008 krizi kuklas1i (DUMMY 2008) ve
politik risk (POLITIC RISK) gibi makroekonomik degiskenlere ait verileri kapsamaktadir.
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Banka karliliginin bir 6l¢iisii olan ROA ve ROE degiskenleri modellerde bagimli degisken
olarak yer alirken, digerleri agiklayici degisken olarak yer almistir.

Banka karlilig1 ile bankaya 6zgii degiskenler ve makroekonomik degiskenler arasindaki
iliskiler hem en kii¢iik kareler regresyon modeli (EKK) ile hem de yari-parametrik regresyon
modeli ile incelenmistir. Hangi modelin iliskileri daha iyi agikladigini belirlemek i¢in olabilirlik
orani testi (LR testi) yapilmis ve yari-parametrik modelin iligkileri daha iyi agikladigi sonucuna
ulagilmigtir. Bu nedenle yari-parametrik regresyon modellerine ait tahmin sonuglari
degerlendirilmistir.

Banka karliliginin bir 6lglisii olarak aktif karliligin (ROA) bagimli degisken oldugu
modelde istatistiksel olarak anlamli olan ve modele non-parametrik olarak dahil edilen
degiskenler CAPITAL, NPL, DEPOSIT, IN_EX, EQUITY ve INFLATION degiskenleri olarak
belirlenmistir. Bu degiskenlere ait katsayi grafikleri incelendiginde ticari bankalarin aktif
karlilig1 tizerindeki etkilerinin asimetrik oldugu gézlemlenmistir. Diger yandan modele
dogrusal olarak dahil edilen ve istatistiksel olarak anlamli bulunan POLITIC RISK
degiskeninin aktif karlilig1 negatif olarak etkiledigi bulgusu elde edilmistir. Veri setinde yer
alan diger degiskenlerin ise (INTEREST, GROWTH, INDUSTRY, LOANS) incelenen donem
icin Tiirkiye’deki ticari bankalarin aktif karlilig iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi
bulunamamastir.

Banka karliligmin bir baska Olcilisii olarak kullanilan 6zkaynak karliligi (ROE)
degiskeninin bagimli degisken oldugu modelde istatistiksel olarak anlamli olan ve modele non-
parametrik olarak dahil edilen degiskenler CAPITAL, IN EX ve EQUITY degiskenleridir. Bu
degiskenlere ait katsay1 grafikleri incelendiginde 6zkaynak karliligi {izerindeki etkilerinin
asimetrik oldugu gozlemlenmistir. Modele dogrusal olarak dahil edilen ve istatistiksel olarak
anlamli bulunan INFLATION ve DUMMY 2008 degiskenlerinden INFLATION degiskeni
0zkaynak karliligin1 pozitif olarak etkilerken, DUMMY 2008 degiskeninin negatif etkiledigi
sonucuna ulasilmistir.

Sonu¢: Calismada yari-parametrik formdaki modelin banka karlilig1 ve bagimsiz degiskenler
arasindaki iliskileri daha iyi agikladigi, dogrusal modelde banka karliligini agiklamadigi
diistiniilen bir¢ok degiskenin non-parametrik formda modele dahil edilmeleri durumunda
gercekte banka karlihi@mi etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Yari-parametrik regresyon
modelindeki non-parametrik degiskenlerin banka karlilig1 {izerinde asimetrik etkilere sahip
oldugu gozlemlenmistir. Banka karlilig1 tizerinde asimetrik etkileri olan degiskenlere ait tahmin
sonuglar1, ozellikle finansal istikrarin siirdiiriilmesi olasiliginin arttirilmasinda ve banka
karlarinin yonteminde politikacilara dnemli bilgiler sunabilmektedir.
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