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Bayes Ag Modelleri ile Hisse Senedi Getirileri Uzerine Bir inceleme
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OZET
Amac: Calismanin amaci, 2011-2016 dénemlerinde Borsa Istanbul Ulusal-100 endeksinde
kesintisiz faaliyet gosteren hisse senetlerine ait getirilerin birbirleriyle olan iligkilerini Bayes
aglar kullanarak analiz etmek ve yatirimcilarin portfoy se¢imlerinde kullanabilecekleri nitel ve
nicel bilgileri olusturmaktir.
Yontem: Calismada 94 siirekli degisken gozlem sayisina bakilarak Kk-means kiimeleme
algoritmasiyla bes duruma ayriklastirilarak kesikli hale getirilmistir. Degisken sayist goz oniine
alinarak goézetimsiz 6grenme algoritmast olan Maksimum Kapsayan Agag¢ ile Ogrenme
gerceklestirilmistir. Bu algoritmada skorlama olgiiti olarak Minimum Tarif Uzunlugu
(Minimum Description Length-MDL) kullanilmistir. MDL’in ardindan lokal minimum
probleminden kag¢inmay1 saglayan veri pertirbasyonundan elde edilen skorla MDL
karsilastirilmis, ikisi de ayni sonucu verdigi i¢in MDL’nin kullanilmasina karar verilmistir.
Analiz asamasinda, agin en baskin yay ve diiglimiinii bulmak icin ark kuvveti ve diigiim kuvveti
analizleri yapilmistir. Iki olasiliksal dagilimimn farkini Slgmeye yarayan Kullback Leibler
Ayrismasi fonksiyonuyla hesaplanan ark kuvveti sonucunda agmn en giiglii yayi; ark kuvveti
sonucunda ise baskin diigiim tespit edilmistir. Baskin diiglimle 1. dereceden iliskili diigiimleri
bulmak i¢in baskin digim hedef diigiim olarak belirlenmis, yar: denetimli 6grenme
algoritmasiyla ag tekrar 6grenilmistir. Markov Blanket kullanarak baskin diigiimle iligkili
ebeveyn, cocuk ve es diigiimler belirlenmis ve bu degiskenler haricindeki degiskenlerden
bagimsiz hale getirilmistir. Son asamada hedef degiskene kesin kanit eklenmis, 1. dereceden
iliskili diiglimler lizerinde ¢ikarsamalar yapilmistir.
Bulgular: Ark ve diigiim kuvveti analizleri sonucunda ISCTR hissesinin baskin diigiim oldugu
bulgusuna ulagilmistir. ISCTR’nin k-means kiimeleme algoritmasiyla belirlenen bes durumu
strastyla “< —0,039; < —0,016; < 0; < 0,018; > 0,018” seklindedir. ISCTR’ye kesin kanitlar
girilmis, en fazla degisime ugrayan bes hisse senedi belirlenmistir. Girilen ilk ii¢ durum igin
kesin kanitlar, iligkili tiim hisselerin giinliik ortalama getirilerini negatif yonde; son iki durum
icin pozitif yonde etkilemektedir. Bulgularda birinci durum i¢in ISCTR’ye girilen kesin
kanittan giinliik ortalama getirisi en yiiksek oranda etkilenen hisse senetleri sirasiyla “VAKBN,
PRKME, NETAS, ALCTL, GARAN"; ikinci durumda “VAKBN, GARAN, NETAS, EKGYO,
TRKCM?”; igiincli durumda “GARAN, VAKBN, EKGYO, THYAO, TTCOM”; dordiincii
durumda “VAKBN, GARAN, EKGYO, TRKCM, CLEBI”; besinci durumda “GARAN,
VAKBN, NETAS, GUBRF, THYAO” seklindedir.
Sonu¢: GARAN ve VAKBN hisselerinin ISCTR hissesinin her durumuna girilen kesin kanittan
etkilendikleri tespit edilmistir. Ayrica, tiim hisseler ilk ti¢ durum i¢in baskin diiglimden negatif,
son iki durumda ise pozitif etkilenmektedir.
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