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azalisin arkasinda yatan makroekonomik dinamikler tartisilacak ve dig ticaretin bu
olaydaki etkileri belirlenmeye caligilacaktir. Bu amagla; Tirkiye nin 1992-2014 dénemi
ihracat, ithalat ve TUFE verileri kullanilarak,yuvarlanan pencerelerde zaman iginde
degisen birim kok testi ve nedensellik analizleri gergeklestirilecektir. Bu analizler
literatiirde oldukg¢a yeni olup, zaman periyodunun biitiinii igin degil, alt donemler i¢in de
ayri1 ayr1 sonug verebilmesi yoniiyle oldukga gii¢lii kabul edilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dis Ticaret, Enflasyon, Zaman Iginde Degisen Testler

Financial Development — Economic Growth Relationship with Panel Quantile
Regression: OECD Countries Analysis

Umut Uyar
Pamukkale Universitesi
uuyar@pau.edu.tr

In literature, financial development and economic growth relationship topic has been
researched by many researchers. Most of thes e researches are focused on time-series
methods and findings has shown that financial development effects economic growth.
The main purpose of this paper is investigation of these relationships for different
quantiles via using panel quantile regression method. The data is including 30 OECD
countries in 1999-2011 periods. The financial development indicators are international
debt issues to gross domestic product (GDP), total factoring volume to GDP, life
insurance premium volume to GDP, stock market capitalization to GDP, stock market
total value traded to GDP and banking crisis dummy. In conclusion, the effects of
financial indicator variables are changing on economic growth for different quantiles (t
= 0.10;0.25;0.50;0.75;0.90). As the results are analyzed in detail, the negative effect of
debt issues to GDP and life insurance premium volume to GDP variables on economic
growth is rising at high quantiles. In contrast, the negative effect of banking crisis
dummy variable on economic growth is more strong at low quantiles. While the positive
effect of stock market capitalization to GDP on economic growth is decreasing at high
quantiles, the positive effect of total factoring volume to GDP is increasing. Finally, the
negative effect of stock market total value traded to GDP is falling at high quantiles.
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Panel Kantil Regresyon ile Finansal Gelisme — Ekonomik Biiyiime iliskisi: OECD
Ulkeleri Analizi

Finansal gelisme ve ekonomik biiytime iligkisi birgok arastirmacinin ilgilendigi bir konu
olarak bilimsel literatiirde yer almaktadir. Bu k onudaki arastirmalar ¢ogunlukla zaman
serisi analizlerine yonelmis ve finansal gelismenin biiylime {izerinde etkisi oldugu
sonuclar1 ile Kkarsilagilmistir. Bu c¢alismanin temel amaci ise, finansal gelisme ve
ekonomik biiylime iliskisini Panel Kantil Regresyon teknigi kullanarak ekonomik
biliylimenin farkli kantilleri i¢in nasil davrandigini incelemektir. Arastirma verileri, 30
OECD iilkesinin 1999-2011 periyodundan olusmakta olup, finansal geligmeyi temsil
etmesi acgisindan kullanilan degiskenler; tilke dis borcunun gayri safi yurti¢i hasilaya
(GDP) orani, lilke toplam faktoring hacminin GDP’ye orani, lilke hayat sigortasi primi
hacminin GDP’ye orani, piyasa kapitalizasyonunun GDP’ye orani, borsa toplam iglem
degerinin GDP’ye orani1 ve her {ilkeye ait banka krizi kukla degiskeninden olusmaktadir.
Arastirma sunucunda, finansal gelismeyi temsil eden tiim degiskenlerin, farkli biiyiime
kantillerinde (tr = 0.10; 0.25;0.50;0.75;0.90) etkilerinin farklilagtigi gozlemlenmistir.
Sonuglar detayli olarak inceledigi takdirde; lilke dis borcunun ve iilke hayat sigortasi
primi hacminin yiiksek biiylime oranina sahip iilkeler iizerindeki negatif etkisinin daha
kuvvetli, banka krizlerinin ise tam tersine diisiik bilyiime oranina sahip iilkeler
iizerindeki negatif etkisinin daha kuvvetli oldugu sonucu tespit edilmistir. Diger yandan
piyasa kapitalizasyonunun pozitif etkisi biiylime orani artik¢a diiserken, iilke toplam
faktoring hacminin pozitif etkisi ise artmaktadir. Borsa toplam islem degerinin biiyiime
iizerinde negatif olan etkisi de yiiksek biiyiime oranina sahip iilkelerde azalmaktadir

Anahtar Kelimeler: Finansal Gelisme, Panel Kantil Regresyon, Ekonomik Biiyiime,
OECD Ulkeleri
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