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Proje cahismasinda, diinyada yasanan Kkiiresellesme olgusu neticesinde
ekonominin de Kkiiresellesmesi, iilkemizde ve diinyada finansal iiriinler ve
vergilendirilmeleri ile ilgili genel bilgilerin verildigi giris kismimin ardindan,
kavramsal tamitim cercevesinde incelenecek finansal enstriimanlarin tek tek
tammmlar1 yapilmis, daha sonra her bir finansal iiriiniin ne sekilde vergilendirildigini

gosteren tablolar ilave edilmis ve tablolarin altinda gerekli aciklamalar yapilmistir.

Sonu¢ olarak, giris ve asil metin kisminda detayh incelenen, finansal
enstriimanlar ve vergilendirilme rejimleri, bugiinkii durumlariyla irdelenmis,
iilkemizde daha fazla finansal enstriimana yatirnm yapilmasi ve dolayisiyla iilkemiz
ekonomisine daha yiiksek oranlarda katkil saglanabilmesi icin, vergi mevzuatinda
ne gibi degisiklikler yapilmas: gerektigi ile ilgili olarak goriislere ve onerilere yer

verilmistir.
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In this study, effects of globalization on economy, following the introduction
of general information on financial products and taxation in our country and in the
world, definitions of financial instruments has been made to be examined within the
context of conceptual introduction, afterwards tables showing the taxation of each

financial product were added and explanations were made under the tables.

As aresult, the financial instruments and taxation rules have been examined
with their current situation in depth. In order to provide further contribution to the
economy of our country at higher level by ensure to invest much more financial
instrument, opinions and suggestions were covered regarding what kind of changes

should be made in the tax legislation.
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GIRIS

1990’11 y1llardan itibaren hiz kazanan kiiresellesme olgusunun, sermayenin, emegin
mal ve hizmetlerin mobilitesini hizl1 bir bigimde arttirmasina bagli olarak, uzun vadeli sabit
yabanc1 sermaye yatirimlarinin yani sira 6zellikle sicak para denen portféy yatirimlarinda
kiiresel olgekte ciddi artislar olmustur. Son yillarda gelismis ve 6zellikle gelismekte olan
tilkeler arasinda, uluslararasi piyasalarda gittikge yiiksek oranlarda hareket eden ve
gidecekleri iilkelerin hangilerinin vergi sistemleri ve getiri oranlar1 daha avantajliysa, o
iilkelere sabit sermaye yatirimi ya da portfoy yatirnmi da denen finansal yatirimlar seklinde
giden uluslararas1 sermayeyi, kendilerine ¢ekebilmek i¢in vergi rekabeti yasanmaya

baslamuistir.

Vergileme hakki her ne kadar, devletlerin egemenlik haklarinin en dogal
sonuclarindan biri olsa ve uygulanacak vergi tiirleri ve oranlari tilkelerin i¢ kararlarina bagl
olsa da, yukarida soziinii ettigimiz kiiresel finans mekanizmasi ¢ergevesinde, iilkeler
vergileme yaparlarken yurt disindan gelecek uzun ya da kisa vadeli yatirimlari( finansal
yatirimlar) arttirabilmek i¢in, vergi haklarini kullanirlarken, s6z konusu yatirimlari arttirict
yonde etki etmesi beklenen adimlar atacaklardir. Ulkelerin bu konuda aksi yonde hareket
etmeleri, Ozellikle dis kaynak ihtiyaci bulunan gelismekte olan iilkeleri, ekonomik

zorluklarla bas basa birakabilecektir.

Ulkemizin mevcut vergi sisteminin, ozellikle portfdy yatirimcilart agisindan
karmasiklig1 ve de dogrudan sabit sermaye yatirimcilarin ilgilendiren kurumlar vergisi
oraninin yiksek olusu, mevcut uluslararasi vergi rekabetinde, Tiirkiye’yi dezavantajli bir
konuma getirmekte ve olusan caydiricilik etkisinden Otiirii, sabit sermaye ve portfoy
yatirimlarinin miktar1 ve artis hizlari istenen olciilerde olamamaktadir. Bu durum da basta
ekonomik biiylime rakamlar1 olmak {izere, issizlik ve 6teki makroekonomik gostergeler

tizerinde olumsuz etkiler yapmaktadir.

Ana amaci finansal enstriimanlarin vergilendirilmesi konusunun detayli olarak
irdelenmesi olan bu ¢aligma da, yurti¢ci ya da yurtdisi kaynaklardan yapilan finansal
yatirimlarin getirilerinin, tilkemizin vergi sistemi ¢ercevende ne sekilde ve hangi oranlarda

vergilendirildikleri anlatilmaya ¢aligilacaktir.



BIRINCIi BOLUM

Kavramsal Tanitim
1) Tammmlar

Incelenecek finansal enstriimanlarin tanimlar1 su sekildedir;

1.1 Mevduat

Bir bankaya faiz karsiliginda, belli bir siirenin sonunda ya da istenildiginde geri
alinmak tizere yatirilan paraya mevduat denir. Mevduat hesaplar1 genellikle, aylik, 3 aylik,
6 aylik ya da yillik olarak ac¢ilir. Banka vade sonunda 6nceden belirlenen faiz oranina gore
getiriyi miisteriye 6demek zorundadir, dolayisiyla mevduatta finansal risk s6z konusu
degildir. Vadeli mevduat getiri garantisinden dolayi, iilkemizde en ¢ok kullanilan finansal
enstriimanlardandir. Toplumun tasarruf egilimlerini dogrudan yansitmasindan dolay1 da,
toplam mevduat tutar1 6nemli ekonomik gostergelerden biridir. Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore; 2018 yili Kasim ay1 sonu itibariyle bankacilik
sisteminin toplam mevduat tutar1 yaklasik 2.000.000.000 (iki Trilyon TL) civarindadir. Séz
konusu rakam, tlilkemizdeki toplam finansal yatirimlar icinde 6dnemli bir orana tekabiil

etmektedir. ( Paya , 2009: 88).

1.2 Yatirnm Fonu

Yatirnm Fonu; Hane halkindan toplanan toplanan fonlarla eurobond, pay senedi,
repo, ters repo, varliga dayali menkul kiymet ( VDMK ) gibi finansal iirlinlerin degisik
oranlarda almip bir sepet olusturulmasi seklinde olan bir entriimandir. Alim ve satim
kolaylig1 ve pratikligi agisindan son yillarda lilkemizde de ¢ok tercih edilmektedir.

Yatirim fonlarinin isleyisi soyledir; birikim sahiplerinin paralariyla alinan degisik
enstriimanlardan olugan bu fonlar uzman fon yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.
Yatirimcilar aldiklar1 finansal iiriinleri ve oranlarini gdsteren katilma belgeleri edinirler ve
bu belgeler fon sahipliginin kanitin1 olusturur. Bu belge yatirirmcinin fon portfdyiine ortak
olmasini saglar. Yatirim fonlari, ilgili fonun bilesimini olusturan fonlarin risk derecelerine
gore A tipi fonlar, B tipi fonlar gibi tiirlere ayrilmaktadir. Bu fonlarin tiirlerine gore risk

dereceleri farkli oldugu igin getiri dereceleri de farklidir. (Akinci, 2014: 48).



1.3 Repo- Ters Repo

Bankalarin yaptiklari, saptanan faiz oraniyla ve saptanan siire sonra geri satin
alinmak garantisiyle bono, tahvil ve bunun gibi kiymetli kagitlar1 satma islemidir. Repo
temel olarak bankalar ile, 6zellikle biiyiik kurumsal miisteriler ve kimi bireysel miisteriler
arasinda yapilir. Repo kisa siireli bir yatirim aracidir, siiresi 1-30 giin arasinda degisebilir.
Ters Repo ise islem aninda belirlenen vade ve faiz orani ilizerinden menkul kiymetlerin,
geri satilmak iizere satin alinmasidir. Miisteriler agisindan yapilan iglem ters repodur ve
reponun tam tersidir. S6z konusu islemin banka agisindan adi1 repo, miisteri agisindansa ters

repodur.

1.4 Hisse Senedi

Hisse Senedi; Sermaye sirketlerinin hissedarlarina verdikleri, hissedarliklarini ve
miktarin1 belgeleyen degerli evraklara denir. Biitiin sermaye sirketleri pay senetlerini
cikarma yetkisine sahip degildir. Pay senedi ¢ikarma hakki olan kurum ve kuruluslar:
Anonim sirketler, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler, 6zel kanunla kurulmus
kuruluslar (T.C. Merkez Bankasi, Kamu Iktisadi Tesebbiisleri, Sigorta sirketleri, Bagl
ortaklik seklindeki kuruluslar). Pay senedi ¢ikarma hakkina sahip olan sirketler, Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) dan onay alarak hisse senedi ¢ikarabilirler. S6z konusu islem belli
prosediirleri olan hakla arz yoluyla gergeklestirilir. Sirketler hisse senetlerini sermaye ve
finansman saglamak amaciyla arz ederler. 11k kez ¢ikarilacak hisse senetleri, sirketin piyasa
degerine gore ve ¢ikarilacak hisse adedine gore bir hisse fiyat1 belirlenerek arz edilir.
Herhangi bir sirketin hisse senedini satin alan 6zel yada tiizel kisi s6z konusu sirkete, satin

aldig1 hisse degeri oraninda ortak olmus olur.( Akinci , 2014: 65).

1.5 Hazine Bonosu

Hazine Bonosu; Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden (DIBS) biri olarak; siiresi 1
yildan az olan, ihra¢ eden kurum tarafindan 6ngoriilen siire sonunda ana para ve faiziyle
beraber bono sahibine geri 6denmesinin garanti edildigi menkul kiymetlerdir. Hazine
Miistesarlig1 eliyle ¢ikarilan bu bonolar devletin en 6nemli bor¢lanma araglarindandir
Finansal yatirimcilar acgisindan, vade sonunda anapara ve 6nceden belirlenen faiz tutariin
O0denmesi garantisi oldugundan risksiz bir yatirim aracidir. Hazine bonolar1 TL cinsinden
cikarildig1 gibi doviz cinsinden de ¢ikarilabilmektedir. Bu finansal enstriiman kamu

acisindan da, ozellikle iilke i¢i kaynaklardan ve hizli bir sekilde borglanabilme imkani



sagladigindan oldukca kullanighdir. Yukarida bahsedilen 6zelliklerinden dolayr Hazine

Bonolar1 kamunun sik sik bagvurdugu bir finansman yontemidir. ( Toroslu , 2012 : 74 ).

1.6 Devlet Tahvili

Devlet tahvili, Devletin bor¢lanmak amaciyla ¢ikardigi, 1 yildan uzun vadeli ve
vadesinde faiziyle birlikte sahibine ddenecek olan borg¢ senetleridir. Hazine bonosundan
farki vadesinin 1 yildan uzun olmasidir. Devlet tahvillerinin vadeleri 10-15 yil gibi ¢ok
uzun vadeleri bulabilmektedir. Vade sonunda anapara ve ihra¢ esnasinda belirlenen faizin,
tahvil sahibine garanti edildiginden bu anlamda risksiz bir yatirim aracidir. Devlet
tahvilleri TL cinsinden ¢ikarilabildigi gibi doviz cinsinden de ¢ikarilabilmektedir. Devlet
tahvilleri de tipki Hazine Bonolar1 gibi devletin sik bagvurdugu bir bor¢lanma aracidir.

( Sayilgan, 2017 : 175).

1.7 Eurobond
Eurobond; devlet ya da firmalarin, kendi {ilkeleri haricinde kaynak saglamak
gayesiyle, milletlerarasi piyasalarda doviz birimleri iizerinden sattiklari, genellikle uzun

stireli bor¢glanma aracina denilmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi eliyle uluslararasi piyasalarda genelde USD veya

EURO tiirtinden Eurobond ¢ikarilmaktadir.

Eurobondlar éncelikle Amerikan Dolar1 olmak iizere, Euro, Japon Yeni, Isvicre

Frang1 gibi yabanci para tiirleri tizerinden ihrag edilebilmektedirler.
Eurobondlar da siire cogunlukla 5 ila 30 yil arasindadir.

Uzun siireli borglanma araci olmalarindan dolayi, kuponlu sekilde c¢ikarilir.
Genellikle kuponlar sabit faizli olmaktadirlar. Kuponlarin 6denme zamanlarinda
yatirimcisina sistemli bir nakit akisi saglar. Anapara ve kupon ddentiler ¢ikarildigi yabanci

pata tiirii lizerinden yapilir.

USD bazli tahviller 6 ayda bir, EURO bazli tahviller ise senede bir kupon

O0demelidir. Kuponlarin faizleri senelik basit faiz seklinde belirtilir.

Stire sonu beklenmemek kaydiyla, piyasa kosullar1 dairesinde nakde

doniistiiriilebilir.



1.8 Tiirev Uriinler( Forward,Swap, Opsiyon vs)

1.8.1 Forward; , ileri bir vadede teslimi s6z konusu edilecek herhangi bir iirliniin
vadesi, fiyat1 ve miktar1 bugiinden saptanarak anlasmaya baglandigi islemlerdir. Forward,
kur degismelerine kars1 korunma bigimi olarak da tanimlanabilir. Forward islemleri bir
sOzlesme vasitastyla yapilmaktadir, bu gibi siireli islemlerin vadesi birka¢ giinden birkag
seneye kadar degisebilmektedir. Bununla beraber uygulamada siireler genelde kisa
olmaktadir. Forward islemler spekiilasyon ya da risk yoOnetimi gayeleri igin
kullanilmaktadir.

1.8.2 Swap; Swap kelime anlami itibariyle "degis tokus etmek, takas etmek,
degistirmek" seklindeki manalara gelmektedir. Swap; iki farkli tarafin belirli bir siire
cergevesinde, bir varlik yahut yiikiimliiliikle iligkili olan ayr1 faiz 6demelerini yahut doviz
tiirtiinii karsilikli olarak degis tokus ettikleri bir takas sdzlesmesi seklinde tanimlanabilir.
Mesela on senelik degismez faizli borcu bulunan bir firma ile benzer fakat degisken faizli
borcu bulunan firma, karsilikli olarak yiikiimliiliiklerini degistirebilir. Bu islemlerinde, faiz
hadleri ile doviz kurlarindaki degisiklikler neticesinde olusan riski minimuma indirmek
amagclanmaktadir.

1.8.3 Opsiyon; Opsiyon, saptanmis bir kiymet i¢in, belli bir tarihte yahut o tarihe
kadar, saptanmis miktardaki bir mali (finans iirlinii, sermaye piyasasi Uiriinii yahut iktisadi
gostergeyi), degerini bugiinden sabitlemek sartiyla ile sonraki bir vadede almak yahut
satmak imkan1 veren ve bu imkani belli bir bedel karsiliginda opsiyonu alan sahsa (lehdara)
veren, fakat zorunlu tutmayan buna ragmen opsiyonu satana (kesideciye) lehdar eliyle
istenmesi durumunda satmay1 zorunlu sayan anlagsmalara opsiyon anlagmasi denir. Opsiyon
sOzlesmesi, mevzu bahis lirlinde yatirimcisina alma yahut satma hakki verir. Bir opsiyon

anlagmasi, iki taraf arasinda yapilmis bir sozlesmedir. ( Devrez , 2009: 41 ).

1.9 ViOP

Viop; Borsa cergevesinde siireli finansal iriinlerde islem yapmay: talep eden
kurumsal ve bireysel yatirimcilarin ayni ortamda bulundugu, vadeli iglemler opsiyon
piyasasi, sozciiklerinin kisaltilmig hallerinden meydana gelmektedir. Ayn1 zamanda giincel
tiirev tirtinleri arasinda bulunan Viop, yerli ve yabanci yatirimcilarin s6z konusu tirtinlere
yatirim yapabilecegi kaldirach bir ortamdir. Sermaye Piyasasi Kurulu tanimlamasinda

Viop piyasalarinin tarifi su sekilde yapilmistir; Borsa Istanbul cergevesinde islem géren



sermaye piyasasi iriinleri i¢in diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon anlagsmalari ile 6teki
tiirev tiriinlerin bilgisayar ortaminda alim ve de satiminin yapildig1 piyasalarin 6z ismidir.

Vadeli islem ve Opsiyon piyasalari ¢agdas finans iiriinler olan tlirev enstriimanlarin isleme
alindig1 bir piyasadir. Viop piyasasi, kurumsal ve bireysel olarak islem yapan yatirimcilarin,
popliler piyasalar1 kategorisine son senelerde girmis ve islem miktarinda kayda deger artis

kaydetmistir.

1.10 Bireysel Emeklilik (BES)

Bireysel Emeklilik sistemi iilkemizde 2003 yilinda uygulanmaya baslanmis ve 15
yilini doldurmustur. Calisanlarin emeklilik dénemlerinde refah seviyelerinin azalmasini
engellemek ve yurt ici tasarruf diizeyini arttirarak, biriktirilen fonlarin 6zel emeklilik
sirketleri eliyle degerlendirilerek, ekonomiye katki saglanmasin1i amaglayan sistem
tilkemizde hizli bir gelisme gostermistir.2017 yili bagindan itibaren de, yapilan mevzuat
degisikligiyle 45 yas alt1 calisan herkesin, zorunlu olarak 6zel emeklilik sistemine katilmast
uygulamasina gecilmistir. Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununa gore;
Bireysel Emeklilik Sisteminden emeklilik hakki elde edenler ile bu sistemden 6liim,
sakatlik ve tasfiye gibi zorunlu sebeplerle ayrilanlara yapilan ddemelerin %25 i, gelir

vergisinden muaftir.

1.11Varant

Varantlar, sahip olan sahsa, dayanak varlig1 yahut gostergeyi evvelden saptanan bir
fiyattan belirli bir siire bitiminde veya belirli bir siireye kadar alma yahut satma yetkisini
veren menkul degerlestirilmis opsiyonlardir. Bu yetkinin kullanimi nakdi uzlagma
biciminde olabilecegi gibi kaydi teslim etme ile de gergeklesebilir. Varantlar ilk etapta
BiST 30 endeksinde bulunan hisse senetleri, bu senetlerden meydana gelen sepetler veya
BIST 30 endeksine dayali bicimde islem gérmektedirler. BIST Hisse Senetleri Piyasasi’nda
Kurumsal Uriinler Pazar1 ismi ¢er¢evesinde isleme alian her bir varant i¢in Borsa Yénetim
Kurulu eliyle bir piyasa yapicisina yetki verilir. Piyasa yetkili kisisi, sorumlu oldugu varant
veya varantlarda piyasasinin diiriist, diizgiin ve etkili ¢alismasint saglamak ve likiditeye
katki saglamak gayesiyle, sisteme devamli alma-satma kotasyonu girme uygulamasi yapar.

(Akinci, 2014 :88).



1.12 Varhga Dayal Menkul Kiymet (VDMK)

Varliga dayali menkul degerler, ¢esitli finans kurumlarinin alacaklart mukabilinde
ihrag ettikleri araglardir. Bankalar ve benzeri kurumlarin verdigi kimi krediler, finansal
kiralama anlagmalarindan dogmus alacaklar, gayrimenkul yatirim ortakliklarinin sahip
olduklari, gayrimenkullerin satilmasindan dogan alacaklar s6z konusu iiriinlere dayanak
olabilir. Bdylece finans kurumlar siiresi heniiz gelmemis olan bu alacaklarina likidite
saglarlar. Yatirnmcilar agisindan ise degisik Ozelliklere sahip bir alacak havuzunun

kazanclarindan faydalanma imkani saglanir. ( Toroslu , 2008 : 36 ).

1.13 Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalari, Hazine Miistesarlig1 bilinyesindeki, Varlik Kiralama Anonim
Sirketince (HMVKS), almak yahut kiralamak seklinde devralinan kiymetlerin
finansmanin1 saglamak gayesiyle cikarilan ve sahiplerinin bu degerlerden kazanilan

gelirlerden paylari nisbetinde hak sahibi olmalarina cevaz veren menkul kiymetlerdir.

1.14 Finansman Bonosu

Finansman Bonosu; Isletmelerin ve 6zellikle anonim ortakliklarin (A.S) , kisa
siireli finansman ihtiyaclarim1 karsilamak {izere ihrac¢ ettikleri bor¢ senetleridir.
Cikaranlarin borglu olarak diizenleyip, iskonto uygulamasia gore ¢ikardiklar1 menkul
degerlerdir. Siiresi 60 giinden az 1 seneden fazla olamaz. Iskonto uygulamasina gére satilan
s0z konusu bonolarimin iskonto orani ¢ikaran firma tarafindan serbestce saptanir. Kisa
stireli bor¢glanma enstriimani olup, firmalarin kisa vadeli finansman gereksinmelerinin
karsilanmasini saglarlar. Yatirnmcilar bakimindan ise, kisa vadeli olmasi sebebiyle faiz

riskinden korunma amacini gerceklestirirler. ( Toroslu, 2008 :27).

Yukarida tanimlar1 verilen finansal enstriimanlarin, mevcut vergi mevzuatimiza

gore vergilendirilmeleri, asagida ayr1 ayri ve tablolar halinde verilmistir.

Asagida bulunan tablolar 6009 numarali yasa ve s6z konusu yasa ile ilgili
2010/926 say1 ve 27.09.2010 tarihli bulunan Bakanlar Kurulu Karar1 geregince Gelir
Vergisi Kanunu Gegici Hiikiim 67 cergevesindeki 1.10.2010 tarihinden sonra

uygulanacak vergilendirme ve 1.1.2006 dncesindeki vergilendirme islemlerine iliskindir.



IKiINCi BOLUM

Tiirkiye'de Finansal Enstriimanlarin Vergilendirilmesi

Bu bolimde oncelikle ele alinan pay senedi alim satim kazanglarinin
vergilendirilmesi, tam miikellef kurumlar agisindan vergiye tabi degildir. Kurum
gelirlerine eklenir. Gerekli sartlar1 sagliyorsa %75 nisbetinde kurumlar vergisi istirak

satig gelir istisnasi uygulanabilecektir.

Tam miikellef gercek kisi acisindan ise, vergi uygulamasi yoktur. Karsiliksiz
olarak kazanilan gelirler, Tiirkiye’de bulunan menkul deger borsalarinda islem goren ve
tic aydan fazla miiddetle elde tutulan hisse senetleri ile Tiirkiye’de kurulu menkul deger
borsalarinda islem gérmeyenlerden tam miikellef firmalara ait olan ve 1 seneden uzun
siireyle elde tutulan hisse senetleri alma satma gelirleri vergiye tabi bulunmamaktadir.
Alma bedeli elden cikarildign ay dahil olmamak iizere UFE satis nisbetinde
endekslenebilir. Alma satma giderleri, alim satim gelirlerinden indirilebilecektir. Diger
alim satim gelirleriyle birlikte 2019 yil1 i¢in 27.000 TL vergiden miistesna olup fazla

kisim beyan edilir.

Dar miikellef kurumlar agisindan bakacak olursak, stopaj uygulanmaz kurumlar
vergisine tabidir ve 15 giin igerisinde 6zel beyanname ile8 beyan edilmesi gerekmektedir.
Kurumlar vergisi sonrasinda bakiye tutara %15 bazinda stopaj uygulanacaktir. Kur
farklar ise vergi uygulamasina dahil degildir. Alma bedelleri elden ¢ikarildig: ay harig
olmakla birlikte UFE deki artis oranlartyla endekslenecektir.

Dar miikellef gercek kisiler bakimindan, bunlar vergi uygulamasina tabi degildir,
karsiliksiz olarak iktisap edilenler, iilkemizde menkul deger borsalarinda islem
gormeyenler acisindan, tam miikellef kurumlara ait bulunan ve bir seneden fazla elde
tutulan hisse senetleri alma satma kazanglar1 agisindan, vergiye tabi degillerdir. Ancak
oteki alma satma kazanglariyla birlikte 2019 yil1 agisindan, 27.000 TL lik tutar1 vergiden
miistesna olup, bu tutar1 asan kismin kazang ve iratlar1 edinildigi giinden itibaren 15 giin
igerisinde ayr1 bir beyannameyle beyan edilmelidir. Burada da kur farkindan dogan
kazanclar vergiye tabi degildirler, yine ayni sekilde alis bedelleri satildiklar1 ay dahil

olmamak iizere UFE artis oranlar1 baz alinarak endekslenebilecektir.



Tablo 1. Pay Senedi Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

URUNLER  VE| TAM MUKELLEF| TAM DAR DAR MUKELLEF
GELIR TURU KURUM MUKELLEF MUKELLEF** | GERCEK KiSi***
GERCEK KiSi KURUM*#**
-Vergiye tabi- Vergiye tabi| -Vergi - Vergi
PAYSENEDI degildir. degildir. uygulanmaz uygulanmaz
ALIM-SATIM -Firmanin  gelirine|- Karsiliksiz |- Kurumlar |- Bedelsiz
KAZANCI dahil edilir olarak edinilenler ,vergisine tabidir vejolarak edinilenler,
(1.1.2006 -Gerekli  kosullariUlkemizde faaliyetlsiire olarak 15 giinfilkemizde faaliyet|
tarihinden  evveltasimast halinde %|gosteren  menkullde beyanname|gdsteren iligkili
edinilen) 75 oraninda istisnaldegerler verilerek beyanmenkul degerler
uygulanir. borsalarinda islemjedilmelidir. borsalarinda islem|
gOriiyor olan  vel- Kurumlar |gérmeleri sartiyla ile
belli bir siliredenjvergisi 0dendiktenjgene ayni  sekilde
fazla portféydejsonra kalan tutarmevcut menkul
tutulmus  olmalar1%15 oranindaldegerler borsalarinda)
durumunda ayrica gelirfisleme alinacak olanlar
enflasyon oranindajvergisine tabiayn1  vergiye tabi
degerlenebilecekler tutulmaktadir. olacaklardir.
dir. Tiirkiye’del- Olusabilecek kurj- Oteki  alma
faaliyet  gosteren|farklarina vergijsatma gelirleri
ilgili borsalardajuygulanmayacaktir. [agisindan ise 2018 yili
islem gdormeyenler|- Alis icin 28.000 TL yi
ise alma ve satmaftutarlari darjgecen kisimlar i¢in %
bedelleri arasindakimiikellef — kurum|15 oraninda
pozitif farkjacisindan vergilendirilecektir.
itibariyle satildiklar ay| - Olusa bilecek kur
vergilendirilecekler [itibariyle degisikliklerinden
dir. vergilendirilirler. meydana gelecek]
- Alis tutari zararlar ~ matrahtan
elden cikarilldig1 ay indirilebilecektir.
sayilmayarak - Alma karsihig:
enflasyon oraninda satildig1 aydan
yeniden itibaren UFE
degerlenecektir. oraninda yeniden|
- Olusabilec degerlenebilecektir.
ek alim  satim
kayplart ortaya
cikabilecek
karlardan
indirilebilecektir.
- Oteki almal
ve satmalarla
birlikte 2018 senesi
itibariyle 28.000 TL|
lik tutar vergiden
miistesna olacaktir.
1) Borsa Istanbul|l) Borsa Istanbulda| 1) Borsa Istanbul 1) Burda da ayni
da islem gorenjisleme alinan hisse| da islem goren| sekilde Borsa
HISSE SENEDI| hisse senetlerininsenetleri acisindan,| hisse senetleri, Istanbul da islem
ALIM-SATIM alim satiminda elde|Gelir Vergisi|- Gelir goren hisse
KAZANCI edilen kazanglardalKanunu nun gegicifVergisi Kanunu’nun| senetlerinin alim|
(1.1.2006 stopaj 67. maddesijgecici 67. maddesi| satim  gelirlerinden
tarihinden sonra uygulanmayacaktirjuyarinca sdz konusujuyarinca s6z| vergi alinmayacaktir.
edinilen) -Menkul kiymetlerjsenetlerin alimlkonusu  senetlerin| -Menkul degerler
yatinm  ortakligisatimindan  ortayajalma satma| ortakliklarinin  alip
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seklinde
olusturulan
ortakliklarda
sermaye
olanlar
alma

ise,
sirketi
agisindan|
satma dan
elde edilen|
kazanglara stopaj
uygulanmaz,Bubu
n disinda kalan|
sozkonusu

ortakliklar i¢inse %

cikabilecek
kazanglara vergi
uygulanmayacaktir.
Menkul
yatirim|
alip|

degerler

ortakliklarin
satacaklari hise
senetlerinde ise
kazang olusmasi|
halinde % 10 bir|
vergi uygulanacak,
bu senetler 1 yildan

gelirlerinden
herhangi bir vergi
alinmayacaktir.
Menkul
yatirim|

degerler
ortakliklari
acisindan ise hisse
senedi alim|
satimlarindan
dogacak gelirler de
vergi % 10 olarak
uygulanacaktir.

sattiklar1 hisse
senetlerinden  elde
ettikleri kazanglar %
10 oraninda vergiye|
tabi olacak, ancak bu
ortakliklar s0Z7
konusu senetleri bir
yildan fazla ellerinde]
tutarlarsa vergi
0demeyeceklerdir.
Odenen vergi
son vergi olacak ve

10 oraninda birjuzun stireliiAncak s6z konusubeyan edilmeyecektir.
vergi portfoyde senetler bir seneden| 2) Borsa Istanbul dal
uygulanacaktir.  [tutulurlarsa eger|fazla portfoyde| islem gérmeyen hisse
Ancak bu hisselherhangi bir vergitutulurlarsa  vergi| senetlerinin  almip
senetleri 1 senedenfuygulanmayacaktir. juygulanmayacaktir.| satilmasindan dogan
fazla portfoyde| - Odenen vergi - Vergi son| gelirler Gelir Vergisi
tutulurlarsa veriye| nihai vergi olacak| vergidir,  ayrica] kanunu geregince
tabi ve ayrica beyan| beyanname beyan
olmayacaklardir. edilmeyecektir. verilmez. edilmeyecektir.

- Hisse 2) Borsa Istanbul 2) BIST’de islem|- Gelirin  net
senedi alma satma| da iglem gormiiyor] gérmeyen payltutarinin hesaplanmasi
kazanglar1 ilgili| olan hisse| senedi alim satim|sirasinda edinilme
firmanin  kurumlar| senetleriyle ilgili| kazanglarinda isejbedelinin safi tutarina)
vergisi ~ matrahina| ise, Gelir Vergisi| vergi icinde  olunan  ay
dahil edilecektir.| Kanunu nun| olmayacaktir. sayilmayacak sekilde
Gerekli sartlar| iligkili maddeleril- Kurumlar json bir yiln UFE
saglamalari uyarinca her hangi/Vergisine tabilendeksi uygulanarak
durumunda dal bir vergilemelolacak ve onbes giinidegerleme yapilir.
istirak olarak % 75 i| yapilmayacaktir. |igerisinde  ayrical- Alip  satma
vergiden istisna| -Gelirin net tutaribeyan edilecektir. |zararlar1 alip satma
edilebilecektir. hesaplanirken, - Kurumlar [karlarindan  mahsup
- Vergiye hisse  senedininVergisi 6dendiktenjedilebilecektir.
tabi tutulmusgsa sayet| alinma tarihindenjsonra kalacak olan- 2 seneden|
daha sonra yillik| itibaren alindig1 ayjtutar da ayrica %15uzun ~ siireli  olarak
vergi dahil edilmeyecekloraninda karjporfoyde tutulan tam
beyannamesinde sekilde geriyeldagitma  vergisinejmiikellef gercek]
mahsup dogru 1 yillin UFEltabi olmuglkisilere ~ ait  hisse
edilebilecektir. oraninda yenidenjolacaktir. senetleri gelir|
- Kaynagind | degerlenecektir. |- Kur vergisinden muaf]
a kesilmig olan vergi| -Alma satma daldegisikliklerinden |olacaklardir.
beyannameden olusabilecek dogacak gelirler de
diisiilecek ve ondan| zararlar, alma vejvergi uygulamasi

sonra kalan tutar| satma olmayacaktir.
iizerinden islem| gelirlerinden -
olacaktir. indirilebilecektir.

2)Borsa Istanbul dal- Oteki alma

islem  gOrmiiyorjsatma  kazanclari

olan hisselberaber beyan|

senetlerinin  alimjolunacaktir.

satimlarindan

dogan  kazanglar|

vergiye tabi

olmayacaktir.

Kaynak: Tiirkiye Is Bankas1 ( isbank.com.tr )
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Hisse Senedi kar pay1 gelirlerinin ve Borsa Istanbul da islem goren varantlarm
vergilendirilmesinde ise uygulama su sekildedir; S6z konusu finansal islemler tam
miikellef olan kurumlar agisindan vergiye tabi degildir. Kurumlar Vergisi Kanunu nun 5/1
a maddesi uyarinca, bu kurumlardan elde edilen temettiiler kurumlar vergisinden istisnadir.
Yatirim ortakliklarinin pay senetlerinden elde ettikleri kar payi gelirleri ise bu istisna
uygulamasindan yararlanamaz, yani kurumlar vergisine tabidir.

Tam mikellef gercek kisiler acisindan bakildiginda, kar payr dagitan kurum
tarafindan %15 oraninda stopaj yapilir. Ancak yatirim ortakliklar: hisse senedi kar pay1
gelirlerinde  vergi orant %0’dir. Tam miikellef kurumlardan edinilen briit temettii
gelirlerinde ise uygulama su sekildedir; kazancin stopaj Oncesi yarist vergiden istisna
edilmistir. Ancak istisna sonrasinda kalan tutar diger menkul ve gayri menkul sermaye
iratlartyla birlikte, icinde bulundugumuz yil i¢cin 34.0004 TL’yi asarsa sayet beyan
edilecektir. Gelir vergisi kanunumuzun gegici 62. maddesinde belirtilen kazanglar bu
uygulama disinda olacaktir. Son olarak 6denen stopajin hepsi beyanname iizerinden tarh
edilen vergiden mahsup edilecektir.

Dar miikellef kurumlardaki uygulama ise su sekildedir; Temettii dagitan kurum
eliyle %15 nisbetinde stopaj yapilir. Yatirim ortakliklari pay senedi temettii gelirlerinde ise
vergi orani % 0 dir. Stopaj burada son vergidir, ayrica beyanda bulunulmaz.

Dar miikellef gercek kisiler acisindan ise, ayni sekilde kar payr dagitan kurum
tarafindan %15 nisbetinde stopaj uygulanir. Yatirnm ortakliklar1 pay senedi kar payi

gelirlerinde vergi orani burada da % 0’dir, bu durumda da beyan yapilmaz.

Tablo 2 Pay Senedi Temettii ( Kar Pay1) Gelirlerinin ve Borsa Istanbul'da islem Géren

Varantlarin Vergilendirilmesi

URUNLER  VE TAM MUKELLEF| TAM DAR DAR MUKELLEF
GELIR TURU KURUM MUKELLEF MUKELLEF** | GERCEK KiSi***
GERCEK KiSi KURUM***

-Vergiye tabi|- Kar - Kar dagitacak|- Kar dagitimi
HISSE SENEDI| degildir. dagitacak ilgili olan kurum bulyapacak olan kurum
KAR - Tam miikelleflkurum tarafindan % iiriinde de % 15/% 15 vergi
PAYLARININ olan kurumlarin bull5 vergi| oraninda bir vergijuygulayacaktir. Ancak
VERGILENDIRIL| iiriin acisindanjuygulanacaktir. kesecektir. Ancakjyatirim ortakliklariimn
MESI vergilendirilmeleri [Ancak yatirim| yatirim elde edecekleri Kkar

Kurumlar Vergisilortakliklarinin ortakliklarinin paylarinda bu oran %

Kanunu nun S5lidagitacaklar elde ettikleri kar|0 olacaktir.

maddesi uyarincatemettiilerde ~ soz| paylarinda bu oran|

yapilacaktir. konusu kural| % 0 dur. - Odenen vergi

-Yatirim uygulanmayacaktir.| - Vergi buradanihai vergi olacak ve

Ortakliklarinin - Tam nihai vergijayrica beyan|

hisse senetlerindenimiikellef  gercek| olacaktir ve ayricajedilmeyecektir.
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elde ettikleri karkisilerin beyant
paylar1 s6z konusulkazanacaklar1  kar| gerekmeyecektir.
istisna kapsamindapayinin yarisi
degildir. kurumlar
vergisinden — muaf]
olacaktir
- Istisna
uygulamasindan
sonra kalan tutar|
sayet 34.0000 TL yi
geciyorsa bu tutar
iizerinden % 15
vergi almacaktir.
- Odenen
vergilerin hepsi
beyanname
iizerinden
hesaplanacak olan
vergiden
indirilecektir.
-Borsa Istanbul da| - Borsa Istanbul'dal- Borsada |Borsa da islem
BIST TE ISLEM| islem yapilan| islem  gdrmektelislem gormektelgoriiyor olan
GOREN varantlardan elde| olan varantlardanjolan varantlardanjvarantlardan elde
VARANTLARIN | edilen kazanglaral elde edilmislelde edilecek olanledilecek kazanglardan
VERGILENDIRIL| vergi uygulanr. kazanglar iginkazanglardan dolayivergi alinmaz. Oteki
MESI beyanname beyanname finansal  iriinlerden
- Varantlarda| verilmez.  Otekilverilmeyecektir.  [elde edilen kazanglar
n elde edilen| islemlerden elde[Elde edilen otekijagisindan beyanname
gelirlerden sermaye| edilecek  gelirlerkazanglar agisindanjverilmisse sayet
sirketleri % 0| igin  beyannamebeyanname varantlardan elde
oraninda Oteki| verilmis ise bububjverilmisse egerledilen gelirler igin
kurumsal yatirimei| disinda varantlardan  eldejverilmeyecektir.
firmalarsa %10| varantlardan edilen  kazanglar|
oraninda vergi| kazanilan gelirlerfigin beyanname}- Hisse senedi
Odeyeceklerdir. bu beyannameyeverilmeyecektir.  [veya hisse senedi
dahil edilmezler. endekslerine  dayaly
- Biitlin -Varantlardan eldejvarantlardan elde
kurumsal -Hisse senetlerineledilen gelirlerjedilecek kazanglardan
yatirnmcilar ~ hisse| yada hissejsermaye sirketlerii% O oteki finansall
senetlerinden  yada| senetlerine acisindan % O digerfiiriinlerden elde
hisse senedine| endekslenen kurumsal edilecek kazanglardan|
endeksli varantlardan eldelyatinmcilar ise % 10 oraninda
varantlardan  elde| edilecek acisindan ise %10|vergi alinacaktir.
ettikleri gelirlerden| kazanglar, % Oloraninda  vergiye
% 0 oraninda vergi| ,0teki varliklardanitabidir.
O0deyeceklerdir. olusturulacak olan

- Bu enstriimanda
kaynaginda
kesilmis olan vergi
bilahare
hesaplanacak olan
vergiden
indirilecek,
indirilmeyen kismi
ise iade edilecektir.

varantlardan ise %
10 oraninda vergi
alinacaktir.

-Biitiin  kurumsal
firmalar i¢in hisse

senetlerine ve
hisse senetlerine
dayali
varantlardan elde
edilen gelirler|
acisindan % 0
oraninda vergi
uygulamasi
olacaktir.

Kaynak: Gelir Idaresi Baskanlig1 ( GIB )
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Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu faiz getirilerinin vergilendirilmesi, tahvil ve bono
alim satimi1 finansal islemler igerisinde agirlikli yer tuttugundan 6zellikle 6nemlidir. Tam
miikellef kurumlar agisindan, devlet tahvili ve hazine bonosu faizlerinden elde edilen
gelirler, sermaye sirketlerinde %0, oteki kurumsal yatirimcilar i¢in ise %10 oraninda
vergiye tabidir. Altina endeksli tahvillerde ise % 0 stopaj uygulanir.

Tam miikellef gercek kisilerde, % 10 oraninda stopaj vardir, burada da altina dayal
tahvillerde %0 vergi uygulanir. Ayrica stopaj nihai vergidir.

Dar miikellef kurumlar agisindan olan uygulamaya baktigimizda, devlet tahvili ve
hazine bonosu faizlerinden elde edilen gelirler, sermaye sirketleri i¢in %0 6teki kurumsal
firmalar i¢in ise %10 oraninda vergiye tabidir. Altina dayali devlet tahvillerinde ise vergi
orani %0 olarak uygulanir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan % 10 stopaj uygulamasi vardir. Altina dayali

devlet tahvillerinde ise bu oran %0’dir. Burada da gene stopaj nihai vergidir.

Tablo 3 Devlet Tahvili Hazine Bonosu Faiz Gelirlerinin, Alim satim Kazanglarinin ve

Eurobond Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi

URUNLER VE| TAM MUKELLEF| TAM MUKELLEF| DAR DAR MUKELLEF
GELIR TURU | KURUM GERCEK KiSi MUKELLEF** GERCEK KISi***
KURUM***

- Devlet Tahvilleri ve|- % 10 stopaj|- Devlet - % 10
DEVLET Hazine Bonolarindanivergisine tabi|Tahvilleri ve Hazineloraninda vergi
TAHVILI, elde edilecek faizolacaklardir. Bonolarindan eldejuygulanacaktir.
HAZINE gelirleri i¢in sermaye edilen faiz
BONOSU FAIZ | sirketleri agisindan %| -Altina dayalikazanglarinda -Altima  endeksli
GELIRLERI 0 oraninda vergi olarak ¢ikarilacakjsermaye sirketleri| ¢ikarilan
( 1.1. 2006 dan| uygulamasi s6z| olan devletiicin % 0, diger| tahvillerde  vergi
once ¢ikarilanlar] konusu olacaktir| tahvilleri %  Olkurumsal orani % 0 dur.
) Diger kurumsal| vergiye tabilyatirimcilar igin ise

yatirimcilarsa % 10| olacaktir. % 10 oraninda vergil- Odenen

oraninda bir stopaj uygulamasi vergi nihaidir ve

odeyeceklerdir. - Bu olacaktir. ayrica beyan|

-Altina dayali olarakienstriimanda &denen edilmeyecektir..

cikarilan devletistopaj vergisi nihai -Altina  endeksli

tahvilleri ise % Opvergi olacaktir ve| olarak cikarilacak

oraninda vergiye tabijayrica beyan| olan tahvillerde byl

olacaklardir. edilmeyecektir. oran % 0 dir.

- S0z konusu gelirler|

kurum kazancima dahil - Odenen

edileceklerdir. vergi nihai vergi

olacaktir ve beyan

- Odenecek edilmeyecektir.

olan stopaj beyanname,

vasitastyla

hesaplanacak olan|

kurumlar vergisinden

mahsup edilebilecektir.
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- Devlet Tahvili vel % 10| - Devlet Tahvili- % 10 vergi
Hazine Bonosu almajoraninda vergi Hazine uygulamasina
DEVLET satma kazanglarijuygulanacaktir. Bonolarindan eldeftabidir.
TAHVILI, sermaye sirketleri edilen faiz gelirleri
HAZINE acisindan % 0 diger| -Altina endeksli| sermaye sirketleri| -Altma  endeksli
BONOSU kurumsal yatirimcilar| olarak ¢ikarilan| icin % O o&teki| olan tahvillerde
ALIM  SATIM| agisindan ise % 10| tahvillerde vergi| kurumsal vergi orami % 0
KAZANCI (1.1.| oraninda vergi| orani % 0 dir. yatirimcilar olacaktir.
2006’ DAN uygulamasina tabidir. acisindan ise % 10
SONRA -Altina endekslil- Odenen oraninda  vergil- Odenen
CIKARILAN cikarilan Devletivergi nihai vergidir| uygulamasina tabijvergi nihai vergi
LAR) Tahvilleri % Ojayrica beyan| olacaklardir.. olacak ve ayrica
oraninda stopaja tabiledilmeyecektir.. -Altina  endekslibeyan
olacaklardir. tahvillerde iseledilmeyecektir..
vergi uygulamasi
-Kurum  kazancina % 0 seklinde
eklenecektir. olacaktir.
- Odenen vergi -Odenen vergi son
beyanname {izerinden vergi olacaktir ve
hesaplanacak  olan ayrica beyan|
kurumlar vergisinden edilmeyecektir.
indirilecektir.
- %0 oranindal- % oraninda-%0 oraninda vergil- % 0
vergi uygulanacaktir. [vergi uygulanacaktir. juygulanir. oraninda vergi
HAZINE uygulanir.
MUSTESARLI |- Elde edilen| -Sermaye kur- Odenen
GI gelirler kurum| farklar kazang|vergi nihaidir,|- Odenen
EUROBONDU ([kazancina dahil sayilmayacaktir.  jayrica beyan|vergi nihaidir, ayrica
FAIZ (ITFA  |edilecektir. edilmez.. edilmez.
+KUPON) -Enflasyon indirimi
GELIRI uygulanmayacaktir.
-Kazanilan faiz
gelirlerinin,
izerinden vergi|

aliman menkul ve
gayrimenkul sermeye
iratlart  ve diger
kaynaklardan  elde
edilen gelirler 2018
yili igin 34.000 TL yi

gecen  kismi  igin
beyanname verilerek
vergilendirilir.

Kaynak : Tekfenbak ( tekfenbank.com.tr )

Eurobond alim satim gelirlerinin vergilendirilmesinde mevcut uygulama su

sekildedir; Tam miikellef kurumlar agisindan, vergiye tabi degildir, s6z konusu gelirler

kurum kazancina dahil edilir.

Tam miikellef gercek kisilerde ise, stopaj uygulamasi yoktur, alma satma kazanci

Tiirk Liras1 bazinda hesaplanir. Tktisap karsilig1 satildig1 ay dahil olmamak iizere, UFE artis

oranina endekslenir. Eurobondlardan elde edilen alim satim kazanglarinin 6teki kazanclarla

birlikte 2019 y1l1 ile alakali olarak, 27.000 TL yi ge¢en kismi1 beyan edilir.
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Dar miikellef kurumlar agisindan ise uygulama sdyledir, stopaj uygulamasi yoktur,
beyannamede verilmez.

Dar miikellef gercek kisilerde ise aynmi sekilde stopaj uygulamasi yoktur ve
beyanname verilmemektedir.

01.01.2016 tarihinden sonra ihra¢ edilen Hazine Miistesarligi Eurobond alim satim
kazanclarinda ise, Tam miikellef kurumlar agisindan stopaj uygulamasi yapilmamaktadir
ve kurum kazancina dahil edilmektedir. Tam miikellef gergek kisiler agisindan ise, stopaj
uygulamasi yoktur ve alma satma geliri Tiirk Liras1 bazinda hesaplanir. UFE artis
oraninin %10 ve tlizerinde olmasi kosuluyla, elden ¢ikarildig1 ay disinda edinilme bedeli
UFE artis orantyla hesaplanarak islem yapilacaktir. Burada ayrica alim satim giderleri alim
sattim gelirlerine mahsup edilecektir, ayrica gelir tutar1 ne kadar olursa olsun beyan
edilecektir.

01.01.2006 tarihinden sonra gergeklesen ihraclarda, dar miikellef kurumlar
acisindan stopaj uygulamasi yoktur ve beyannamede verilmeyecektir. Dar miikellef gercek
kisilerde ise uygulama su sekildedir; burada da stopaj uygulamasi yoktur ve beyanname
verilmeyecektir.

Repo gelirlerinin vergilendirilmesinde ise uygulama su sekilde olmaktadir. Tam
miikellef kurumlarda, %15 stopaj uygulamasi olacaktir, repo kazanglari kurum kazancina
dahil edilecektir. Vergi beyanname iizerinden hesaplanip kurumlar vergisinden mahsup
edilebilecektir. Tam miikellef kisilerde ise, %15 oraninda stopaj uygulamasi vardir, stopaj
burada nihai vergidir ve beyannamede verilmez. Dar miikellef kurumlarda da %15 vergi
uygulamasi vardir, burada da stopaj nihai vergidir ve beyan uygulamasi olmayacaktir. Repo
gelirlerinde son olarak dar miikellef kisilerde ise, ayn1 sekilde %15 vergi vardir, bu vergi

nihai vergidir ve beyan edilmeyecektir.



Tablo 4; Eurobond Alim satim Kazanglarinin ve Repo Gelirlerinin Vergilendirilmesi
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URUNLER VE
GELIR TURU

TAM MUKELLEF
KURUM

TAM
MUKELLEF
GERCEK KiSi

DAR
MUKELLEF**
KURUM***

DAR MUKELLEF
GERCEK KiSi***

HAZINE
MUSTESARLI
GI
EUROBONDU
ALIM SATIM|
KAZANCI

- Vergiye tabi degildir.

Bu enstriimandan|
saglanan  kazanglar
kurum kazancinal
dahil edilir.

-Vergi  uygulamasi
yoktur.

-Alma
kazanglart
bazinda
hesaplanacaktir.

satma
liral

- Edinilme
bedeli UFE artis
oraninda
endekslenecek
ancak edinildigi ay
dahil
edilmeyecektir.

-Eurobondlarda
elde edilmis olan|
alim satim
kazanclarryla
beraber diger|
enstriimanlardan
da elde edilen|
kazanglar 2018 y1il1
i¢in 27.000 TL yi
asarsa sayet asan
kismui beyan|
olunacaktir.

Vergi  uygulamasi
olmayacaktir.

- Beyan edilmez.

Vergiye tabi
olmayacaktir.
- Beyan
edilmez.

HAZINE
MUSTESARLI
GI
EUROBONDU
ALIM  SATIM
KAZANCI

gelirine
edilecektir.

Vergi

uygulamasi yoktur..

Kurumun
dahil|

- Vergi uygulamasi
yoktur.

-Alim satim geliri
Tiirk Liras: olarak
hesaplanir.

- Yilik UFE artis
oraninin % 10 ve
lizerinde  olmasi
durumunda, elden
cikarildigi ay harig
olmak iizere UFE
oraninda yeniden
degerlenir.

Alim satim|
zararlari, alma
satma  karlarindan|
indirilebilecektir.
Gelirin
miktar1 ne Kkadar
olursa olsun beyan

Vergi
uygulamasi yoktur..
- Beyan
yapilmayacaktir.

edilecektir.

Vergi
uygulamasi yoktur..

Beyan
yapilmayacaktir.




17

% 15 oranindal- % 15}- % 15- % 15
vergi uygulanacaktir. |oraninda vergijoraninda vergijoraninda vergi
REPO - Kurum uygulanacaktir. uygulanacaktir. uygulamasi
GELIRLERI |gelirine dahil olacaktir..
edilecektir. - Vergi sonf- Vergi nihai
Stopaj ayricajvegi olacaktir. olacaktir. - Stopaj son
beyanname {izerinden| vergidir..
hesaplanacak olanf- Beyan - Beyan
kurumlar vergisindenjedilmeyecektir. edilmeyecektir.. - Beyan
indirilecektir. edilmeyecektir.

Kaynak : Gelir idaresi Baskanhigi ( GIB )

Ulkemizdeki en 6nemli finansal yatirim araci olan mevduat faiz gelirlerinin
vergilendirilmesi ise su sekildedir.

Tam miikellef kurumlar agisindan TL cinsinden mevduatlarda, vadesiz ve de ihbarli
bulunan hesaplar ile 6 aya kadar siireli hesaplarda %15, 1 yila kadar siireli hesaplarda %12
olarak uygulanacak stopaj orani, 1 yildan uzun vadeli mevduat hesaplarinda %10 olarak
uygulanacaktir. Doviz cinsinden mevduat hesaplarinda ise, vadesiz ve ihbarli doviz tevdiat
hesaplart ile 6 aya kadar siireli hesaplarda %18, 1 yila kadar siireli doviz hesaplarinda
ise %15 vergi oran1 uygulanacaktir.

Tam miikellef gercek kisilerde 02.01.2013 tarihinden itibaren agilan yada siiresi
yenilenen mevduat hesaplarinda, vadesiz ve de ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar siireli
hesaplar i¢in uygulanacak vergi oran1 %15, 1 yila kadar siireli hesaplarda %12, 1 yildan
uzun stireli hesaplarda ise %10 oraninda stopaj uygulanacaktir.

Mevduat faiz gelirlerinde dar miikellef kurumlar agisindan uygulama ise; TL
cinsinden olan mevduatlarda vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar vadeli ve 6 ay dahil
olmak iizere %15 oraninda stopaj uygulanacaktir. 1 yila kadar olan hesaplarda ise 1 yil
dahil olmak tizere %12 oraninda bir vergi uygulamasi olacaktir. Bir yildan uzun vadeli
hesaplar i¢in uygulanacak vergi orani ise %10 dur.

Dar miikellef gercek kisiler acisindan mevduatta uygulanacak vergi ise; TL
cinsinden mevduatlarda vadesiz ve de ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar siireli olan mevduat
hesaplarinda %15, 1 yila kadar vadeli olan mevduat hesaplarinda %12 ve 1 yildan uzun
vadesi bulunan mevduat hesaplarinda %10 stopaj uygulamasi yapilacaktir.

Ulkemizde mevduatlarda énemli bir yer tutan doviz tevdiat hesaplari ile ilgili su
ayrintilar belirtmek faydali olacaktir. Tam miikellef kurumlarin doviz tevdiat hesaplarinda
vergi, beyanname iizerinden hesaplanacak olan kurumlar vergisinden mahsup edilecektir.
Tam miikellef gercek kisilerde ise uygulama su sekildedir; hesaplanan stopaj nihai vergidir

ve beyanname diizenlenmemektedir. Dar miikellef kurumlar agisindan, hesaplanan stopaj
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nihai vergi olacaktir ve beyanname diizenlenmeyecektir. Dar miikellef olan gercek kisilerin
doviz tevdiat hesaplarinin vergilendirilmesindeki uygulama ise ayni sekilde hesaplanan
stopajin nihai vergi olmasi1 ve ayrica beyanname verilmemesi seklindedir.

31.08.2018 ile 30.11.2018 tarihleri arasinda agilan ya da vadesi yenilenen mevduat
hesaplarinda ise, TL cinsinden mevduatlarda vadesiz ve de ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar
stireli hesaplarda 6 ay dahil olmak tizere % 5 vergi uygulamasi olacaktir. 1 yila kadar vadeli
hesaplarda bir y1l dahil olmak iizere % 3 bir y1ldan uzun vadeli hesaplarda ise %0 oraninda
vergi uygulamasi yapilacaktir. S6z konusu tarihler arasinda agilan hesaplarla ilgili olarak,
tam miikellef kurumlar agisindan gecerli olan uygulama ayni sekilde, gerek tam miikellef
gercek kisiler, gerek dar miikellef kurumlar ve gerekse de dar miikellef gercek kisiler i¢in

ayni sekilde gecerli olacaktir.

Tablo 5 ; Mevduat Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi

URUNLER VE| TAM MUKELLEF| TAM DAR DAR MUKELLEF
GELIR TURU | KURUM MUKELLEF MUKELLEF** GERCEK KISi***
GERCEK KiSi KURUM***
02.01.2013 tarihinden| 02.01.2013 02.01.2013 02.01.2013
sonra agilan yadal tarihinden sonra| tarihinden  sonral tarihinden  sonra
MEVDUAT temdit edilen; acilan yahut temdit| agilan yada temdit| agilan yada temdit
FAIZLERI edilen; edilen; edilen;
A) TL bazindaki
mevduatlar; A) TL bazinda] A) TL Dbazindal A) TL bazinda
mevduatlar; mevduatlar; hesaplar;
- Vadesiz olan - Vadesiz ve
yada 6 aya kadar vadelil- Vadesiz |- Vadesiz ihbarli olan hesaplar
ve ihbarlt olanjolan ve vadesizjolan ve  ihbarlilile 6 aya kadar ( 6 ay|

hesaplardan elde edilenlihbarli olan yada 6lhesaplarla 6  ayaldahil ) stiresi
faiz gelirlerinden % 15 |ay siireli ( 6 ay dahillkadar ( 6 ay dahil )bulunan  hesaplar|

) vadeli hesaplarjsiiresi bulunanjagisindan %15
- 1 y1l vadeli ( 1fagisindan % 15, hesaplar agisindan
yil dahil ) mevduat %15, - 1 yil siiresi
hesaplarindan eldef- 1 yil siireli bulunan ( 1 y1l dahil
edilen gelirlerden % 12fhesaplarda ( 1 yil- 1 il siiresif) hesaplar i¢in % 12
dahil ) %12, bulunan ( 1 y1l dahil )ivergi  uygulamas
- 1 yildan uzun hesaplar  agisindanjolacaktir.
vadesi bulunan|- 1 yildan{%12,
mevduat hesaplarindanifazla siiresi bulunan| - 1 yildan

elde edilen faizmevduat hesaplar 1 yildan|fazla siiresi bulunan
gelirlerinden ise % 10jagisindansa % 10juzun siiresi olanlhesaplar ise % 10

oraninda vergi alinir.  |oraninda vergilhesaplar ise % 10loraninda vergi ye
uygulanir. oraninda vergitabi tutulacaklardir.
B) Doviz bazindaki uygulamasina
tevdiatlarda; B) Doviztabidir. B) Doviz bazindaki
bazindaki hesaplar;
- Vadesiz olan| hesaplarda; B) Déviz bazindaki
ya da vadeli olup 6 ayal hesaplar; - Vadesiz
kadar ihbarli hesaplar}- Vadesiz olan ve ihbarli yada
acisindan; %18 ihbarli olan ya da 6 Vadesiz 6 aya kadar vadeli ( 6

aya kadar ( 6 aylolan ve ihbarli olanfay dahil ) hesaplar
dahil )  vadesihesaplar ile 6 aylacisindan % 18
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1 yila kadar

olan hesaplarda ( 1 yil
dahil )

vadesi

%15,

1 yildan uzun
bulunan|

mevduat
hesaplarindaysa % 13

oraninda

vergi

uygulanir

Faiz geliri

kurum kazancina dahil
edilir.

Odenen vergi

beyannameden

hesaplanan

kurumlar

vergisinden indirilir..

ihbarli

31.08.2018 ile
30.11.2018 ; tarihleri
ortasinda acgilmis
yada yenilenmis;

A) TL
mevduatlar;

cinsinden|

Vadesiz
sekildeki

hesaplar ile 6 aya kadar
vadeli ( 6 ay dahil )
hesaplar agisindan % 5

- 1 yila kadar siiresi
bulunan ( 1 yil dahil )

hesaplarda
oraninda

%3

bir vergi

uygulamasi olacaktir.

siiresi

1 yildan ¢ok
bulunan

hesaplarda ise oran % 0,
dir.

B) Doviz bazindaki
hesaplar:

Vadesiz olan

ve ihbarli ve ayrica 6
aya kadar ( 6 ay dahil )

vadesi

bulunan|

hesaplar acisindan %,
20

1 yila kadar

stiresi bulunan ( 1 yil
dahil ) hesaplar i¢in %
16

bulunan  hesaplar
acisindan %18,

- 1 yil siireli
( 1 yil dahil )
hesaplar  agisindan
%15,

1 yildan
fazla siliresi olan
mevduat hesaplari
acisindan ise %10
oraninda vergi
uygulanacaktir..

Vergi  son

vergidir..
- Beyan
edilmeyecektir.

31.08.2018
30.11.2018
tarihleri arasinda
acilan veya
vadesi yenilenen;

ile

A) TL Dbazinda
acilan hesaplar;

- Vadesiz yal
da  ihbarli olan|
hesaplar ile 6 aya
kadar vadeli ( 6 ay|
dahil ) hesaplar i¢in|
% 5,
- 1 seneye
kadar vadeli ( 1 sene
dahil ) olan|
hesaplarda %3
oraninda,

1 seneden|
fazla vadesi bulunan|
hesaplar % 0
oraninda  vergiye
tabi olacaklardir.

B) Doviz bazinda
acilan hesaplar;

Vadesiz
yada ihbarli ve
yahut 6 aya kadar
vadeli ( 6 ay dahil )
hesaplar agisinda %
20

stireli ( 6 ay dahil )
hesaplar  acisindan|
%18

1 y1l siireli (
1 yi1l dahil ) hesaplar|
agisindan
%]150raninda
uygulanacaktir.

vergi

| yildan|
fazla stiresi bulunan
hesaplar ise %13
oraninda vergiye tabi
olacaklardir.

- Vergi son vergidir.

Beyan
edilmeyecektir.

31.08.2018 ile
30.11.2018 tarihleri
arasinda acilmig
yahut temdit
edilmis bulunan;

A) TL Dbazinda
acilan hesaplar;

Vadesiz
ihbarli hesaplar ile 6
aya kadar ( 6 ay dahil
) vadeli hesaplar|
acisindan % 5

- 1 sene siireli
( 1 sene ) dahil
hesaplar icin % 3
oraninda vergi
uygulanacaktir.

- 1 seneden fazla
siireli bulunan
hesaplar  acisndan|
ise % 0 oranindal
vergi  uygulamasi
olacaktir.

B) Doviz bazinda
acilan hesaplar;

Vadesiz ve
ihbarli olan
hesaplarla 6 aya
kadar siiresi bulunan|
( 6 ay dahil ) hesaplar
acisindan igin % 20
oraninda,

1 yila kadar|
vadesi bulunan ( 1
y1l dahil ) hesaplar %
15 oraninda vergi
uygulamasi
olacaktir.

1 yildan
fazla siiresi bulunan

hesaplar ise % 13
vergiye tabi
olacaklardir.

- Vergi  son|
vergidir

- Beyan
edilmeyecektir.
31.08.2018 ile
30.11.2018
tarihleri

itibariyle  agilan

veya temdit edilen;

A) TL bazinda
acilan hesaplar;
- Vadesiz
olup ihbarli ya da 6
aya kadar vadeli ( 6
ay dahil ) hesaplar

icin % 5 oraninda

- 1  seneye
kadar vadeli ( 1 sene
dahil ) hesaplar
acisindan % 3
oraninda,

- 1 seneden

uzun vadeli hesaplar
acisindan ise % 0
oraninda vergi
uygulamasi
olacaktir.

B) Déviz cinsinden
acilan hesaplar;

- Vadesiz ve ihbarli
olan ve wvadesi 6
aya kadar ( 6 ay
dahil ) olan|
hesaplar agisindan|
% 20 oraninda,
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- 1 seneyel| 1 seneyel- 1  seneye
- 1 yildan fazlalkadar vadeli ( 1 senelkadar ( 1 sene dahil )kadar vadeli olan ( 1
stiresi bulunan hesaplarl{dahil ) hesaplar icinjsiireli hesaplar i¢in %/sene dahil )
ise % 13 oraninda%16 16 oraninda hesaplarda % 16
vergiye tabidirler. - oraninda

- 1 senedenf- 1 seneden
- Gelir  kurumjuzun vadeli hesaplarjuzun vadeli hesaplar 1 seneden
kazancina dahil edilir. |da % 13 oranindajagisindan ise % 13juzun vadeli
vergiye tabidirler. |oraninda vergilhesaplarda ise % 13
- Vergi uygulanacaktir. oraninda vergi
beyanmade iizerinden Odenen uygulamasi
hesaplanan  vergidenivergi son  vergi- Vergi son vergiolacaktir.

indirilir. olacak ve ayricajolacak ve beyan
beyan edilmeyecektir. - Vergi  son|
edilmeyecektir. vergi olacaktir ve
beyan
edilmeyecektir.

Kaynak: Tiirkiye s Bankasi ( ishank.com.tr )

Off- Shore mevduat faiz gelirlerinin ve yatinm fonu katilma belgelerinin

vergilendirilmesinde ise uygulama su bi¢cimdedir.

Tam miikellef kurumlarin elde ettikleri Off-Shore mevduat faiz gelirleri, kurum
kazancina dahil edilir ve yurt disinda 6denen vergiler miikerrer vergileme olmamasi i¢in
mahsup edilir. Mevduat hesabmin da yurt diginda agilmis olmasi nedeniyle stopaj
uygulanmaz. Yurt disinda 6denmis olan vergilerde Tiirkiye'de hesaplanacak olan kurumlar

vergisinden indirileceklerdir.

Tam miikellef gergek kisilerin yurt disinda agtiklari Off-Shore mevduat
hesaplarinda ise, elde edilen faiz gelirinin 2018 yil1 i¢in 1800 TL’yi asmas1 durumunda

hepsi beyan edilir ve ayrica yurt disinda 6denmis bulunan vergilerde mahsup edilebilir.

Oft-Shore mevduat faiz gelirlerinde dar miikellef kurumlar ve dar miikellef gercek

kisiler acisindan ise soyle bir uygulama s6z konusudur.

Yurt disinda elde edilen mevduat faiz geliri beyan edilmeyecektir ve stopaja tabi
olmayacaktir. Yatirim fonu katilma belgeleri acisindan ise uygulama asagida izah edildigi

sekilde olacaktir.

Tam miikellef kurumlarin aldiklart yatirim fonu katilma belgelerinden elde ettikleri
gelirler icin, sermaye sirketi olan sirketlerin elde ettikleri gelirlerde %0, diger kurumsal
yatirimcilarin elde edecekleri gelirlerde ise, %10 vergi uygulamasi yapilacaktir. Hisse
senedi yogun olan yatirinm fonlarmin katilma belgelerinde elde edilen gelirlerde stopaj

uygulamasi olmayacaktir.
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Yatirim fonu katilma belgelerinde dar miikellef kurumlar agisindan, sermaye
sirketleri tarafindan elde edilen gelirlerde stopaj uygulanmayacak, diger kurumsal

yatirimcilarin elde ettikleri kazanglardan ise %10 oraninda vergi alinacaktir.

Tablo 6 Oft-Shore Mevduat Faiz Gelirlerinin ve Yatirnm Fonu Katilma Belgelerinin

Vergilendirilmesi
URUNLER  VE| TAM MUKELLEF| TAM DAR DAR  MUKELLEF
GELIR TURU KURUM MUKELLEF MUKELLEF** | GERCEK KiSi*#**
GERCEK KiSI KURUM***
- Sirket - Mevduat |- Beyanna | - Beyanname
OFF-SHORE gelirine faiz gelirinin 2018me verilmez. verilmez
MEVDUAT eklenebilecektir. senesi i¢in 1800 TL— Vergi -Vergi  uygulamasi
FAIZGELIRI Ulke disinda 6denenflik baraji ge¢mesiluygulamasi yoktur.
vergi halinde biitliniiniinjyoktur.
indirilebilecektir.  [beyan edilmesi
gerekecektir. Ulke
- Mevduat |disinda  6denmis
hesabinin yurtjolan stopajlar]
disinda acilmusgfindirilebilecektir.
olmast  nedeniyle
vergileme - Mevduat
olmayacaktir. hesab1  yurtdisindal
acilmig oldugundan
- Ulke vergi uygulamasi
disinda o0denenjolmayacaktir.
stopajlar tilkemizde
hesaplanan kurumlar|- Ulke
vergisinden disinda Odenen|
indirilebilecektir.  [vergiler iilkemizde]
hesaplanacak gelir]
vergisinden
indirilecektir..(****
*
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- Sermaye - % 10 oranindal - Sermaye sirketi|- Vergi  orani

sirketi seklindeki| vergi seklindeki %10  olarak  tesbit

firmalarin elde| uygulanacaktir. firmalarin buledilmistir.

ettikleri gelirler % O, finansal
YATIRIM FONU(diger tiizel kisi| Hisse senedi| lirlinlerden elde| -Hisse senedi agirlikl
KATILMA yatirimcilarin bu| agirlikl ettikleri  gelirler| olusturulan  yatirim
BELGESI velislemlerden elde| olusturulan % 0, diger tiizell fonlar1 ile  borsa
BORSA YATIRIM [edecekleri kazanglar| yatirim kisi yatirim fonu seklinde
FONU KATILMAfise % 10 vergiye tabi| fonlarindan ve| yatirimcilarin olusturulan fonlardan
BELGESI  ALIMjlacaktir. borsa yatirim fonu| elde ettikleri| elde edilecek]|
SATIM KAZANCI seklindeki kazanclar ise %| kazanglarda %0

- Hisse fonlardan elde| 10 vergiye tabi oraninda vergi

senedi agirlikly edilecek  gelirler| olacaktir. uygulamasi olacaktir.

yatinm fonu ve| vergiye tabi

borsa yatirim fonu| olmayacaklardir. | -Hisse senedil- Vergi son vergidir.

seklindeki finansal agirlikli  yatinm

iirtinlerden eldef- Vergi son| fonu ve borsal- Beyan

edilen gelirlerden %|vergi olacaktir. yatirim fonujuygulamasi

0 oraninda vergi seklindeki olmayacaktir.

uygulamasi - Beyan finansal

olacaktir. uygulamasi yoktur. | iiriinlerden elde| -Devamli olarak

edilen gelirlerden| portfoyiliniin  asgari

- Devaml - Devamli olarak| % 0 oraninda] %51 lik kismi Borsa

olarak portfoyliniin| portfoyiiniin vergi uygulamasi| Istanbul da islem|

asgari % 51 lik kismi| asgari % 51 lik| olacaktir. goren hisse

Borsa Istanbul da| kisnu Borsal senetlerinden olusan

islem gdren hisse| Istanbul da islem|- Vergi son| fonlarin 1 seneden

senetlerinden olusan| géren hissejvergi olacaktir. uzun sireyle elde

fonlarin, 1 seneden| senetlerinden tutulmus olanlarindan

cok elde tutulmus| olusan fonlarin, I} Beyan elde edilecek gelirler|

olanlarindan  elde| seneden uzunjuygulamasi vergiye tabi

edilecek gelirler| siireyle eldejyoktur. olmayacaktir.

vergiye tabi| tutulmus

olmayacaktir. olanlarindan elde| -Devamli olarak

edilecek  gelirler| portfoyiiniin

- Bu vergiye tabil asgari % 51 lik

enstriimanlardan olmayacaklaridr. | kismi1 Borsal

elde edilen kazanglar| Istanbul da islem

firmanin kazancina goren hisse

eklenecektir. senetlerinden

olusan fonlarin, 1

- Odenecek yildan uzun|

olan vergi , siireyle elde

beyanname tutulmus

izerinden tarh olanlarindan elde]

edilecek olan edilecek

kurumlar kazanglar vergiye

vergisinden tabi

indirilecektir. olmayacaklardir.

Kaynak: Tekfenbank (tekfenbank.com.tr )

Yatirnm fonu katilma belgesi ve Borsa yatirnm fonu katilma belgesi kar payi
kazanglarinin vergilendirilmesinde, Tam miikellef kurumlar agisindan uygulama soyledir;
sermaye sirketi seklindeki kurumlarin elde ettikleri gelirlerde stopaj uygulamasi yoktur,
diger kurumsal yatirnmcilarin elde ettikleri katilma belgesi kar pay1 kazanclarinda ise, %10

stopaj uygulamasi yapilmaktadir.
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Tam miikellef gercek kisiler agisindan ise, %10 stopaj uygulamas: vardir, hisse
senedi yogun yatirim fonu katilma belgelerinde ve borsa yatirim fonu katilma

belgelerinden elde edilen kazanglarda vergi uygulamasi olmayacaktir.

Dar miikellef kurumlarda ise, ayn1 sekilde sermaye sirketi olan yatirimcilarin elde
ettikleri gelirler i¢cin % 0, diger kurumsal yatirimcilarin elde ettikleri yatirim fonu katilma

belgesi kar pay1 kazanglarinda ise %10 stopaj uygulamasi olacaktir.

Dar miikellef olan ger¢ek kisiler agisindan olan uygulama ise, elde edilecek
gelirlerden vergi oran1 %10 olarak belirlenmistir. Pay senedi yogun yatirim fonu katilma
belgelerinden ve borsa yatirim fonu katilma belgelerinden elde edilen kazanglardan ise
vergi alinmayacaktir. Ayrica tam miikellef kurumlarda yatirim fonu ve borsa yatirim fonu
katilma belgelerinden elde edilen kazanglar kurum kazancina dahil edilirler ve burada

Odenen vergi beyanname iizerinden tarh edilecek kurumlar vergisinden indirilecektir.

Gerek tam miikellef gergek kisilerde, gerek dar miikellef kurumlarda ve gerekse de
dar miikellef gercek kisilerde uygulanan stopaj nihai vergi olacaktir, ve ayrica beyan

edilmeyecektir.
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Tablo 7 Yatirim Fonu Katilma Belgesi ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Belgesi Kar Pay1

Kazancinin Vergilendirilmesi

URUNLER  VE| TAM MUKELLEF| TAM DAR DAR MUKELLEF
GELIR TURU KURUM MUKELLEF MUKELLEF** GERCEK KiSi**
GERCEK KiSI | KURUM***
YATIRIM  FONU|Bu entriimanlardal - % 10 vergi - Bu  dirlinde Vergi orani
KATILMA sermaye vardir. sermaye % 10 dur.
BELGESI VE]sirketlerinin elde- Hisse senedi| sirketlerinin  elde
BORSA YATIRIMjettikleri  kazanglarjagirlikli yatirim| ettikleri kazanclar| -Hisse senedi
FONLARINDAN |agisindan %0, otekiffonlar1 belgeleri ve| % 0, diger| agirlikh yatirim
ELDE EDILENkurumsal firmalarm|[Borsa Istanbul| kurumsal fonlart belgeleri ile
KAZANCLAR. elde ettikleri gelirler|yatirim fonlari| firmalarin elde| Borsa Istanbul
acisindan % 10 vergilbelgelerinden elde| ettikleri gelirler ise| yatirim fonlar1
uygulamasi vardir. |edilecek  gelirlerf % 10 oranindal belgelerinden elde
stopaj vergi uygulamasinal edilecek gelirler|
- Hisse uygulamasina dahil| tabi olacaklardir. stopaj
senedi agirliklidegillerdir. uygulamasina tabi
yatirim fonlar -Hisse senedi| degillerdir.
belgeleri ve Borsal- Vergi son| agirlikli yatirim
[stanbul yatirim|vergidir. fonlar1 belgeleri ile
fonlar1 belgelerinden| Borsa Istanbull- Vergi som
elde edilecek gelirler| Beyannam| yatirim fonlarijvergidir.
stopaj uygulamasinale verilmeyecektir. | belgelerinden elde
tabi degillerdir. edilen gelirler|- Beyanname
- stopaj verilmeyecektir.
- Tgili uygulamasina tabi
gelirler kurum degillerdir.
kazancina
cklenecektir. - Vergi  son
vergidir.
- Odenecek
olan vergi - Beyanname
beyanname verilmeyecektir.
lizerinden tarh|
edilecek olan|
kurumlar
vergisinden
indirilecektir.

Kaynak: Gelir Idaresi Baskankig1 ( GIB )

Yatirim fonu katilma belgeleri ve borsa yatirim fonu katilma belgelerinden, elde
edilen gelirler vergilendirilirken dikkat ¢eken husus, sermaye sirketleri tarafindan elde
edilen kazanclarda, %0 diger kurumsal yatirnme1 kazanglarinda ise %10 oraninda stopaj

uygulamasinin bulunmasidir.

Ozel sektér borglanma araglarindan elde edilen kazanglarin vergilendirilme
prosediirii ise su sekildedir; Tahvil, Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK), Finansman

Bonosu faiz gelirlerinde 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilenlerde;
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Tam miikellef kurumlarda ihrag¢ edilerek iilkemizde satilan tahviller agisindan, s6z
konusu tahvillerden elde edilen faiz kazanclarinda, sermaye sirketleri i¢in %0, diger

kurumsal yatirimeilarda ise %10’luk vergi uygulamasi vardir.

Tam miikellef gergek kisilerde ise, Tiirkiye'de satilan tahvillerden elde edilen faiz

gelirleri % 10 oraninda stopaja tabidir, burada stopaj nihai vergidir ve beyan edilmez.

Dar miikellef kurumlarin 6zel sektdr borglanma araglarindan elde ettikleri
kazanclarda, 6zel sektor tahvillerinden elde edilen faiz gelirlerinde sermaye sirketleri

icin %0 diger kurumsal yatirimcilar i¢in %10°luk stopaj uygulamasi vardir.

Son olarak dar miikellef gergek kisilerin 6zel sektdr bor¢glanma araglarindan elde
ettikleri kazanglar agisindan ise, Tirkiye'de satilan tahvillerde vergi orant % 10 dur ve bu

vergi nihai vergidir ve ayrica beyan edilmeyecektir.

Tahvil, Finansman Bonosu ve Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK) gibi 6zel
sektor borglanma araglarinin ihrag edilerek yurt disinda satilmast durumunda ise, Tam
miikellef kurumlardaki vergi uygulamasi; vadesi 1 yila kadar olan tahvillerden elde
edilecek kazanclardan %10, vadesi 1 yildan ( 1 yil dahil) 3 yila kadar olan bor¢lanma
araglarindan elde edilecek faizlerden %7, vadesi 3 yil ile ( 3 yil dahil) 5 yil aras
olanlardan %3, vadesi 5 yil ( 5 yil dahil ) ile 5 yildan uzun olan 6zel sektor bor¢glanma

araglarindan elde edilecek kazanclardan ise vergi alinmaz.

Tam miikellef ger¢ek kisiler agisindan ise, vadesi 1 yila kadar olan tahvil ve 6teki
bor¢lanma araglarindan % 10, vadesi 1 yildan ( 1 yil dahil ) 3 yila kadar olanlardan elde
edilecek faiz gelirlerinden %7, vadesi 3 yil ile ( 3 y1l dahil ) 5 y1l arasinda olan bor¢lanma
araclarindan elde edilecek gelirlerden %3, vadesi 5 yil (5 yil dahil ) ile 5 yi1ldan daha uzun

olan bor¢lanma araglarindan elde edilecek kazanglarda ise % 0 stopaj uygulamasi yapilir.

Dar miikellef kurumlarin 6zel sektér borglanma araglarindan elde ettikleri
kazanclarin vergileme prosediirii ise su bigimdedir; Thrac edilerek yurt disinda satilan ve
vadesi 1 yila kadar olan borclanma araglarinda vergi orant %10, vadesi 1 yildan ( 1 yil
dahil ) 3 yila kadar olanlarda %7, vadesi 3 yil ile ( 3 y1l dahil ) 5 y1l arasinda olan bor¢glanma
aracglarindan elde edilen gelirlerden % 3 ve vadesi 5 yil ve daha uzun siireli bor¢glanma

araclarindan ise % 0 oraninda stopaj kesintisi yapilir.

Dar miikellef gercek kisilerin, yurt disinda satilan 06zel sektér borglanma
araclarindan elde ettikleri kazanglarin vergilemesi ise; vadesi 1 yila kadar olan bor¢glanma

araglarinda % 10, vadesi 1 yildan ( 1 y1l dahil ) 3 yila kadar olan bor¢lanma araclari i¢in %
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7, vadeleri 3 yil dan ( 3 yil dahil ) 5 yila kadar olanlarda % 3 ve vadesi 5 y1l ve daha uzun

olan bor¢lanma araglarinda ise % 0 stopaj uygulamasi seklindedir.

Tiim miikellef gruplarinda stopaj faiz 6demesi yapacak ihrag¢i kurum tarafindan

yapilarak kamu hesaplarina intikal ettirilecektir.

Tam miikellef kurumlarda 6denen stopaj beyan edilen kurumlar vergisi matrahi
tizerinden hesaplanacak olan kurumlar vergisinden mahsup edilebilecektir. Son olarak tam

miikellef gercek kisilerin elde ettikleri 6zel sektdr bor¢lanma araglar1 kazanglari agisindan,

anapara kur farki gelir sayilmaz ve enflasyon indirimi uygulanmaz.

Tablo 8 Ozel Sektdr Borglanma Araglarinin Vergilendirilmesi

URUNLER
GELIR TURU

VE

TAM MUKELLEF
KURUM

TAM
MUKELLEF
GERCEK KiSi

DAR
MUKELLEF**
KURUM***

DAR MUKELLEF
GERCEK KISi*#**

OZEL SEKTOR|
BORCLANMA
ARACLARI
(TAHVIL, VDMK,
FINANSMAN
BONOSU DAHIL)
FAlZ GELIRI
(1.1.2006
tarihinden
ihrag edilen)

sonra

A) Cikarilarak
tilkemizde satilan|
tahviller,

Bu
iiriinlerden
kazanilan faiz
gelirleri, sermaye
sirketleri agisindan|
% 0, oteki firmalar
acisindan ise % 10
vergi uygulamasina
tabidir.

finansal

A) Cikarilarak
iilkemizde satisal
sunulan tahviller,

% 10 luk
uygulamasi|

vergi
vardir.

Vergi son|

vergidir.

Beyannam
e verilmeyecektir.

A) Cikarilarak
iilkemizde  satisa
sunulan tahviller,

Bu
iiriinlerden
kazanilan faiz
gelirleri, sermaye
sirketleri agisindan
% 0, oteki firmalar
acisindansa % 10
vergi uygulamasina
tabidir.

finansal

A) Cikarilarak
lilkemizde  satisa
sunulan tahviller;
- Genel vergi
orani % 10 dur..
- Vergi
vergidir.

Son

Beyanname
verilmeyecektir.

B) Cikarilarak iilke

B) Cikarilarak iilke| B) Cikarilarak|- Vergi  son| disinda satilan|
disinda satilan| tilke disindajvergidir. tahviller.
tahviller, satilan tahviller,

- Beyanname| -Dar miikellef]
-Tam miikellef] -Tam miikellefldiizenlenmeyecektir. | sirketlerin ¢gikararak
sirketlerin sirketlerin ilke diginda satisal
¢ikararak iilke| c¢ikararak iilke| B) Cikarilarak tilke| sunduklari
disinda satiga| disinda satisa| disinda satilan| tahvillerin, siiresi 1
sunduklart sunduklart tahviller. seneye kadar
tahvillerin siiresi 1| tahvillerin siiresi 1 olanlardan elde
seneye kadar| seneye kadar| -Dar miikellef| ettikleri gelirlerden
olanlardan elde| olanlardan  elde| sirketlerin % 10, 1 seneden ( 1
edilen gelirlerden| ettikleri c¢ikararak ilke| sene dahil ) 3
%10, siiresi 1| gelirlerden % 10, diginda satiga| seneye kadarj
seneden ( 1 sene| 1 seneden (1 sene| sunduklari olanlardan elde
dahil ) 3 seneye| dahil ) 3 seneye| tahvillerin siiresi 1| ettikleri
kadar olanlardan| kadar olanlardan| seneye kadar| kazanglardan %7 ,3
elde edilen| elde edilen| olanlardan elde| seneden ( 3 sene
kazanglardan kazanglardan %7, edilecek gelirlerden| dahil ) 5 seneye
%7,sliresi 3| 3 seneden ( 3 sene| % 10, 1 seneden ( 1| kadar siuresi

seneden ( 3 sene| dahil) 5 seneye| sene dahil ) 3| bulunanlardan % 3,
dahil ) 5 seneye|l kadar olanlardan seneye kadar| siiresi 5 sene ( 5
kadar  olanlardan| % 3, siiresi 5 sene| olanlardan elde| sene dahil ) ve daha
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%3,siiresi 5 sene (5| (5 sene dahil ) ve| edilecek uzun olan
sene dahil ) ve daha| daha uzun| kazanclardan % 7, iiriinlerden saglanan
uzun  olanlardan| olanlardan  elde| 3 seneden ( 3 sene| gelirlerden ise % 0
elde edilen| edilen dahil ) 5 seneye| oraninda vergi
kazanglardan  %0| kazanglardan % O| kadar olanlardan %| kesintisi
oraninda vergi| oraninda vergi| 3, siiresi 5 sene ( 5| yapilacaktir.
kesintisi kesintisi sene dahil ) ve daha
yapilacaktir. yapilacaktir. uzun olan finansal- Vergi
iriinlerde ise % Olkesintisi faizi 6deyen,
- Burda vergil- Burda oraninda vergilihragg1 firma eliyle
kesintisi faizjvergi kesintisi faiz| kesintisi yapilacaktir.
odeyen ihraccijddeyen ihrace¢l yapilacaktir.
firma eliyleffirma eliyle - Vergi  son|
yapilmaktadir. yapilmaktadir. - Vergi vergidir.
kesintisi faiz 6deyen

-Kazang firma| -Anaparanin  kurfihragg1r firma eliylef- Beyanname
gelirine farkliliklar: yapilacaktir. diizenlenmeyecektir.
eklenecektir. kazang olarak]

kabul edilmez. |- Vergi  son
- Odenenecek olan vergidir.
vergi beyanname
iistiinden tarh-Enflasyondan - Beyanname
edilen  kurumlaridolay1 indirim|diizenlenmeyecektir.
vergisinden yapilmaz.
indirilecektir. - Kazanilan

gelirin oteki

finansal

enstriimanlardan

elde edilen

gelirlerle  birlikte

toplam1 2018 yili

icin 34.000 TL lik]

baremi asarsa asan

kismi1 igin|

beyanname

doldurulacaktir.

Kaynak : Tiirkiye Is Bankasi ( isbank.com.tr )

Ozel sektdr borglanma araglariin alim satimindan elde edilen kazanglarin miikellef
gruplar itibartyla vergilendirilmesi su sekildedir; Tam miikellef kurumlarin s6z konusu
bor¢clanma araglarint alim satimlarindan elde ettikleri kazanglar, sermaye sirketleri

acisindan % 0, 6teki kurumsal yatirimcilar agisindansa % 10 vergiye tabi olmaktadir.

Tam miikellef gercek kisilerin Tiirkiye'de satilan tahvillerden elde ettikleri
kazanclardan % 10 oraninda vergi alinir. Burada s6z konusu vergi nihai vergidir ve ayrica

beyan edilmez.

Dar miikellef kurumlarin 6zel sektor bor¢lanma araglarini alim satimlarindan elde
ettikleri kazanglar ise, sermaye sirketleri acisindan % 0, oteki kurumsal yatirimcilar

acisindan ise % 10 oraninda vergiye tabidir. Dar miikellef gergek kisilerin 6zel sektor
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bor¢lanma araglarini alip satmalarindan elde ettikleri kazanglar ise, % 10 oraninda vergiye

tabidir. Bu vergi nihai vergidir ve beyan edilmez.

Tablo 9 Ozel Sektdr Borglanma Araglarmim Alim Satim Kazanglariin Vergilendirilmesi

URUNLER  VE| TAM MUKELLEF| TAM DAR DAR MUKELLEF
GELIR TURU KURUM MUKELLEF MUKELLEF** GERCEK KiSi##*
GERCEK KiSI | KURUM***
A)Tirkiye  icine| A)Tirkiye icine| A)Turkiye  icine| A)Tirkiye iging
OZEL SEKTOR| satilan tahviller, satilan tahviller, satilan tahviller, satilan tahviller,

BORCLANMA
ARACLARI - Bu finansall- % 10 vergi|- Bu finansal- % 10 vergi
ALIM SATIM]|iiriinlerden eldejuygulamasi vardir. firiinlerden eldejuygulamas vardir.
KAZANCI edilecek alim satim edilecek elim satim
(1.1.2006 kazanglarindan, - Vergi sonlkazanglarindan, - Vergi  son|
tarihinden  sonrasermaye sirketijvergidir. sermaye sirketiivergidir.
ihrag edilen) yatirimcilar - Beyannam [yatirimcilar - Beyanname
acisindan % 0, digerje verilmeyecektir. |agisindan % 0, digerjverilmeyecektir.
firmalar  ag¢isindan| firmalar  acisindan
ise % 10 wvergi B) Yurtdiginaihraglise % 10 vergi| B) Yurtdisina ihrag
uygulamasi edilen tahviller, [uygulamasi edilen tahviller,
yapilacaktir. yapilacaktir.
- Oteki alim| - Vergi
- Alm satimjsatim  gelirleriyle|- Vergi  sonjuygulamasi yoktur.
kazanglart  vergiyelberaber toplanarakivergidir.
tabidir. beyan edilecektir. - Beyanname
- Beyanname|verilmeyecektir.
- Odenecek |- Soz verilmeyecektir.
vergi tarh edileceklkonusu gelirler TL| B) Yurtdisina ihrag
olan kurumlarjolarak edilen tahviller,
vergisinden hesaplanacaktir.
indirilebilecektir. |- Finansal | Vergi

irinii  alis bedeli,juygulamasi yoktur.
B) Yurtdisina ihragfsatildigi ay dahil

edilen tahviller;  jolmamak iizere,- Beyanname
UFE oranm1 % 10 velverilmeyecektir.
-Vergi uygulamasiidaha iistiinde
yoktur. olursa, enflasyona
endekslenerek
- Sadece kurumlarjislem yapilacaktir.
vergisi

uygulanacaktir.
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BORSA
ISTANBUL
VADELI ISLEM
VE OPSIYON|
BORSASI
ANLASMALARI
GELIRLERI

- VioP (
Vadeli islem ve
opsiyon piyasast )
cergervesinde
yapilacak  finansal
islemlerden elde
edilecek gelirler
sermaye  sirketleri
acisindan % 0, diger|
finansal yatirimcilar
acisindan ise % 10
oraninda vergi
uygulamasina  tabi
olacaktir.

Hisse
senedi  ve
senetlerine
sekilde
vadeli
opsiyon
anlagsmalarindan
elde edilen
kazanglarda, biitiin
miikellef  gruplary
acisindan % 0
oraninda vergi
uygulamasi
olacaktir.

hisse
bagli
yapilan,
islem  ve

- A2 (0) ¢
'Vadeli islem
opsiyon piyasasl )
cercevesinde
yapilacak finansal
islemlerden  elde
edilecek  gelirler
icin %10  vergi
uygulamasi
olacaktir.
Hisse
senedi  ve
senetlerine
sekilde
vadeli
opsiyon
anlagmalarindan
clde edilecek
kazanglarda vergi
orani % 0 olacaktir.

hisse
bagli
yapilan,
islem ve

-Bu isleme konu
olan  anlagmalar
igin verilen
teminat
bedellerinden elde
edilecek nemal
gelirleri %15
oraninda vergiye
tabi olacaktir.

- Viop (
'Vadeli islemler
opsiyon borsasi )
cercevesinde
yapilacak  finansal
islemlerden, elde
edilecek  gelirlerde
sermaye  sirketleri
acisindan % 0, diger
yatirnmci  firmalar
acisindan ise % 10
vergi  uygulamasi
olacaktir.

Hisse
senedi  ve
senetlerine
sekilde yapilan
vadeli igslem ve
opsiyon anlagmalari
acisindan tiim|
miikellef  gruplary
icin = % vergi
uygulamasi
olacaktir.

hisse
bagli

0

- Bu isleme konu
olan anlagmalar
igin verilen teminat
bedellerinden elde

viop (
'Vadeli islem opsiyon
piyasasi
cercevesinde
yapilacak
islemlerden
edilecek
gelirlerden
oraninda
alinacaktir.

finansal
elde
olan
10
vergi

%

Hisse
senetleri yada hisse
senetlerine bagh
sekilde yapilan|
vadeli islem ve
opsiyon
anlagmalarindan elde
edilecek gelirlerden
% 0 oraninda vergi
alinacaktir.

Bu isleme
konu olan anlagmalar|
icin verilen teminat
bedellerinden  elde
edilecek olan nema
gelirlerinden % 15
oraninda vergi
kesintisi yapilacaktir.

- Gelir ilgili edilecek nema
kurumun kazancinal- Vergi son| gelirleri % 15 Vergi  son
eklenecektir. vergidir. oraninda  vergiyevergidir.
tabi olacaklardir.
-Bu isleme konu-Beyanname -Beyanname
olan  anlagmalarjverilmeyecektir.. |- Vergi son vergidir. |diizenlenmeyecektir.
i¢in verilen teminat
bedellerinden elde -Beyanname
edilen nema diizenlenmez.
gelirleri, % 15
oraninda vergi
uygulamasina tabi
olacaklardir.

Odenecek olan
vergi, beyanname
ustiinden tarh
edilecek kurumlar
vergisinden

diistilebilecektir.

Kaynak: Tekfenbank ( tekfenbank.com.tr )

Kira Sertifikas1 faiz gelirlerinin vergilendirilmesi su sekildedir;

Cikarilarak Tiirkiye'de satilan kira sertifikalarindan elde edilecek kazanclar, sermaye
sirketleri agisindan % 0 diger kurumsal yatirimcilar agisindan ise % 10 oraninda vergiye

tabidir. Bu uygulama tam miikellef kurumlar agisindan yiiriirliktedir.
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Tam miikellef gergek kisilerin lilkemizde satilan kira sertifikalarindan elde ettikleri
kazanglarda ise, % 10 oraninda stopaj uygulamasi vardir, altina dayali kira sertifikasinda

ise bu oran % 0’dur.

Dar miikellef kurumlar agisindan uygulama; sermaye sirketi dar miikelleflerin elde
ettikleri kira sertifikas1 kazanglarindan %0, diger kurumsal yatirimcilar agisindan ise % 10
indedir. Dar miikellef gercek kisiler agisindansa stopaj orani % 10 dur ancak altina dayali

olarak ¢ikarilan kira sertifikalarinda % 0’dr.

Thrag dilerek yurt disinda satilan kira sertifikalarindaki uygulama ise, vadesi 1 yila
kadar olanlardan % 10, 1 yildan ( 1 y1l dahil ) 3 yila kadar olanlardan % 7, 3 yildan ( 3 yil
dahil ) 5 yila kadar olanlardan % 3, 5 yi1l ve daha uzun siireli kira sertifikalarindan elde

edilecek faiz gelirlerinde ise % 0 seklindedir.

Tiim miikellef gruplarinda s6z konusu stopaj kesintisi, faiz 6demesini yapacak olan
ithrac¢1t kurum tarafindan yapilarak kamu hesaplarina intikal ettirilecektir. Tam miikellef
kurumlarin kira sertifikas1 kazanglarindan dolay1 6dedikleri stopaj beyanname iizerinden

hesaplanacak olan kurumlar vergisi tutarindan mahsup edilecektir.

Tablo 10 Kira Sertifikas1 Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi

URUNLER  VE| TAM MUKELLEF| TAM DAR DAR MUKELLEF
GELIR TURU KURUM MUKELLEF MUKELLEF** GERCEK KISi*#**
GERCEK KiSI | KURUM***
A) Cikarilarak| A) Cikarilarak| A) Cikarilarak| A) Cikarilarak
iilkemizde satilan| iilkemizde satilan| iilkemizde satilan| iilkemizde satilan
kira sertifikalari, kira sertifikalar1. | kira sertifikalari; kira sertifikalari,

- Bu finansall - % 10 vergi| Bu finansal| - Vergi oran1 % 10
irinden kazanilan| uygulamasi vardir.fiirinden  kazanilan| dur.

faiz gelirleri, faiz gelirleri,
KIRA sermaye sirketi olan| Altina  endekslisermaye sirketi olan| Altina endeksli
SERTIFIKASI yatirimcilar olarak  ¢ikarilanyatirimcilar olarak cikarilan
FAIZ GELIRLERI [agisindan % 0 | sertifikalar % Olacisindan % 0, baska| sertifikalar % 0
baska kurumsal| vergi kurumsal vergi uygulamasina
yatirimcilar uygulamasina yatirimcilar tabidirler.
acisindan ise % 10| tabidirler. acisindan ise % 10
oraninda vergi vergi uygulamasma| B) Cikarilarak iilke
uygulamasina B) Cikarilarakitabidir. disinda satilan
tabidir. ilke disindal sertifikalar;

satilan sertifikalar; Altina
- Altina endeksli olarak| -Tam miikellef olan
endeksli olarak| -Tam miikelleficikarilan sertifikalar| kurumsal

cikarilan sertifikalar| olan bireysellise % 0 oranindal yatirimcilarca ihrag
ise % 0 oraninda| yatirimcilarca vergi uygulamasinal edilip tlilke diginda
vergi uygulamasinal ihra¢ edilip {ilkejtabidirler. satilan

tabidirler. disinda satilan sertifikalardan elde
sertifikalardan, edilen

siiresi 1 seneye kazanglardan,
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B) Cikarilarak
iilken disinda|
satilan sertifikalar;

-Tam miikellef olan|
kurumsal
yatirimcilarca ihrag
edilip iilke disinda
satilan
sertifikalardan,
stiresi 1 seneye
kadar olan|
iirtinlerden elde
edilecek
kazanglardan % 10,
stiresi 1 sene ( 1
sene dahil ) ile 3
sene arasinda
olanlardan % 7
stiresi 3 sene ( 3
sene dahil ) ile 5
sene arasinda
olanlardan % 3,
stiresi 5 sene ( 5
sene dahil ) ve daha]
uzun  olanlardan
ise % 0 oraninda
vergi kesintisi
yapilir.

kesintisi
nema O0demesi
yapacak olan
ihragc1 firma eliyle
yapilacak ve kamu
hesaplarina intikal
ettirilecektir.

-Vergi

- Firma gelirine
eklenebilecektir.

Odenen  vergi
beyanname
ustiinden
edilecek
kurumlar

vergisinden

tarh
olan

kadar
elde
nema
gelirlerinden %
10, siiresi 1 sene (
1 sene dahil ) ile 3
sene arasinda
olanlardan %
7,stiresi 3 sene ( 3
sene dahil ) ile 5
sene arasinda
olanlardan % 3,
siiresi 5 sene ( 5
sene dahil ) ve
daha uzun
olanlardan  elde
edilecek
kazanglardan ise
% 0 oraninda vergi
kesintisi
yapilacaktir.

olanlardan
edilecek]

- Vergi

kesintisi nema
0demesi  yapacak
olan ihragc1 eliyle

yapilacaktir.

-Enflasyon
indirimi
olmayacaktir.
Kazanilan
gelirlerinin,
uygulanmisg
Oteki menkul ve
gayri menkul
sermaye gelirlerinin
biitiinii  34.000 TI
lik beyan haddini
gegmesi
durumunda s0z
konusu  gelirlerin
hepsi beyan edilir.

nema
vergi

diisiiriilecektir.

B) Cikarilarak tilke
disinda satilan
sertifikalar,

-Tam miikellef olan
kurumsal
yatirimcilarca ihrag
edilip iilke disinda
satilan
sertifikalardan
stirest, | seneye
kadar olan
sertifikalardan elde
edilen nemalardan
%10, siiresi 1 sene (|
1 sene dahil) ile 3
sene arasinda
olanlardan % 7,
siiresi 3 sene ( 3
sene dahil ) ile 5
sene arasinda
olanlardan % 3,
siiresi 5 sene ( 5
sene dahil ) ve daha
uzun olanlardan ise
% 0 oraninda vergi
kesintisi
yapilacaktir.

Vergi  kesintisi
nema 6demesi
yapacak olan|
ihrage1 kurum
eliyle yapilacaktir.

Vergi nihai

vergidir.

Beyanname

verilmeyecektir.

siiresi 1 yila kadar
olanlardan% 10 , 1
seneden ( 1 sene
dahil ) 3 seneye
kadar  olanlardan|
%7, siiresi 3
seneden ( 3 sene
dahil ) 5 seneye
kadar
olanlardan%?3,
siiresi 5 sene ( 5
sene dahil ) ve daha
uzun olanlardan ise
% 0 oraninda vergi
kesintisi yapilir.

- Vergi
kesintisi nemal
0demesi yapacak
olan ihrag¢1i kurum
eliyle yapilir.

Vergi  son|

vergidir.
- Beyanname
verilmeyecektir.

Kaynak : Gelir Idaresi Bagkanligi ( GIB )

Kira Sertifikas1 alim satim kazanglarinin ve Tezgah Ustii Opsiyon Sdzlesmelerinin
vergilendirilmesi ise su sekildedir; Tiirkiye' de satilan kira sertifikalarinda ayr1 ayri

miikellef gruplar1 agisindan prosediir sdyledir:

Tam miikellef kurumlarda kira sertifikalarindan elde edilecek alim satim kazanglari,

sermaye sirketleri acisindan % 0, 6teki kurumsal yatirimcilar agisindan ise % 10 oraninda
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vergiye tabidir. Tam miikellef gercek kisilerde % 10 oraninda vergi uygulanacak, soz

konusu vergi nihai vergi olacak ve beyan edilmeyecektir.

Dar miikellef kurumlarda ise, kira sertifikas1 alim satim kazanglarindan elde
edilecek kazanglarda, sermaye sirketleri acisindan % 0, diger kurumsal yatirimecilar
acisindan ise % 10 oraninda vergi kesintisi yapilacaktir. Bu kisimda son olarak
sOylenebilecek olan, kira sertifikalar1 altina dayali ise tipki bizzat kira sertifikasinin faiz
gelirinden oldugu gibi, alim satim kazancindan da herhangi bir vergi kesintisi

yapilmayacagidir.

Tablo 11 Kira Sertifikasi Alim Satim Kazanglarinin ve Tezgah {istli Opsiyon

Sozlesmelerinin Vergilendirilmesi

URUNLER  VE| TAM MUKELLEF| TAM DAR DAR MUKELLEF
GELIR TURU KURUM MUKELLEF MUKELLEF** GERCEK KISi*#**
GERCEK KiSIi KURUM**#*
A) TIhrag edilerek| A)ihra¢c edilerck| A) Thra¢ edilerek| A)ihrag  edilerek
iilkemizde satilan| iilkemizde satilan| iilkemizde satilan| iilkemizde satilan|
sertifikalar, sertifikalar; sertifikalar; sertifikalar.

- Bu finansall- % 10} Bu finansall- % 10 vergi
iiriinden eldejoraninda vergifiirinden eldejuygulamasina tabidir.
KIiRA edilecek alim satimjuygulanacaktir. edilecek alim satim
SERTIFIKASI  |kazanglar1 sermaye kazanglar,sermaye |- Vergi  son
ALIM SATIMsirketi  seklindeki Stopaj sonfsirketi seklindekifvergidir.
GELIRLERI yatirimcilar vergidir. yatirimcilar igin % 0,|- Beyanname
acisindan % 0 otekil- Beyannam [6teki  yatirimcilarjverilmeyecektir.
yatirimcilar e verilmeyecektir. [acisindansa % 10
acisindan ise % 10 vergi uygulamasma| B) Thrag edilerek]
vergi uygulamasina| B)ihrag  edilerekitabidir. iilke disinda satilan|
tabidir. iilke disinda| sertifikalar;

satilan sertifikalar; Vergi nihai
- Krumlar vergidir. - Vergi
vergisi - Oteki alim satim uygulamasi yoktur.
uygulanacaktir. gelirleriyle B)ihrag  edilerek
beraber beyan| iilke disinda satilan| Beyanname
- Odeenecek | edilecektir. sertifikalar; verilmez.

vergi tarh edilen
kurumlar -Edinilme  bedelil- Stopaj - Altina
vergisinden elden cikarildigi ayjuygulamas: yoktur. |endeksli  ¢ikarilan|
indirilecektir. dahil  olmayacak sertifikalarda  vergi
sekilde UFE artig- Beyanname |oran1 % 0 dur.
B)ihrag  edilerekjoranmin  iizerindelverilmeyecektir.
iilke disinda satilanjolmak kaydiylal- Altina
sertifikalar. UFE oranindalendeksli  ¢ikarilan
endekslenecektir.. [sertifikalarda  vergi
-Vergi uygulamasi| - Altina endekslijoran1 % 0 dir.

olmayacaktir. ¢ikarilan
sertifikalarda

- Kurumlar vergisi| vergi orani % 0

uygulanacaktir. dir.

-Altina endeksli
kira sertifikalarinda




33

vergi orani % 0
olacaktir.

TEZGAH USTU|
OPSIYON
ANLASMALARI
(DOViZ)

- GVK nun
gecici  67.maddesi
hikmii  geregince
vergi  uygulamasi
yoktur.

- Opsiyon
anlagmasinin
getirisi, opsiyon
anlagmasindaki
hakki devreden
tarafca gelir|

kaydedilecektir. S6z
konusu hakki
devralan taraf]
acisindan ise,
anlagmanin  getirisi
ilgili dénemin|
sonunda gider olarak]
kaydedilecektir.

- Opsiyonun
isletildigi siireye
kadar yapilan
degerlemeler
acisindan, yapilacak]
reeskont  isleminin
firma geliriyle
baglantilandirilma-
mas1 gerekmektedir.

- Opsiyon
anlagmasinin
herhangi bir teslim,
olmaksizin nakit
anlagmasiyla
sonuglanmasi
durumunda,  nakit
anlagmasi
sonucunda

kazanilacak gelirin
ya da zararin ilgili
kurum gelirine

- Dovize endeksli
olarak yapilan|
opsiyon
anlagmalarindan
elde edilen|
kazanglar
acisindan % 10
vergi uygulamasi
vardir.

Ticari  bir
gercevesinde

olmazsa sayet
vergi son vergidir.

is

- Satin alma yada
satma hakki
kullanilarak
kazang edinilmesi
halinde stopaj
miktari,
anlagmaya
alinan degerin
piyasa  degerine
istinaden olusacak
degeri ile islem
bedeli arasindaki
pozitif  farktan,
6denecek opsiyon
priminin
indirilmesi
suretiyle
hesaplanacaktir..

baz

A) Banka yahut
bagka finans
kurumu olan|
yatirimcilar,

- Edindikleri
gelirler GVK  nun
gegici 67. maddesi

hiikmiince vergi
uygulamasina  tabi
olmayacaklardir.

- Hem
opsiyon
anlasmasindan hem
de opsiyon|
gelirlerinden  elde
edilecek olan

kazanclar ticari gelir|
sayilacak ve byl
gelirlerden Kurumlar
Vergisi Kanunu nun
30. maddesi
geregince ayrical
vergi kesintisi
yapilmayacaktir.

B) Banka
baska finansal
kurum olmayan|
yatirimcilar,

yahut|

Opsiyon
anlagmalarindan
kazanilan  gelirler,
sermaye sirketi
kurumlar agisindan
% 0, oteki
yatirimcilar
acisindan ise % 10
vergi uygulamasina
tabi olacaklardir.

- Dovize endeksli
olarak yapilan
opsiyon
anlagmalarindan
elde edilen|
kazanglar agisindan|
% 10 vergi
uygulamasi vardir.

Ticari bir
gercevesinde
olmazsa sayet vergi
son vergidir.

is

- Satin alma yahut]
satma hakki
kullanilarak kazang
edinilmesi halinde
stopaj miktari
anlagmaya baz,
alinan degerin|
piyasa degerine
istinaden olusacak
degeri ile islem
bedeli  arasindaki
pozitif farktan|
Odenecek opsiyon
priminin indirilmesi
suretiyle
hesaplanacaktir.

-Cifte
vergilendirmenin
Onlenmesi
anlasmalarinin
kurallari
olacaktir..

sakli

eklenmesi gerekir. - Satma
islemi yahut satin
- Opsiyon alma iglemi sonucu
anlagmasinin teslim kazang elde edilmesi
ile sonlanmast halinde stopaj
durumunda, matrahi, sézlesmeye
anlagmadaki  alma esas olan rakam ile
hakkint  devreden islem bedeline gore
tarafca  anlagmaya olusacak rakam|
konu edilmis arasindaki  farktan,
varligin  getirilerini O0denecek  opsiyon
gelir olarak primi diisiilerek
yansitabilecektir. hesaplanacaktir.
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-B)Satma
opsiyonunda satma -Vergi son vergidir.
hakkint elde den
taraf alim yapan -Cifte

tarafca  anlagmaya vergilendirmenin
mevzu teskil eden Onlenmesi

degerin satmal antlagmalarinin
bedelini anlagmaya maddeleri sakli
konu teskil eden olacaktir.

opsiyon icin
O0denecek bedel
anlasma tutarina
gore
hesaplanacaktir.

-Opsiyon
anlagsmasinin
verdigi  haklarin
kullanilmamast
halinde ise
anlagmaya
dayanilarak
herhangi bir gelirin
yada kay1bin ortaya|
¢itkmasit  miimkiin|
olmayacaktir.

Kaynak : Tiirkiye Is Bankasi ( isbank.com.tr )

Kira sertifikalarindan elde edilecek gelirler, gerek tam ve gerekse de dar miikellefler
icin, sermaye sirketlerinin elde ettigi gelirler %0, diger kurumsal yatirimcilarin elde ettigi
gelirler % 10 oraninda stopaja tabi tutulmak suretiyle vergilendirilir. Diger kurumsal

yatirimceilar, 6dedikleri stopaj1 kurumlar vergisi matrahindan diisebileceklerdir.

Tam Teminatli Opsiyonun vergilendirilmesi mevzuatimizda su sekilde
yapilmaktadir. S6z konusu finansal enstriiman mevduat ve doviz iizerinden opsiyon
islemleri yapmak seklinde olmaktadir. S6z konusu islemlerden elde edilen mevduat faiz
gelirleri, TL cinsinden mevduatlarda siiresiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar siireli
hesaplarda % 15, 1 yila kadar vadeli hesaplarda % 12, 1 y1ldan uzun vadeli hesaplarda ise %

10 oraninda stopaj uygulanir.

Doviz cinsinden tevdiat hesaplarindan elde edilen kazancglarda ise, vadesiz ihbarli
hesaplar ile 6 aya kadar vadeli hesaplar i¢in % 18, 1 yila kadar olan hesaplarda % 15, bir
yildan uzun vadeli doviz tevdiat hesaplar1 agisindan ise, % 13 oraninda stopaj
uygulamasina tabidir. Tam miikellef kurumlar agisindan s6z konusu gelirler kurum
kazancina dahil edilir, 6denen vergi beyanname {izerinden hesaplanan kurumlar

vergisinden mahsup edilir.
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Dar miikeller kurumlarda tam teminatli opsiyonun vergilendirilmesi su sekildedir,
bu islemlerden elde edilen mevduat faiz gelirleri, vadesi ve ihbarli olan hesaplar ile 6 aya
kadar vadeli bulunan hesaplardan elde edilecek gelirlerde vergi oran1 % 15 tir. Bir yila
kadar vadeli hesaplarda vergi orant % 12 olmaktadir, 1 yildan uzun vadeli hesaplarda ise

stopaj oran1t % 10 dur.

Doviz cinsinden tevdiat hesaplarinda ise; vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar
vadeli hesaplarda % 18 stopaj uygulamasi yapilacaktir. Bir yila kadar olan hesaplarda ( 1
yil dahil ) % 15 lik vergi uygulamasi olacaktir. 1 yildan uzun vadeli hesaplarda ise % 13
oraninda bir vergileme s6z konusu olacaktir. Burada s6z konusu vergi nihai vergidir ve
beyan edilmez. Bu islemden elde edilen opsiyon gelirlerinin vergilendirilmesi ise tezgah

iistii opsiyon sdzlesmesindeki gibidir.

Dar miikellef gercek kisilerde ise elde edilen mevduat faiz gelirlerinde TL cinsinden
mevduatlarda vadesiz ihbarli ve 6 aya kadar vadeli islemler olmas1 durumunda, % 15 vergi
kesintisi yapilacaktir. Bir yila kadar ( 1 y1l dahil ) hesaplarda uygulanacak stopaj orani %

12 dir. Bir yildan uzun vadeli hesaplarda ise uygulanacak vergi oran1 % 10 olacaktir.

Dar miikellef ger¢ek kisilerde doviz cinsinden mevduat hesaplarinda ise; siiresiz ve
ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar siireli hesaplarda % 18, 1 yila kadar ( 1 y1l dahil ) hesaplarda %

15, 1 yildan uzun vadeli hesaplarda % 13 oraninda stopaj kesintisi yapilacaktir.

S6z konusu vergiler nihai vergiler olacaktir ve beyan edilmeyeceklerdir. Bu
islemlerden elde edilen opsiyon gelirlerinin vergilendirilmesi, tezgah {iistii opsiyon

sozlesmelerinin vergilendirilmesindeki esaslara tabidir.

Son olarak tam teminatli opsiyonda, tam miikellef kurumlar agisindan doviz
cinsinden tevdiat hesaplarindan elde edilen gelirler,siiresiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya
kadar siireli hesaplarda % 18, bir yila kadar siireli hesaplarda % 15, bir yi1ldan uzun siireli
hesaplarda ise % 13 oraninda vergilemeye tabi olacaktir. S6z konusu islemden elde edilen
gelir kurum kazancina dahil edilecektir ve ayrica 6denen stopaj beyan iizerine

hesaplanacak kurumlar vergisi tutarindan indirilebilecektir.
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URUNLER  VE| TAM MUKELLEF| TAM DAR DAR MUKELLEF
GELIR TURU KURUM MUKELLEF MUKELLEF** GERCEK KiSi***
GERCEK KiSi KURUM***
- Tam teminatliTam teminatlil Tam teminatll Tam teminatli
opsiyon  islemleriopsiyon islemleri opsiyon islemleri opsiyon islemleri
esasinda mevduatalesasinda mevduatal esasinda mevduat| esasinda mevduat
ve dovize dayaliyada dovize dayali yada dovize dayali yada dovize dayaly
opsiyon islemlerinijopsiyon islemlerini| opsiyon islemlerinii mevduat islemlerini
ifade eder. ifade eder. ifade eder. ifade eder
- Bu islemlerden| Bu islemlerden| Buislemlerden elde| Bu islemlerden elde
TAM TEMINATLIkazanilan mevduat| kazanilan edilen mevduat faiziedilen mevduat faiz
OPSIYONUN faiz getirileri, mevduat faiz| getirileri, getirileri,
VERGILENDIRIL getirileri;
MESI (DCD) A) TL tiirtinden A) TL tiirtinden|A ) TL tiirlinden olan|

olanlar,

Vadesiz vede ihbarly
olan hesaplar ile 6
aya kadar olan ( 6 ay

dahil ) vadeli
hesaplardan elde
edilen

kazancglardan % 15,1
seneye kadar vadeli
hesaplarda ( 1 sene
dahil ) %12 lik ,

Iseneden uzun|
vadeli hesaplar|
acisindan  ise %10
oraninda vergi

uygulamasi vardir.

B) Doviz tiiriinden
olan hesaplarda;

Vadesiz ve ihbarly
bulunan hesaplar ile
6 aya kadar siireli (6
ay dahil )
hesaplardan elde
edilen gelirlerden %
18, 1 seneye kadar
vadeli hesaplardan
(1 sene dahil ) % 15,
1 seneden uzun
vadeli hesaplardan
elde edilen
kazanglardan ise %
13 oraninda vergi

A) TL tiirtinden
olan mevduatlar;

Vadesiz de
ihbarli olan
hesaplar ile 6 ayal
kadar siireli ( 6 ay
dahil ) hesaplar
acisindan %15, 1
seneye kadar vadeli
hesaplar agisindan (
1 sene dahil ) %12,

Ve

1 seneden  uzun
stireli hesaplar
acisindan % 10
oraninda vergi

uygulamasi vardir.

B) Doviz tiiriinden
olan hesaplarda;

Vadesiz ve ihbarly
bulunan hesaplar ile
6 aya kadar siireli (|
6 ay dahil )
hesaplardan  elde
edilen gelirlerden %
18, 1 seneye kadar
vadeli ( 1 sene dahil
) hesaplardan % 15,
1 seneden uzun
vadeli hesaplardan
elde edilen
kazanclar agisindan
ise % 13 oraninda
vergi  uygulamasi
olacaktir.

Stopaj son vergidir.

alinacaktir.

Kurum  kazancina

eklenebilecektir.
Stopaj vergisi

beyanname esas|

alinarak tarh

olan mevduatlar.

'Vadesiz ve ihbarli
olan hesaplar ile 6
aya kadar siireli ( 6
ay dahil )
hesaplardan
kazanilan
getirilerden % 15, 1
seneye kadar vadeli
hesaplar ( 1 sene
dahil ) acisinda %12,
1 seneden uzun
vadeli hesaplar|
acisindan ise %10
oraninda vergi
uygulamasi vardir.

B) Doviz tiiriinden
olan hesaplarda;

Vadesiz ve de ihbarly|

hesaplarla 6 aya
kadar siireli ( 6 ay
dahil ) hesaplardan
elde edilen
gelirlerden %18, 1
seneye kadar vadeli
hesaplardan ( 1 sene
dahil ) elde edilen
kazanglardan % 15, 1
seneden uzun vadeli
hesaplar ise %13
vergi uygulamasina
tabidir.

Vergi son vergidir

Beyanname
uygulamasi yoktur.

mevduatlar,

Iseneye kadar vadeli
hesaplarda ( 1 sene
dahil ) elde edilen

kazanglardan % 12,
Iseneden uzun|

vadeli hesaplar|

acisindan ise %10

vergi uygulamasi

vardir.

B) Doviz tiirlinden

olan hesaplarda,

Vadesiz ve de ihbarli
hesaplar ile 6 aya
kadar siireli ( 6 ay
dahil ) hesaplardan
kazanilan gelirlerden
%18, 1 seneye kadar|
vadeli hesaplardan (
1 sene dahil ), elde
edilen kazanglardan
%15, 1 seneden uzun|

vadeli hesaplar|
acisindan ise %13
oraninda vergi

uygulamasi vardir.

Stopaj son vergidir

Beyanname
uygulamasi yoktur.

SOz konusu
islemlerden elde
edilen kazanglar,

acisindan vergileme
rejimi yukarida izah

edilen, tezgah (istii
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edilecek olanBeyanname S6z konusujopsiyon islemlerinin|
vergiden uygulamasi islemlerden eldejvergileme rejimi
indirilebilecektir  |olmayacaktir. edilecek  kazanclar|gibidir.

Soz konusul acisindan vergileme,

islemlerden elde| So6z konusulyukarida izah

edilecek  kazanglar| islemlerden ettigimiz tezgah iistii

acisindan kazanilan opsiyon islemlerinin

vergilendirilme gelirlerin vergilendirilmesi ile

yukarda izah edilen| vergilendirilmesi [ayni1 rejime tabidir.
tezgah iistli opsiyon| rejimi, yukarida
sozlesmelerininki ile] bahsedilen tezgah|

aynt  uygulamaya| iistii opsiyon|
tabidir. sozlesmeleriyle
aynidir.

Kaynak : Gelir Idaresi Baskanhig: ( GIB )

Tezgahiistii Forward Islemleri ve Mevduata Dayali Yapilandirilmis Swaplarin
Vergilemesindeki uygulamada su sekildedir. Tam miikellef kurumlar Gelir Vergisi Kanunu
( GVK ) nun gegici 67. maddesi uyarinca stopaja tabi degildir. S6zlesmenin vadesi gelene
kadar donem icinde yapilan reeskontlarin, kurumun kazanci ile iliskilendirilmesi gerekir.
Tam miikellef ger¢ek kisilerde ise dovize endeksli olarak yapilan forward islemlerinde,
islemin kar edilerek sonu¢lanmasi durumunda yabanci paranin piyasa fiyatina gore
olusacak degeri ile, kullanim fiyatina gore olusacak deger arasindaki fark vergi matrahini
olusturacaktir. Dar miikellef kurumlar agisindan ise banka ve benzeri finans kuruluslari gibi
yatirimcilar, elde etmis olduklar kazanglar GVK nun gegici 67. maddesi kapsaminda

vergiye tabi olmayacaktir.

Dar miikellef gercek kisiler acisindan ise; dovize bagl olarak yapilan forward
islemlerinde islemin karli sonuglanmasi halinde, dovizin piyasa fiyat1 itibariyle olusan
degeri ile, islem yani kullanim fiyatina gore olusacak degeri arasindaki pozitif fark verginin

matrahini olusturacaktir.

Mevduata Dayali Yapilandirilmis Swap islemleri esasinda mevduat ve doviz
lizerine yapilmis swap islemlerinden olusmaktadir. Bu finansal enstriimandan elde edilen
faiz gelirleri, siiresiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar stireli hesaplarda % 15, 1 yila kadar

vadeli hesaplarda % 12, 1 yildan uzun vadeli hesaplarda ise % 10 oraninda vergi uygulanir.



38

Tablo 13 Tezgahiistii Foward Islemleri ve Mevduata Dayali Yapilandirilmis Swaplarin

Vergilendirilmesi

URUNLER
GELIR TURU

VE

TAM MUKELLEF
KURUM

TAM
MUKELLEF
GERCEK KiSi

DAR
MUKELLEF**
KURUM***

DAR MUKELLEF
GERCEK KiSi***

TEZGAHUSTU
FORWARD
ISLEMLER

S6z konusu iglemler
Gelir Vergisi
Kanununun ilgili
hiikiimleri  geregi
ilgili islemlerden
elde edilen kazanclar|
vergiye tabi degildir.

Siireye kadar yapilan
0 donem igerisindeki
degerlemelerin ve bu
esnada ortaya c¢ikan
art1 degerlerin ilgili
firmanin kazancinal
cklenmemesi
gerekir. Ilgili firma|
kazancina eklenecek|
olan karin ya da
zararin slire sonundal
belirlenmesi
gereklidir. Tgili
islemin siiresinden
evvel neticelenmesi
durumunda
,olusacak kar yada
zararin islemin|
sonlandirilmasi
tarihinde saptanmasi
gerekir. Diger
taraftan ilgili
anlasmanin teslimle
neticelenmesi
halinde olusacak
olan gelir ya da
giderin teslim
tarihinde saptanarak]
ilgili firmanin|
muhasebe
kayitlarina
ettirilmesi
gerekecektir.

intikal

Dovize  endeksli
gerceklestirilen
s0z konusul
islemlerde islemin
gelirle
sonuglandirilmast
halinde, yabanci
paranin piyasa
degeri ile islem
ederi arasinda
olusabilecek
olumlu fark soz
konusu vergi
isleminin
matrahint
olusturur.
islemin
kurallarindan
yararlanildigi
anda, sozlesmeye
konu  olusturan
kiymetin, ilgili
sozlesmenin
piyasa ederi ile
kullanim  bedeli
arasinda  ortaya
cikabilecek
olumlu farktan %
10 oraninda vergi
kesintisi
yapilacaktir.

Bu

Ticari bir

cercevesinde
yapilmadigt
miiddetce, alman
vergi son vergidir.

islem

A) Banka yahut
oteki finansal
kuruslus olam|
firmalar,

Elde edecekleri
gelirler Gelir Vergisi
Kanununun  gegici
67. Hikmii uyarinca
gelir vergisi
uygulamasina  tabi
degildirler.

Bu islemlerde gelirin
karakteri ticaridir ve
bu gelirlerden ayrical
Kurumlar  Vergisi
Kanununun 30.
Hukmii uyarincal
stopaj kesintisi
yapilmayacaktir.

B) Banka yahut
benzeri finansal
firma olmayan|
kurumlar,

ilgili islemlerden
kazanilan  gelirler
sermaye  sirketleri
acisindan %0 oteki
kurumlar agisindan
ise %10  vergi
uygulamasina
tabidirler.

Stopaj son vergidir.

Cifte
vergilendirmenin
engellenmesi
sozlesmesi kurallari
bakidir..

Dovize endeksli
olarak yapilan s6z
konusu islemlerde
islemin gelirle
sonuglandirilmasi
halinde, s6z konusul
anlasmanin  piyasa
ederi ile iglem degeri
arasinda olusabilecek
olan pozitif farklilik,
vergilendirme
isleminin matrahini
teskil edecektir.
Forward anlagmasi
hiikiimlerinden
yararlanildig1
takdirde,
konusu
piyasa
kullanim
arasinda
olusabilecek
olumlu deger vergi
isleminin matrahini
olusturacaktir. Bu
islemin  siiresinde
sonuglandirilmast
durumunda % 10
vergi uygulamasi
yapilacaktir.

S0z
islemin
ederi ile
bedeli

[lgili islem ticari bir
is gergevesinde
olmadig: siirece vergi
son vergi olacaktir.

Cifte
vergilendirmenin
engellenmesi

sozlesmesi kurallari
bakidir.

MEVDUATA
DAYALI

YAPILANDIRIL
MIS
ISLEMLERI

SWAP,

Mevduata endeksli
bu islemler|
esasinda mevduat
vede yabanci
paraya dayali swap
islemlerini  ifade
etmektedir.

Mevduata

endekslenmis  bu

Mevduata
endeksli bu
islemler,esasinda
mevduat vede
yabanci  paraya
dayali swap
islemlerini  ifade
eder.

Mevduata

Mevduata endeksli
islemler
esasinda,mevduat
vede yabanct
paraya dayali swap
islemlerini  ifade
eder.

Mevduata

Mevduata endeksli
islemler  esasinda
mevduat vede
yabanc1 paraya
dayali swap
islemlerini  ifade
eder.

Mevduata

endekslenmis bu

endekslenmis by

endekslenmisg bu
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islemlerden  elde
edilen faiz gelirleri,

A) TL tiiriinden|
hesaplarda,

Vadesiz vede ihbarli
bulunanlar ile 6 ayal
kadar ( 6 ay dahil )
stiresi bulunan|
hesaplar  agisindan|
%15, 1 seneye kadar|
stiresi bulunan ( 1
sene dahil )
hesaplardan % 12,

1 seneden uzun
stiresi bulunan|
hesaplar  agisindan|
ise % 10 vergi

uygulamasi vardir.

B) Doviz tiirtinden
hesaplar;

Vadesiz vede
ihbarl bulunan|
hesaplar ile 6 aya
kadar siireli ( 6 ay|
dahil ) hesaplar|
agisindan %18, 1
seneye kadar siiresi
bulunan ( 1 sene]
dahil ) hesaplardan
% 15, 1 seneden
uzun stireli
hesaplar agisindan|
ise %13 oranindal
vergi uygulamasi
vardir.

Ilgili kazang kurum|

gelirine
eklenecektir.
Odenecek olan|
vergi verilen
Kurumlar Vergisi
Beyannamesi
iizerinden
indirilecektir.

islemlerden elde
edilen faiz|
gelirleri,

A) TL tiirlinden
hesaplarda,
Vadesiz vede

ihbarli bulunalar ile

6 aya kadar ( 6 ay
dahil) siiresi
bulunan  hesaplar|

acisindan % 15, 1
seneye kadar siiresi
bulunan ( 1 sene
dahil ) hesaplardan
% 12,

1 seneden uzun
stiresi bulunan
hesaplardan ise, %
10 vergi
uygulamasi vardir.

B) Déviz cinsinden
tevdiat hesaplart;

'Vadesiz vede ihbarli
bulunan  hesaplar|
ile 6 aya kadar
stiresi bulunan ( 6
ay dahil ) hesaplar
acisindan %18, 1
seneye kadar siiresi
bulunan ( 1 sene
dahil ) hesaplardan
% 15, 1 seneden
uzun siiresi bulunan|
hesaplar agisindan|
ise %13 vergi
uygulamasi vardir.

[lgili kazang kurum
gelirine
eklenecektir.

Vergi son vergidir.

/Ayrica beyanname
verilmeyecektir.

islemlerden elde
edilen faiz gelirleri,

A TL
hesaplarda

tiriinden

Vadesiz vede ihbarli
bulunan hesaplar ile
6 aya kadar siireli ( 6
ay dahil ) hesaplar
acisindan %15, 1
seneye kadar siiresi
bulunan ( 1 sene
dahil )
acisindan % 12,

1 seneden uzun
siiresi bulunan|
hesaplar  acisindan
ise % 10 vergi

uygulamasi vardir.

B) Doviz cinsinden
tevdiat hesaplari;

Vadesiz vede ihbarli
bulunan hesaplar ile
6 aya kadar siiresi
bulunan ( 6 ay dahil )
hesaplar agisindan %
18, 1 seneye kadar
siiresi bulunan ( 1
sene dahil ), hesaplar
acisindan % 15, 1
seneden uzun siireli
hesaplar agisindan %
13 vergi uygulamasi
vardir.

Bu islemde vergi son
vergidir.

Ayrica  beyanname
verilmeyecektir.

Banka yahut benzer
finans kurumlar1
GVK  nun ilgili
hiikiimleri  geregi,
vergiye tabi
degillerdir.

hesaplar

islemlerden elde
edilen faiz gelirleri,

A TL
hesaplarda,

tlriinden

'Vadesiz vede ihbarli
bulunan hesaplar ile
6 aya kadar stireli ( 6
ay dahil ) hesaplar
acisindan %15, 1
seneye kadar siiresi
bulunan ( 1 sene
dahil )  hesaplar
acisindan % 12,

1 seneden uzun
siiresi bulunan
hesaplar  agisindan
ise % 10 vergi

uygulamasi vardir.

B) Doviz cinsinden
tevdiat hesaplari;

'Vadesiz vede ihbarli
bulunan hesaplar ile
6 aya kadar siiresi
bulunan ( 6 ay dahil )
hesaplar agisindan %
18, 1 seneye kadar
siiresi bulunan ( 1
sene dahil )
hesaplardan % 15, 1
seneden uzun siiresi

bulunan hesaplar
acisindan ise % 13
vergi uygulamasi
vardir.

Bu islemde vergi son
vergidir.

Ayrica  beyanname
verilmeyecektir.

S6z konusuy|
islemlerden elde
edilen kazanglar %
10 oraninda vergiye
tabidir.

Kaynak: Gelir Idaresi Baskanlig1 (

GIB)
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Off- Shore Future ( Vadeli Islem Sozlesmeleri ) nin vergilendirilmesindeki esaslar
sOyledir; Tam miikellef kurumlar bu islemde vergiye tabi degildir. S6z konusu iglemden
elde edilen gelirler kurum kazancina dahil edilir. Tam miikellef gercek kisilerde ise bu
finansal islemden elde edilen kazanglar vergiye tabi degildir. Sayet varsa alim satim
kazanc1 Tiirk liras1 bazinda hesaplanir. UFE artis oraninin % 10 ve iizerinde olmas: sartiyla,
elden ¢ikarildigi ay sayilmayacak sekilde edinilme bedeli UFE artis oranina endekslenir.
Dar miikellef kurumlarda s6z konusu islemlerden elde edilen kazanglar beyan edilmez,
vergiye de tabi degildir ayni1 sekilde dar miikellef kisilerde de s6z konusu islemden elde

edilen kazanglar beyan edilmez ve vergiye tabi degildir.

Future islemlerinin itfa gelirleri ise ilgili kurumun kazancia dahil edilir. Yurt
disinda s6z konusu islemle ilgili 6denen vergi varsa mahsup yapilabilir. Son olarak tam
miikellef gergek kisilerde elde edilen kazang 2018 yil1 i¢in beyan sinirin1 asmast halinde
tamami beyan edilir, yurt disinda 6denen vergiler Tiirkiye' de hesaplanan gelir vergisinden
indirilebilir.

Tablo 14 Off-Shore Future ( Vadeli islem Sézlesmeleri ) Vergilendirilmesi

URUNLER VE| TAM MUKELLEF| TAM DAR DAR MUKELLEF
GELIR TURU KURUM MUKELLEF MUKELLEF** GERCEK KiSi***
GERCEK KiSI | KURUM***
OFF-SHORE Vergiye tabi degildir,| Vergiye tabiBeyanname Beyanname
FUTURE degildir. uygulamasi yoktur. [uygulamasi yoktur..
ISLEMLERI ILE|Firma  kazancma Alma satma
HISE dahil edilir. kazanci TL olarak| Vergi uygulamasiVergi  uygulamasi
SENEDI  ALIM- hesaplanir. yoktur. yoktur.
SATIM Uretici fiyat
KAZANCLARI endeksi % 10 ve
fazla olmak
kaydiyla satildig:
zaman harig|
olmak {izere bu
orana
endekslenecektir.
Alma satma|
giderleri alma
satma gelirlerinden
indirilecektir.
Gelirin miktar1 ne
kadar olursa olsun|
beyan edilmelidir.
OFF-SHORE Firma kazancinaBu islemlerden|Beyanname Beyanname
FUTURE eklenir ve ilkelkazanilan  gelirinjuygulamasi yoktur. uygulamasi yoktur.
ISLEMLERI ITFA |disinda 6denmis olan2018  yili  igin
GELIRLERI ILE|vergilerde hepsinin 1800 TL yi[Vergi  uygulamasiVergi  uygulamasi
HISSE  SENEDIfilkemizde &deneceklgegmesi  halindelyoktur. yoktur..
KARPAYI olan vergilerdenftamami beyan
KAZANCLARI lindirilebilecektir.  |olunacaktir.
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Ulke disinda
Odenen vergi ve
benzerleri
iilkemizde tarh|
edilen vergiden
indirilebilecektir.

Kaynak : Tekfenbank A.S ( tekfenbank.com.tr )
Bu belgede yer alan izahatlar s6z konusu islemlerin gelir vergisi ve kurumlar vergisi
bakimindan neticeleriyle alakali yapilmislardir. Bahse konu islemlerle alakali olarak

endirekt vergiler de tatbik edilebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu kurallarina uygun tesis etmis olan anonim, limited ve hissesi
paylara ayrilmis komandit sirketler ile benzesik o6zellikteki yabanci firmalar sermaye
sirketidir. Yatirim fonlar1 ve sirketleri ile 6zellikle menkul kiymet ve 6teki sermaye piyasasi
entriimanlarinin kazanclari ile deger artis1 gelirleri kazanmak ve bunlara iliskin haklardan
faydalanmak hedefiyle, faaliyet gosteren dar miikellef olanlardan Sermaye Piyasasi
Kanununu uyarinca tesis edilen yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklart ile ayni 6zellikte
oldugu Maliye Bakanliginca tesbit edilen firmalar da bahse konu uygulamanin iginde
degerlendirilmistir. Dar miikellef seklindeki kurumlar i¢in yapilan saptamalar, Tiirkiye'de
sirketi yahut devamli temsilci bulundurmayan dar miikellef olan kurumlar acisindan

uygulanabilecektir. Cifte Vergilendirmeyi Onleme Sozlesmesinin kurallar1 bakidir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (‘SPK’) nin bor¢lanma araglar1 genelgesinde,
bor¢lanma araglarinin ihrag¢ edenler eliyle cikarilip, halka arz yapilip yahut halka arz
yapilmayarak, satis islemi bitirilmis olup, s6z konusu genelgeye gore ihra¢ edenlerin
cikaracaklar1 bor¢lanma enstriimanlarini, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayit
altina aldirmalar gerekir. Bu cercevede, lilke disinda cikartilacak tahvillerin vergi ile
alakali neticelerine iliskin yorum yaparken s6z konusu finansal islemler, tam miikellef
kurumlar eliyle ¢ikartilmig ve SPK’dan onay alinarak MKK biinyesinde kayit altina alinmig

olan tahvillerin iilke disina ihraci seklinde degerlendirilmelidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 31. hiikkmiiniin 1 bendi uyarinca, ecnebi iilkelerde
kazanilarak {ilkemiz nezdinde kurumlarin hesaplarma aktarilan kazanglarin, yerinde

O0denmis olan Kurumlar Vergisi ve benzeri vergilerin tilkemizde tekrar1 olmayacaktir.

Ulkemizde s6z konusu gelirler agisindan hesaplanan vergiler, ilgili hiikiim uyarinca
iilkemizde hesaplanacak olan vergi ve benzerleri , hi¢bir sekilde {ilke disinda edinilecek
gelirlere kanunumuzun 32.hiikkmii geregince uygulanacak vergi oraninin tatbik edilmesi

suretiyle bulunacak rakamdan fazla olamayacaktir. S6z konusu cergevede belirtilen
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finansal islemlerden elde edilen gelirler i¢in yabanct memleketlerde 6denen vergilerin,
oralarda yetkili mercilerden alinarak mahallinde bulunan Tiirk makamlarina devredilmeleri
gerekir. Aksi takdirde o bdlgelerde iilkemizin cikarlarini korumakla miikellef bulunan
mercilerin, onayladiklar1 ilgili belgeler agisindan sorumlu olduklarini belirtmek
gerekmektedir. Diger uygulama olarak bagka tilkelerde 6denmis bulunan vergi ve benzeri

unsurlar iilkemizde hesaplanacak olan vergilerden indirilemeyecektir.

Gelir Vergisi Kanununun 123.hiikkmii mucibince “Tam miikellefiyete tabi
miikelleflerin ecnebi memleketlerde elde ettikleri gelir ve iratlardan orada o6dedikleri
vergiler, Tiirkiye'de hesap edilen Gelir Vergisi'nin yabanci tilkelerde elde edilen kazang ve
iratlara denk gelen kismindan indirilir.

Birinci fikra geregince indirilecek tutar Gelir Vergisi'nin yabanci lilkelerde elde
edilen gelir ve iratlara denk gelen kismindan fazla oldugu takdirde, aradaki fark dikkate
alinmaz.

Birinci fikrada bulunan vergi indiriminin uygulanmasi igin:

Yabanci lilkelerde 6denen vergilerin gelirden alinan kisisel bir vergi olmast;
yabanci iilkelerde vergi ddendiginin ilgili makamlardan alinan ve yerindeki Tiirk el¢ilik
veya konsolosluklari, yada orada iilkemiz ¢ikarlarini1 koruyan, memleketin ayn1 6zellikteki
temsilcileri tarafindan onaylanan belgelerle ispatlanmasi.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) Bor¢lanma Araglar1 Genelgesinde ihragc,
bor¢lanma enstriimanlarinin ihraggilar tarafindan ¢ikarilip, halka arz yapilarak veya halka
arz edilmeden, satilmasi olarak tanimlanmis olup, s6z konusu genelgeye gore, ihragcilarin
thra¢ edecekleri bor¢clanma enstriimanlarini Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
kaydettirmeleri gereklidir. Bu ¢ergervede, yurtdisinda ¢ikarilan kira sertifikalarinin vergisel
neticelerine iliskin degerlendirme yaparken mevzu bahis iglemler, tam miikellef kurum
tarafindan c¢ikarilmig ve SPK’dan onay alinarak MKK biinyesinde kayda alinmis olan kira

sertifikalarinin tilke disinda satis1 olarak degerlendirilmektedir.

Islemler neticesinde kazanilan gelirlerin, Gelir Vergisi Kanununun 7. Hiikmii

geregince Tiirkiye’de kazanilmamis oldugu kabul edilmistir.

Sermaye sirketleri (anonim, limited ve eshamli komandit sirketler) agisindan bu

oran %0 olarak uygulanacaktir.

Bu islem sonucunda vergi kesintisi kar dagitacak kurum eliyle yapilir.
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UCUNCU BOLUM

Tiirkiye Ekonomisinde Toplam Tasarruflarin Durumu Onemi

Arttirilabilmesi I¢in Alinabilecek Onlemler
3.1 Tasarruflarla Ilgili Genel Bilgiler

Bu boéliimde ekonomik istikrarin ve siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimenin, en
onemli belirleyicilerinden olan toplam tasarruflarin iilkemizdeki durumu, 6nemi ve

arttirilabilmesi i¢in yapilabilecek olan uygulamalar ele alinmistir.

Ekonomik anlamda tasarruf, ekonomik birimlerin gelirleri ile tiiketimleri
arasindaki farki tanimlar. Gelir ile tiiketim arasindaki pozitif farki ifade eden tasarrufun,
ekonomik kaynak degeri kazanabilmesi i¢in, yastik altinda ya da degisik sekillerde atil
vaziyette kalmamasi, banka yada genis anlamda finansal sistem icerisine sokularak,
mevduatta ve Oteki finansal yatirim araglarinda degerlendirilerek, s6z konusu
tasarruflarin islenmesi saglanmalidir. Tasarrufun 6nemi bireysel anlamda, kisilerin ya da
sirketlerin ekonomik dalgalanmalar, durgunluklar ve kriz donemlerinde muhtemel gelir
kayiplarini ikame etmeleri ve kisilerin yasamlarina, sirketlerinse faaliyetlerine sorunsuz
devam edebilmelerini saglayabilecek olmasi bakimindan ¢ok miihimdir. Tasarruflarin
genel ekonomi acisindan Onemi ise; yatirimlar i¢in en temel kaynagi olusturmasi ve
dolayisiyla ekonomik biiylime ve kalkinmay1 dogrudan etkileyen bir makro ekonomik
veri olmasidir. Yurt i¢i tasarruflarin yetersiz olmasi durumunda, yatirimlar i¢in gereken
kaynaklarin yurtdisindan temin edilmesi gerekecegi diisiinlilecek olursa tasarruf
diizeylerinin bir lilkenin ekonomik biiyiimesi ve kalkinmasi agisindan ne derece dnemli

oldugu daha net anlasilacaktir.

Tiirkiye'de tasarruflarin durumuna bakacak olursak dncelikle sunu sdylemeliyiz ki;
iilkemizde tasarruf oranlar1 uluslararasi standartlara gore diisiik diizeydedir. Soyle ki;
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD ) ortalamas1 giiniimiiz itibariyle %25 ler
seviyesindeyken, Devlet Planlama Teskilat1 (DPT ) verilerine gore, 1990 l1 yillarda gayri
safi milli gelirin ortalama %?23.5 1 civarlarinda olan tasarruf oranlari, 2000-20008
doneminde ortalama %17 ye, sonrasinda 2010 yilinda yiizde 12.7 ye gerilemistir. Son
yillarda ise toplam tasarruflarin Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYH) ya orani, %15
seviyelerinde gerceklesmistir.. Halbuki bir ekonomide sagliklt ve siirdiiriilebilir bir

biiylime ve istikrar olabilmesi i¢in, s6z konusu oranin en az %20 ler seviyesinde olmasi
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ve siirdiiriilebilmesi gerektigi, Uluslar aras1 ekonomi literatiiriinde genel kabul goren bir
ilkedir. Ekonomide yatirimlarin birincil kaynagi tasarruflar oldugundan, tasarruf
oranlariin diisiik olmasi durumunda, ekonomi yatirimlar i¢in gerekli kaynagi yurt disi
tasarruflardan saglamakta, bu durumda cari denge iizerinde olumsuz etkiler yapmaktadir.
Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerin, cari agik probleminin kronik oldugu
diisiiniiliirse, yurt i¢i tasarruflarin yetersizligi ve bu durumun telafi edilmesi i¢in yurt dis1
tasarruflara talebin artmasi, mevcut cari acik sorununu daha da biiyiitecektir. Ayrica
tasarruf oranlarinin yetersizligi faiz hadleri iizerinde de yukar1 yonlii baski yaratacaktir
ki, yliksek faiz oranlar1 da yatirimlar ve sonug olarak ekonomik biiylime ve kalkinma

tizerinde negatif etkiler yapacaktir. ( Korkmaz, 2012 :35).

Tasarruf tiikketim ve ekonominin genel durumuyla ilgili ilging ve yer yer paradoksal
bir durumu da belirtmekte fayda var. Soyle ki; mevcut ekonomik durumun istikrarl
olmasi ve bireylerin ileriye doniik ekonomik beklentilerin olumlu seyretmesi durumunda,
bireyler tiiketimlerini arttiracaklar ve dolayistyla tasarruflarini azaltmig olacaklardir. Asiri
tilketim egiliminin talep enflasyonu iizerindeki olumsuz etkisiyle enflasyonun yukari
yonlii ivmelenmesi ve ayrica tasarruf azligindan 6tiirii, piyasalarda olusacak nakit ve fon
sikisikligindan dolay1 faizlerin yukari yonli seyretmesi, yatirim ortamini bozacak,
dolayistyla ekonomik biiyliime rakamlarinda diisiise yol agacak ve boylelikle istikrarli

seyreden makro ekonomik gostergeleri bozmaya baglayacaktir.

Yurti¢i tasarruflarin arttirilabilmesi i¢in alinabilecek Onlemleri de sdyle
siralayabiliriz; 6ncelikle bir ekonomide tasarruf yapan kesimler; kamu kesimi, 6zel sektor
( sirketler) ve hane halki yani bireyler olmak iizere ii¢ tanedir. Bu noktadan hareketle,
kamu kesimi biitce uygulamalar1 ¢ercevesinde, kamu harcamalarini azaltarak
tasarruflarini arttirabilecek ve kamu sektorii eliyle yapilacak yatirimlar ig¢in kaynak
yaratmis olacaktir. Kamunun harcamalarini kontrol ederek degil de, sirketler ve hane
halki iizerindeki vergi ylikiinii arttirarak tasarruf yaratmaya ¢aligmasi1 durumunda ise, ister
istemez sirketlerin ve hane halkinin tasarruflar1 azalacaktir ki, bu tavsiye edilen bir
uygulama asla degildir. Ozel tasarruflara gelince; sirketlerin tasarruflarinin en dnemli
kaynagi karlaridir. Karin hissedarlara dagitilmayarak sirket biinyesinde birakilmasi ve bu
kaynaklarin gerektiginde yatirima yonlendirilmesi, ekonomik biiyiime iizerinde olumlu
etkiler yapacaktir. Ayrica sirket mevduatlarindan elde edilen faiz gelirlerinden alinan,
stopaj oranlarinin diisiiriilmesi ve bankalarin merkez bankasi nezdinde bulundurmak
zorunda olduklari, zorunlu karsilik oranlarmin diisiirtilmesi de, sirket tasarruflarini

arttiric1 etki yapacaktir. Bir ekonomide tasarruflarin biiyiik boliimiinii, hane halki yani
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bireylerin tasarruflari olusturmaktadir. Bireylerin tasarruflari da gelirleriyle dogru orantili
olarak artmaktadir yani iist gelir gruplarinin tasarruf egilimi daha yiiksek olmakta, tersine
diisiik ve orta gelir gruplarinda tiikketim egilimi daha fazla olmakta ve dolayisiyla tasarruf
oranlar1 diigmektedir. Tiirkiye'de hane halki tasarruflar1 ortalama olarak diisiik
diizeylerdedir. Gerek Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ( BDDK ), gerek
Ekonomi ve Maliye Bakanligi ve gerekse de Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
( TCMB ) verilerini birlikte degerlendirdigimizde, iilkemizde hane halki tasarruf
egiliminin son yillarda sistemli bir sekilde diistiigii ve gegtigimiz {i¢ yilin hane halki
tasarruf ortalamasinin, % 7 lere kadar geriledigini gérmekteyiz. Ekonomik biiyiime ve
kalkinma i¢in son derece olumsuz olan bu tablonun, iyilestirilebilmesi ve dis kaynak
thtiyacinin azaltilabilmesi i¢in, hane halkinin tasarruf egilimini arttirici Onlemler
baglaminda yapilabilecekleri soyle belirtebiliriz. Finansal yatirim iirlinlerinden elde
edilen kazanglarin vergilendirilmesinde, tasarrufu Ozendirici uygulamalar Ornegin,
mevduat faiz gelirlerinde uygulanan stopaj oranlarinin diisliriilmesi ayrica mevcut
Bireysel Emeklikik Sistemi ( BES ) ¢ercevesinde uygulanan devlet katkis1 oranlarmin
arttirllmasi ve gectigimiz yil uygulamaya konan, ¢alisanlar i¢in otomatik ve zorunlu 6zel
emeklilik sistemi uygulamasinin kararlilikla siirdiiriilmesi, hane halki tasarruflarinin

arttirilabilmesi i¢in alinabilecek onlemler arasindadir.

Ozel tasarruflari arttirmanin bir yolu da tasarruf faizleri ile kredi faizleri arasinda
makul bir kar marjim1 saglayacak bir dengenin kurulabilmesidir. Bankaya yatirilan
tasarruflarin faiz oranlar1 da tipki kredi oranlart gibi yillik olarak hesaplanmalidir ve
tasarruf sahibine dogru aktarilmalidir. Aylik belirlenen faizler mevcut konjoktiirel duruma
gore degisebilir ve bdylece tasarruf sahibinin tasarrufu i¢in siiphe ve korku olusturabilir.
Bu durumda 6zel tasarruflarin azalmasina sebep olabilir. ( Ergel, 2011, I¢ Tasarruflari

Arttirma).
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Kalkinma Bakanliginin verileriyle, iilkemizde 1990-2014 yillarina ait, toplam

tasarruf ve yatirimlarin durumunu gdésterir tablo asagida sunulmustur.

3.2 Tablo 15: Tiirkiye'de Tasarruflarin ve Yatirnmlarin GSMH ya oranlar1

Kamu Ozel Toplam Kamu Ozel Toplam
Tasarrufu Tasarruf | Tasarruf | Yatiromlar1 | Yatirinmlar | Yatirnmlar
1990 2,6 22,1 24,7 5,2 16,0 21,2
1991 0,7 23,9 24,6 5,6 16,5 22,1
1992 -0,6 24,6 24,0 5,5 16,4 21,9
1993 -0,7 25,8 25,1 5,4 19,2 24,6
1994 -0,1 25,0 24,9 3,7 19,1 22,8
1995 -0,1 24,6 24,6 3,1 19,6 22,8
1996 -1,1 23,4 22,3 3,8 20,0 23,8
1997 0,8 22,6 23,4 4,6 20,5 25,1
1998 -1,4 25,7 24,3 4,8 18,3 23,1
1999 -5,0 25,1 20,1 49 14,4 19,3
2000 -3,4 21,8 18,4 5,2 15,7 20,8
2001 -7,1 25,5 18,4 4,7 11,7 16,4
2002 -4,8 23,4 18,6 49 12,2 17,1
2003 -4,1 19,6 15,5 3,8 13,6 17,4
2004 -1,0 16,9 16,0 3,2 17,5 20,7
2005 2,8 13,1 15,9 3,8 17,6 21,4
2006 4,2 12,4 16,6 3,8 18,9 22,6
2007 2,4 13,1 15,5 3,9 17,9 21,8
2008 1,7 15,1 16,8 4,1 16,1 20,2
2009 -0,9 14,1 13,2 4,1 13,1 17,2
2010 1,6 12,3 13,9 43 14,8 19,1
2011 3,7 10,7 14,4 4,1 18,0 22,1
2012 2.9 11,6 14,5 4,2 16,3 20,6
2013 2.9 9,7 12,6 4.8 15,4 20,2
2014 2,4 11,3 13,7 4.4 15,6 2

Kaynak: Kalkinma Bakanligi
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SONUC

Bugiin itibariyle lilkemizde finans sektorii, toplam 47 6zel ve kamu sermayeli
banka, 58 faktoring sirketi ve 14 adet finansman sirketiyle faaliyet gdstermektedir.
Diinyada hiz kazanan kiiresellesme siireciyle birlikte, finans sektorii de gerek isleyis ve
gerekse enstruman tiirleri anlaminda hizla kiiresellesmekte ve finansal piyasalar
derinlesmektedir. Tiirkiye finans sektorii, gerek kiiresellesme siirecine uyum diizeyi,
gerek teknolojik altyapi yeterliligi, ve gerekse de insan kaynagi kalitesi agilarindan,
istenilen seviyede olmamakla birlikte, gelismekte olan {ilke kategorisindeki diger bir ¢ok
iilkeyle kiyaslandig1 zaman, oldukg¢a iyi bir noktadadir. Boyle olmakla birlikte iilkemizin
vergi sistemi, finansal enstriimanlarin vergilendirilmesi agisindan degerlendirildiginde,
gelismekte olan iilkeler arasinda hemen hemen tiim finansal {iriinlerde daha ytiksek vergi
oranlarina sahip oldugumuz ortaya g¢ikmaktadir. Vergi rekabetinin yogun yasandigi
finansal iiriinlerin vergilendirilmesi alaninda, biitce dengeleri de gozetilerek yapilacak
iyilestirmelerin, portf0y yatirimlarinda iilkemize ilginin artmasina ve sonugta tahsil
edilecek vergi gelirlerinde de artiglara yol agacaktir. Bu sekilde uluslararasi portfoy
yatirimlarinin, iilkemize daha ¢ok ¢ekilmesinin etkilerinden biride, biiyliime oranlarinda
iyilesme saglanmasiin yani sira, faiz oranlarinda da diisiis yasanmasina katkida

bulunacak olmasidir.

Bahsedildigi iizere ¢ok sayida finans kurulusu ve yukarida tek tek tanimlar1 ve
vergileme rejimleri anlatilan ¢ok cesitli finansal enstriimanlarla faaliyet gdsteren lilkemiz
finans sektorii, vergi oncesi karlilik anlaminda da diger bir¢cok sektorden daha iyi
konumdadir. Bugiinkii sistemiyle de ger¢eklestirdigi cirolar ve karlilik oranlari itibariyle,
onemli oranlarda vergi 6deyen finans sektorli, mevzuatin portfdy yatirimcilar i¢in biraz
daha sadelestirilmesi ve esnek hale getirilmesi durumunda, daha yiliksek oranlarda
biiyiime rakamlar1 yakalayabilecek ve dolayisiyla artan ciro ve karlilik oranlarina bagl
olarak, daha fazla vergi odeyerek, iilke ekonomisine daha yiiksek oranlarda katki
saglayabilecektir.

Vergi sistemimize genel olarak baktigimizda, finansal {iriinlerin vergilendirilmesi
acisindan mevcut sistem miikelleflerin ihtiyaclarina yeteri kadar cevap vermemekte, bu

durum vergi potansiyelinin agiga ¢ikarilmasini da engellemektedir.
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Vergi sistemimizin s6z konusu handikaplarmi kisaca sdyle belirtebiliriz. Oncelikle
mevzuattaki tanimlar, para ve sermaye piyasasindaki degisme ve gelismeleri yeterince
karsilayamamakta ve takip edememektedir. Soyle ki diinyada hizla gelisen ve
kiiresellesen finans kapitale bagli olarak, yeni yeni finansal enstriimanlar ortaya ¢ikmakta,
hepsinin kendine 6zgii ve finans teknigi acisindan 6zel olan durumlari itibariyle, saglikli
vergilenebilmeleri icin ilgili mevzuatta s6z konusu yeni gelisen finansal {iriinlerinde, agik

secik tanimlar1 yapilmali ve ¢ergeveleri iyi ¢izilmelidir.

Ulkemiz ekonomisinin kiiresel ekonomik sisteme entegrasyonu ve yiiksek uyum
derecesi goz Oniine alinacak olursa, finansal sistemimiz diinyada ozelliklede gelismis
batili ekonomiler nezdinde ortaya ¢ikan yeni finansal {rlinleri ve teknikleri hizla
almakta ve bu iirlinler iilkemizde de kullanilmaktadir. Dolayisiyla finansal sistemimize
eklemlenen yeni enstriimanlarin ilgili mevzuatlarimizda tanimlar1 agik ve anlasilabilir
olarak yapilmalidir. S6z konusu diizenlemelerin uygun bicimde yapilmalari, hem
vergileme sirasindaki olas1 karigikliklarin giderilmesini saglayacak hem de mevzuattaki
netlik ve basitlik dis finansal yatirnmcilara ¢ekici gelecek ve dis finansal yatirimlarda
artiglar saglanacaktir. Ulkemizde tasarruf oranlarmin yetersiz oldugu ve gerek uzun vadeli
dogrudan yatirimlar ve gerekse de kisa vadeli finansal yatirimlar anlaminda, 6nemli
oranda dis kaynak ihtiyacinin bulundugu goéz oniine alinacak olursa, bahsettigimiz

diizenlemelerin yapilmasinin 6nemi daha iyi anlasilabilecektir

Deger artis kazanci ve menkul sermaye iradi catisi altinda olusturulan finansal
vergileme sistemimiz, son derece karmasik ve daginiktir. Bu durum miikelleflerin vergiye
uyumunu da olumsuz etkilemektedir. Mevzuattaki karmasikliktan dolayi,  yerli
yatirrmcilar dahi kimi zaman dis iilkelere fonlarini ¢ikarmakta ve oradan yabanci
statlisiinde Tiirkiye'de islem yapmaktadirlar. Bu durum {iilkemiz agisindan ekonomik

kayiplar yaratmaktadir.

S6z konusu handikaplar1 gidermek icin yapilabilecek diizenlemeleri de, soyle
siralayabiliriz. Oncelikle mevzuatin ilgili boliimleri yeniden yazilarak, vergi sistemi basit
ve anlagilir bir hale getirilmelidir. Gegici maddeler ve uzatma gibi uygulamalar,
miikelleflerin karar vermelerini giiclestirdigi ve sisteme gilivenlerini sarstigindan, bu
yollara miimkiin oldugunca bagvurulmamalidir. Bahsedilen 6nlemler alindiginda ve
Onerilen uygulamalar hayata gecirildiginde, vergi mevzuatimiz seffaf, basit, anlagilir ve
ayrica istikrarlt ve giliven telkin eden bir yapiya kavusacagindan, gerek yurti¢i finansal
yatirimcilar ve gerekse yurtdisi finansal yatirimcilar, ilkemizde siirdiiriilebilir bir sekilde

ve artan oranlarda portfoy yatirimlar1 gerceklestireceklerdir.
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Finansal enstriimanlarin vergilendirilmesi konusunda, iilkemizin mevcut vergi
sisteminin Onemli bir dezavantaji olarak belirttiimiz, mevzuatin ve mevzuattaki
tanimlarin, siirekli gelisen ve yeni yeni finansal iirlinleri ve teknikleri ortaya koyan
finansal sistemin degisimlerine ayak uyduramama sorununun giderilebilmesi i¢in, giincel
yenilikler ve degisiklikler 15181nda mevzuat donem donem goézden gegirilmeli ve sistemin
istikrarint ve Ongorilebilirligini  bozmayacak bi¢imde, yeni gelisen finansal

enstriimanlara ve tekniklere uygun tanimlarin ve hiikiimlerin konulmasi saglanmalidir.

[1gili boliimde detayl1 agiklandig1 iizere, tasarruf oranlar1 yani bir iilkede yeterince
yurt i¢i tasarruf yapiliyor olmast son derece onemlidir. Bir ekonominin istikrarli ve
sirdiiriilebilir biliylimeyi saglayabilmesi ve netice itibariyle iilke kalkinmasinin
gerceklesebilmesi igin yatirimlar temel dneme sahiptir. Yatirimlarin en birincil kaynagi
da tasarruflardir dolayisiyla {lilkede tasarruf oranlarinin yeterli diizeylerde olmasi
durumunda, yatirimlar i¢in gerekli kaynaklar kolaylikla ve yurt i¢i ekonomiden saglanmis
olacaktir. Aksi halde yatirimlar igin gerekli fonlar, yurt disi kaynaklardan temin
edilecektir ki, bu durumda yurtdisindan borg olarak alinan kaynaklar i¢in, faiziyle birlikte
geri 0denmesi esnasinda iilke disina kaynak c¢ikisina neden olacaktir. Bu durumda
tilkemiz gibi gelismekte olan ekonomilerin, kronik sorunu olan cari agik sorununun

derinlesmesine sebebiyet verecektir.

Son olarak denilebilir ki; gerek yerli yatirnmcilarin goniil rahatligiyla finansal
riinlere yatirim yapmalar1 ve gerekse uluslararasi sermayenin iilkemize daha yiiksek
oranlarda gelebilmesi i¢in, vergi oranlar1 yiiksek olmamali, 6teki gelismekte olan
ilkelerle rekabet edebilecek oranlarda olmalidir. Sistem basit ve anlasilir olmali ve ayrica
stk degisikliklerin yasanmadigi, istikrarli ve ileriye doniik gliven veren bir yapida
olmalidir. Ancak bu sekilde iilkemiz finans piyasalar1 derinlesecek, kurumsallasacak ve
ayrica uluslararasi sermaye ililkemize daha yiiksek oranlarda ve istikrarli bir sekilde
gelecek ki bu da lilkemizdeki ekonomik biiylime basta olmak {izere, faiz oranlar1 ve 6teki

makroekonomik gostergeler iizerinde olumlu etkiler yapacaktir.
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