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UFRS’nin Tiirkiye’deki Tarihsel Gelisimi ve UFRS’ye Gecisin
Firmalarin Finansal Performanslar1 Uzerindeki Etkileri

Yusuf KAYA!
Mehmet UTKU?

(074

Uluslararasi ticaretin gelismesiyle birlikte muhasebe bilgisinin kiiresel kullanicilari, farkl
iilkelerin farkli muhasebe uygulamalari sonucu ortaya ¢ikan finansal tablolart yorumlama
ve analiz noktasinda giigliiklerle karsi karsiya kalmislardir. Bu durum uluslararasi
diizeyde bir yapilanma gereksinimi dogurmustur. Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Kurulu (IASB) tarafindan olusturulan uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama
standartlari, tiim diinyada finansal bilginin kalitesini, anlasilabilirligini ve
karsilagtirilabilirligini artirict etki etmekte, bu sayede yatirimcilarin ve diger piyasa
katilimcilarinin - alacagi kararlart kolaylastirarak sermaye piyasalarinda etkinligi
arttirmaktadir. 2005 yili muhasebe politikalar1 agisindan diinyada 6nemli bir milat
olmustur. Ozellikle Avrupa’da olmak iizere diinya iizerinde bircok iilkede binlerce
isletme ulusal muhasebe politikalar1 yerine uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama
standartlarini kullanmaya baglamiglardir. Tiirkiye’de de AB iiyeligine aday iilke olarak
Ocak 2005 tarihi itibariyle SPK’ya tabi isletmeler bakimindan UFRS setine uygun
bi¢imde raporlama yapilmaya baslanmistir.

Bu ¢alismada 6ncelikle, Tirkiye’de uluslararasi standartlara uyum noktasinda, Tirkiye
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu (TMUDESK) ‘nun kuruldugu 1994 yilindan
giliniimiize kadar gelen siiregte yasanan gelismeler incelenmistir. Calismanin temel amaci
ise, 2005 yilindaki UFRS’ye geg¢isin isletmelerin finansal performanslarinda yarattigi
degisikligin etkilerini incelemektir. Bu amagla Tiirkiye’deki ve Almanya’daki sanayi
endekslerinde bulunan ve verisine ulagilabilen sanayi isletmelerinin 1995-2014 arasi
yirmi yillik siirecteki finansal tablolart analiz edilmistir. Analiz her iki {ilke igletmeleri
icin, 2005 Oncesi ve sonrasi 3’er yillik ve 10‘ar yillik zaman araliklarinda, 12 farkl
finansal oran tlizerinden gerceklestirilmistir. Finansal oranlarda meydana gelen degisimin
anlamli olup olmadig1 yapilan t testi ile 6l¢ililmiistiir. Sonug olarak UFRS’ye gecis ile
birlikte Tiirkiye’de 6zellikle uzun dénemde finansal oranlar lizerinde anlamli farkliliklar
izlenmistir. Almanya’da ise gerek gecisin yasandigi ilk yillar gerekse 10 yillik siirecte
UFRS ye gegis, birka¢ finansal oran diginda anlamli farkliliklar yaratmamistir. Bu durum
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Alman muhasebe sisteminin UFRS’ye gegisten once de hali hazirda uluslararasi
standartlara yakin finansal raporlar olusturdugu seklinde yorumlanabilir.
Anahtar Kelimeler: Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari, Rasyo Analizleri, UFRS nin Rasyolara

Etkisi
JEL Simflandirmasi: M41, G39

IFRS Milestones in Turkey and Its Impact on the Financial
Performance of Companies

ABSTRACT

With the development of international trade, global users of accounting knowledge have
faced difficulties in interpreting and analyzing the financial statements resulting from
different accounting practices of different countries. This situation necessitated an
international restructuring. The international accounting and financial reporting standards
established by the International Accounting Standards Board (IASB) increase the quality,
comprehensibility and comparability of financial information all over the world, thus
facilitating the decisions of investors and other market participants, thus increasing the
efficiency in capital markets. In 2005, it became an important milestone in the world in
terms of accounting policies. Thousands of businesses in many countries around the
world, especially in Europe, have started to use international accounting and financial
reporting standards instead of national accounting policies. In Turkey, as a candidate
country for EU membership in January 2005 as the date of the CMB 'or subject to the
terms of businesses it has been started reporting in accordance with IFRS sets.

In this study, firstly, in compliance with international standards point in Turkey, Turkish
Accounting and Auditing Standards Board (TMUDESK)'s developments in the process
of its establishment in 1994 until today have been examined. The main purpose of this
study is to examine the effects of the change in IFRS on the financial performance of the
companies in 2005. For this purpose, the financial statements and the reached datas in
two decades from 1995 to 2014 of industrial enterprises that were in the industrial index
in Germany and Turkey have been analyzed. The analysis was performed at 12 different
financial ratios for the enterprises of both countries, before and after 2005, at 3-year and
10-year intervals. The significance of the change in financial ratios was measured by t
test. As a result, in Turkey, in conjunction with the transition to IFRS on financial ratios
particularly significant differences were observed in the long term. In Germany, the first
years of transition and 10 years of transition to IFRS did not create any significant
differences except for a few financial ratios. This may be interpreted as the German
accounting system already established financial reports close to international standards
before the adoption of IFRS.
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Key Words: International Financial Reporting Standards, Ratio Analysis, Effect of IFRS on Ratio Analysis
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1. Giris

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS), Uluslararas1 Muhasebe
Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan diinya genelinde ortak bir muhasebe
diizeni yaratmak, farkliliklar1 ortadan kaldirmak amaciyla hazirlanan muhasebe
standartlaridir (Ball, 2006: 6). Bu ortak muhasebe diizeninin olusturulmasindaki
temel c¢ikis noktasi ise uluslararasi ticaretin gelismesiyle birlikte muhasebe
bilgisinin kiiresel kullanicilarinin, farkli iilkelerin farkli muhasebe uygulamalari
sonucu ortaya c¢ikan finansal tablolar1 yorumlama ve analiz noktasinda
giicliiklerle karsi karsiya kalmalaridir. Mali piyasalarin evrensellesmesi,
uluslararasi sermeye hareketlerinin artan hacmi bu uluslararasi standartlarin ve
diizenlemelerin olusturulmasina neden olmustur.

UFRS ile birlikte muhasebe ve finansal raporlama alaninda ortaya ¢ikan
standardizasyon, ortak bir finansal dil yaratmakta, bdylelikle uluslararasi
piyasalardaki bolgesel uygulama farkliliklarinin neden oldugu yatirim riskleri de
en aza inmektedir. Standartlar tiim diinyada finansal bilginin Kkalitesini,
anlagilabilirligini ve karsilastirilabilirligini artirici etki etmekte, bu sayede
yatirimcilarin ve diger piyasa katilimcilarinin alacagi kararlari kolaylastirarak
sermaye piyasalarinda etkinligi arttirmaktadir. Ayrica iilkelerin kendilerine has
muhasebe uygulamalari, ¢ok uluslu igletmelerin iilke ekonomisine giriginde
zorluklara yol agmaktadir. Dolayisiyla gelismekte olan piyasalardaki artan
sermaye ihtiyaci bu standartlara uyumu gerekli kilmaktadir.

Karsilagtirilabilirligi saglama, birden fazla rapor diizenleme ytikiimliiliiklerini ve
maliyetlerini ortadan kaldirma, saglikli degerlendirme gibi amaglara yonelik
olarak ilk defa 1960’ yillarda calismalara baslanilmistir. Uluslararasi
Muhasebeciler ~ Federasyonu(IFAC), Uluslararasi  Menkul  Kiymetler
Orgiitii(I0SCO), Birlesmis Milletler Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii
(OECD) gibi kuruluslar, muhasebe alaninda uyumun ger¢eklestirilmesi amaciyla
ilk olarak 1973 yilinda Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Komitesi’ni(IASC)
kurmustur ve bu komite 2000 yilina kadar 39 adet standart yayinlamistir
(Kocamaz,2012,107). IASC muhasebe standardi belirleme gorevini 2001 yilinda,
IASB’na devretmistir.
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2005 yili bagindan itibaren, basta AB’ye iiye iilkeler olmak iizere birgok tilkede
binlerce isletme, ulusal muhasebe politikalar1 yerine uluslararast muhasebe ve
finansal raporlama standartlarim kullanmaya baslamistir. Bu yil uluslararasi
sermaye piyasalarinda etkinligi artiran ¢ok 6nemli bir degisikligin baslangi¢ yili
olmustur. Tiirkiye’de de AB {iyeligine aday {iilke olarak Ocak 2005 tarihi
itibariyle SPK’ya tabi isletmeler bakimindan UFRS setine uygun bigimde
raporlama yapilmaya baslanmistir. Tiirkiye’de UFRS’ye gecisin esas nedeni AB
ile uyum siireci olmakla birlikte, uluslararasi piyasalardan fon temin etme,
yabanci sermayenin llkeye c¢ekilmesi ve dolayisiyla ekonomik biiyiime
saglanmas1 gibi nedenlerle uluslararasi 6lgekteki bu standartlasmaya gecis
baglamugtir.

Caligmada, 2005 yilindaki UFRS’ye gegisin isletmelerin finansal performanslari
tizerinde yarattig1 degisikligin etkilerini incelemek amaglanmistir. Bu dogrultuda,
Tiirkiye’deki ve Almanya’daki sanayi endekslerinde bulunan ve verisine
ulasilabilen sanayi isletmelerinin 1995-2014 aras1 yirmi yillik siiregteki finansal
tablolar1 analiz edilmistir. Analiz, her iki iilke isletmeleri i¢in, 2005 Oncesi ve
sonrast 3’er yillik ve 10’ar yillik zaman araliklarinda, 12 farkli finansal oran
tizerinden gergeklestirilmistir. UFRS’ye gecisin gerek kisa gerekse uzun
donemde finansal oranlar {izerinde bir farklilik yaratip yaratmadigi arastirilmistir.

Calisgma bes bolimden olusmaktadir. Girisin ardindan ikinci bdliimde,
Tirkiye’de uluslararas: standartlara uyum noktasinda, Tiirkiye Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurulu (TMUDESK)’nun kuruldugu 1994 yilindan
giiniimiize kadar gelen siiregte yasanan gelismeler aktarilmistir. Ugiincii boliimde
ilgili literatiir taranmistir. Dordiincii boliimde, arastirmanin veri ve metodolojine
ait bilgilere ve arastirma bulgularina yer verilmistir. Son boliim ise ¢alismada
ulasilan sonuglar ve degerlendirmelerden olugsmaktadir.

2. Tiirkiye’de Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gegis Siireci

Kiresellesmeyle birlikte diinyada giderek yayilan liberal politikalar 1980’li
yillardan itibaren Tiirkiye’de de kendisini gostermistir. 24 Ocak 1980 kararlari
ile birlikte ekonomide koklii bir degisim yaganmis, korumaci ve ithal ikameci
politikalar yerini serbest piyasa ekonomisine birakmustir. Uluslararasi ticarette
serbestlesmenin yasandigi bu siiregte diger bir¢ok alanda oldugu gibi, muhasebe
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ve denetim alaninda da uluslararasi standartlara uyum Onem kazanmaya
baslamustir.

Yasanan bu doniisiim ile birlikte, tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de
uluslararas: standartlar ile uyumlu ulusal muhasebe ve finansal raporlama
standartlarinin gelistirilmesi yoniinde ¢alismalar baglatilmigtir. Bu amagla ilk
olarak, 1994 yilinda (Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu)
TMUDESK kurulmustur. TMUDESK, uluslararas1 muhasebe standartlar: ile
uyumlu ulusal standartlar gelistirecek ve muhasebe bilgileri ile ilgili tiim ilgi
gruplarimin temsil edildigi 6zerk bir yap1 olarak kurulmustur (Beyazith
vd.,2006,55). TMUDESK, denetlenmis finansal tablolarin sunumunda; ihtiyaca
uygun, gercek, givenilir, dengeli, Kkarsilastirilabilir ve anlasilabilir nitelikte
olmalart igin ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini
saglayacak ve kamu yarari i¢in uygulanacak ulusal muhasebe standartlar: ile
muhasebe meslek mensuplarinin, denetim faaliyetlerini disiplinli yiritebilmeleri
icin ulusal denetim standartlarin1 saptamak ve yayinlamak tizere kurulmustur
(TURMOB, 2001:3).

Kurulugsundan itibaren IASB {iyesi olan TMUDESK’in yayinladig1 standartlar
UFRS ile uyumludur ve faaliyette bulundugu 1 Ocak 2002 tarihine kadar toplam
19 adet standart yayinlamistir. Ancak kurumun, yayiladigi standartlara yonelik
yasal yaptirnm giiclinliin olmamasi nedeniyle 2002 yilina kadar yayimlanan
standartlar caligmalar tavsiye niteliginde kalmig ve uygulanmasi noktasinda
istenen sonuca ulagilamamigtir. TUMUDESK’in yaptirim giiciiniin olmamasi,
isletmelerin tabi olduklart mevzuata goére (BDDK, SPK) farkli muhasebe
uygulamalarina tabi olmalari nedeniyle standartlar konusunda bir uygulama
birligi saglanamamigtir. Bu ortamda uluslararasi standartla uyumlu, ulusal
muhasebe standartlarini belirlemek iizere yaptirim yetkisine sahip bir kurula
ihtiya¢ dogmustur.

Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK), 18.12.1999 tarih ve 4487 sayili
Kanun ile 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na eklenen EK-1’inci madde ile
kamu tiizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip bir kurulus olarak
kurulmus ve 2002 yilinda lyelerinin atanmasiyla faaliyete baslamistir. Maliye
Bakanlig1, Sanayi ve Ticaret Bakanhigi, YOK, Hazine Miistesarligi, SPK, BDDK,
TOBB ve TURMOB’dan gelen toplam 9 iiyeden olusan kurul, TMUDESK ’in
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gorevlerini devralarak, muhasebe standartlarimin belirlenmesinde tek yetkili
kurulus olmustur.

TMSK’nimn stratejisi, uluslararast muhasebe standartlar1 ile tam uyumlu
standartlar yayinlamaktir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu ile yapilan
lisans anlagmalar1 ¢er¢cevesinde TMSK tarafindan, bir kavramsal ¢ergeve, 38 adet
muhasebe standardi, 21 adet yorumdan olusan uluslararasi finansal raporlama
standartlar1  setinin ¢evirisi yapilarak Resmi Gazetede yayinlanmistir
(Zencirkiran,2015:69). TMSK Tiirkiye Finansal Raporlama Seti’ni yayinladiktan
sonra 2011 yilinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
olarak yeniden yapilandirtimustir.

AB 2000 yilinda, halka agik tiim girketlerin 2005 yilindan itibaren UFRS’na tabi
olmalarimi gerektiren diizenlemeyi onaylamistir. Avrupa’da, isletmelerin kendi
ulusal muhasebe politikalar1 yerine uluslararast muhasebe ve finansal raporlama
standartlarint kullanacaklar1 yeni bir donem baglamistir. Bu dogrultuda SPK,
muhasebe standartlarinin UFRS ile uyumunun saglanmasi1 amaciyla 2002 yilinda
bir ¢aligma baglatmistir. Kurumun, Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlart (UMS/UFRS) esas alinarak hazirlanan Seri: XI, No:25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i, 15.11.2003 tarihinde
Resmi Gazete ‘de yayimlanarak, 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara
donem finansal tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige girmistir. S6z konusu
Teblig hiikiimlerine, ihrag ettigi sermaye piyasast araglari bir borsada islem goren
ortakliklar, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri ve konsolidasyon
kapsamina alman diger isletmeler tabi bulunmaktadir (SPK,2003:343). Tebligde
UFRS ile uyumlu 33 tane standart bulunmaktadir. Resmi Gazete’de yaymlanan
bu teblig ile birlikte, diinya iizerinde bir¢ok iilkede oldugu gibi Tirkiye’de de
Ocak 2005 tarihi itibariyle SPK’ya tabi isletmeler bakimindan UFRS setine
uygun bigimde raporlama yapilmaya baglanmigtir.

Bu siiregte UMS/UFRS'lerin diinya genelinde kabulii yoniindeki caligmalar
nedeniyle UMS'lerde birtakim degisiklikler yapilmistir. SPK, giincel
UMS/UFRS'leri,  Avrupa  Birligi'nin  finansal  raporlamaya iliskin
diizenlemelerini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan
yapilan ¢alismalar ile yeni Tiirk Ticaret Kanunu tasarisinda yer alan hiikiimleri
g6z Onlinde bulundurularak, Seri:XI, No0:25 Tebligi'ni yiiriirliikten kaldiran,
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Seri:XI, No:29 "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi" hazirlamistir. Yeni Teblig 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanarak yiirtirlige girmistir. Yirirliige giren yeni Teblig ile
sermaye piyasalarinin temelini olusturan kamuyu aydinlatmanin en 6nemli
unsurlarindan biri olan finansal tablolara iliskin olarak borsa sirketleri, araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri ve bu isletmelerin bagh ortaklik, istirak ve
is ortakliklari, 01.01.2008 tarihinden itibaren Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle UMS/UFRS uygulayacaklardir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 esas
alinabilecektir. (SPK,2008:2)

2011 yilina gelindiginde, 13.1.2011 tarih ve 6102 sayili Yeni Tirk Ticaret
Kanunu, muhasebe ve denetim konusunda, muhasebe defterleri disinda 6nceki
Ticaret Kanunlarindan ayrilmig ve kiiresellesmeye uyum saglayici uluslararasi
muhasebe standartlarimi  ve denetim standartlarini  benimsemistir. Bu
uygulamanin da Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
araciligl ile yapilmasi Ongorilmiistir. Bu kurum olusturulmustur. Ve daha
onceden saptanan Uluslararas1 Muhasebe ve Denetim Standartlarim giincel hale
getirerek Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlarini belirlemeye baslamigtir.
(Glivemli & Giivemli, 2015:46). Yeni Tirk Ticaret Kanunu ile er¢ek veya tiizel
kisi tacirlerin, miinferit veya konsolide finansal tablolarini TMS’ye uygun olarak
hazirlamalar1 gerektigi dngoriilmiistiir.

2011 yilinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunun
(KGK) kurulmasiyla artik muhasebe ve denetim alanindaki standart olugturma
yetkisi tek elde ve kamu kesimi agirlikli bir yapida toplanmis olmaktadir. Kurum,
daha once kabul edilmis TMS’leri aynen benimsemis, buna ilave olarak IFRS
olarak bilinen “Uluslararasi Finansal Tablo Standartlari’m Tirkceye terciime
ederek ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ (TFRS) adiyla yayimlamistir
ve yayimlamaya devam etmektedir. Benzer sekilde IFAC/IAASB tarafindan
olusturulan “Uluslararas1 Denetim Standartlar’” (ISA) da Tirkgeye terciime
edilerek Tirkiye Denetim Standartlann (TDS) olarak yayimlanmaktadir
(Zencirkiran,2015:69).
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KGK 2014 yilinda aldig1 karar ile TMS/TFRS uygulamasinda sadece Kamu
Yararm llgilendiren Kuruluslar1 (KAYIK) zorunlu tutmustur. 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararnamenin 2. maddesine goére, bu isletmeler SPK, BDDK ve
Hazine Miistesarligi mevzuatina tabi isletmelerdir. TMS/TFRS uygulamayan
isletmelerin ise KGK tarafindan belirtilene kadar Muhasebe Sistemi Genel
Uygulama Tebliglerini uygulamasi istenmistir. Bagimsiz denetime tabi olup
TMS/TFRS uygulamayan igletmeler i¢in ise, TMS/TFRS’ler ile uyumlu yeni bir
raporlama gergevesi olan “Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama
Standard: (BOBI FRS)” KGK tarafindan 29 Temmuz 2017 tarihli ve 30138 Sayil1
Miikerrer Resmi Gazete ‘de yayimlanmistir. BOBI FRS 01/01/2018 tarihi ve
sonrasi hesap dénemlerinde biiyiik ve orta boy isletmeler tarafindan uygulanmak
iizere yiiriirliige girmistir (Resmi Gazete,2017:1). BOBI FRS, Uluslararasi
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlariyla ve AB diizenlemeleriyle
uyumlu 27 boliimden olusmaktadir.

3. Literatiir

Diinyada muhasebe politikalar1 agisindan yasanan 2005 yilindaki koklii degisim
ve basta AB iilkeleri olmak iizere diinya iizerindeki bir¢ok iilkede binlerce
isletmenin UFRS’ye gegisi, gerek ulusal gerekse uluslararasi literatiirde bu
gegigin etkilerini inceleyen birgok ¢aligmaya konu olmustur. UFRS’ye gecis ile
birlikte bir¢ok iilkede mevcut finansal tablo sekli ve icerikleri degismis, bu
degisikligin finansal analize yansimalart bircok arastirmaci tarafindan
incelenistir. Bu boliimde s6z konusu ¢alismalarin bazilar1 6zetlenmistir.

Susana Callao vd.(2007), Ispanya’da UFRS’ye gecisin finansal raporlarin
karsilastirilabilirligine etkisini incelemiglerdir. 26 sirket i¢in 9 adet finansal
oranin kullanildig1 ¢aligmada, nakit oran, toplam yabanci kaynaklar/6zkaynaklar
ile ROE oranlarinda artis, toplam aktif/toplam yabanci kaynaklar ve ROA
oranlarinda UFRS oncesine gore diislis oldugu saptanmustir. Mingyi Hung ve
K.R. Subramanyam (2007), 1998 ve 2002 yillar1 arasinda 80 Alman firmasi
lizerinde yaptiklar1 analizde, finansal tablolarin uluslararasi muhasebe
standartlarina gecisten etkilendigi sonucuna varmiglardir. UMS’ye gecisle
birlikte, toplam varliklar ve 6z sermaye tutarlarinda anlaml artiglar tespit
etmislerdir.
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Ahmet Agca ve Rafet Aktas (2007), BIST te ¢esitli sektorlerde faaliyet gosteren
147 isletmenin 2004-2005 yillar1 arasindaki gecis doneminde ilk kez uygulanan
UFRS’nin finansal oranlar iizerindeki etkisini analiz etmislerdir. Calisma
sonucunda Ozellikle tekstil, giyim ve deri sektdriinde, bu siirecte finansal
rasyolarin degisime ugradigini belirlemislerdir. Anna-Maija Lantto ve Petr
Sahlstrom (2009), 2004-2005 yillarinda, Finlandiya’daki 91 igletmenin verisini
kapsayan c¢aligmalarinda, UFRS’ye ge¢isin finansal oranlar iizerindeki etkisini
analiz etmislerdir. Bu siiregte karlilik oranlar1 artarken borglanma ve likidite
oranlarinin azalig gosterdigi sonucuna varmislardir.

Francisco José Ferreira Silva vd. (2009), calismalarinda UFRS’ye gegisin,
Portekiz  firmalarinin  finansal verileri {izerindeki etkisini  6lgmeyi
amaglamiglardir. 39 isletme inceleme konusu edilmis ve UFRS’ye gecisin bilango
ve gelir tablosu tizerinde anlamlt bir degisiklige yol actigi tespit edilmistir.
George latridis ve Sotiris Rouvolis (2010), Yunan borsasinda iglem goren 254
sirket iizerine yaptiklar1 c¢alismada, UFRS’ye ge¢isle birlikte finansal
raporlardaki farkliliklar1 analiz etmislerdir. Calisma sonucunda, Karlilik, likidite
ve biiylime gibi oranlarda, UFRS’ye gecisin ilk yilinda azahs egilimi
saptanmuigtir.

Karol Marek Klimczak (2011), Polonya’da UFRS’ye ge¢isin etkilerini analiz
eden calismasinda, piyasa katilimcilarinin yeni muhasebe standartlarina nasil
tepki verdigini belirlemeyi amaglamistir. Polonya borsasi iizerine yliriitiilen
calismanin sonucunda UFRS’ye gecisin yillik finansal raporlarda beklenmedik
bir etki yaratmadigi belirlenmistir. Michail Pazarskis vd. (2011) UFRS’ye
gecigin, Yunan bilisim teknolojileri sektoriindeki 20 igletmenin finansal
tablolar tlizerindeki olasi etkilerini aragtirmistir. Calismada isletmelerin,
UFRS’ye gecisten 3 yil dnceki ve 3 yil sonraki finansal tablolari, 12 adet
finansal orandan faydalanilarak analiz edilmis, sadece faiz ve vergi dncesi
karlilik oran1 ve finansal kaldirag oranlarinda istatistiksel olarak anlamli
farkliliklar tespit edilmistir.

Goniil Ipek Alkan ve Onur Dogan (2012) Borsa Istanbul’da 2000-2009 yillar:

arasinda islem goren 148 sirketi kapsayan calismalarinda, UFRS’ye gegisin
finansal oranlar iizerindeki kisa ve uzun dénemli etkilerini incelemislerdir. 12
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adet oran tizerinden gerceklestirilen analizde, uzun donemli etkilerin gecis
doénemindeki sonuglardan farkli oldugu sonucuna ulagsmiglardir. Serkan Terzi vd.
(2013) ¢aligmalarinda BIST te imalat sektoriinde faaliyet gosteren 140 isletmenin
2003-2005 yillar1 arasindaki verilerini kullanmiglar. UFRS’ye gore diizenlenmig
finansal tablolar ile ulusal mevzuata gore hazirlanan finansal tablolarin
istatistiksel olarak farkli olduklari sonucuna varmislardir.

Mehmet Aygiin vd. 2016 yilinda gergeklestirdikleri calismada, UFRS’ye gecisin
finansal oranlar iizerindeki etkisini incelemis, Borsa Istanbul’a kayitli farkl
sektorlerden 158 firma verisinden yararlanilmistir. 1995-2013 yillarini kapsayan
caligmada, UFRS sonrasi donemde isletmelerin likidite ve faaliyet oranlarinda
artis; karlilik, borclanma, biiylime ve piyasa oranlarinda anlamli azalig
goriilmiistiir. Yusuf Gor vd.(2016) 2000 ve 2009 yillarimt kapsayan 10 yillik
sirecte UFRS’nin  finansal oranlar {zerindeki muhtemel etkilerini
incelemiglerdir. BIST te siirekli islem gdren 85 isletme iizerinde yapilan analiz
sonuglarina gore UFRS &ncesi ve UFRS sonrasi hazirlanmis finansal tablolardan
elde edilen finansal oranlar arasinda istatistiksel agidan anlamli farkliliklar
oldugu tespit etmisglerdir.

4. Arastirma
4.1. Arastirmanin Amaci ve Yontemi

Arastirmanin amaci, 2005 yilindan itibaren Avrupa Birligi’ne iiye olan ve
Tiirkiye gibi tiyelik siirecinde olan iilkelerin, halka agik sirketlerinin kullanmaya
bagladiklar1 UFRS’nin, sirketlerin finansal performanslari iizerindeki etkisini
Olcmektir. Caligmada finansal oranlar arasindaki degisimin anlamli olup
olmadigimi tespit edebilmek i¢in fark testlerinden t testi kullanilmistir. T testi 2
bagimsiz grubun ortalamalarinin birbirinden farkli olup olmadigini tespit etmek
amactyla kullanilan istatistiksel analiz yontemidir ( Durmus vd., 2016:118)

4.2. Arastirma Evreni ve Orneklem

Caligmada Tiirkiye ve Almanya’da sanayi endekslerinde islem goren sirketler
inceleme konusu olarak sec¢ilmistir. 1995-2014 arasinda 20 yillik siiregte
verilerine ulasilabilen 36 Alman, 103 Tiirk sanayi firmasi orneklem olarak
secilmistir. Veriler Bloomberg veri tabanindan temin edilmis olup, analiz SPSS
16 programinda gergeklestirilmistir. Bu dogrultuda 3 likidite orani, 2 karlilik
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orant, 4 faaliyet oran1 ve 1 adet de finansal yap1 oran1 olmak {izere toplam 10 oran
teste tabi tutulmustur.

4.3. Bulgular

Caligmanin bu kisminda SPSS program g¢iktilar1 tablolastirilarak sonuglar
yorumlanmistir. UFRS 6ncesi ve sonrast 3 ve 10’ar yillik veriler, t testine tabi
tutulmus ve asagidaki sonuglara ulasiimstir. Oncelikle Tablo 1’de UFRS 6ncesi
ve sonrasi 3 yillik Tiirk sanayi endeksindeki sirketlerinin analiz sonuglari
gorlilmektedir.

Tablo 1. UFRS Oncesi 3 Yil ve UFRS Sonras1 3 Y1l Tiirkiye Sanayi Endeksi
Sirketlerinin Finansal Oranlar1 Arasindaki Degisim ve T Testine Gore Anlamlilik

Diizeyi
UFRS Oncesi3 | UFRS Sonrasi 3
Oranlar yil Ortalamasi Y1l Ortalamasi P Degeri

(2002-2003-2004) | (2005-2006-2007)
Cari Oran 2,0853 2,714 0,035™
Asit-Test Orant 1,2654 1,5858 0,092"
Nakit Oran 0,5070 0,8338 0,027
Aktiflerin Karlilig 0,0411 0,0705 0,036™
Ozsermaye Karliligt 0,0751 0,0932 0,055"
MDYV Devir Hizi 3,8544 3,4054 0,309
Varlik Devir Hizi 1,1196 1,0653 0,194
Ozkaynak Devir Hiz1 7,7318 8,1176 0,473
Alacak Devir Hiz1 8,9047 6,2073 0,008™*
Finansal Kaldirag 0,1051 0,2095 0,270

* %10 diizeyinde anlamli, ** %5 diizeyinde anlamli, *** %1 diizeyinde anlamli

Tablo 1 incelendiginde, UFRS’ye gecisin 3 yillik ortalamalarla
degerlendirilmesinde, likidite oranlarinin arttigi gézlemlenmistir. Bu artig cari
oran ve nakit oran i¢in %35 diizeyinde anlamli, asit-test oraninda ise %1 diizeyinde
anlamli ¢ikmugtir. Karlilik oranlarininda sanayi endeksinde artis oldugu tespit
edilmistir. Aktiflerin karliligit UFRS o6ncesi yaklagik %4’ten %7’ye ¢ikmigtir.
Ozkaynak karlilig1 ise yaklasik %7’ den %9’a ¢ikmistir. Aktiflerin karlilhig %5,
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0zkaynak karliligr ise %10 diizeyinde anlamlidir. Devir hizlar1 ve finansal
kaldirag oranlarindaki degisiklikler anlamli ¢ikmamustir.

Tablo 2. UFRS Oncesi 3 Yil ve UFRS Sonrast 3 Y1l Alman Sanayi Endeksi
Sirketlerinin Finansal Oranlar1 Arasindaki Degisim ve T Testine Gore Anlamlilik

Diizeyi
UFRS Oncesi3 | UFRS Sonrasi 3
Oranlar Y1l Ortalamasi Y1l Ortalamasi P Degeri

(2002-2003-2004) | (2005-2006-2007)
Cari Oran 1,7678 1,8120 0,466
Asit-Test Orani 0,9722 1,0325 0,217
Nakit Oran 0,4081 0,4213 0,667
Aktiflerin Karlilig 0,2035 0,5523 0,052*
Ozsermaye Karlilig1 0,4842 0,6353 0,031™
MDYV Devir Hizi 7,1283 8,9375 0,040™
Varlik Devir Hizi 1,2072 1,2153 0,799
Ozkaynak Devir Hizi 4,5096 5,3421 0,162
Alacak Devir Hiz1 5,26 5,320 0,342
Finansal Kaldirag 0,3992 0,3442 0,103

* %10 diizeyinde anlamli, ** %5 diizeyinde anlaml1, *** %1 diizeyinde anlaml1

Tablo 2’de ise aymi yillarda Alman sanayi sirketleri incelenmistir. UFRS’ye
geciste meydana gelen farkin anlamli oldugu rasyolar ise sadece karlilik rasyolari
ve MDV devir hiz1 rasyosu olmustur. UFRS’ye gegiste karliliklarda artis
yasandigi tespit edilmistir.
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Tablo 3. UFRS Oncesi 10 Yil ve UFRS Sonrast 10 Y1l Tiirkiye Sanayi Endeksi
Sirketlerinin Finansal Oranlar1 Arasindaki Degisim ve T Testine Gore Anlamlilik

Diizeyi

UFRS Oncesi 10 | UFRS Sonrasi 10
Oranlar Y1l Ortalamasi Y1l Ortalamasi P Degeri

(1995-2004) (2005- 2014)
Cari Oran 1,8904 2,5143 0,000™
Asit-Test Orant 1,1379 1,5210 0,000™"
Nakit Oran 0,4323 0,6863 0,000™"
Aktiflerin Karlilig 17,7207 5,3566 0,273
Ozsermaye Karlilig 9,3059 6,1883 0,558
MDYV Devir Hizi 4,5638 3,6648 0,016™
Varlik Devir Hizi 1,1924 0,999 0,003™
Ozkaynak Devir Hiz1 6,3843 8,0083 0,000™"
Alacak Devir Hizi 7,98 4,8995 0,000™"
Finansal Kaldirag 0,6062 0,2752 0,172

* %10 diizeyinde anlamli, ** %5 diizeyinde anlamli, *** %1 diizeyinde anlaml

Tablo 4. UFRS Oncesi 10 Yil ve UFRS Sonrast 10 Y1l Alman Sanayi Endeksi
Sirketlerinin Finansal Oranlar1 Arasindaki Degisim ve T Testine Gore Anlamlilik

Diizeyi

UFRS Oncesi 10 | UFRS Sonras1 10
Oranlar Y1l Ortalamasi Y1l Ortalamasi P Degeri

(1995-2004) (2005- 2014)
Cari Oran 1,6378 1,8092 0,033™
Asit-Test Orani 0,9323 1,1308 0,057*
Nakit Oran 0,3813 0,4781 0,035™
Aktiflerin Karliligi 0,3074 0,4043 0,423
Ozsermaye Karliligt 0,4240 0,6321 0,461
MDYV Devir Hiz1 26,224 0,0575 0,150
Varlik Devir Hiz1 1,44 1,19 0,002™
Ozkaynak Devir Hizi 4,595 5,067 0,003
Alacak Devir Hizi 5,707 5,7042 0,992
Finansal Kaldirag 0,4061 0,3766 0,111

* %10 diizeyinde anlamli, ** %5 diizeyinde anlamli, *** %1 diizeyinde anlamli

Tablo 3 ve 4 ise, Tiirk ve Alman Sanayi endekslerinde yer alan firmalarin UFRS
oncesi 10, ve UFRS sonrasi 10’ar yillik finansal oranlar1 incelemeye tabi
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tutulmugtur. Tiirk sirketleri incelendiginde likidite ve faaliyet oranlarindaki
degisimin anlamli oldugu goriilmektedir. Alman sirketlerinde ise 10 yillik siiregte
yine likidite oranlarinin tamaminda ve faaliyet oranlarindan, varlik ve 6zkaynak
devir hizlarindaki degisimin anlamli oldugu tespit edilmistir.

5.Sonuc¢ ve Tartisgma

UFRS’ye gecisin gergeklestigi 2005 yilindan 6nceki ve sonraki 3’er yillik
donemlerde Alman isletmelerinin karlilik oranlar1 disindaki diger finansal
oranlarinda meydana gelen degisimin anlamli olmadig: tespit edilirken, analiz
10’ar y1llik donemlere genisletildiginde finansal oranlardaki degisimin likidite ve
faaliyet oranlarinda anlamli oldugu tespit edilmistir. Bunun nedeni hakkinda,
Almanya’da UFRS’ye 2005 yilindan 6nce goniillii olarak gecen sirketlerin
olmasindan kaynakladigi diigiiniilmektedir. Bu nedenle analiz kisa dénemli
gerceklestirildiginde anlamli ¢ikan oran sayist diisiikken, analiz siiresi
genigletildiginde daha fazla sayida finansal orandaki degisikligin anlamli oldugu
gbze carpmaktadir.

Tirkiye acisindan ise girketlerin finansal tablolari, Avrupa Birligi uyum yasalari
cergevesinde zorunlu gegisin yagandigi 2005 yilindan sonra UFRS’ye uygun hale
gelmistir. Dolayistyla gerek 3 yillik gerekse 10 yillik donem analiz sonuglarinda,
Almanya’ya gore finansal oranlarda daha fazla farkliligin oldugu goze
carpmaktadir. Likidite oranlari her iki durumda da anlamli oranda degisiklik
gostermistir. 3 yil Oncesi, 3 yil sonrasi analize tabi tutuldugunda likidite ve
karlilik oranlar1 anlamli degisiklik gosterirken, 10 yillik donemde ise likidite
oranlariyla beraber faaliyet oranlar1 anlamli 6l¢tide degisiklik gostermistir. Sonug
olarak UFRS’ye geg¢isin finansal tablolara etkisi incelendiginde, her iki {ilke de
uzun donemde likidite ve faaliyet oranlarinda anlamli degisikliklerin oldugu
saptanmigtir.
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