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ONSOZ

Giiniimiiz diinyasinda finansal tablolar1 okuma ve bunlarin
analizi son derece onemlidir. Isletmelerin gelecege yonelik hedeflerinin
belirlenmesi, kredi kuruluslarimin krediyi verip vermemesinin tespiti gibi
bircok konularda gerek isletme ici gerek isletme dis1 bircok kesim tarafindan
finansal tablolar analizine ihtiya¢c duyulmasi, analizin 6nemini daha da
artirmistir.

Bununla birlikte Kkiiresellesmeyle entegre hale gelen ekonomi
muhasebe alanin1 da etkilemis, ortak bir muhasebe dili icin bircok iilkede
calismalar yapilmistir. Ulkemizde de Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 yiiriirliige girmis ve bu finansal tablolar1 da etkilemistir. Bu
calismada TMS/TFRS’ lere uygun olarak hazirlanan finansal tablolardan
bahsedilip bunlarin analizi bir isletme iizerinde yapilan uygulama ile
incelenmistir.

Bu projenin hazirlanmasi1 asamasinda gﬁri'i's ve katkilarini esirgemeyen
degerli danmisman hocam Prof. Dr. Hakan AYGOREN’ e tesekkiirii bir borg¢
bilirim.



OZET

TURKIYE MUHASABE STANDARTLARI VE TURKIYE FINANSAL
RAPORLAMA STANDARTLARINA GORE DUZENLENEN FINANSAL
TABLOLARIN FINANSAL ANALIZi

Can, Merve
Donem Projesi
Isletme ABD
Muhasebe ve Finansman Programi
Proje Yéneticisi: Prof. Dr. Hakan AYGOREN
Ocak 2019, VI111+45 sayfa

Kiiresellesmeyle birlikte firmalarin etkilesim haline gecmesi
muhasebede ortak bir standart belirleme ihtiyacin1 dogurmustur. Bu nedenle
finansal tablolarda da uyum saglama yoluna gidilmis bu durum finansal
analizi de etkilemistir.

Bu calismanin amaci; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarinin getirdigi degisikliklerin finansal
tablolara kattig1 yenilik hakkinda bilgi verip, TMS/TFRS c¢ercevesinde
hazirlanan finansal tablolarin finansal analizini bir isletme uygulamasi ile
incelemektir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Analiz, Finansal Tablolar, Tiirkiye
Muhasebe Standartlar:



ABSTRACT

FINANCIAL ANALYSIS OF FINANCIAL STATEMENT iSSUED BY
TURKEY ACCOUNTING STANDARDS AND TURKEY FINANCIAL
REPORTING STANDARDS

Can, Merve
Term Project
Business Administration Department
Accounting Finance Programme
Adviser of Project: Prof. Dr. Hakan AYGOREN
January 2019, VII1+45 pages

Summary of the study; the interaction of firms with globalization has
led to the need for a common standard in accounting. Therefore, the financial
statements have been harmonized and this situation impacted financial
analysis

The purpose of this study; to give information about the novelty of the
changes brought by the Turkey Accounting Standards and a financial
analysis of financial statements prepared according to Turkey Accounting
Standards with a business application.

Keywords: Financial Analysis, Financial Statement, Turkey
Accounting Standards
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GIRIS
Finansal tablolar analizi isletmenin finansal tablolar araciligiyla isletme
hakkinda birtakim yargilara ulasilmasidir. Dolaysiyla finansal analizin 6ziinde finansal
tablolar bulunmaktadir. Finansal tablolar analizine hem isletme disindan hem igletme
i¢inden birgok kesim tarafindan gereksinim duyulmaktadir. isletmelerin performansinin

Olclilmesinde gelecege dair hedeflerinin belirlenmesi gibi birgok konuda finansal

tablolarin analizine ihtiya¢ duyulur.

Finansal tablolar muhasebenin raporlama fonksiyonun bir sonucudur. Bu
nedenler iyi bir finansal analiz i¢in finansal tablolarin iyi hazirlanmasi hazirlanma

slirecinin 1yi takip edilmesi gerekir.

Kiiresellesme her seyde oldugu gibi finansal tablolar1 ve hazirlama siirecini de
etkilemistir. Firmalarin uluslararasi piyasa ile iyice entegre hale gelmesi finansal
tablolarini birbiri ile uyumlagtirmasini zorunlu hale getirmistir. Artan sermaye piyasasi
hareketleri gelisen teknoloji ile finansal tablolarda da ortak bir dil arayisina girilmis,
bircok uyumlastirma ¢alismalar1 baglamistir. Ulkemizde de Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurumu gibi kurumlar buna yonelik ¢alismalar yapmis ve Tirkiye Finansal

Raporlama Standartlar yiirtirliige girmistir.

Bu c¢aligmanin amaci da yiiriirliige giren bu TMS’ lerin tarihsel gelisiminden
bahsedip finansal tablolara kattigi yenilikler hakkinda bilgi vermek bunun finansal
analize yansimasini incelemektir. Bunun i¢in ilk 6nce son derece dnemli olan finansal
tablolar analizi teorik olarak incelenerek teoride sozii edilen finansal tablolar analiz
teknikleri yardimiyla paylari BIST ‘de islem goren bir tekstil firmasinin finansal durum

tablosu ve kapsaml1 gelir tablosu iizerinde uygulamali olarak gosterilmistir.
Calisma dort boliimden olusmaktadir.

Belirlenen amag¢ dogrultusunda c¢alismanin birinci boliimiinde Finansal
Raporlama Standartlarinin tanimi1 ve éneminden bahsedilip Diinyada ve Tiirkiye de ki
gelisimine deginilmistir. TMS/TFRS lerin gelisimine katki saglayan SPK, BDDK ve

KGK nin faaliyetleri tizerinde durulmustur.

Calismanin ikinci boliimiinde ise finansal tablolar hakkinda genel bilgiler

verilerek TMS 1 de agiklanan genel amagh finansal tablolar incelenmistir.



Calismanin {igilincti boliimiinde finansal analiz ile ilgili genel bilgiler verilerek

finansal analiz tiirleri ve tekniklerine deginilmistir.

Calismanin dordiincii ve son boliimiinde finansal tablolara TMS/TFRS ye gore
diizenlenen bir firmanin finansal analizi, finansal analiz teknikleri yardimiyla

incelenmistir.



BIiRINCI BOLUM
FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA ILiSKIN
GENEL BILGILER

1.1 Finansal Raporlama Standartlarinin Tanimi ve Onemi

Uluslararas1 ekonominin gelismesiyle farkli iilkelerle ekonomik iligkiler icine
giren isletmeler farkli muhasebe kurallar1 ve finansal tablolar sunumu ile
karsilagmiglardir.

Muhasebe uygulamalarinda iilkeler arasi farkliliklarin neticesinde, farkli
tilkelerdeki isletmelerin finansal verilerinin ve raporlarinin karsilastirilabilir nitelikte
olmamasi, raporlamadan kaynakli masraflari artirmaktadir. Bununla beraber,
yatirimcilarin  uluslararast pazara girmesini kisitlamakta, uluslararasi piyasalardaki
yatirimcilara ilave maliyetler yiikleyerek giigliiklerle karsilagtirmaktadir.

Ulkelerarast ekonomik smirlarin gittikce yok oldugu ve isletmelerin daha
siddetli bir rekabet ortaminda faaliyetlerini devam ettirmek mecburiyetinde oldugu
giinimiizde saglikli bilginin 6nemi gitgide artmaktadir. Globallesme ile uluslararasi
sirket birlesmelerinin artmasi ve uluslararasi yatirimlarin, gelismekte olan iilkelere
kaymast isletmeleri degisen kosullara uyum saglama mecburiyetinde birakmistir.

Kiiresellesme ile birlikte meydana gelen uyumlastirma gerekliligi, sermaye
piyasalarinin gelismesi ve finansal tablo kullanicilarinin diizeltme yapilmadan
karsilastirilabilir nitelikteki uluslararasi tablolardan faydalanma isteginin neticesinde
uzun yillardan beri muhasebe meslegi ile ilgili kisilerin ilgilendikleri temel konulardan
biri olmustur.

Isletmeler ve yatirimeilar, Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlart (GAAP)
ve Uluslararas1 Finansal Raporlama (IFRS) olmak tizere iki tane muhasebe sistemini
uygulama durumunda kalmiglardir. Uluslararas: sirketler, faaliyette bulunduklar
tilkelerde muhasebe standartlari ile uyumlu finansal tablo hazirlamalidir. Farkli finansal
tablo sunumlar1 hazirlamak, sirketleri maliyet ve giicliiklerle de karsilastirir. Tek bir

muhasebe uygulamasi, kiiresellesmenin islem maliyeti azaltabilmektedir

Muhasebe uygulamalarinda uluslararas: birligin saglanmasina yonelik olarak
yapilan c¢alismalar sonucunda, Uluslararast Muhasebe Standartlari (UMS) meydana
getirilmistir. UMS ¢ercevesinde finansal tablolar igletmelerin mali durumunu gergege

uygun bigimde sunmalidir. Gergegi dogru bir sekilde gosterebilmek; olmasi gercken



dipnotlar: igcererek ve standartlarla uyumlu muhasebe politikalarinin uygulanmasiyla
gerceklesebilecektir. Bu sekilde hazirlanan finansal tablolar bilginin giivenilir,
karsilastirilabilir ve anlasilabilir raporlanmasina neden olacaktir. Muhasebe standartlari,
isletmelerin finansal tablolarindaki ilkelerin uygulamaya konulmasina yarayan esasalar
ve yontemlerden meydana gelmektedir. Bu standartlar, ekonomide ki tiim sektorleri

ilgilendirebilecegi gibi yalnizca bir sektorii de ilgilendirebilir.

1.2 Finansal Raporlama Standartlarinin Gelisimi
1.2.1 Finansal Raporlama Standartlarinin Gelisimine Yonelik Diinyada

Yapilan Calismalar
1.2.1.1 ABD de Yapilan Calismalar

ABD’de muhasebe standartlarinin gelismesine katki saglayan diizenleyici

kuruluslari ti¢ donem olarak inceleyebiliriz. Bunlar;
- AICPA Muhasebe Prosediirleri Komitesi
- “1959-1973 Muhasebe Prensipleri Kurulu APB”
- 1973’ den giiniimiize olan kismi1 “FASB” donemleridir.

Amerika Birlesik Devletleri’nde, muhasebe uygulamalarinda “US GAAP”
olarak ifade edilen genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri esas alinmaktadir. Diinya
ekonomisini birgok yoniiyle degistiren ABD, muhasebe uygulamalarinda da diger
tilkeler iizerinde etkin olmaktadir. ABD’de muhasebe standartlarinin belirlenmesinde
ise Amerikan Sermaye Piyasast Kurulu’ nun onemli katkilar1 bulunmaktadir. SEC
sadece denetim ve gozetim ile ilgili muhasebe standartlarin1 belirlerken, muhasebe ve
bagimsiz denetim ile ilgili standartlarin belirlenmesini 1939 yilinda AICPA (American
Institute of Certified Public Accountants) ve 1973 yilinda FASB (Financial Accounting
Standarts Board) 6zerk kuruluglarina vermistir (Akdogan, 2001:4).

1.2.1.2 AB de Yapilan Calismalar

Avrupa’da muhasebe standartlarinin gelismesine iligkin olan ¢alismalar Avrupa
Birligi (AB) biinyesinde olmaktadir. Buna goére AB, muhasebe standartlarinin
uyumlastirilmasina yonelik c¢alismalarina direktifler yayinlamak suretiyle katkida
bulunmustur. Bu ydnde Dordiincili, Yedinci ve Sekizinci olmak iizere {i¢ yoOnerge

yayinlanmistir.



Avrupa Birligi iilkelerinde, muhasebe faaliyetleri Dordiincii ve Yedinci
Yonergeye gore yiriitilmektedir. Bu yonergelerin teknik bakiminda problemlerinin
olmas1 sebebiyle iiye ilkeler tarafindan wulusal muhasebe diizenlemelerinde
uygulanmasinin geciktirilmesi nedeniyle iilkeler arasindaki uyumsuzluklar stirmiistir.
Ayrica, bu yonergelerin yayinlandiktan sonra giincellenmemesi de uyumun gecikmesine
yol agmustir. Bununla beraber iiye iilkelerin bu yonergelerin uygulanmasina iliskin

uluslararasi sermaye piyasalarinin beklentisi de olumsuz sonuglanmastir.

Bu direktifler bunlar1 kullananlarin karsilastiklar1 tiim sorunlara cevap
vermemeye yetersiz kalmaya baslamistir. Ciinkii direktiflerde bazi sorunlar hi¢ ele
alimmamus ve gesitli opsiyonlarin eki ile giderilmeye ¢alisilmistir. Direktiflere ve ulusal
yasalara uygun olarak hazirlanan hesaplar ise daha yiiksek standartlar isteyen
piyasalarin gereksinimlerini gidermekten uzaklagmistir. Bu sorunlar1 durdurabilmek i¢in

Avrupa Komisyonu yeni arayislar igine girmistir.

Kiiresel gelismelere yeteri kadar cevap veremeyen bu yonergelerin yerini UFRS
almistir. Borsaya kayitli sirketlerin 2005 yilindan itibaren konsolide finansal tablolarini
UFRS ye gore hazirlama zorunlulugu dordiincii ve yedinci ydnergelerin mevcut
durumda kullanilmaya devam edilip edilmeyecegi sorununu giindeme getirmistir. Bu
nedenle 19 Temmuz 2002 tarihinde yayinlanan Avrupa parlamentosu karari ile
uluslararas1 muhasebe standartlariyla uyumlastirilmis muhasebe standartlarinin AB

tilkelerinde uygulamaya baglanmasi esas alinmigtir (Akdogan, 2001:31).

1.2.2. Finansal Raporlama Standartlarinin Gelisimine Yonelik Tiirkiye de

Yapilan Calismalar

Tiirkiye’de muhasebe mevzuatinin gelistirilmesinde, ekonomik ve siyasi
iligkilerin fazla oldugu iilkeler 6rnek alinigtir. 1950 yilindan 6nce Fransiz ve Alman
diizenlemelerinin etkisi goriilmektedir. 1950’li yillarda ise ABD ile olan iliskilerin
artmasiyla Amerikan diizenlemelerinin etkisi artmistir. 1987 yilindan sonra ise tam
iiyelik bagvurusunda bulunulmustur. Boylelikle tiim diinya gibi Uluslararas1 Muhasebe

Standartlarinin etkisinde kalinmistir.

Son yillarda ise SPK, BDDK ve TMSK olmak fizere, bir¢ok kurum tarafindan
caligmalar yapilmis yeni diizenlemeler gelistirilmistir. Bu diizenlemelerle, diinyada ki
gelismelere esdeger zamanli, uluslararasi muhasebe standartlarini tam olarak ele alan

faaliyetler gelistirilmistir.



Finansal Raporlama Standartlarinin gelisimine Yyonelik ¢alismalar yapan

kuruluslardan bazilarina asagida bahsedilecektir.
1.2.2.1. Sermaye Piyasasi Kurulunun Yaptig1 Calismalar

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4. bolimii Sermaye Piyasasi Kurulu’na ait
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu madde hiikmiinde kurula cesitli gorevler ve yetkiler
verildigi goriiliir. Bunlar kamuoyunu bilgilendirmek igin, genel ve 6zel nitelikte kararlar
almak Ozellikle finansal durum tablosu, denetim raporlar1 ve diger tablolar hakkinda
standartlar bulmak ve bunlar1 kamuoyuna paylasmaktir. Bu nedenle Sermaye Piyasasi

Kurulu orgiitii dahiline Muhasebe Standartlar1 Dairesi kurulmustur.

SPK bu amag dolayisiyla “SPK Finansal Raporlama Standartlarinin Uluslararasi
Standartlara Tam Uyum Projesi’ni gergeklestirmek igin halka agik isletmeler igin
15.11.2003 tarihinde Muhasebe Standartlar1 Tebligi’ni yaymlamistir.

SPK, 11.03.2008 tarihinde, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin

Esaslar Tebligi’ni yayimlamistir.

1.2.2.2 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun (BDDK) Yaptig

Cahismalar

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 1999 yilinda 4389 Sayili
Bakanlar Kurulu Karar1 ile yiiriirliige girmistir. Kurum’un muhasebeye yonelik
diizenlemelerinde, Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve AB diizenlemelerine uyumun
on planda yer aldig1 goriilmektedir. Bankalarin muhasebe diizenlerinde TMS’ yi esas
alacaklar1 kabul edilmistir. Kurul, 2002 tarihten itibaren tekdiizen hesap plani, finansal

tablo standartlar1 ve konsolide finansal tablolarla ilgili yeni tebligler yayimlamamustir.

1.2.2.3. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun (TMSK) Yaptig

Cahismalar

TMSK Sermaye Piyasas1 Kanunu’na ilave edilen Ek Madde 1 ile kurulmustur.
Tiirkiye’de muhasebe standartlarini belirleme gérevi TMSK’ ya devredilmistir. TMSK”®
nin amaci muhasebe ilkelerinin gelismesine yol agacak ulusal muhasebe standartlarini
belirlemek ve yayinlamak ve gelistirdigi muhasebe standartlari ile denetlenmis finansal
tablolarin ihtiyaca uygun, dogru, giivenilir, kiyaslanabilir ve anlasilabilir 6zellikte

olmalari saglamaktir



TMSK’ nin gorevleri “Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari

Kurumu” na devredilip sonlandirilmstir.

1.2.2.4. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun

(KGK) Yaptigin Calismalar

KGK; wuluslararast uyumu saglamak maksadiyla Tirkiye Muhasebe
Standartlarini, Denetim Standartlarini ve denetim, bagimsiz denet¢i ve denetim
kuruluglart gibi hususlarin esaslarini belirlemek gibi gorev ve yetkileri yerine getirmek

amaciyla 26.09.2011 tarih ve 660 sayili KHK ile kurulmustur.

KGK’ nin yaptig1 ¢aligmalarla su anda da yiiriirlikte olan 1 adet Kavramsal
Cerceve, 42 adet TMS/TFRS ve 22 adet TMS/TFRS yorumu vardir.



IKiINCi BOLUM

TMS 1 GORE FINANSAL TABLOLAR

2.1 Finansal Tablolar Hakkinda Genel Bilgiler

2.1.1 Finansal Tablo Kavrami

En genis anlamda muhasebe isletmenin ekonomik etkinlikleri ile 1ilgili
faaliyetlerin siralanmasi, kaydedilmesi, raporlanmasi ve degerlendirilmesidir seklinde
ifade edilebilir (Yikgii, 2004:3).

Muhasebe bilgi sisteminin tirettigi bilgiler kullanicilara ‘finansal tablo’ denilen

raporlarla sunulur (Sevilengiil, 2016:5).

Bu nedenle, finansal tablolara; muhasebe faaliyetleri sonucunda ortaya g¢ikan

raporun kullanicilara iletilmesidir seklinde ifade edilebilir (Akdogan ve Tenker,

2001:4).
2.1.2 Finansal Tablolarin Amaci

Finansal tablolarin hazirlanis amaci, finansal bilgi kullanicilarina isletmenin
finansal durumu, finansal performansi, nakit akislart ve bunlarda meydana gelen
degisimler gibi ihtiyag¢ duyduklar: bilgileri vermektir. Ayni1 zamanda finansal tablolar,
yoneticilerin kendilerine sunulan kaynaklar1 ne Ol¢iide aktif, etkin ve wverimli
kullandiklarini da anlatir (Elmas, 2017:4).

Finansal tablolarin diizenlenmesinin amaglar1 degisebilmektedir. Bir isletmenin
finansal raporlar1 isletmenin bulundugu {ilkenin ekonomik kosullarindan, yasal

diizenlemelerinden hatta diger iilkelerle olan iligkilerinden etkilenmektedir.

Maliye Bakanlig1 tarafindan 26.12.1992 tarihinde yayimlanan Muhasebe Sistemi

Genel Tebliginde finansal tablolarin amaglar1 ii¢ madde olarak belirtilmistir. Bunlar;

1- Yatirnmeilar, kredi kuruluglari gibi ilgililerin verdikleri kararlarda
yardimc1 bilgiler verebilmek
2 Gelecekteki nakit akiglarini tahmin edebilmek

3 Isletmenin faaliyetleri konusunda bilgi edinebilmek

(Maliye Bakanligi, 1 Sayili Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi,
26.12.1992 Tarih ve 21447 Sayili Resmi Gazete Miikerrer Sayis1)



Finansal tablolar, bu amag¢ dogrultusunda asagidakiler hakkinda bilgileri verir.
(TMSZ; 9)

a) Varliklar

b) Borglari,

¢) Oz kaynaklar,

d) Kazang ve kayiplar,

e) Kar dagitimlari

f) Nakit akislari.

2.1.3 Finansal Tablo Kullanicilar:

Isletmelerdeki en 6nemli finansal bilgi kaynaklarindan olan finansal tablolara
isletmeyle ilgili olan kisiler veya isletmeyle ilgili olmayan kisiler tarafindan ihtiyag

duyulmaktadir.

Finansal tablolar1 kullananlar mevcut ve potansiyel yatirimcilar, isletme
sahipleri, kredi saglayan kuruluslar, is¢iler, miisteriler, saticilar, kamu igletmeleri ve
Ozellikle devlettir. Bunlar finansal tablolari, birbirinden farklilik g&steren

gereksinimlerini gidermek i¢in kullanirlar.
2.1.4 Finansal Tablolarin Sinirlar

Finansal tablolar isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 hakkinda
bilgiler vermektedir. Ancak finansal tablolarinda birka¢ sinirlart bulunmaktadir.

Finansal tablolarin smirlarini agagida gibi siralamamiz miimkiindiir. (Elmas, 2017:6)

- Finansal tablolar genel amagla hazirlanir. Farkli ihtiya¢c gruplarinin
ithtiyaclarini karsilama amaci gergevesinde hazirlanir.

- Finansal tablolar kalic1 degildir.

- Finansal tablolar isletmeye yonelik tiim bilgileri vermez.

- Finansal tablolar ayrintilar1 gostermez. Ozet rapor olarak verir.

- Finansal tablolar bulundugu iilkenin para birimi dikkate alinarak
hazirlanir

- Finansal tablolar tarihidir. Cari fiyatlara gére hazirlanmaz.

- Finansal tablolarda yer alan tutarlar tam kesin dogru olmayabilir.
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- Belirli bir doneme ait gelir ve giderin hesaplanmasi objektif degildir.
Hazirlanana gore farklilik gosterebilir.
- Finansal tablolar isletmenin finansal durumunu etkileyen fakat parayla

ifade edilemeyen niteliksel unsurlar1 dikkate almazlar.
2.1.5 Finansal Tablolarin Genel Nitelikleri

Finansal tablolar araciligiyla, isletmenin performansinin belirlenmesi,
karliliginin ve kazang giictiniin tespit edilmesi ve diger konularda isletme hakkinda Ki
bilgilere ulasilabilir. Baska bir deyisle, finansal tablolarda yer alan veriler, sz konusu

isletmeyi degerlendirme siirecinde etkili olmaktadir. (Akinci ve Erdogan, 1995:4)

Isletmede meydana gelen finansal degisimlerin ilgili  kullanicilara
ulastirilmasinda bir ara¢ olarak kullanilan finansal tablolarin, bilgi kullanicilarina yararlh

olabilmesi i¢in belli baz1 6zelliklere sahip olmas1 gerekmektedir

Finansal tablolar bir isletmenin varlik ve kaynak yapisi, faaliyet sonuclari,
donem kar ya da zararinin olusumu vb. konulardaki verileri kapsadigindan muhasebenin
temeli olan bilgi verme islevi de bu tablolardan yararlanilarak olusturulur. Bu nedenle
finansal tablolar muhasebenin bilgi verme fonksiyonunu yerine getirmede bir arag
olarak kullanilmaktadir (Samiloglu ve Akgiin, 2015: 38-39).

Finansal raporlama ile bilginin elde edilmesi maliyet gerektiren bir durumdur.
Bilginin raporlanmasi i¢in olusan maliyeti géz ardi etmemek gerekir. Bu sebeple,
finansal raporlamanin getirdigi faydanin maliyetinin iistinde olmas1 énemlidir. (Orten,

Kaval ve Karapinar, 2017:4).

Finansal bilginin faydali olmasi i¢in ihtiyaca cevap verebilmesi ve agiklamay1
amagladigi konuyu gergege uygun bir sekilde sunmasi gerekir. Finansal bilgi
karsilastirilabilir, dogrulanabilir, anlasilabilirse ve zamaninda sunulmussa mevcut

bilginin yarar arttirilmis olur.

Kavramsal ¢erceveye gore faydali finansal bilginin niteliksel 6zellikleri temel ve
destekleyici olmak iizere iki gruba ayrilir. Temel niteliksel 6zellikler; ithtiyaca uyguluk,
gercege uygun sekilde sunum olarak iki gruba ayrilir. Destekleyici niteliksel 6zellikler
ise karsilastirilabilir olma, dogrulanabilir olma, zamaninda sunum, anlasilabilir olma

olarak siralamak mimkiindiir.
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2.1.5.1 Temel Niteliksel Ozellikler
Thtiyaca Uygunluk

Finansal tablolar kullanicilarinin ihtiyaglar1 karsilayacak sekilde hazirlanmalidir.
Boylelikle tablolardan elde edilecek veriler yararli olmaktadir. Ek olarak, tablolarin
ihtiyaca uygun olabilmesi i¢in 6nemlilige de dikkat etmelidir (Akdogan ve Tenker,

2001:33).

Finansal tablolarin ihtiyaca uygun olabilmesi ig¢in, isletmenin gelecekteki
basaris1 hakkinda bilgiden de s6z etmesi gerekir. Finansal tablolarin, isletmenin
gelecekteki basarist hakkinda bilgi verebilmesi, isletme ile ilgili tahminler yapilmasini

gostermesidir.
Gerg¢ege Uygun Sekilde Sunum

Tablolarin gergcege uygun bir sekilde sunulabilmesi i¢in 6zellikle su ii¢c 6zelligi
tagimasi gerekir. Sunum; tam tarafsiz ve hatasiz olmalidir. Tam bir sunum;
tanimlamalar ve agiklamalar1 da igermek tizere gerekli tiim bilgileri kapsar. Tarafsiz
sunum; finansal bilginin sunumunda onyargi barindirmaz. Hatasiz sunum; raporlama

slirecinin hatasiz olarak yiiriimiis ve uygulanmis olmasini ifade eder.
2.1.5.2 Destekleyici Niteliksel Ozellikler
Karsilastirilabilirlik

Finansal tablolarn tutarli olmasini yani Onceki donem ile aymi sekilde
diizenlenmis olmasini ifade etmektedir. Tutarlilik, karsilastirilabilirlikle iligkili olmakla
birlikte ayn1 anlamda degildir. Karsilastirilabilirlik bir amag, tutarlilik ise bu amaci
gerceklestirmede ara¢ niteligini tagimaktadir. Tutarlililk aynmi kalemler i¢in ayni

yontemlerin kullanilmasini ifade etmektedir (Orten, Kaval ve Karapinar, 2017:6).
Dogrulanabilirlik

Dogrulanabilirlik; finansal tablolarin temel 6zelligi olan gercege uygun bir
sekilde sunumun gergeklesip ger¢eklesmedigine emin olunmasini saglar. Farkli ve
birden fazla gézlemcinin ayni1 goriiste kanaat kilmasi anlamina gelir. Sayisal veriler igin

bir dizi olasiliklarda dogrulanabilir niteliktedir.
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Zamaninda Sunum

Finansal tablolarin, tablolardaki bilgilerin gecerlilik siiresi boyunca

kullanicilarinin fikirlerini etkileyebilecegi vakit sunulmasini ifade eder.
Anlasilabilirlik

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yoneticilere, yatirimcilara, kredi
kuruluglarina ve diger kullanicilara faydali olabilmesi i¢in, bu bilginin anlasilabilir
olmasi olduk¢a onemlidir. Tablolardaki verilerin agik¢a net bir sekilde smiflandirilmas: ve

sunulmasi gerekir.
2.1.6 Finansal Tablolarin Unsurlar1

Finansal tablolarin unsurlarini finansal durum tablosundaki ve kapsamli gelir
tablosundakiler olarak ayri ayri ele aliriz. Finansal durum tablosu unsurlar; varliklar,
bor¢lar ve ozkaynaklardir. Kapsamli gelir tablosu unsurlar1 ise gelir ve gider olarak

ayrilir. (Kavramsal Cergeve, 4.2)
2.1.6.1 Finansal Durum

Finansal durum tablosuyla dogrudan alakali unsurlar varliklar, yiikiimliiliikler ve

0z kaynaklardir. Bunlar asagida agiklanmistir.
Varhklar

Finansal durum tablosunun ilk grubu olan varliklar, isletmenin himayesindeki
ekonomik degerleridir. Gegmisteki faaliyetleri sonucu meydana gelmistir. Gelecekte

fayda saglanmasi beklenir.
Borglar

Isletmenin gegmis faaliyetleri sonucunda olmus ddenmesi durumunda isletmenin
degerinde artisa sebep olan yiikiimliiliikleridir. Odemeden dolay1 varliklarda azalmanin
gerceklesebilecegi ve rakamin giivenilir sekilde dlgiilebildigi sirada borglarin finansal

durum tablosunda belirtilmesi sarttir.
Ozkaynak

Isletmenin varliklar toplamindan yabanci kaynaklarin ¢ikarilmasiyla kalan

kismidir. Bilangoda, 6z kaynaklara ilgili alt kalemlere yer verilebilir.
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2.1.6.2 Faaliyet Sonuclar:

Bir isletmenin faaliyetlerinin sonucunda kar1 belirlenir. Yani isletmenin faaliyet
sonuglarmin ana unsuru kardir. Karin olusturan temel unsurlar ise gelir ve giderdir.

(Kavramsal Cergeve: 4.24)
Gelir

Gelir, bir muhasebe doneminde, isletmenin varliklarindaki ve 6zkaynaklarindaki

artis ve ylikiimliiliiklerdeki azalma seklinde tanimlanabilir. (Kavramsal Cergeve: 4.25.a)
Gider

Giderler, bir muhasebe doneminde, isletmenin  varliklarindaki  ve
O0zkaynaklarindaki azalis ve yiikiimliiliklerdeki artis seklinde tanimlanabilir.
(Kavramsal Cergeve, 4.25.b)

2.1.7 Finansal Tablolarm Unsurlarmin Ol¢iim Esaslar:

Kavramsal Cercevede Ol¢iim kavrami, finansal tablolarda bulunan unsurlarin
bilango ve gelir tablosunda sunulacak parasal tutarlarini aktaran bir islemdir. Bu islem,
uygulanacak oOl¢iim esasinin da belirlenmesini kapsamaktadir. Kavramsal cergeveye
gore; tarihi maliyet, cari maliyet, gerceklesebilir deger ve buglinkii deger olmak iizere

dort tane 6l¢lim esas1 bulunmaktadir.
2.1.7.1 Tarihi Maliyet

Varliklarin gergege uygun tutarlart ile 6lgiilmesidir. Borglar, kapatilmasi igin

gereken varliklarin tutarlar ile gosterilir.
2.1.7.2 Cari Maliyet

Bir varlig1 elde etmek i¢in varliklarin lazim olan varliklarin 6lgiim esasi cari

maliyet esasidir. (Samiloglu ve Akgiin, 2015:59)
2.1.7.3 Gerceklesebilir Deger (Odeme Degeri)
Varliklarin satilmast durumunda tahsil edilecek varliklarin tutaridir.
2.1.7.4 Bugiinkii Deger

Borcun kapatilmast i¢in ileride O0denmesi taahhiit edilen nakdin bugiinkii

indirilmemis degeridir.
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2.1.8 Finansal Tablolarin Sunumu

Ulkemizde finansal tablolarin sunulusuna dair Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi
Usul Kanunu gibi farkli mevzuatlar vardir. VUK a gore finansal tablolar temel finansal
tablolar ve ek finansal tablolar olmak {izere ikiye ayrilir. Temel finansal tablolar bilango
ve gelir tablosunu icermektedir. Ek finansal tablolar ise nakit akim tablosu, fon akim

tablosu, kar dagitim tablosu, 6zkaynak degisim tablosunu igerir.

TTK madde 88 de ise, isletmelerin finansal tablolarin1 diizenlerken, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uymak ve bunlart uygulamak mecburiyetinde olduklar

belirtilmistir.

KGK kapsamindaki sirketler, VUK’ a gore diizenledikleri finansal tablolarla
birlikte TMS’ ye gore de finansal tablo diizenlemek mecburiyetindedirler. TMS/TERS’
ler Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafinda yayimlanan
Uluslararast Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinin (UMS/UFRS) ¢evrilmis
halidir. Bir baska deyisle TMS/TFRS’ ler orijinal standartlar olmayip, kiiresellesen
finansal piyasalarin etkisiyle diinya genelinde yaklasik 143 iilke tarafindan uygulanan

muhasebe standartlarinin uyarlamasidir.

MSUGT belirtilen temel finansal tablo ve ek finansal tablo ayriminin aksine,
Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve’ nin ilk boliimiinde genel amagh
finansal tablo ayrimi yapilmistir. Bu ¢ercevede, konsolide finansal tablolar1 da
kapsamak tizere genel amaglar i¢in hazirlanan finansal tablolar dikkate alinmaktadir.
Burada kullanilan finansal tablolar kavrami genel amaclar i¢in hazirlanan finansal

tablolar1 anlatmaktadir
TMS’ gore tam bir finansal tablolar seti agsagidakilerden olusur. (TMS1; 10)
(a) Finansal durum tablosu,
(b) Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
(c) Ozkaynak degisim tablosu,
(d) Nakit akis tablosu,

(e) Dipnotlardir.
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Tam bir finansal tablolar setindeki finansal tablolarin hepsi ayni derecede
onemlidir. Bu nedenle bir isletme tam bir finansal tablolar setindeki finansal tablolarin

hepsine ayni 6nemi yiikleyerek bu tablolar1 sunar.
2.2 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi TMS1

2.2.1 TMSI ile Ilgili Genel Bilgiler

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standard: 31.12.2005 tarihinden sonraki
hesap donemlerine uygulanmak iizere ilk olarak 16.01.2005 tarihli ve 25702 sayili

Resmi Gazetede yayimlanmustir.

Bu standart en fazla degisikligin meydana geldigi bir standarttir. Diger
standartlarda ki degisiklikler bu standardi da etkilemektedir.

2.2.1.1 Amag

Bu Standart, isletmenin genel amagli finansal tablolarinin, isletmenin ge¢mis
donem finansal tablolartyla veya diger isletmelerin finansal tablolartyla kiyas
yapabilmek amaciyla, genel amaglh finansal tablolarin sunumuna ait hususlar1 belirler.
Bu amaca ulagsmak i¢in de standart da finansal tablolarin sunulusunda uyulmasi gereken

genel kurallar, finansal tablolarin bigimi ve igerigi ile ilgili hususlar gosterilmektedir.

Bu standarttin bilango kalemlerinin hangi sirada ve bi¢imde sunulacagini
agiklama amaci yoktur. Sadece onemli bilgi hususuna dikkat edilmelidir. Sayet bir bilgi

Oonemli goriildiigii takdirde dipnotlarda belirtilmelidir.
2.2.1.2 Kapsam

Bu Standart, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) gore genel

amagl finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda uygulanir. (TMS1, 2)

Bu standart, 6zet ara donem finansal tablolara uygulanmamaktadir. Ancak

bireysel ve konsolide finansal tablolar sunan tiim isletmeler tarafindan uygulanmaktadir.

Standart; kar amaciyla 6zel ve kamu isletmelerin tamamimnin bu standart
kapsaminda olduguna dikkat ¢eker. Ancak kar amaci olmayan devlet ve diger kamu
sektorii isletmelerinin, finansal tablolarindaki bazi kalemleri agiklayan ifadeleri yeniden
diizenleyebilecekleri sOylenmistir. Bu tiir isletmeler, finansal tablolariyla ilgili ek

bilgileri dipnotlarinda belirtebilir.
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2.2.2. Finansal Tablalarin Sunulusu Standardma (TMS1) Gore Genel
Amach Finansal Tablolar

2.2.2.1 Finansal Durum Tablosu

TMS/TFRS de bilango kavrami finansal durum tablosu olarak adlandirilmistir.
Bunun sebebi olarak da bilangonun isletmenin finansal durumunu belli eden bir rapor
olarak goriilmesini istemesidir. Bilanconun adi degismekle kalmamis kapsadigi donem
sayis1 da artmistir. Isletme cari dénem sonu, bir dnceki dénem sonu ve bir dnceki
donem basi gibi tarihlerde tablolarini sunar. Yalniz bunun igin isletmenin geriye yonelik
bir diizeltme yapmis olmasi ve bu diizeltmenin bilgileri etkileyecek diizeyde onemli

olmas1 gerekir.

Ek olarak TMS 1 de tablolarin sunum sekline ait donen/duran varlik ve kaynak
ayriml siniflama veya likidite esashi siniflama olmak iizere iki secenek oldugu dikkat
ceker. Secim yapilirken faaliyet dongiisine ve hangi donemin gilivenilir bilgi
saglayacagina dikkat edilir. Faaliyet dongiisii varliklarin nakit ve nakit benzeri varliga
dontisme siirecidir. Raporlamada segilecek yontemin belirlenmesinde ilk 6nemsenmesi
gereken giivenilir bilgi yaklagimidir. Bir bagka deyisle normal faaliyet dongiisii bariz bir
sekilde belirlenebilen bir isletmede likidite esaslt sunum daha giivenilir bilgi

saglayacaksa bu yaklasim segilir.

Finansal durum tablosuna ait kalemler Ek — 1 KGK Finansal Durum Tablosu

Formatina ait tabloda yer almaktadir.
2.2.2.2. Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

Kapsamli gelir tablosu, isletmenin belirli bir donem itibariyle performansini
gosterir. Kapsamli gelir tablosu, TMS/TFRS ilkelerine gore diizenlenir. Tablo kapsami
tilkemizde TDMS tarafindan diizenlenmesi sart olan gelir tablosuyla ayni degildir.
Ulkemizde TDMS sadece dénem kar/zarar1 bdliimiiniin raporlanmasini icermekte ve bu

tabloya Gelir Tablosu adin1 vermektedir.

TMS/TFRS’ ler de yer alan kapsamli gelir tablosu ise iki bolimden meydana
gelmektedir. Bunlar; Donem Kar/Zarar1 Bolimii ve Diger Kapsamli Gelir/Gider
Boliimiidiir. Kapsamli Gelir Tablosu, donem kar veya zarar1 boliimii ve diger kapsamli

gelir boltimiinii kapsayacak sekilde

- Donem kar veya zararini,
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- Toplam diger kapsaml1 gelir tutarini ve

- Donemin toplam kapsamli gelir tutarini sunar.
Doneme ait Kar/Zarar Boliimii

Isletme bir dénemde ki tiim gelirlerini ve giderlerini kar veya zarara yansitir.
Ancak gider ve gelir kalemleri arasinda mahsup islemi yapamamaktadir. Standarda gore
isletmenin gelir ve giderlerinin smiflandirilmasinda iki segenek vardir. Bunlar;
Satiglarin  Maliyeti (Fonksiyon) ve Toplam Maliyet (Cesit) Esasit olarak
siniflandirilabilir. Tlk segenek cesit yani gider cesidi yontemidir. Isletme kar ve zarara

yansittig1 giderlerini ¢esitlerine gore smiflandirir. Ancak fonksiyonlara dagitmaz.

(TMSL, 102)

Ikinci analiz yontemi olan giderlerin fonksiyonunu yani satiglarmn maliyeti
esasinda ilk yontemin aksine giderler fonksiyonlarina goére smiflandirilir. Ayrica
satiglarin maliyetini diger giderlerden ayri sekilde agiklar. Bu yontem ilk yonteme gore
kiyasla ihtiyaci karsilamada daha uygun olmaktadir. Fakat dagitim sirasinda objektif
davranilabilmektedir. (TMS1, 103)

Bu iki yontem arasinda se¢im yapilirken igletmenin geg¢misteki performansi,

sektoriin durumu ve isletmenin 6zelligi gibi hususlara dikkat edilmelidir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunca, uygulamada uyumun saglanmasi i¢in
Tiirkiye de ki tablolarda giderlerin fonksiyona gore siniflandirilmast yontemi

kullanilmaktadir.

Kar veya zarar boliimiinde doneme iliskin olmas1 gerekli kalemler Ek-2 KGK”

nin Donem Kar1 Zarar1 formatina ait verilen tabloda gosterilmektedir.
Diger Kapsamh Gelir/Gider Boliimii
Nakde doniisiip doniismemesi bakimindan gelir,

- Gergeklesmis Gelir

- Gergeklesmemis Gelir olmak iizere iki kisma ayirilabilir.

Gergeklesmis gelir, bir muhasebe donemi siliresi boyunca elden c¢ikarilan
(satilan) varliklarin nakit veya alacaga doniismiis seklidir. Bu gelir, mal ve hizmetin

satildig1 veya kiralandig1 anda ortaya ¢ikar.
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Gergeklesmemis gelir, 6zkaynaklarda artisa sebep olan ancak daha nakde
dontismemis gelirdir. Bir baska deyisle gerceklesmemis gelir varliklarin
kullanilmasindan ote, elde tutulmasi sebebiyle meydana ¢ikan nakde doniismemis

kar/zarardir.

Diger kapsamli gelir boliimiinde, doneme iligkin olmas1 gerekli kalemler Ek — 3
KGK’ nin diger kapsamli gelir/gider boliimii formatina ait verilen tabloda

gosterilmektedir.
2.2.2.3 Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosu, bir faaliyet siiresi i¢inde isletmede meydana gelen nakit
akiglarii isletme faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, yatirim faaliyetlerine iliskin nakit

akimlar1 ve finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar1 olarak sunan tablodur.
Nakit Akislarinin Simiflandirilmasi

Isletmenin belirli bir donemdeki finansal analizi yapilabilecek nakit akislar:

asagidaki faaliyet tiirlerine gore ayrima tabi tutulabilir:
a) Isletme faaliyetlerinden meydana gelen nakit akislari
b) Yatirim faaliyetlerinden meydana gelen nakit akiglari
c) Finansman faaliyetlerinden meydana gelen nakit akiglar
Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Isletme faaliyetleri; isletmenin esas gelirlerini elde ettigi faaliyetleri ile yatirim

ve finansman faaliyetleriyle iligkisi olmayan diger faaliyetleridir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislart TMS 7 Nakit Akis Tablosu

standardinda asagidaki sekilde siralanmistir;

Satilan mallardan saglanan nakit girisleri,

Komisyon, gibi hasilatlara iligkin nakit girisleri,

Mal ve hizmet 6demelerinden dogan nakit ¢ikislari,

Maas 6demeleri sonucu olusan nakit ¢ikislari.
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Yatirnm Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, gelecekte kaynaklar
acisindan hangi tatarda gider olacagi hakkinda bilgi verdigi i¢in, bu nakit akislarinin

ayrica incelenmesi 6nem arz eder (TMS7, 16).
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Finansman faaliyeti, bir isletmenin 6z kaynak ve yabanci kaynaklarmin
birlesiminde farkliliga neden olan faaliyetlerdir. Finansman faaliyetinin igerigine, 6z
kaynak artis ve azalislari ile isletme faaliyetleri dahilinde ger¢eklesmeyen yabanci
kaynak artis ve azalislar1 da yer akmaktadir. Finansman faaliyetleri; sirketin satin alma
finansmanindan ziyade genellikle isletmenin ne tiir bir yatirim yaptigiin 6nemli olmasi

sebebiyle nakit akis1 kategorisinin en az dikkate alinan faaliyetlerindendir.
Nakit Akis Tablosunun Sunulusu

Nakit Akis Tablolari, Briit (Direkt — Dolaysiz) yonteme veya Net (Endirekt —

Dolayl) yonteme gore hazirlanabilir.
Briit (Direkt-Dolaysiz) Yontem

Briit yontem olarak da ifade edilen direkt yontemde, faaliyetlerden meydana
gelen nakit girisleri kaynaklar arasinda, faaliyetlerden olusan nakit c¢ikislari ise
kullanimlar arasinda olmak tizere farkli sekilde gdsterilir. Bu yonteme gore nakit akis
tablosunun diizenlenmesine; bilango ve gelir tablosu aracilik eder ve gelir tablosu nakit

akis tablosunun diizenlenme ¢aligmalarinin ilk kismini olusturur.
Net (Endirekt — Dolayl) Yontem

Endirekt yontemde, nakit akislari, net donem kar1 veya zarari dikkatte alinarak
gosterilir. Net donem kar1 veya zararinin tahakkuk esasina gore belirlenmesi sebebiyle,

bunun nakit esasina dondiirtilmesi lazimdir.
Endirekt yontemin yararlar1 asagidaki gibi 6zetlenebilir:

- Endirekt yontem, faaliyetlerden olusan nakit ile net kar arasindaki ayrimi
ortaya koyar.
- Calisma sermayesindeki nakdi olmayan hesaplarin degisimlerini ortaya

cikarir.
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- Endirekt yontemin uygulanilist direkt yontemin uygulanilisina gére daha

basittir.
2.2.2.4 Ozkaynak Degisim Tablosu

Ozkaynak degisim tablosu, bir isletmenin belli bir donemde 6zkaynak
kalemlerinde olusan farkliliklart gosterir. Donem bas1 6zkaynaklar ile donem sonundaki
Ozkaynaklar arasindaki degisimi sunan tablolardan biri de Kapsamli Gelir/Gider
Tablosu’dur. Ancak bu tablo isletmenin 6zkaynaklarindaki biitiin farkliliklar1 sunmada
yeterli degildir. Oysa ki 6zkaynaktaki farkliliklar kar haricindeki diger islemlerden de
ortaya ¢ikmis olabilir. Degisik sebeplerle isletme kisiligine ait kaynaklarinda meydana
gelen farkliliklarin biitiin olarak sunuldugu bu tabloya ‘Ozkaynak Degisim Tablosu’

denilmektedir.

TMS 1’ de 6zkaynak degisim tablosunun ne sekilde hazirlanacagr ile ilgili bir

sekil sartt bulunmamaktadir. Yani bigimsel yap1 isletmelerin kendisine aittir.
2.2.2.5 Dipnotlar

Finansal Tablolar, dipnotlar1 ve agiklamalar1 ile bir biitiin olarak ele alinir.
Dipnotlar, finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosunda sunulamayan verilerin,
bu tablolarin sonunda, notlar halinde sunulan halidir. Bu bilgilerin kamu tarafindan

ogrenilmesi gereksinimi dipnotlarin daha da 6nemli hale getirmektedir.
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UCUNCU BOLUM
FINANSAL ANALIZ iLE iLGIiLi GENEL BILGILER VE
FINANSAL TABLO ANALIiZ TEKNIiKLERI

3.1 Finansal Analiz ile flgili Temel Kavramlar

Finansal tablolar analiz tekniklerini incelemeden Once, finansal analizde
kullanilan temel kavramlar1 incelemekte fayda vardir. Analizlere iliskin yorumlar

yapilirken kullandigimiz bu kavramlar;

- Performans,

- Karlilik,

- Verim/Verimlilik,
- Etkinlik,

- Buyume ve

- Katma deger olarak siralayabiliriz (Karapinar ve Zaif, 2018:61).
3.2. Finansal Analizin Tanim

Temel finansal tablolarin, bir firmanin finansal durumu ile finansal durumunda
Ki farkliliklar1 gosteren birer arag Ozelligi bulunmaktadir. Bu tablolarda yer alan
bilgilerin {izerinde yapilacak bazi uygulamalar ve degerlendirmeler firma ile ilgili
finansal yorumlarda daha anlamli ve faydah sonuglarin elde edilmesini saglar. Belirtilen

uygulamalar finansal analiz ile gegeklesir.

Finansal tablolardan birtakim sonuglar elde etmek ve isletme iizerinde
degerlendirme de bulunabilmek igin bu tablolarin dogru bir sekilde analiz edilmesi
lazimdir. Finansal Analiz, bir sirketin mevcut durumdaki finansal yapisini tespit etmek,
gelecekteki vaziyetlere gore finansal durumu hakkinda ¢ikarimlarda bulunmak amaciyla

yapilan incelemeye finansal analiz denir.
3.3. Finansal Analizin Kapsam

Firmalarda finansal planlama ve kontrol faaliyetlerinin devam edebilmesi igin,
firmalarin mevcut ve olmasi gereken finansal durumunun bilinmesi gerekir. Finansal

durumuna ait bilgilerin 6ziinii, finansal tablolar olusturur.

Bu baglamda finansal analizin 6ziinii finansal tablolar olusturur diyebiliriz. Bu
nedenle finansal tablolarda yer alan kalemler iyi anlasilmasi degisikliklerin saptanmasi

gerekir.
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3.4 Finansal Analizin Amaci

Finansal tablolar analizinin amaci, finansal tablolarin kullanicilarinin bir
isletmenin  finansal pozisyonunu degerlendirmek ve bdylece finansal tablo

kullanicilarina isletme ile ilgili verdigi kararlarda etkili olabilmektir.
Finansal analizin amaglarimin birkagini asagidaki gibi siralayabilir

- Bir isletmenin varlik ve sermaye yapisini degerlemek,

- Isletmenin ge¢mis dénemlerine verilerinden yola ¢ikarak 0 isletmenin
gelecege yonelik planlarini belirlemek

- Kredi kuruluslar tarafindan, kredi isteyen firmanin kredi 6deme giiciinii
saptamak,

- Isletmenin yatirim kararlarma yardimer olmak.
3.5. Finansal Analizin Onemi

Finansal analiz, firma basarisin1 6lgmede, gelecekteki hedefler belirlemede, fiyat
politikas1 konusunun belirlenmesinde, isletmenin borglarinin 6deyip 6demeyeceginin

oOlglilmesinde, faaliyetlerinin degerlendirilmesinde biiyiik Gneme sahiptir.
3.6 Finansal Analiz Kullanicilar

Finansal analiz sonuglarindan isletmeyle ilgili birgok kesim yararlanmaktadir.
Isletmeyle ilgili bu kesimler finansal bilgi kullanicilari, karar vericiler veya ¢ikar

gruplar1 olarak da ifade edilir. Finansal bilgi kullanicilar isletmeyle iliskisi ag¢isindan;

- Isletme ici finansal bilgi kullanicilari ve

- Isletme dis1 finansal bilgi kullanicilar:
Olmak iizere iki kisimdan olugmaktadir (EImas, 2017:113).
Isletme ici finansal bilgi kullanicilari;

- Isletme yoneticileri ile

- Isletme sahip ve ortaklar.
Isletme dis1 finansal bilgi kullanicilars;

- Yatirimcilar,
- Kredi kuruluslari,
- Isletme ile ticari iliskide bulunan diger isletmeler,

- Sendikalar,
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- Arastirmacilar ve

Devlet (Elmas, 2017:113).

3.7. Finansal Analizin Sagladig1 Yararlar
Finansal Analiz Yoneticilere asagidaki konularda yararli olmaktadir,

- Isletmenin birincil ve ikincil amaglara ulasip ulasmadigim belirlemede,

- Isletmenin verimlilik ve etkinlik derecesini 6l¢mede,

- Isletmenin siirekliligini saglamada,

- Isletmenin fiyat politikasin1 belirlenmesinde,

- Isletme faaliyetlerini kontrol edilmesinde,

- Gelecek hedeflerinin  belirlemede ve karsilagilan basarisizliklarin

nedenini 6grenip azaltict 6nlemler almada 6nemli katkilar1 bulunmaktadir.
3.8. Finansal Analizin Basar1 Kosullar:

Finansal analizin en iyi sekilde olabilmesi, ilk olarak finansal tablolarin dogru
bir bi¢imde hazirlanmasina ve analize tabi olan verilerin giivenilir olmasia baglidir.
Bununla birlikte, finansal analize tabi tutulan bilgiler dogru ve tam olmasi igin,
isletmede dogru bir muhasebe sisteminin olmasi gerekir. Finansal tablolarin sagliklt bir

sekilde degerlendirilmesi, muhasebe teori ve siirecini iyi bilmekle saglanabilir.

Basarili bir analiz i¢in analiz tekniklerinin ve muhasebe bilgilerinin dogru
olmasina ek olarak ekonomiyle, sektorle ve yonetimle ilgili verilere de ulasilmasi ve
onlarin da degerlendirme yapilirken g6z Oniine alinmasi gerekir. Analist, finansal
tablolardan elde ettigi ¢ikarimlart diger ¢alismalari ile de biitiinlestirerek isletmenin

zay1f ve giiglii yonlerini belirlemeye calisir.
3.9. Finansal Analiz Kriterleri
Finansal analiz yapilirken bazi kriterlere sahip olmalidir. Bu kriterler;
- Blytime,
- Likidite,
- Yikiimliilik,

- Faaliyet Siireci ve

- Karlilik olarak sayilabilir.
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3.10. Finansal Analiz Tiirleri
Finansal analiz tiirlerini;

- Amacina,
- Kapsamina ve
- Analizi yapan kisinin niteligine gore analiz tiirleri olarak gruplara

ayirabiliriz.
3.10.1. Amacina Gore Finansal Analiz Tiirleri

Finansal tablolarin analizi, firma ilgililerinin amaglara gore farkli yonlerden
yapilmaktadir. Analizin yapilma amacina bagli olarak analiz tiirleri ti¢ gruba

ayrilmaktadir. Bunlar;
a) Yonetim Analizleri,
b) Kredi Analizleri,
¢) Yatirnm Analizleridir.
3.10.1.1 Yonetim Analizleri

Yonetim analizi, yonetim ¢alismalarinin verimliligini 6l¢gmek i¢in yapilan bir

finansal analiz tiridir.
3.10.1.2 Kredi Analizi

Isletmenin yeni yatirimlarini karsilayacak kredilerin elde edilmesi sirasinda
isletme yoneticilerinin veya kredi veren kurulusun yaptig: isletmenin bor¢ édeme giicii

test eden analizlerdir

Kredi analizlerinde amag, firmanin bor¢ O6deme kapasitesini test etmektir.
Bununla birlikte, kapsamli gelir tablosundan elde edilen firmanin karlilikk durumu,
alacaklarinin devir hizi, stoklarmin devir hiz1 gibi faktorlerle yoneticisinin kabiliyetleri,

gibi faktorler de kredi analizlerinde géz oniinde bulundurulmalidir.

3.10.1.3. Yatirnm Analizi

Yeni yatinmlarin finansmaninin 6z kaynakla m1 yoksa yabanci kaynakla mi1
veya bu iki ile beraber mi saglanacaginin; yatirimdan beklenen faydanin sermaye

maliyetini karsilayip karsilamayacaginin analizini kapsar.
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3.10.2 Kapsamina Gore Finansal Analiz Tiirleri
Kapsamina gore analizi statik ve dinamik analiz olarak iki gruba ayirabiliriz.
3.10.2.1 Statik Analiz

Tek doneme ait hazirlanmis finansal tablolarda hesaplanmis kalemler arasindaki
iliskiyi inceleyen analizdir. Isletmenin varlik ve bor¢ yapis1 analiz sonucunda

degerlendirilmis olur. Statik analize 6rnek olarak dikey analiz sdylenebilir
3.10.2.2. Dinamik Analiz

Cesitli kalemlerdeki artiglari, trendleri ve rakip isletmelere gore farkliliklar
gosteriyorsa bu analize dinamik analiz veya yatay analiz olarak ifade edilir. Bu analiz,
karsilagtirmali tablolar ve oran trendleri gibi analitik yontemler kullanilarak yapilir.

Dinamik analiz, dikkatli bir yoneticinin dikkatini 6nemli iliskiler {izerine toplar.
3.10.3. Analizi Yapanmn Niteligine Gore Finansal Tablo Analiz Tiirleri

Finansal analizi; analizi yapanlara gore i¢ ve dis analiz olarak iki gruba

ayirabiliriz.
3.10.3.1. ¢ Analiz

Finansal analizin isletmede ¢alisan kisiler tarafindan yapilmasi i¢ analiz olarak
ifade edilir. Yonetim amach analiz, i¢ analizin esasini olusturmaktadir. I¢ analizde,
analizi yapan kisilerin isletmenin i¢inden olmasi neticesiyle isletmeye ait tiim belge ve
bilgilere kolaylikla elde edebilir. I¢ analizin 6ziinde genellikle, denetim analizleri

bulunmaktadir.
3.10.3.2. D1s Analiz
Isletme disindaki bankalar ve yeminli mali miisavirler tarafindan olmaktadir.
3.11 Finansal Analiz Teknikleri

Analize hazir hale getirilmis finansal tablolardaki veriler, analizi yapacak kisinin
¢oziim aradigi sorunlar igin, oldukca fazla rakam kalabaligi yapmaktadir. Bu
tablolardaki bilgilere finansal analiz tekniklerinin uygulanmasi ile, finansal tablolardaki
bilgiler daha sade hale gelir. Finansal analiz teknikleri vasitasiyla kalemler arasindaki
iliskiler ve donemler arasindaki degisimler bulunduktan sonra, analizin en Onemli

asamasi olan yorumlamaya sira gelir. Bu asamada iliskilerin ne anlama geldigi ve
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degismelerin hangi sebeplerden kaynaklandigi bulunmaya ¢aligilir. Degismelerden yola

cikara gelecege yonelik firma ile ilgili tahminler yapilip planlar hazirlanir.

Finansal tablolar analizinde kullanilan teknikleri asagidaki gibi siralamak

mumkundir:

- Yiizde Yéntemi Ile Analiz (Dikey Analiz)
- Karsilastirmali Tablolar Analizi (Yatay Analiz)
- Egilim Yiizdeleri Yontemi ile Analiz (Trend Analiz)

- Oran Yontemi Ile Analiz
3.11.1. Dikey (Yiizde Yontemi) Analizi

Dikey yiizdeler yontemiyle analiz, bir isletmenin finansal durumunu ve faaliyet

sonuglarini incelemek amaciyla kullanilir (Akinci ve Erdogan, 1995:231).

Finansal tablolarda yer alan kalemin grup i¢indeki orani hesaplamaktadir. Ayrica

istenirse, her kalemin kendi gruplar1 i¢indeki yiizdesi de hesaplanabilir (Akdogan ve
Tenker, 2007:589).

3.11.2 Karsilastirmah Tablolar Analizi (Yatay Analiz)

Yatay analiz bir dinamik analiz tiiriidiir. Isletmenin birbirini izleyen iki donemi

kiyaslanir, hesaplanir ve yorumlanir. Tiim bunlar yiizde olarak yapilir.

Karsilastirmali tablolardaki yiizde degisiminin incelenmesine yatay analiz de
denilmektedir. Karsilagtirmali tablolardaki degisiklikleri yiizde olarak hesaplamak igin;
birincisi isletmenin son donemdeki finansal tablolarindaki verilerden onceki donem
verilerinin degisim farki hesaplanir, ikincisi ise Onceki donemdeki finansal tablo
verilerine boliinerek iki asamada hesaplanmaktadir. Onceki dénem ise baz dénem

olarak ifade edilir.
3.11.3. Trend (Egilim Yiizdeleri) Analizi

Trend analizinde finansal tablolar belirli bir doneme gore esas alinarak analiz
edilir. Bu nedenle 6l¢ii bir finansal tablo kalemi degil belirli bir donemdir. Trend analizi
isletmenin bagka isletmelerle karsilagtirilmasini amaglamaz. Trend analizi isletmenin
finansal verilerinin donemler itibariyle karsilagtirilmasin1i amaglar. Bu nedenle bir

zaman serisi analizidir (Karapinar ve Zaif, 2018:112).
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3.11.4. Oran Analizi

Finansal tablolarda mevcut kalemlerin anlamli bir sonug¢ verebilecek sekilde

tutarlarin birbirine oranlanmasi ile yapilan bir finansal analiz teknigidir.
3.11.4.1. Likidite Oranlar1

Likidite oranlari, bir firmanin kisa vadeli yiikiimliiliklerini yani kisa vadeli
bor¢larimi 6deyip 6deyemeyecegini Olger. Bu bakimdan bu analizle firmaya borg
verecek Ornegin kredi kuruluslar gibi kullanicilar daha ¢ok ilgilenir. Bu oranin yiiksek

olmas1 6deme giicii bakimindan daha iyidir.
Baslica likidite oranlari; cari oran likidite orani (asit-test orani) ve nakit oranidir.
- Cari Oran

Bir firmanin likidite varligini saptamak i¢in yararlanilan birinci oran biitiin likit
varliklar1 tim kisa vadeli kaynaklarla karsilagtiran cari orandir. Cari oranin yeterli

standardi 2 olarak kabul edilir. Tiirkiye de bu durum 1,60 ile 2,40 olabilir.
Cari Oran = Ddnen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
-Asit Test Orani

Odeme giiciiniin gostergesidir. Daha dogrusu kisa vadeli borglarini édeyebilme
giicinii gosterir. Oranin 1 olmast beklenmekle birlikte Tiirkiye de gerek sermaye

yetersizligi gerek bagka sebeplerle 0,80 ile 1,20 arasinda da olabilecegi kabul edilir.
Asit Test Oran1 = Donen Varliklar-Stoklar / Kisa Vadeli Borglar
- Nakit Orani

Bu oran, para ve para benzeri degerlerin kisa vadeli borglari karsilama 6lgiistidiir
(Akdogan ve Tenker, 2010:649).

Nakit Oran1 = Nakit ve Nakit Benzerler. + Finansal yatirimlar / Kisa Vadeli

Yabanci Kaynaklar

Isletmelerin nakit yeterliligini 6lgmede, donen varliklarin nakit orani ve

satiglarin nakde doniisiimii olmak iizere iki tiir oran kullanilir
Nakit Varliklar
Donen Varliklarin Nakit Orant = -------------==------------

Donen Varliklar
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Donem Bag1 Satiglar
Satiglarin Nakde Donilisimii = ---------------===-==--mmmcmmeu-
Donem Basi Nakit Varliklar
3.11.4.2. Finansal Yapi1 Oranlan

Isletmenin kaynak yapisinmn, uzun vadeli bor¢ odeme kapasitesinin
belirlenmesinde kullanilan oranlardir (Akdogan ve Tenker, 2001: 618).

Finansal oranlar, isletmenin finansmaninda yabanci kaynaklardan ne kadar

faydalanildigini gdsteren oranlardir.
- Bor¢lanma (Finansal Kaldirag) Orani

Kaldirag oran1 olarak da adlandirilan bu oran, varliklarin hangi oranda borglarla
finanse edildigini gosterir. Oranin yiiksek olmas1 6deme giicii acisindan risk tasidigini

gosterir.
Finansal Kaldira¢ Orani1 = Yabanci Kaynaklar Toplam1 / Varliklar Toplami1
- Ozkaynaklar Oran1

Isletme varliklarmin ne kadarlik bir kisminin ortaklar veya isletme sahiplerince
finanse edildigini gosterir. Bu oranin yiiksek olmasi igletmenin uzun vadeli borglari ile
bunlarin faizlerini 6demede giicliikle karsilasma ihtimalini azaltir. Oranin genelde
%50’nin altina diisememesi genel olarak istenirken, oranin yiliksek olmasi ise
beklenmedik fiyat diisiislerinin, isletme i¢in riskli olmasi ihtimalini azaltir. Ancak, kar
marjlarint yiikseltmek isteyen isletmelerin daha az 6z kaynak daha cok yabanci

kaynakla faaliyetlerini slirdiirmeleri isletmenin karlilig1 bakimindan olumlu etki yaratir.
Oz kaynaklar Oran1 = Oz kaynaklar Toplami / Aktif Toplami
- Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Oz Kaynaklara Orani

Isletmenin 6z kaynaklarmin yiizde kagi kadar kisa vadeli yabanci kaynagi

oldugunu gosterir (Akinci ve Erdogan, 1995:263).
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar / Oz Kaynaklar Orani
- Genel Odeme Giicii Orani

Finansal kaldira¢ oranmin tersi olup, aktif varliklar toplaminin yabanci

kaynaklar toplamina boliinmesiyle elde edilir. Genel olarak bu oranin 1’den biiyiik
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olmasi istenir. Bu durumda isletmenin borg¢larini rahatlikla 6deyebilecegi sdylenir (Arat,

2005:99-100).
Genel Odeme Giicii Oran1 = Aktif Toplam / Yabanc1 Kaynaklar
3.11.4.3. Faaliyet Oranlar

Isletme faaliyetlerinde kullanilan varliklarin ve kaynaklarin ne derece etkin
kullanildigin1 gdstermektedir. Isletmenin temel gelir kalemi satislardir. Faaliyet oranlart
ile temel olarak satiglara oranla varliklara fazla veya eksik yatirim yapilip yapilmadigi

belirlenmektedir (Elmas, 2017:220).
- Stok Devir Hiz1

Stok devir hizi orani, stoklarin belirli bir donem igerisinde ka¢ kez degistigini

gosterir. Stok yonetiminin bagarisini dlger.
Stok Devir Hiz1 = Satilan Ticari Mal Maliyeti (Ertelenen Stok)
Stok Devir Hiz1 = Satilan Ticari Malin Maliyeti / Ortalama Stok
Ortalama Stok = (Dénem Bas1 Stok + Dénem Sonu Stok) / 2

- Alacak Devir Hizi

Alacak devir hizi orani, isletmenin alacaklarinin yilda ka¢ kez tahsil etme

dongiisiinii inceler.

Isletmenin aktif devir hizi, alacak devir hizi ve stok devir hizi birlikte
degerlendirildiginde, isletmenin iiretip satip tahsil etme dongiisii belirlenebilmektedir.

Buna gore tiretim ve fiyat politikalar1 belirlenebilir.
3.11.4.4. Karhlik Oranlan

Bu oran, bir isletmenin yatirim ve finans kararlarinin ne derecede etkin oldugunu
gosterir. Karlilik oranlari, satiglar ve yatirnmlardan karliligi ve etkinligi test eden

oranlardir. (Akdogan, 2010:668).
Briit Kar Marj1 Orani = Briit Satis Kar1 / Net Satiglar
Net Kar Marj1 = Net Kar / Net Satiglar
Oz Sermaye Karlilik Oran1 = Net Kar / Oz Kaynaklar

Yatirnmlarin Aktif Karlilik Oran1 = Net Kar / Toplam Varliklar
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DORDUNCU BOLUM

FINANSAL TABLOLAR ANALIZININ TEKNIiKLERINE
ILISKIN ORNEK UYGULAMA

4.1. Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin Dikey Yiizdeler,

Karsilastirmah ve Oran Analizi Yontemlerine Gore Incelenmesi
4.1.1. Dikey Yiizdeler Yontemi Analizine Gore Incelenmesi

Tablo 1. Menderes Tekstil A.S. 2016 ve 2017 Yillar1 Finansal Durum

Tablosunun Dikey Analiz Sonuglari



VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tarev Araclar

Stoklar

Canh Variklar

Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergi. il. Varl.
Diger Donen Varliklar

DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatinmlar

Diger Alacaklar
Ozkaynak Yén. Deg. Yatir.
Yatirim Amach Gayrimenku.
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Dur. Var.
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varigi

TOPLAMVARLIKLAR

YUKUMLULUKLER

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borg. Kisa Vad. Ksim.
Ticari Borglar

Calisanlara Sag. Fayda Kap. Borg.
Diger Borclar

Tarev Araclar

Ertelenmis Gelirler

Donem Kan Vergi YukamlalGga
Kisa Vadeli Karsiliklar

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borclanmalar
Ticari Borglar

Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yakimlalaga

OZKAYNAKLAR

ANA ORTAKLIGA AITOZKAYNAK
Odenmis Sermaye

Sermaye Dizeltme Farklan

Ort.Kontr tabi tes. isl.icer. Bir. Etki.

Tanim. Fyd. PIn. Yen. Ol¢. Kzn./Kyp
Kardan Ayrilmis Kistilanmis Yedek
Gegmis Yillar Karlar/Zararlan

Net Donem Kari/Zarari

Kontrol Giici Olmayan Paylar

TOPLAMKAYNAKLAR

10
11
12
13
14
2

15
16
17
18
13
29

21

10
13
29
20

13
20
29

23
23

23
23
23

31

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S  BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS  DIKEY YUZDELER DIKEY YUZDELER
DIPNOT CARI DONEM 31.12.2017

550.854.553
37.228.665

76.534.871
71.165.075
74.004
303.103.524
4.209.447
2.781.68
5.854.147
49.902.738

592.768.776
9.650.000
132.5%0
159.847.474
58.000.000
337.424.407
3.357.317
8623.313
15733.255

1.143623.359

465.494.437
210823.715
109.158.744
113.451.488
14.843.236
3.188.4%0
770.333
6.477.159
4.236.865
2.544.407

347.178.408
314.743.532

207.724
31.436.701
790.451

330.950.484
331.814.551
250.000.000
485.133
25.567.433
878.702
10.209.777
41.407.192
54401.222
864.107

1.143623.359

GECMIS DONEM 31.12.2016

384.523.356
16.523.525
3.360.380
44.743.414
101.133.647
444.784
176.131.668
5.758.644
1.779.638
479.406
33.768.250

453.988.336
9.650.000
175.624
152.510.394

271.610.281
158.018
2.065.509
17.818.110

838.511.652

405.373.620
255.415.493
32.568.189
89.148.773
6.485.573
4.185.065

15.2%5.667
1.873.860

153.211.809
106.120.169
19.635.759
518.458
26.646.229
291.194

279.526.263
277.151.456
250.000.000
485.133
25.567.435
656.789
10.208.777
44.3%.063
2.988.871
2.734.807

838.511.652

2017

48,16
3,75

6,69
6,22
0,01

26,50
0,36
0,24
0,51
4,36

51,84
0,84
0,01

13,97
5,07

29,50
0,29
0,75
137

100,00

40,70
18,43
9,54
9,92
1,30
0,28
0,07
0,57
0,37
0,22

30,36
27,52

0,02
275
0,07

28,94
25,01
21,86
0,04
273
0,08
0,89
362
476
0,07

100,00

2016

45,85
20
0,40
5,33

12,06
0,05

21,00
0,68
0,21
0,06
4,02

54,15
115
0,02

18,18

32,39
0,02
0,24
212

100,00

48,34
30,46
393
10,63
0,77
0,50

18

0,22

18,27
12,65
2,34
0,06
3,17
0,03

33,38
33,05
29,81
0,05
304
0,07
1,21
5,29
0,35
0,32

100,00
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Tablo 2. Menderes Tekstil A.S. 2016 ve 2017 Yillart Kapsamli Gelir

Tablosunun Dikey Analiz Sonuglar1

BAGINIZ DENETIMDEN GECMS  BAGINIZ DENETIVDEN GECMS  DIKEY YUZDELER DIKEY YUZDELER

DIPNOT CARI DONEM 31.12.2017 GECMIS DONEM 31.12.2016 2017 2016
Haslat U 818816.05 645.115.929 100,00 100,00
Satislain Maliyeti - U- 656339.276 - 562.294.407 80,15 81,16
BRUT KAR (ZARAR) 162476.788 8282152 1984 28
Genel Yonetim Gidereri - 25- 174726% - 12.9%.29 213 201
Pazarlama Giderleri - 5 21871.607 16.004.208 340 28
Aras. Gelis. Giderleri- 5- 963.29 011
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 20.442.066 13317.010 2,74 2,06
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler - 26- 1831434 - 10.37.210 23 1,60
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 120290.8% 56.766.824 1470 8719
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler i 2502.759 105.275 030 001
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler- 27- - 7.064 0,00 0,00
Ozkaynak Yont. Deg. Yat. Kar/(zarar) pay 7 16001612 13602032 1% 210
FINANSNAN GIDERI ONCESI FAALIYETK (2) 138.794.825 70467.067 16% 109
Finansman Gelirleri B B257.38 2.730.151 24 3%
Finansman Giderleri (-] 8- 10447448 - 98.082.697 12,75 1520
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI k/(Z) 5157174 - 5.885.479 103 091
SURDURULEN FAALIYET. VERGI GIDER) GELIR
Danem Vergi Gideri(Geliri) 9- 42386 051
Ertelenmis Vergi Gideri (Geliri) 29- 2530601 - 3.400.991 030 053
SURUDURULEN FAALIYETLER DONEMK/ (Z) 5081058 - 936470 6,20 14
DONEM KARI (ZARAR) 5081058 - 936470 6,20 14
DONEM KARI (ZARARI) DAGILIMI
Kontrol Gilc Olmayan Paylar 3- 35909%4 - 6.337.5%9 04 0,9
Ana Ortaklik Paylar M40 - 298871 0,07 0,46
PAY BASINA KAZANG 30 0.176 -0.010
DIGER KAPSAMLI GELIR:
K VE Z YENI. SINIFLANDIRILMAYACAKLAR
Tanim.Fayda plan. yeni. 6lciim kazang. Kayip. 26745 - 145354 003 02
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) - 53491 286071 001 00
DIGER KAPSAML GELIR: 213963 1.140.283 002 01
TOPLAMKAPSAMLI GELIR (GIDER) 510421 - 10466753 623 162
TOPLAMKAPSAMLI GELIRIN DAGILIMI
Kontrol Gilc Olmayan Paylar - 359894 - 6.341.261 04 0,3

Ana Ortaklk Paylar: 546313 - 41549 6,67 0,63
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Menderes Tekstil A.S Tablo 1 ve Tablo 2 de yer alan 2016 ve 2017 verilerinin
bulundugu finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosuna baktigimizda asagidaki

dikey analiz yorumlarina ulasabiliriz:

1. Isletmenin 2017 yili varliklarina iliskin dikey analizine baktigimizda
isletme varliklarinin %48,16 ‘sinin donen varliklardan, %51,84 iinlin duran varliklardan
olustugunu goriiriiz. Ayrica donen varliklar grubunun icinde %26,50 ile stoklarin
paymin duran varliklar grubunda ise %29,50 ile maddi duran varliklarinin payinin
bliyiik oldugunu goriiriiz.

2. Isletmenin 2016 yili varliklarina iliskin dikey analizine baktigimizda
isletme varliklarinin %45,85’inin dénen varliklarin %54,15’inin duran varliklardan
olustugunu goriiriiz. Ayrica donen varliklar grubunun biiyiik ¢ogunlugu %21 ile stoklara
aitken duran varliklarda da %32,39 ile maddi duran varliklara ait oldugu goriiliir.

3. Isletme 2017 yili kaynaklarma iliskin dikey analizine baktigimizda
isletme kaynaklarinin %40,70°1 kisa vadeli yiikiimliliikklerden %30,36’s1 uzun vadeli
yiikiimliiliiklerden %28,94’1 ise 6z kaynaklardan olugsmaktadir.

4. Isletme 2016 yili kaynaklarma iliskin dikey analizine baktigimizda
isletme kaynaklarinin %48,34’1 kisa vadeli yiikiimliiliiklerden, %18,27’si uzun vadeli
yiikiimliiliiklerden, %33,38’1 ise 6z kaynaklardan olusmaktadir.

S. Isletme 2017 yili kapsamli gelir tablosuna iliskin dikey analizine
baktigimizda hasilatin %80,15°’1 maliyetlerden olusmaktadir. Bu nedenle briit kar
%19,84 olmaktadir. Esas faaliyet kar1 ise %14,70’dir. Satislarin %7,3’1 vergi oncesi kar
olmakla beraber donem karida %6,20 olmaktadir.

6. Isletme 2016 yili kapsamli gelir tablosuna iliskin dikey analizine
baktigimizda hasilatin %87,16’s1 maliyetlerden olusmaktadir. Bu nedenle briit kari
%12,83 olmaktadir. Esas faaliyet kar1 ise %8,79’dur. Satiglarin %0,91°1 vergi Oncesi

zarar1 olmakla beraber donem zarar1 da %1,44’diir.
4.1.2. Karsilastirmalh Tablolar Analizine Gore Incelenmesi (Yatay Analiz)

Tablo 3. Menderes Tekstil A.S. 2016 ve 2017 Yillar1 Finansal Durum

Tablosunun Karsilastirmali Tablolar Analiz Sonuglar1



VARLIKLAR

DONEN VARLKLAR
Nakitve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tirev Araclar

Stoklar

Canh Varliklar

Pesin Odenmis Giderer
Cari Donem Vergi. il. Varl.
Diger Donen Varliklar

DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatinmlar

Diger Alacaklar

Ozkaynak Yon. Deg. Yatur.
Yatinm Amach Gayrimenku.
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Dur. Var.
Pesin Odenmis Giderer
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

YUKUMLOLUKLER

KISA VADELI YOKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borc. Kisa Vad. Ksim.
Ticari Borglar

Calisanlara Sag. Fayda Kap. Borg.
DigerBorglar

Tirev Araclar

Ertelenmis Gelirler

Donem Kar Vergi YikimlGligu
Kisa Vadeli Karsilklar

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borclanmalar
Ticari Borglar

Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Karsihiklar
Ertelenmis Vergi YukamlGlGga

OZKAYNAKLAR

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAK
Odenmis Sermaye

Sermaye Dizeltme Farklan

Ort.Kontrtabi tes. islicer. Bir. Etki.

Tanim. Fyd. Pn. Yen. Ol¢. Kzn./Kyp
Kardan Ayrilmis Kistilanmmis Yedek
Gecmis Yillar Karlar/Zararlar

Net Donem Kari/Zarari

Kontrol Giici Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS  BAGIMSIZ DENETIMDEN GECIMIS

DIPNOT CARIDONEM 31.12.2017

10
11
12
13
14
22

15
16
17
18
13
29

pul

10

BB B v e i3

et

550.854.553
37.278.665

76.534.871
71.165.075
74.004
303.103.924
4.209.447
2.781.682
5.854.147
49.902.738

592.768.776
9.650.000
132.990
159.847.474
58.000.000
337.424.507
3.357.317
8.623.313
15.733.775

1.143.623.329

465.494.437
210.823.715
109.158.744
113.451.488
14.843.236
3.183.490
770.333
6.477.159
4.236.865
2.584.407

347.178.408
314.743.532

207.724
31.436.701
790.451

330.950.484
331.814.591
250.000.000
485.133
25.567.435
878.702
10.209.777
41.407.192
54.401.222
864.107

1.143.623.329

GECMIS DONEM 31.12.2016

384.523.356
16.923.525
3.360.380
44.743.414
101.133.647
444,784
176.131.668
5.758.644
1779.638
479.406
33.768.250

453.988.336
9.650.000
175.624
152.510.3%

271.610.281
158.018
2.065.909
17.818.110

838.511.692

405.373.620
255.415.493
32.969.189
89.148.773
6.485.573
4.185.065

15.295.667
1873.860

153.211.809
106.120.169
19.635.759
518.458
26.646.229
291.1%4

279.926.263
277.191.456
250.000.000
485.133
25.567.435
656.789
10.209.777
44.3%.063
2.988.871
2.734.807

838.511.692

(+)
(+)
-]
(+)
(-]
-]
(+)
(-]
(+)
(+)
(+)

(-]
(+)
(+)
(+)
(+)
(+)
(-]

(+)
-]
(+)
(+)
(+)
(-]
(+)
(-]
(+)
(+)

(+)
(+)
(-]
(-]
(+)
(+)

(+)
(+)

(+)

-]
(+)

(+)

34

ARTISAZALIS  ARTIS AZALS %

166,331,197 23,5
20.305.140 119,58
3.360.380 100,00
31.791.457 71,05
29.968.572 2963
370.780 83,36
126.972.25% 72,08
1549.197 26,90
1.002.044 56,30
5.374.741 IRVIRE,
16.134.488 47,78
138.780.440 30,56
2634 2427
7.336.540 481
58.000.000 100,00
65.814.1%6 2423
3.199.299 2.004,64
6.557.404 317,40
2.084.835 11,70
305.111.637 36,38
60.120.817 14,83
44591778 17,45
76.189.555 51,09
24.302.715 27,26
8.357.663 199,70
996,575 2381
100,00

8.818.508 57,65
100,00

670.547 35,78
193.966.5% 126,60
208.623.363 196,59
31073 59,93
4790472 17,97
499257 7145
51.024.21 1822
54.623.135 19,70
21913 3378
2588871 6,73
57.390.093 190,12
3598.914 1159
305.111.637 26,67



Tablo 4. Menderes Tekstil A.S. 2016 ve 2017 Yillar1 Kapsamli Gelir

Tablosunun Karsilastirmali Tablolar Analiz Sonuglari

Hasilat

Satislan Maliyeti-

BRUTKAR (ZARAR)

Genel Yonetim Gidereri-

Pazarlama Giderleri -

Aras. Gelis. Gidereri-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI|

Vatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Vatirim Faaliyetlerinden Giderler-
Ozkaynak Yont. Deg. Yat. Kar/|zarar) pay .
FINANSMAN GIDERI ONCES] FAALIYETK (2
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-]

SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI K/(2)
SURDURULEN FAALIYET. VERGI (GIDER| GELIR
Ddnem Vergi Gideri (Geliri]

Ertelenmis Vergi Gideri (Geliri)
SURUDURULEN FAALIVETLER DONEMK/ (2)
DONEM KARI (ZARARI

DONEM KARI (ZARARI) DAGIUM

Kontrol Glict Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylar

PAYBASINA KAZANC

DIGER KAPSAMLI GELR:

KVEZVENI. SINIFLANDIRILMAYACAKLAR
Tanim.Fayda plan. yeni. olclm kazanc. Kayip.
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri)

DIGER KAPSAMLI GELR:

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIRIN DAGILIM
Kontrol Glict Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylar

DIPNOT
A

A-

i)

-

]

2 -

]

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEQMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMS

CARI DONEM3L12.2017
818.816.025

162.476.749
1.871.601
%3.279

20.44).066

120.290.889
2502.159

16.001.612
138.794.805
B.251.34

4.236.85

0.176

B4 -

3491
213.%3

SLOM2L -

35%.914 -
ROBLS -

05.39.76 -

17410616 -

183434 -

B -

10447843 -
SISTLTA - -

2530001 -
0810.58 -
0810.58 -

359.%4 -
RULD -

GECMIS DONEM 31122016

04,1159
561294407
8.811.52
12.9%.29
16.004.208

13.317.010
10.371.210
%.766.84
106.255
1.064
13.60.032
10.467.067
21730151
98.082.697
58847

3440991
93%.4710
93%.4710

6.331.5%9
298871

y
y
y
y
y
y
y
y
y
y
¥
y
y
y
y
y

¥
¥
y
y

¥
y

0000 (4

14534
28071
1140.283
10.466.753

6.341.261
41549

y
¥
¥

¥
y

35

ARTISAZALIS  ARTIS AZALS %

173700.0%
94,044,869
1965522

4476380
11.8733%
9327
9125.0%
1943154
635.024.065
2397484
6.629
2353580
68.327.7%
1521191
6.351.746
63463.203

9103%
60.136.728

1746635
51.390.0%3
0.22%

1652808
338562
1354246

40557488 -

L780347
58.748.62

2692
16,72
%17
3444
7418
100,00
68,5
1658
11190
211135
93,84
1764
9%
103
651
107830

2645
04479

4338
192012
191333

11876
11876
11876

300

34
142404
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Menderes Tekstil A.§ Tablo 3 ve Tablo 4 de yer alan 2016 ve 2017 verilerinin
bulundugu finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosuna baktigimizda asagidaki

karsilastirmali tablolar analizi yorumlarina ulasabiliriz:

1. Isletmenin donen varliklarinda %43.25, duran varliklarinda ise
%30,56’11k bir artis oldugunu gériiriiz. Isletmenin toplam varliklarinda ise %36,38’lik
bir artig bulunmaktadir.

2. Isletmenin  kisa vadeli yiikiimliilikleri %14,83, uzun vadeli
yiikiimliiliiklerinin %100°’den fazla, 6z kaynaklarinda ise 9%18,22 bir artis olmustur.
Isletmenin toplam kaynaklarina baktigimizda ise %26,67 bir artis oldugu gériiliir.

3. Tablo 3’1 detayl inceledigimizde isletmenin donen varliklarinin artisinda
en ¢ok stoklardaki ve ticari alacaklardaki artisin paylarinin oldugu sdylenebilir.

4. Tablo 4 de satig gelirlerine baktigimizda yiizde %26,92 bir artis oldugu
goriiliir. Tablo 3 de ki stoklar1 inceledigimizde %72,08’lik bir artis oldugunu goriiriiz.
Buradan isletmenin satis gelirlerini karsilamak igin stoklari arttirdigi varsayimina
ulasabiliriz.

S. Ayrica Tablo 4 de satis gelirlerinde ki %26,92’lik artisa paralel olarak
satiglarin maliyetinin de %16,72 arttig1 goriiliir. Ancak satis gelirleri daha fazla artarak

%10,2 maliyet avantaji sagladigini sdyleyebiliriz.
4.1.3 Oran Analizine Gore Incelenmesi

Tablo. 5 Menderes Tekstil A.S.' nin 2017 Verilerinden Elde Edilen Oran Analizi

Sonuglari
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BILANCO VE GELIR TABLOSU RAKAMLARI 2017 ORAN ANALIZI ORAN  YETERL] STANDART
DONEN VARLIKLAR 550854553 CARI ORAN=DONEN VARLIKLAR/KISA VAD. BOR. 260 200
KISA VADELI BORCLAR 210823715 ASTT TEST ORAN=DONEN VARLIK-STOK./KISA VAD. BORC. 240 100
STOKLAR 303.103.924  NAKTT ORANI=NAKIT VE BENZ + FINAN. VATIRIM,/KISA VAD. BORC. 017 020
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 37,208,665 FINANSMAN ORANI=GZKAYNAK/TOPLAM YUKUMLOLUK 040 070
FINANSAL YATIRIMLAR - FINANSAL KALDIRAC ORANI=TOPLAM YUKUMLULUK/TOPLAM AKTIFL 0,71 0,60
OZKAYNAKLAR 330950484 GZKAYNAK ORANI=OZKAYNAKLARTOPLAM AKTIFLER 028 040
DONEM BASI OZKAYNAK 279.926.263  OZKAYNAK DEVIR HIZI=HASILAT/ORTALAMA OZKAYNAK 268

DONEM SONU OZKAYNAK 330950484 OZKAYNAK KARLILI ORANI=DONEM KARI/ORTALAMA OZKAYNAK 0,46

TOPLAM YOKUMLULUKLER 812672845 BRUT KAR MARJI=BRUT KARHASILAT 019

TOPLAM AKTIFLER 1143623329 ESAS FAALIYET KAR MARII=ESAS FAALIVET KARI/HASILAT 014

HASILAT 818,816,005 DONEM KAR MARJI=DONEM KARI/HASILAT 0,06

BRUT KAR 162476749 STOK DEVIR HIZI=STMM/ORT. TICARI MAL STOKU JAE;

ESAS FAALIYET KARI 120290889 ALACAK DEVIR HIZI=TICARI ALACAKLAR/NET SATISLAR 0,09

DONEM KARI 50810258 AKTIF DEVIR HIZI=NET SATISLARORT. TOPLAM AKTIF 082

SATILAN TICAR} MALIN MALIYETI 656.339.276

NET SATISLAR 818816025

TICAR] ALACAKLAR 76534871

Menderes Tekstil A.S. Tablo 5 de yer alan, 2017 verilerinden elde edilen oran

analizi sonuglarindan yola ¢ikarak asagidaki su yorumlara ulasilabilir:

1. Isletmenin cari orani incelendiginde diinyadaki standarda yakin oldugu
goriilmektedir. Bir baska ifadeyle isletme kisa vadeli borglarindan olusabilecek
herhangi bir aksilige kars1 onlem alma giicii yiiksektir.

2. Isletmenin asit test oranindan elde edilen sonuclara gore ise; isletmenin
likidite durumunun iyi oldugu goriilmektedir. Ancak riskinin diisiik oldugu bu
nedenle getirisinin de diisiik oldugu yorumu yapilabilir.

3. Isletmenin finansal kaldirag orani incelendiginde, isletmenin varliklarinin

ylizde 71’inin yabanci kaynaklarla finanse edildigi goriilmektedir.
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SONUC

Finansal tablolar analizi, analizi yapilacak isletmenin finansal tablolariin ¢esitli
analiz tekniklerinden faydalanilarak incelenmesi ve yorumlanmasi islemleridir. Finansal
analizde analizi yapilacak isletmenin finansal tablolar1 dikey, yatay, trend ve oran
analizi gibi finansal analiz teknikleri yardimiyla incelenmekte yillar itibariyle gostermis
oldugu degisiklikler ortaya ¢ikarilmaktadir. Daha sonra bulunan sonuglar yorumlanip
neyi ifade ettikleri belirlenmeye ¢alisilmaktadir. Bunu yaparken {ilkenin, ekonominin,
bulunan sektoriin durumu da géz ardi edilmemelidir.

Finansal analiz firma basarisin1 Olgmede, firmanin gelecekteki hedeflerini
belirlemede Onemli bir rol oynamaktadir. Bununla birlikte finansal analizin 6ziinii
finansal tablolar olusturur. Kiiresellesen ekonomi ile isletmeler birbiriyle etkilesim
haline girmis ve finansal tablolarinda da ortak bir dile ihtiya¢ duyulmustur. Ve gerek
diinyada gerek iilkemizde uyumlastirma amaciyla bir ¢aba igine girilmis ve bir¢ok
faaliyette bulunulmustur. Ulkemizde Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetimi
Standartlar1 (KGK) Kurumu esas olmak iizere bir¢ok kurum ¢alismalarda bulunmus ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari/Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 TMS/TFRS
yirirlige girmistir. KGK’ nin yaptigi c¢alismalar sonucunda yiirtirlitkte 1 adet
Kavramsal Cergeve 42 adet TMS/TFRS ve 22 adet TMS/TFRS yorumu vardir.

Bu nedenle bu calismada, TMS1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standart’ 1
cergevesinde hazirlanan finansal tablolarin analizine deginilmistir. TMS 1 Finansal
Tablolarin Sunulusu Standartlarin da Tek Diizen Muhasebe Sistemindeki temel ve ek
finansal tablolar ayriminin aksine tam bir finansal tablolar seti bulunmaktadir. Bunlar;
finansal durum tablosu, doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
0zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve dipnotlardir.
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Ek — 1 KGK Bilango Formati
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VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar

Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Tiirev Araglar Stoklar

Canli Varliklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar

Diger Donen Varliklar

ARA TOPLAM

Satis Amacli Siiflandirilan Duran Varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR*

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar Tiirev Araglar
Ozkaynak Yéontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR*

TOPLAM VARLIKLAR*

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
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Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yiikiimliilikler
Ticari Borglar
Mliskili Taraflara Ticari Borglar
iligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflara Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflara Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
iligkili Taraflara Diger Borglar
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Tiirev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar Diger
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
ARA TOPLAM
Satis Amacli Smiflandirilan Varlik Gruplarina Iliskin Yiikiimliiliikler
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER*

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Diger Finansal Yiikiimliilikler
Ticari Borglar
Mliskili Taraflara Ticari Borglar
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Taraflara Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borclar
Diger Borglar
iligkili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Tiirev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar Diger
Uzun Vadeli Karsiliklar
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER*

OZKAYNAKLAR
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Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklar1
Geri Alinmig Paylar (-)
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara iliskin Primler/iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplart Diger Kazang/Kayiplar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmig Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevirim Farklar

Riskten Korunma Kazang¢/Kayiplari
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplart
Diger Kazang/Kayplar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler!

Gegmis Yillar Karlari/Zararlari

Net Donem Kari/Zarar1

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM OZKAYNAKALAR*

TOPLAM KAYNAKLAR*

! Kardan ayrilan kisitlanmamis yedekler ise, genelde olaganiistii yedekler olup, 6zleri itibariyle birikmis kar/zarar

niteliginde olduklarindan “Geg¢mis Yillar Kar/Zararlar1” kaleminde gosterileceklerdir.




Ek — 2 KGK Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu Formati
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Dipnot Cari Onceki
Referanslari Dénem Dénem
20.. 20..
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat X X
Satiglarin Maliyeti (-) X)X X)X
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar X X
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati (X) (X)
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) X X
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar
BRUT KAR/ZARAR X
Genel Yo6netim Giderleri (-) X) (0,9]
Pazarlama Giderleri (-) X) (09]
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) Esas X)X X)X
Faaliyetlerden Diger Gelirler X) (0,9]
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI X
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler X
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) X (X)X
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan (X) X
Paylar?
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI X X
Finansman Giderleri (-) X) X)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI X
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri X X
Donem Vergi Gideri/Geliri X X
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri X X
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI X
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM KARI/ZARARI X
DONEM KARI/ZARARI N
. - X X
Dénem Kary/Zararimm Dagilhim Kontrol X X
Giicii Olmayan Paylar X X
Ana Ortaklik Paylari

! Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin raporlayan isletmenin esas faaliyetinin pargasi olmast durumunda (holdingler vb.)

bu kalem Faaliyet Kari/Zarar1 toplami igerisinde raporlanacaktir.




Pay Basina Kazan¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Sulandirilmis Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Bagina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang
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DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislart
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislart
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarm Diger Kapsamli Gelirinden
Kar/Zararda Siiflandirilmayacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlart
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire Iliskin
Vergiler®
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklari

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siniflandirma Kazanglari/Kayiplari
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari

Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma
Kazanglari/Kayiplar
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarm Diger Kapsamli Gelirinden
Kar/Zararda Siiflandirilacak Paylar
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml Gelir
Unsurlar
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsaml Gelire iliskin
Vergiler Gelir/GiderleriV

Donem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DiIGER KAPSAMLI GELIiR
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

X X X

X X X

2 Dileyen isletmeler, bu sekilde toplu bir netlestirme kalemi kullanabilecegi gibi; her bir kalemi, vergiden armdirilmig net tutarlart

tizerinden de gosterebilirler. Bu durumda, bu kaleme ihtiyag kalmayacaktir. Diger taraftan, TMS 1, p. 90 uyarinca, kapsamli gelir

kalemlerinin her birine iliskin vergi tutarinin dipnotlarda agiklanmasi gerektigi unutulmamalidir.
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