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DIS TICARET HADLERINI ETKILEYEN MAKROEKONOMIK
FAKTORLERIN ANALIZi: TURKIYE ORNEGI

Canan Yildirim
Yiiksek Lisans Tezi
Iktisat ABD
iktisat Programi
Tez Yoneticisi: Prof. Dr. Sevcan GUNES

Subat 2019, XV+169 sayfa

Cahismada reel efektif doviz kuru, petrol fiyatlar1 ve dis ticaret hadleri
arasindaki iliski incelenmistir. Oncelikle dis ticaret hadleri kavrami; tanim,
cesitleri ve hesaplama yontemleri itibariyle ele alinmis, reel doviz kuru ve petrol
fiyatlar1 degisimleri ile iliskisini inceleyen teoriler anlatilmistir. Dis ticaret
hadleri, net dis ticaret hadleri ve gelir ticaret hadleri seklinde ayrima tabi tutulup
Tiirkiye istatistik Kurumu’ndan alinan verilere dayanarak en cok ithalat yapilan
bes sektor ve en cok ihracat yapilan bes sektor bazinda toplamda 7 sektor
iizerinde Tiirkiye verileri incelenmistir. 2010: 01 — 2017: 06 yillar1 arasindaki
donemde reel doviz kurlari, petrol fiyatlari, net dis ticaret hadleri ve gelir ticaret
hadleri verileri kullanilarak her bir sektor icin yapilan nedensellik analizi, etki-
tepki analizi ve varyans ayristirmasi neticesinde birbiriyle genellikle ortiisen
sonuclar bulunmustur. Cikan sonuc¢larda ham petrol fiyatlari; net dis ticaret
hadleri, madencilik ve tas ocakcilig1 net dis ticaret hadleri, makine ve techizat net
dis ticaret hadleri, ana metal sanayi gelir ticaret hadleri ve giyim esyas1 net dis
ticaret hadlerinin nedenidir. Ana metal sanayi net dis ticaret hadleri, ham petrol
fiyatlarinin nedenidir. Reel efektif doviz kuru, giyim esyasi sanayi sektori net dis
ticaret hadlerinin nedenidir.

Anahtar kelimeler: Dis Ticaret Hadleri, Déviz Kuru, Petrol Fiyatlari, Nedensellik
Analizi, Etki-Tepki Analizi, Varyans Ayristirma



ABSTRACT

ANALYSIS OF MACROECONOMIC FACTORS AFFECTING THE TERMS
OF TRADE: AN ANALYSIS FOR TURKEY

Canan Yildirim
Master Thesis
Department of Economics
Programme of Economics
Adviser of the Thesis: Prof. Dr. Sevcan GUNES

February 2019, XV +169 Pages

In this study, the relationship between real effective exchange rate, oil
prices and terms of trade is examined. First of all, as of the definition of the terms
of trade, types and methods of calculation are examined and the relationship
between the real exchange rate and the changes in oil prices are explained The
terms of trade are divided into terms of net terms of trade and income terms of
trade the top five sectors most imports and exports made up the top five industry
sectors on the basis of data from Turkey over a total of seven have been
investigated. Then, in the period between 2010:01-2017:06, real exchange rates,
oil prices, net terms of trade and income terms of trade were used to determine
the overlapping results of causality analysis, impulse-response analysis and
variance decomposition for each sector. In the results, crude oil prices are cause
of general terms of trade, mining and quarrying’s net terms of trade, machinery
and equipment’s net terms of trade. Main metal industry’s terms of trade are the
cause of crude oil prices. The real effective exchange rate is cause of the apparel
industry sector’s net terms of trade.

Key Words: Terms of Trade, Exchange Rate, Oil Prices, Causality Analysis,
Impulse-Response Analysis, Variance Decomposition
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. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

. Tiirkiye Istatistik Kurumu

. Varyans Otoregresyon (Variance Autoregression)



GIRIS

Uluslararast ekonomi literatiiriinde énemli bir yere sahip olan ve uluslararasi
rekabet giiclinii de temsil eden dis ticaret hadleri, uluslararasi iktisadi iliskilerinde
onemli bir gostergedir. Dis ticaretin serbestlesmesi ile kiiresellesen ticaretten dogan
kazang ve kayiplarin miktar1 ve yonii dis ticaret hadleri ile 6l¢iilebilir. Ayrica dis ticaret
neticesinde elde edilen refah artis1 ve bu refahin bolisiimiinii de aydinlatir. Buna arag
olarak uluslararasi fiyatlarda 6lgiit olarak kullanilan doviz kurlarindaki dalgalanmanin
minimuma indirilerek dis ticaret hadlerinin dis ticaretle is yapanlarin lehlerine donmesi
gosterilebilir. Ham petrol ithali, tiretim sektoriinde girdi olarak kullanildigr ve
malzemeleri islemek igin petrol triinleri kullanildigi i¢in dis ticaret hadlerini etkilemesi
beklenmektedir. Dolayisiyla ham petrol fiyatlari, doviz kuru ve dis ticaret hadleri

arasinda olusabilecek iliskinin incelenmesi gerekmektedir.

Bu amagla yapilan calisma bes bolimden olusmaktadir. Calismanin birinci
boliimiinde dis ticaret hadleri kavrami mal degisimine, faktdr verimliligine, fayda ve
gercek maliyetlere dayanan ticaret hadleri seklinde ayrima tabi tutularak tanimlanmis ve
hesaplanma yontemleri gosterilip teorik bir altyapr olusturulmaya calisilmistir. Dig

ticaret hadlerinin reel efektif doviz kuru ve petrol ile iligkisi {izerinde durulmustur.

Calismanin ikinci boliimiinde dis ticaret hadlerinin 2010: 01-2017: 06 yillari
arasindaki degisiminin Tirkiye analizi net dis ticaret hadleri ve gelir ticaret hadleri
ayrimu yapilarak en ¢ok ithalat yapilan bes sektor ve en ¢ok ihracat yapilan bes sektor
2017 yili toplam ihracat ve ithalati baz alinarak analiz edilmistir. 2017 yilinda
Tiirkiye nin toplam ihracati 157 006 438 dolar ($) olup bunun % 16’s1 motorlu kara
tasitlar1 ve romorklar sektorii, %12’si ana metal sanayi sektorli, %9 u tekstil tirlinleri
sektorii, %81 baska yerde siiflandirilmamis makine ve techizat sektorii ve %8’1 giyim
esyasi sektoriine aittir. 2017 yilinda Tiirkiye’nin toplam ithalati 233 798 557 dolar ($)
olup bunun %15’1 ana metal sanayi, %14’ kimyasal madde ve {iriinleri, %11°1
madencilik ve tas ocak¢iligi, %9’u motorlu kara tasitlart ve rémorklar, %9’u baska

yerde smiflandirilmamis makine ve techizatlar sektériine aittir (TUIK, 2018).

Calismanin tglincli bolimiinde dis ticaret hadleri ile ilgili giiniimiize kadar
yapilmis olan caligmalarin literatiir taramasi tablolar haline getirilmistir. Calismanin

dordiincii boliimiinde ise, model tanimlanip metodoloji hakkinda bilgi verilmis ve



besinci boliimde TUIK, IMF ve TCMB’nin sitesinden elde edilen verilerle yapilan
ekonometrik analizler sonucundaki bulgular 1s18inda dis ticaret hadlerinin genel olarak

sektorler ve degiskenler bazinda degisimi gosterilmistir.



BiRINCI BOLUM
DIS TICARET HADLERI
1.1. D1s Ticaret Hadleri Kavram

Dis ticaret hadleri, iilkelerin ithalat ve ihracat fiyatlar1 araciligiyla yaptig: ticaret
sonucundaki kazan¢ ve kayiplarin karsilastirilmasiyla diger iilkelerle arasindaki

uluslararasi rekabet giiclinii gésteren makroekonomik degiskenlerden biridir.

Dis ticaret hadleri kavraminin literatiirde ilk olarak kullanimina bakildiginda; dis
ticaret hadleri deyimi, ilk olarak Fizyokrat Iktisatcilardan Turgot (1769) tarafindan
“termes de L’echange” olarak kullanilmistir. Jean Weiller (1978) de bu terimin ingilizce
karsilig1 olarak “terms of exchange” deyimini kullanmistir. William Taussig (1927),
“exchange” (degisim kuru) deyiminin “cours de change” deyimi ile karisabilecegini
belirtmistir. Alfred Marshall (1923) da “terms of trade” deyiminin uygunlugunu
belirtmistir. Glintimiizdeki anlamiyla dis ticaret hadleri kavramini ilk kullanan iktisatci

Alfred Marshall olmustur (Hepaktan ve Karakayali, 2009: 181-210).

Dis ticaretin gelismesiyle birlikte iilkeler birbirlerine daha ¢ok baglanmakta ve
az gelismis veya gelismemis iilkeler ithalat yoluyla kalkinmak ve 6ncelikli olan yatirim
mallarmi ithal edebilmek igin ihracattan kaynaklanan gelirlerini arttirmak zorunda
kalmaktadirlar. Diinya iilkelerinin dig ticarette liberallesmeye 6nem vermeleri ve
uluslararas1 ekonomik biitiinlesmenin ¢ogalmasi dis ticaret hacminin giderek artmasina
sebep olmaktadir. Iste bu yiizden dis ticaret kazanim ve kayiplar1 6nem arz etmekte
diger bir ifadeyle dig ticaret hadlerindeki degismeler gittikce biiyilk 6nem
kazanmaktadir (Oztiirk, 2005: 114).

Diger yandan dis ticaret hadleri uluslararasi ticaret sonucu elde edilen gelirlerin
ticarete katilan {iilkeler arasinda nasil paylasildigini da gostermekte ve bu ylizden dis
ticaret hadleri de tilkeler agisindan 6nemli bir kavram haline gelmektedir (Ozga, 1967:
65). Dis ticaret hadleri konusu, hesaplama teknigi, temel alinan yil, erisilen sonuglar vb.
yonleriyle farkli goriislere yol agan ve kesin bir uzlasmanin saglanamadigi bir sorundur.
Bu, dolayli da olsa bir uluslararasi boliisiim olgusu olusundan kaynaklanir. Baska bir

deyisle, dis ticaret hadlerinin bir iilke lehine donmesi, o iilkenin gelir boliistimiindeki



paymnin yiikseldigini, aleyhine donmesi ise bu payin azaldigimi gosterir (Tokdemir,
1984: 67).

1.2. Dis Ticaret Hadleri Tanimlari

Dis ticaret hadleri kavramina iliskin literatiirde tek bir tanim mevcut degildir.
Dis ticaret hadlerini Freeman (1971): “Ticaret sartlarinda zamanla meydana gelen
degisikligi gosteren bir endeks say1 karsilastirmasidir” seklinde tanimlarken; Karluk
(2003) kitabinda: “En genis tanimui ile ihracat fiyat endeksi ile ithalat fiyat endeksi

arasindaki oran seklinde tanimlanabilir.” seklinde yer vermistir.

Dis ticaret hadleri oncelikle iki iilkeli, iki malli bir model ¢ercevesinde genel
denge kosullar1 altinda ele alinmistir. ithalat-ihracat esitligi varsayim altinda, dis ticaret
hadleri, iki malin birbirleriyle degistirilebilir miktarlar1 arasindaki oran biciminde
tanimlanmistir. Ancak hayatta bu basitlestirilmis modeldeki gibi iki mal, iki {ilke
varsayimindan ¢ok uzak bir¢ok iilkenin yine bir¢ok malla gergeklestirdikleri bir dis
ticaret soz konusudur. Boyle bir ortamda ihracatin ve ithalatin siirekli birbirine esit
olmas1 miimkiin degildir. Ayrica dis ticarete konu olan mallarin icerigi, kalitesi gibi
birgok faktor de farkliliklar gostermektedir. Tim bu gigliikklerden dolayr farkli
ihtiyaclara cevap vermek iizere farkli dis ticaret hadleri kavramlar1 gelistirilmistir

(Kazgan, 1972: 66).

1.2.1. Mal Degisimine Dayanan Dis Ticaret Hadleri

Dis ticaret hadlerinin mal ve hizmetler bakimindan uluslararasi degisiminin ele
alindig1 bu tanim, safi degisim ticaret hadleri, gayri safi degisim ticaret hadleri ve gelir
degisim ticaret hadleri olmak iizere iice ayrilir. Taussig(1927), degisim ticaret hadlerini

g0z Oniinde tutarak net ve gayrisafi olmak tizere ikili bir ayrim yapmustir.
1.2.1.1. Net (Safi) Degisim Dis Ticaret Hadleri

Safi degisim ticaret haddi (Net Barter Terms of Trade), ihracat fiyatlarin
ithalat fiyatlarina orani olarak yaygimn bigimde tanimlanir. Bir iilkenin dig ticaret
hadlerinin bozulmasi, ihrag mallarinin ucuzlayip ve/veya ithal mallarinin pahalilagsmasi
seklinde ifade edilir (Seyidoglu, 1998: 430-431). Hesaplamada kolaylik olmasi

bakimindan dis ticaret hadleri islemlerinde agirlikli olarak kullanilmaktadir.

Net degisim ticaret haddi kavramini ilk kez Jacob Viner (1960) kullanmuistir.



P

N=2x
P

N : Safi Degisim Ticaret Haddi
Py : Ihracat Fiyat Endeksi
Pm : Ithalat Fiyat Endeksi

D1s ticaret hadlerinin 100’den biiyiik ¢ikmasi, dis ticaretten zaman iginde kazang
saglandigini (dis ticaret hadlerinin {ilke lehine seyretmesi), 100’den kiigiik ¢ikmasi ise
dis ticaretten kayiba ugranildigini (dis ticaret hadlerinin iilke aleyhine seyretmesi)

gostermektedir (Sahin, 2017: 7).
1.2.1.2. Briit (Gayri Safi) Degisim Dis Ticaret Hadleri

Briit degisim ticaret hadleri, ilk kez F.W. Taussig tarafindan kullanilmistir.
Taussig’e gore mal degisimine dayanan ticaret hadlerini iki yonden incelemek gerekir.
Birincisi, net degisim ticaret hadleri; ikincisi, briit degisim ticaret hadleridir. Net
degisim ticaret hadleri, ihra¢ ve ithal mallarindan sadece 6ddemesi yapilanlar1 parasal
acidan ele alirken, mallarin hareketlerinden dolay:r ortaya ¢ikan ve diger 6demelerin
yapilmasini saglayan hizmet islemlerini kapsamamaktadir. Ancak briit degisim ticaret
hadleri; ithal ve ihrag mallarinin tiim kapsamini reel agidan dikkate almaktadir. Briit
degisim ticaret haddi; ithalatin fiziksel miktarinin, ihracatin fiziksel miktarina oranidir

(Taussig, 1927: 113-114).

Briit degisim ticaret haddi, ithal mallar1 miktar endeksinin ihra¢ mallari miktar
endeksine boliinmesi ile elde edilir. Bir baska deyisle, bir iilkenin ithalatinin fiziki
miktar1 ile ihracatinin fiziki miktar1 arasindaki degisim oranidir. Bu oran asagidaki

formiil yardimu ile hesaplanir:

_0n

G =
Qx

G : Gayrisafi Degisim Ticaret Haddi
Qm : Ithalat Miktar Endeksi
Qx: Thracat Miktar Endeksi



Briit degisim ticaret haddine iliskin oransal bir artis olumlu bir degismeyi
yansitmaktadir. Clinkii verilen bir ihracat hacmiyle temel yila nazaran daha fazla ithalat

yapilabilmistir (Mumcu, 1969:78).

Briit degisim ticaret haddi, bir birim ihracat karsiliginda ne kadar ithalat
yapildigin1 gostermektedir. Briit degisim ticaret haddine iligkin oransal bir artis, lehte
bir degismeyi temsil etmektedir. Briit degisim ticaret haddindeki oransal bir diisiis ise,
aleyhte bir degismeyi gostermektedir. Ornegin; belirli bir miktar ihracat karsilhiginda
daha fazla miktarda ithalat yapilabilmesi ile ihracat hacmindeki diisiise karsi ayni
hacimde ithal mali alinabilmesi, briit degisim ticaret haddinde artis1, yani lehte degisimi

gostermektedir (Hepaktan ve Karakayali, 2009: 186).

1.2.1.3. Gelir Ticaret Hadleri

Bir ilkenin ihracatinin degerindeki degisiklikler, ithalat fiyat endeksindeki
degisiklikler ile birlikte ele alindiginda, bu iilkenin toplam ihracat geliriyle
saglayabilecegi ithalat hacmi bulunabilir. Thracatin satin alma giiciinii ya da ithal
kapasitesini gosteren bu endekse gelir ticaret hadleri denir (Hepaktan ve Karakayali,
2009: 187).

L _De _ P
Pn P

I :  Gelir Ticaret Haddi

Dy : Thracat Deger Endeksi
Pm : Ithalat Fiyat Endeksi
Py : Ihracat Fiyat Endeksi
Qx : Ihracat Miktar Endeksi

Gelir ticaret hadleri kavrami, G.S. Dorrance (1948) tarafindan literatiire
kazandirilmistir. Dorrance, gelir ticaret haddi kavramini su sekilde aciklamaktadir:
“’Boyle bir indeksin hesabi nispi olarak basittir. Yabanci hesaplar analiz edilen her {ilke
igin, ithalatinin fiyat1 ve ihracatinin degerinin bir indeksi hesaplanarak, ihracat fiyat

indeksinin ithalat fiyat indeksine boliinmesinden ¢ikan sonug, ilgili iilke i¢in, ihracatinin



gelirinden elde edilebilir ithalatinin hacmindeki degismeleri yansitacaktir.”” (Yilmaz,

1985: 22).

1.2.2. Faktor Degisimine Dayanan Dis Ticaret Hadleri

Dis ticarette, verimlilik degismelerinin fiyat farklilasmasina neden olup
olmadigint gostermek amaciyla tiretim faktorlerinin uluslararast dolanimini esas alan
faktor ticaret haddi kullanilmaktadir. Faktor degisim ticaret hadleri, Marshall’in her
balyada sabit bir degerde iiretken kaynak igeren temsili mal balyalar1 teorisinin temelini

olusturmaktadir (Haberler, 1970: 58).
1.2.2.1. Tek Faktorlii Ticaret Hadleri

Tek faktorlii ticaret hadleri, net degisim ticaret hadlerini ihra¢ mallar
iiretimindeki verimlilik degismelerine gore diizeltmektedir. Thracat prodiiktivite

indeksini Vy ile gosterirsek tek faktorli ticaret hadleri:

S=—V,
P, "

seklinde hesaplanir.

S : Tek Faktorli Degisim Ticaret Haddi
P, :Thracat Fiyat Endeksi
Pm :Ithalat Fiyat Endeksi
Vy :1hracat Verimlilik Endeksi
Tek faktorlii ticaret hadlerinin iyilesmesi lehte bir sonu¢ dogurur ve ihra¢ mallar

tretiminde kullanilan faktér birimi basina daha fazla bir ithalatin saglanabilecegi

anlamina gelir (Mumcu, 1969: 80).

1.2.2.2. Cift Faktorlii Ticaret Hadleri

Ithalat prodiiktivite endeksinin Vi, ile gdsterilmesi durumunda cift faktorlii dis

ticaret hadleri su sekilde hesaplanir:

D=2t

SIS

3



D : Cift Faktorlii Degisim Ticaret Haddi
Py : Ihracat Fiyat Endeksi

Pm : Ithalat Fiyat Endeksi

Vy : Thracat Verimlilik Endeksi

V@ Ithalat Verimlilik Endeksi

Cift faktorlii ticaret hadlerinin iyilesmesi, ihrag mallarinin tiretiminde kullanilan
faktorlerin bir {initesinin, ithal mallar1 i¢inde mevcut yabanci faktorlerin daha fazla
tinitesi ile miibadele edildigini gosterir. Faktor olarak emegi géz dniinde bulundurursak,
ihrag edilen bir saatlik bir emek temel yila nazaran daha fazla emek-Saat Satin

alabilmistir (Mumcu, 1969: 81).

Tanimlanan dis ticaret hadlerinden net dis ticaret hadleri, gelir ticaret hadleri ve
tek faktorlii dis ticaret hadleri en Onemlileridir. Cift faktorlii dis ticaret hadleri
gelismekte olan iilkeler i¢in ¢ok fazla Onemli degildir ve eger Olgiilmiigse bu ¢ok
nadirdir. Gelismekte olan {ilkeler igin dis ticaret hadlerinin en onemlisi gelir ticaret
hadleri ve tek faktorlii dis ticaret hadleridir. Ancak net dis ticaret hadleri hesaplamada
en kolay olanidir. Ekonomik literatiirde tartigmanin ¢ogu net dis ticaret hadlerindedir.
Aslinda net dis ticaret hadleri (N) genellikle dis ticaret hadleri olarak anilir (Salvatore,
1998: 339).

1.2.3. Fayda ve Gercek Maliyetlere Dayanan Dis Ticaret Hadleri

1.2.3.1. Gerg¢ek Maliyet Ticaret Haddi

Gergek maliyet ticaret haddi, tek faktorlii degisim ticaret haddine ihra¢ edilen
mallarin tretimlerinde Kkullanilan birim faktor basina maliyet endeksi ilave edilerek

hesaplanir (Karluk, 2003: 155).

R—Sl
)

X

R : Gergek Maliyet Ticaret Haddi
S : Tek Faktorlii Degisim Ticaret Haddi

Dy : Thra¢ Edilen Mallarin Uretiminde Kullanilan Faktorlerin Maliyet Endeksi



Gergek maliyet ticaret haddi, gerceklesen birim maliyetler karsisinda ithal
edilebilen mal miktarindaki degisimleri gosterir. Gergek maliyet ticaret haddindeki
olusacak bir artis, ihracat iiretim metodlarindaki yeniliklerden ya da ihracatta kullanilan
faktor oranlarindaki degisimlerden meydana geliyorsa, birim ger¢ek maliyet basina
saglanan ithalat miktar: artar. Fakat bu endeksin hesaplanabilmesinde olusan zorluklar

nedeniyle uygulamada pek kullanilmamaktadir (Kumbaracibasi, 1973: 86).
1.2.3.2. Fayda Ticaret Haddi

Fayda ticaret hadleri, ger¢cek maliyet ticaret hadleri ile ithal edilen mallarin
sagladigr fayda ve ihra¢ edilen mallarin ilke igi tiiketiminde olusan azalan fayda

arasindaki oransal iligkinin ayarlanmas1 seklinde hesaplanir (Karluk, 2003: 155).
U =RU,

U : Fayda Ticaret Hadleri

R : Gergek Maliyet Ticaret Hadleri

Uo: Thrag ve Ithal Mallarimin Yarattiklari ve Kaybina Sebep Olduklar1 Fayda
Endekslerinin Oransal Tliskisi

Fayda ticaret haddi, ithal edilebilir mallar ve kaynaklarin ihra¢ mallar
tiretiminde kullanilmasi ve ihrag¢ edilen mallarin tiiketiminin 6nlenmesi sonucunda o

mallarin birim basina nisbi faydasini esas almaktadir (Iyibozkurt, 1982: 57).

Dis ticaret hadleri konusunda, yukaridaki siniflandirmada goriildiigi gibi, farkh
ticaret haddi kavramlariyla karsilagilmaktadir. Ancak, giiniimiizde dis ticaret haddi
kavramindan so6z edildiginde akla ilk gelen, net degisim ticaret haddi kavrami
olmaktadir. Iktisat yazminda, yukaridaki siniflandirma igerisinde belirtilen ve ayr1 ayri
aciklanmasi1 gereken dis ticaret haddi kavramlar1 yer almaktadir (Appleyard ve Field,
1992: 151- 153).

1.3. Dis Ticaret Endekslerini Hesaplama Yontemleri

Das ticaret hadlerine iligskin endekslerin hesaplanmasinda; Laspeyres, Paasche ve
Fischer yontemleri gecerlidir. S6z konusu yontemlere iliskin, baz ddnemi

agirhiklandirilmis endekslerde Laspeyres yontemi, cari donem agirlikli endekslerde
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Paasche yontemi ve capraz agirlikli endekslerde ise Fischer yontemi kullanilmaktadir

(Hepaktan ve Karakayali, 2009: 191).

1.3.1. Laspeyres Yontemi

Laspeyres yontemi, 1864 yilindan itibaren kullanilmaya baslanmig olup, cari
fiyatlar veya miktarlarla se¢ilmis temel bir donemin verilerini orantili olarak 6lgen bir
yontemdir. Bu yontem, tanimlanmis mal grubu cari fiyatlarinin toplam maliyetinin, ayn1
mal grubunun baz donem fiyatlar1 {izerinden maliyetine oran1 olarak
kullanilmaktadir.Verileri endeks olarak hesaplamak i¢in 100 ile carpmak gerekir. Bu
endeksi baz donemi ile agirliklandirilmis Dbilesik fiyat endeksi olarak da
tamimlanmaktadir (Dornbusch ve Fisher, 1994: 52).

i
Laspeyres Fiyat Endeksi = 2 pitqi 100
2 P00

t : Malin Cari Doénem Fiyati
po : Malin Baz Donem Fiyati
qo : Malin Baz Donem Miktar1

Cari Donem Fiyati (p!): Her maddenin ayhik ihracat ve ithalat degerinin o aym
miktarina oranidir.

Baz Donem Fiyati (p): Endekse secilmis maddelerin baz yilina ait aylik fiyatlari (birim
degeri)dir.

Baz Donem Miktart (g} ): Her maddenin baz yili toplam ihracat veya ithalat

miktarlarmin aylik ortalamasi olarak hesaplanmaktadir.

Laspeyres miktar endeksinde ise fiyatlarin yerine miktarlar kullanilarak
hesaplamalar yapilmaktadir.
¥ podi

Laspeyres Miktar Endeksi = — 100
2 Podo

po : Malin Baz Donem Fiyati
gt: Malin Cari Donem Miktari
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q(i): Malin Baz Donem Miktari

i=1,...,m

Baz Donem Fiyat1 (pj) : Endekse secilmis maddelerin baz yilina ait aylik fiyatlari
(birim degeri)dir.

Baz Doénem Miktar1 (gb) : Her maddenin baz yili toplam ihracat veya ithalat
miktarlariin aylik ortalamasi olarak hesaplanmaktadir.

Cari Donem Miktar1 (gt) : Her maddenin ilgili aydaki ihracat ve ithalat miktaridir.

1.3.2. Paasche Yontemi

Paasche yontemi, fiyat ve miktar degerlerini Laspeyres yonteminin aksine cari
agirliklar kullanarak, se¢ilmis bir baz doneminin verileriyle orantili olarak dlgen bir
yontemdir. Bu sebeple Paasche endeksi,cari donem ile agirliklandirilmis bilesik fiyat
endeksi olarak da adlandirmaktadir (Dornbusch ve Fisher, 1994: 52).

Ypiai

Paasche Fiyat Endeksi = — 100
2. Pods

p¢ : Malin Cari Donem Fiyati
po : Malin Baz Donem Fiyati
gt : Malin Cari Dénem Miktari

Cari Donem Fiyati (p!): Her maddenin aylik ihracat ve ithalat degerinin o aym
miktarina oranidir.

Baz Donem Fiyat1 (pj): Endekse secilmis maddelerin baz yilma ait aylik fiyatlari (birim
degeri)dir.

Cari Donem Miktar1 (gt) : Her maddenin ilgili aydaki ihracat ve ithalat miktaridir.

1.3.3. Fischer Yontemi

Fischer yontemi, Fischer’in iktisat teorisinden hareket ederek 1922 yilinda
Laspeyres ve Paasche yaklasimlarini da kullanarak olusturdugu bir yontemdir. Fischer

yontemi, ihracat ve ithalat fiyat endekslerinin hesaplanmasinda kullanilan endeks
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hesaplama yontemlerinden birisidir. Asagidaki formiillerle hesaplanmaktadir (Olali,
1972: 167).

Fischer Fiyat Endeksi = M 100
2. Poq0 X Poqo

p1 : Endeks Hesaplanan Yilin Ihracat Malinin Fiyat:
Qo : Temel Kabul Edilen Yilda [hracat Malinin Miktar1
01 : Endeks Hesaplanan Yilin fhracat Malinin Miktar
Po : Temel Kabul Edilen Yilda fhracat Malinin Fiyat1

Fischer Miktar Endeksi = M
2. Poq0 X P190

Po : Temel Kabul Edilen Yilda fhracat Malinin Fiyat1
0z : Endeks Hesaplanan Yilin fhracat Malinin Miktar
p1 : Endeks Hesaplanan Yilin Ihracat Malinin Fiyat:
0o : Temel Kabul Edilen Yilda ihracat Malinin Miktari

1.4. Dis Ticaret Hadlerini Etkileyen Makroekonomik Faktorler

Dis ticaret haddi, kisa ve wuzun donemde c¢esitli faktorler tarafindan
etkilenmektedir. Kisa donemde ticaret hadleri, dis ticaret siyasetindeki degisiklikler,
doviz kurlarindaki dalgalanmalar, tek tarafli transfer 6demeleri, devresel dalgalanmalar
gibi sebeplerle degismeye ugrayabilir. Uzun donemde ise, iiretim ve tiiketimde meydana
gelen yapisal degismelerden dolay:1 degisebilir. Verim seviyesinde meydana gelen bir
artisin veya ulastirma masraflarinda meydana gelen bir diismenin disinda, ticaret
hadlerinde goriilen degismelerin baslica iki 6nemli sebebi vardir. Haberler’in belirttigi
gibi, bunlar; (a) dis talepteki degismelerden dolay1 (herhangi bir sebeple dis talepte
veya sunum egrisinde kayma) ticaret hadlerinin degismesi, (b) s6z konusu iilkenin kendi
talebindeki veya sunum egrisindeki bir kaymanin ticaret hadlerini degistirmesi halleridir
(Serin, 1981: 108). Kisaca belirtmek gerekirse ticaret hadleri, bir taraftan ithalat
talebinin miktar ve gelir esnekliine, diger taraftan dis talebin miktar ve gelir

esnekligine baglidir.
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Ulkeler arasindaki dis ticaretin iki énemli kalemi ithalat ve ihracattir. Bunlar

etkileyen faktorler dig ticaret hadlerini de etkiler.

Thracat ve ithalat talebini etkileyen iki birincil faktdr vardir (Hooper ve Marquez,
1995: 158; Forbes, 2001: 12). Birincisi, yurt dis1 (ihracat) ve yurt i¢i (ithalat)
piyasalarindaki gelir diizeyleri. Ikincisi, goreli fiyatlardir. Ancak, bu iki faktdre ek
olarak, son son donemlerde diinya doviz piyasalarinda yasanan doniisiimlerin etkisiyle
(Bird ve Rajan, 2001: 22), doviz kurlarindaki oynakliklarin (volatilite) dis ticaret talep
fonksiyonlarinda bir baska agiklayici onemli degisken olarak hesaba katilmasini
gerektirmistir (Chowdhury,1993: 703; Chou, 2000: 62; Daly, 1998: 336; Helliwell,
1998: 49; Bahmani-Oskooee ve Kara, 2003: 293; Kibrit¢ioglu ve Kibritgioglu, 2004: 9).
Ikincil faktorler, ticaret reformlari, para ve mali politika araclari, firma diizeyi faktorler
ve diinya ekonomisindeki egilimler olarak siralanmistir (Yiicel, 2006: 49-50). Buradan

hareketle asagida dis ticaret hadlerinin doviz kuru ve petrolle olan iliskisi incelenmistir.

1.4.1. Dis Ticaret Hadleri ve Déviz Kuru iliskisi

1973 yilinda Bretton Woods sisteminin ¢okmesiyle bir¢ok iilke sabit kur
sistemini terkederek dalgali kur sistemine gecmistir. Bu gecis iilkelerin doviz kuru
dalgalanmalarina duyarli hale gelmesine neden olmustur. Kur belirsizliginin dogurdugu
risk neticesiyle karar birimlerinin se¢im yapmak durumunda kalmasi uluslararasi ticaret
yapan llkenin ihracat ve ithalat kanaliyla dis ticaret hadlerini etkilemektedir. 1980’11
yillardan itibaren artan kiiresellesme ve iilkelerin ekonomik birlesimlerinin sonucu
olarak, hem teorik hem de ampirik boyutta doviz kurlarindaki oynakligin dis ticaret

hadleri tizerindeki etkilerinin incelenmesi konusu 6nemli hale gelmistir.

Dis ticaret hadleri ile doviz kuru arasindaki iligkiyi inceleyen bir¢ok ¢alismanin
arkasindaki temel varsayim dis ticaret hadlerine gelen dissal soklarin kiigiik tilkelerdeki
goreli fiyat diizeltmesini doviz kuru degisimleri yolu ile yaptigidir. Ciinkii kiiciik tilkeler
dis ticarete konu olan mallarin uluslararas: fiyatlarii degistirememektedir. Bu nedenle,
bircok calisma dis ticaret hadlerinin diizey ve volatilitesine gelen soklarin doviz kurlari
lizerine etkisini analiz etmistir. Dig ticaret hadlerinin digsal olarak belirlendigi durumda
dis ticaret hadlerindeki iyilesme ihracat fiyatlarini artirmaktadir. Bu durum, talebin

artmasina ve yerel paranin deger kazanmasina neden olmaktadir. Ya da ithalat
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fiyatlarinin diismesi ile olusan dis ticaret hadlerindeki iyilesme uluslararasi doviz
kurunun deger kaybetmesine neden olmaktadir (Dungey, 2004: 218). Dis ticaret
hadlerine gelen dissal bir sok, lilkenin igsel fiyat ayarlama zorunlulugu nedeniyle
nominal doviz kurlarinda hizli ayarlama yapilmasini gerektirmektedir. Dornbusch
(1980), ayn1 zamanda digsal bir soktan sonra dis ticaret hadlerinin belirlenmesinde yerel
tireticilerin arz tepkilerinin de 6nemli olduguna deginmistir. Dolayisiyla, iilke i¢indeki
goreli fiyatlardaki degisim satin alma giicii varsayimi altinda déviz kurunda daha biiyiik
degisime neden olabilmektedir. Doviz kurunu ve dis ticaret hadlerini belirleyen hem
icsel hem de dissal etkiler, bu iki degisken arasindaki iligkinin ampirik olarak analiz

edilmesini zorlagtirmigtir.

1.4.1.1. D1s Ticaret Akimlarinin Belirlenmesinde Temel Yaklasimlar

Geleneksel teoriye gore, bir iilke parasinin degerindeki degismeler ile onun
gerceklestirdigi uluslararasi ticaret akimlari arasinda siki bir iliski vardir. Dis ticaret
fazlas1 veren iilkelerin paralar1 doviz piyasalarinda deger kazanirken, dis ticaret acigi
veren lilkelerin paralari ise deger kaybeder (Seyidoglu, 2009: 312). Degiskenler
arasindaki iliskiye tersinden yaklasildiginda ise, dis ticaret acgigiyla karsi karsiya
bulunan {ilkelerde genellikle reel doviz kurlarinin yiikselmesi sonucunda ihracatta artis
ve ithalatta azalig beklenmesi suretiyle dis ticaret agiginin giderilmesi hedeflenir. Fakat
doviz kuru-dis ticaret iligkisi burada belirtildiginden daha karmasiktir. S6z konusu iliski
iktisat literatiiriinde genis bir teorik tartisma ekseninde sekillenmektedir. Bu tartigmalar
ana basliklar halinde, “Marshall-Lerner kosulu”, “Standart Teori” ve Yansima
Yaklagimlar1”, “J Egrisi Hipotezi ve S Egrisi Hipotezi”, “Doviz Kuru Belirsizligi”,
“Massetme Yaklasimi” ve “Parasalct Yaklasim™ seklinde siralanabilir (Yamak ve
Korkmaz, 2005: 17; Ay ve Ozsahin, 2007: 4; Karacor ve Gergeker, 2012: 292).

Déviz kurlar ve dis ticaret hadleri arasindaki nedenselligin yonii literatlirde hala
tartisma konusudur. Bu konuyu acgiklayan iki alternatif yaklasim wvardir. Birinci
yaklasim olan Standart teori, nedenselligin ticaret hadlerindeki degisimlerden reel déviz
kurlarina dogru oldugunu ileri siirer. Bu yaklasima gore, ticaret hadlerindeki bir
iyilesme digaridan igeriye dogru bir gelir transferine neden olacagindan yurt dis1 fiyat
diizeyine nispeten yurt i¢i fiyat diizeyinde bir yiikselmeye yol agacaktir. Yansima (pass
through) olarak isimlendirilen diger yaklasim, doviz kurlarindaki degisimlerden ticaret

hadlerine dogru ters yonlii nedensel bir iligskinin varligina isaret eder (Zengin, 2000: 27).
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Bir malin uluslararas1 fiyati, uluslararasi piyasada olusan doviz kuruna gore
belirlenir. Dig ticaret hadleri de ithalat ve ihracat fiyat endekslerinin oranindan olustugu
icin doviz kuru dis ticaret hadlerini etkiler. Malin esnek fiyatlara sahip olmas1 demek
ihracat gelirinin de degisecek olmasi dolayisiyla doviz kazancinin degisecek olmasi
demektir.

Marshall-Lerner kosuluna gore, doviz kuru yiikseldiginde (devaliiasyon
yapildiginda), ticaret mallarinin goreceli fiyatlar1 degisecek, bu da mallarin arz ve talep
miktarlarinda degismeler meydana getirecektir. DOviz kurunun yilikselmesi, ithal
mallariin ulusal para cinsinden fiyatlarmin ayni oranda artmasina neden olacak, bu
durum ithal mallar1 talebini daraltarak, i¢ talebin yerli mallara yonelmesini
saglayacaktir. Ayn1 zamanda doviz kuru artisi, ihra¢ mallarinin déviz cinsinden fiyatini
da ayni1 oranda disiirecektir. Boylece ihra¢ mallarina olan dis talep artacak ve doviz
kurunu yiikselten bir diger deyisle yerli parasi deger kaybeden iilkenin, ihracati
yiikselecektir (Goger ve Elmas, 2013: 139). ihracattaki yiikselis ithalat birim deger
endeksinin sabit kabul edildigi durumda dis ticaret hadlerinin artmasini saglamaktadir.
Tabi ki doviz kuru artisinin Tiirk lirasint degersizlestirmesinin etkisi bir anda gozlenen
bir durum da degildir. Ithalat anlagmalari, ihracat anlasmalari ve piyasanin

degersizlesmeyi dogru algilamasi bir zaman gecikmesine sebep olur.

Alexander (1959), Harberger (1950) ve Laursen-Metzler (1950) tarafindan
yapilan elestirileri degerlendirerek Massetme Yaklasimin1 (Absorption Approaches)
ortaya atmustir. Alexander, esneklik kavraminin yalniz fiyat- miktar iliskisi esasina
dayali kismi elastikiyetten ibaret olamayacagimi One siirerek, gelir seviyesindeki
degisimlerin mevcut dis ticaret yapisinda meydana getirecegi etkilerinde hesaba

katilmas1 gerektigini vurgulamistir (Yiicel, 2006: 56).

J Egrisi yaklagimi, Magee (1973) tarafindan teorik olarak ortaya konulan ve
doviz kuru veya dis ticaret haddinin dis ticaret dengesi iizerindeki etkilerini kisa
donemde fiyat ve miktar gecikmelerinden dolayr oldugunu ileri siiren yaklasimdir.
Backus, Kehoe ve Kyland (1994) tarafindan literatiire kazandirilan S Egrisi yaklagimi,
dis ticaret dengesi ile dis ticaret haddi arasindaki kisa donemli iligkinin S sekilli ¢apraz
korelasyon fonksiyonu ile agiklamaktadir. Bu yaklasima gore, dis ticaret dengesi, dis
ticaret haddinin mevcut ve gelecekteki hareketleri ile negatif yonde, dis ticaret haddinin

geemis hareketleri ile ise pozitif yonde iliskilidir (Terzi ve Akbulut, 2016: 96).
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Harberger-Laursen-Metzler (HLM) Hipotezi ise, dis ticaret hadlerinde bir
bozulma meydana geldiginde, ceteris paribus, reel gelirin azalacagini, azalan reel gelire
bagli olarak marjinal tiiketim egiliminin artacagini, marjinal tasarruf egiliminin ise
azalmasina bagli olarak dis ticaret dengesinde bozulmalara yol agmasi olarak ifade
edilir. D1s ticaret hadlerinde gecici bir diisiis yurt i¢i tasarruf oranlarini diisiiriir bu da
dis ticaret dengesinin bozulmasina yol agar. Dis ticaret hadlerindeki bir bozulma bir
birim ithal mal karsiliginda artik daha fazla mal ihrac1 anlamina geldigi i¢in reel gelirin
azalmasina yol agar, reel geliri azalan tiiketiciler hayat standartlarin1 korumak ig¢in
marjinal tiiketim egilimlerini arttirirlar -bu da marjinal tasarruf egiliminin azalmasini
ifade eder- artan marjinal tiiketim egilimi tiilkede ithalatin artmasina ihracatin
azalmasina yol agar, bunun sonucunda tilkenin dis ticaret dengesinde bir agik-bozulma
gerceklesecektir. Ayni sekilde dis ticaret hadlerinde gegici bir artig reel geliri arttirir
dolayisiyla dis ticaret dengesinde bir iyilesme meydana gelir (Kiigiikaksoy ve Ciftei,
2014: 106).

Dis ticaret hadlerinin artan dig ticaretle birlikte iilke lehine gelistigi ya da Singer-
Prebish Tezi’ni dogrular sekilde gelismekte olan iilkelerin aleyhine dondiigii seklinde
iki temel goriis bulunmaktadir. Yapilan ampirik ¢aligmalarda her iki yonde de bulgular
elde edilmistir (Aslan & Yoriik, 2008:33). Bir cok iktisadi diisiiniir, dis ticaretteki
serbestlesmenin iktisadi biiylimeyi olumlu yonde etkiledigini ileri siirmektedir. Buna
gerekge olarak, dig ticarette tiretimin rekabete agilmasinin verimliligi artirdigr ve ithal
edilen teknoloji ile bliylime hizinin yiikseldigi ileri siriiliir. Sachs ve Warner’in
calismasi, dis ticaretteki serbestlesmenin iktisadi biiyiimeyi olumlu yonde etkiledigini
destekleyen bulgulara sahiptir. Diger yandan, 1960’1 yillardan bu giine disa agiklik ve
ekonomik biiylime iliskisinin gosterdigi yiiksek korelasyon, ekonomik oldugu kadar
siyasi boyutta da Uluslararasi1 Para Fonu (International Monetary Fund (IMF)) ve Diinya
Bankasi gibi kuruluslarca liberal ekonomi politikasin1 destekleyici bir arag olarak
kullanilmistir. Bu iliskinin gegersizligi ilk olarak 1894 yilinda Edgeworth tarafindan 6ne
stirlilmiis, son olarak da Rodrik ve Rodriguez(1975) daha once yapilan ¢aligmalara
Oonemli elestiriler getirmis ve dis ticaret-iktisadi biiyiime iliskisinin ortaya konulandan
daha karmasik bir yapi tagidigini ileri stirmiistiir (Erk, Ates v.d., 1999:1). Fakir tilkelerin
ihracat-sapmali biiylimesinin, bu tlkelerin ticaret hadlerini, hi¢ biiyiimeselerdi sahip
olacaklar1 durumdan daha da kotii bir duruma gelmelerine yol agacak kadar bozacagini

iddia etmiglerdir. Bu durum iktisat¢ilar arasinda yoksullagtiran biiylime (immiserizing
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growth) durumu diye bilinmektedir (Bhagwati, 1958: 2; Krugman ve Obstfeld,
1997:12).

Ozetle doviz kuru ile dis ticaret hadleri arasindaki iliski déviz kurundaki
degismelerin dis ticaret hadlerine etkisi ve dis ticaret hadlerinin doviz kuruna etkisi
olarak iki baslikta analiz edilebilir. Mendoza ve Enrique (1995) c¢alismalarinda dis
ticaret hadleri soklarinin reel kurda degerlenmeye neden olacagini belirtirken diger
bircok caligsma iliskinin zayif oldugu yoniinde bulgular ortaya koymustur (Aipi, 2012).
Dis ticaret hadlerindeki yiikselme diger kosullar sabitken, ihracat karsiligi daha fazla
ithalat yapma olanag saglamaktadir. ithalat yolu ile giren sermaye, girdi mallarinin ve
teknolojinin satin alinmasini saglayarak, lilkenin ekonomik biiyliimesini ve verimliligini
gelistirmektedir. Bu nedenle dis ticaret hadlerindeki iyilesmenin reel para brimini
degerlendirmesi beklenir. Dis ticaret hadleri ile doviz kuru arasinda iliski olmadigini
savunan akim ise doviz kurunun faiz, verimlilik, tretim gibi diger makro
degiskenlerden etkilendigini belirtmektedirler.Doviz kurunun dis ticaret hadlerine etkisi
ise ihracat ve ithal mallarinin fiyatlarinin doviz kuru gegisliliginin tam oldugu durumu
analiz eder. Diger degiskenler sabitken yerel paranin deger kaybetmesi yerli para
cinsinden ithalat mallarinin fiyatlarini artiriken ihracat fiyatinin yerel para cinsinden
fiyatinin ayn1 kalmasina dolayisiyla da dis ticaret hadlerinin diigmesine sebep olur. Tam
tersi durumda yerel paranin deger kazanmas1 durumunda ise ithal mallarinin yerel para
karsilign fiyati diiserken ihrac mallarinin yerel fiyati degismezse dig ticaret hadleri
tyilesir. Fakat ithalata dayali iiretim yapildigi durumda yerel paranin deger kaybetmesi
veya kazanmasi sadece ithalat fiyatlarini degil liretim maliyetlerini etkileyerek ihracat
fiyatlarin1 da etkileyebilmektedir. Dis ticaret hadlerinde ihracat fiyatlarini etkileyen
diger faktorlerden firmalarin sattig1 mallarin fiyat esnekligi, rekabetciligi, kur ile liretim
maliyetleri arasindaki iliski (gecislilik ya da yansima etkisi), enflasyon ve kar marjlar
da reel kurdan etkilenmektedir. Bu durumda iliskinin yonii ve istatistiksel giicii

zayiflayabilir.

Do6viz kuru, bir yandan ihracat ile ekonomik biiyiimelerini hizlandirmak isteyen
geligmis {iilkeler, diger yandan kalkinmalarini ihracata dayayan gelismekte olan {ilkeler

icin ¢ok onemli bir olgudur (Sevim ve Dogan, 2016: 303). Asagida reel efektif doviz
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kurunun® net dis ticaret hadleri ve gelir ticaret hadleri ile iliskisi sekil iizerinde
gosterilmistir.

Sekil 1. Reel Efektif Doviz Kuru ile Dis Ticaret Hadleri iliskisi
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Net dis ticaret hadleri, yapilan ihracat miktarin1 igermemektedir.Yillar itibariyle
bakildiginda 6zellikle 2014 yilindan sonra dis ticaret hadleri ile reel doviz kuru arasinda
pozitif bir korelasyon oldugu goriilmektedir. Diger tarftaan 2010 yilindan sonra 2010
yili boyunca dalgalanmalarla birlikte yiiksek seyreden reel efektif doviz kurunun
diistiigli donemlerde gelir ticaret hadlerinin hizla artma egiliminde oldugu
goriilmektedir. Deger kaybeden doviz kurunun ihracat miktarini arttirmistir. Bunun
nedeni olarak teknoloji diizeyi diisiik fiyata dayali rekabet eden bir diger deyisle fiyat

esnekligi yiiksek ihracat yapiliyor olmasi gosterilebilir.

! Reel efektif doviz kuru (REDK), nominal efektif déviz kurunun fiyat endeksleriyle deflate edilmis hali
olup, uluslararasi fiyat rekabetinin 6nemli bir gostergesidir. Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan da
kullanilan bu tanima gore reel efektif doviz kuru, ilgili iilkenin fiyat diizeyinin dis ticaret yaptig1 tilkelerin
fiyat diizeylerine oraninin agirlikli geometrik ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir. Bu yontem agagidaki
matematiksel formiil ile ifade edilmektedir.

Reel Doviz Kuru Endeksi : Y, j#i [:::;]Wij

Burada, P; Tiirkiye’nin fiyat endeksi, R; TL'nin dolar karsilig1, P; j iilkesinin fiyat endeksi, R; j tilkesi
parasmnin dolar karsiligi, Wy Tiirkiye igin j iilkesinin agirhgidir. Tiirkiye i¢in, Tiiketici (TUFE) ve toptan
esya (TEFE) fiyatlarina dayanan iki farkli reel efektif doviz kuru endeksi aylik olarak 1980 yilindan
itibaren hesaplanmistir. TUFE ve TEFE bazli reel kur endekslerinde, IMF tarafindan hesaplanmus iilke
agirliklart kullanmilmigtir. www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/reel efktf/Y ontemsel Aciklama.pdf,
<30.10.2018>
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Ulkeler dis ticaret politikas araglarindan 6zellikle giimriik tarifelerini ve kotalar
kullanarak dis ticaret hadlerini lehlerine dondiirebilirler. Fakat bunun ic¢in diinya
piyasalarinda etkili bir glice sahip biiyiik bir iilke konumunda olmasi diger bir deyisle
bir malin {retim ve tiiketiminde arz ve talebi belirleyecek konumda olmasi
gerekmektedir. Kiigiik iilke ise dis ticaret hadlerini degistiremedigi i¢in dis ticaret
hacminin daralmas: ile refah kaybi yasayabilir. Tiirkiye nin diinya ticaretindeki payinin
disiikliigii, gelismis tilkelerce belirlenen fiyatlara uyma zorunlulugunu da beraberinde
getirmektedir. Bu durum ise ihrag iiriinlerinin rekabetci olabilmek i¢in diisiik fiyatlardan
diinya piyasasma sunulmasi, ithal iirlinlerinin ise petrol iirlinleri ile mamul mallara
bagimli olmasi s6z konusu olmaktadir. Girdi mallarimin fiyatlarinin monopol ve
oligopol piyasalarda belirlenmesi, sanayilesmis {ilkelerin uyguladiklar1 korumaci
politikalar gibi faktorler ticaret hadlerinin aleyhte seyretmesine neden olabilmektedir
(Sahin, 2017: 21).

1.4.2. Dis Ticaret Hadleri ve Petrol Fiyatlar iliskisi

Bir malin fiyatin1 etkileyen gelir, zevk ve tercihler gibi talep kosullarinin yani
sira arz kosullar1 da etkilidir. Arz kosullarini etkileyen en &nemli girdilerden biri
petroldiir. Bu nedenle calismada petrol fiyatlarinin dis ticaret hadlerine etkisi

arastirilmaktadir.

Enerji - 6zellikle petrol - modern bir ekonomide en 6nemli ham maddelerden
biridir. Petrol iiriinleri ulastirma ve enerjinin ortaya ¢ikarilmasinda yaygin bir sekilde
kullanilir ve ayrica petrol kimya {iriinlerinin tretiminde de kullanilmaktadir. Bu
nedenle, petrol fiyati, uluslararasi ekonomide anahtar fiyatlardan biridir ve diger enerji
kaynaklar1 i¢in yaygin bir sekilde referans deger olarak kullanilmaktadir (Korhonen &
Ledyaeva, 2010: 849). Artan ulasim ihtiyaci, elektrik tiiketimi, 1sinma gibi ihtiyaglara
paralel olarak yakit amaciyla kullaniminin yani sira, tiirevlerinden elde edilen iirtinlerle
boya, plastik, eczacilik, kozmetik, demir-¢elik, aliiminyum vb. kollarda sanayinin hizla
gelismesine katki saglayan petrole duyulan ihtiya¢ ise diinyada oldugu gibi {ilkemizde

de giinden giine artmaktadir.
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Sekil 2. Diinya Ham Petrol Fiyatlar1 (Dolar/Varil)
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Kaynak: Enerji Bilgi Idaresi (Enerji Information Administration)

Petrol ithal eden gelismekte olan iilkeler, petrol ithal eden gelismis iilkelerden
daha fazla enerjiye bagimli olmasi ve enerjinin etkin kullanildig1 enerji-yogun (energy
intensive) sektorlere sahip olmamasindan dolay1 petrol fiyatlarindaki artistan olumsuz
etkilenebilmektedir. Petrol fiyatindaki artig, artan enerji fiyatlariin firmalarin daha az
enerji satin almasi anlamma gelmekte ve sonucta sermaye ve emek verimliliginin
azalmasina bagli olarak potansiyel milli gelirin dligmesine neden olabilmektedir. Faktor
verimliligindeki azalma ise reel ticretlerin gerilemesi sonucunu ortaya g¢ikarmaktadir.
Isgiicii arzinin bir kism géniillii olarak isgiiciinden ayrilmasi halinde potansiyel iiretim
oldugundan daha diisiik diizeyde gerceklesecektir. Ayrica petrol fiyatindaki artislar,
artan belirsizligin etkisiyle yatirimlar1 azaltarak veya kaynaklarin sektdrel dagilimini
yeniden diizenleyerek ekonomik faaliyetler lizerinde dogrusal olmayan bir etkiye sahip
olabilmektedir (Ferderer, 1996: 23). Yani Petrol fiyatlarindaki artislar Ozellikle,
maliyetlerin etkilenmesine yol a¢ip hem enflasyonu dolayli olarak etkilemekte hem de
ithalat giderlerinin artmasi1 ve reel gelirin azalmasiyla yurt ici talebin gerilemesine,
ekonomik biiyliimenin olumsuz yonde seyretmesine ve dis ticaret hadlerinin azalmasina
neden olmaktadir. Ancak petrol ihra¢ eden tilkeler, petrol fiyatlarimin yiikselmesi
neticesinde ihracat gelir artislari ile petrol ithalat¢is1 konumundaki iilkelerin tersine reel

gelirlerini ylikseltmektedirler.
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Sekil 3. Tiirkiye’nin Ham Petrol ithalat
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yerli ham petrol iiretimine baktigimizda olduk¢a diisiik oldugu ve Tiirkiye nin
biiyiik 6l¢iide ham petrol talebini iilke digindan sagladigi goriilmektedir. Ham petrol
ithalatcist konumunda olan Tiirkiye {iretim sektoriinde girdi olarak kullandig:
malzemeleri islemek i¢in petrol iirlinlerini kullanmakta ve bu da dis ticaret aciginin
ithalata dayali olarak artmasina, dis ticaret hadlerinin azalmasina neden olmaktadir.
Diinya enerji pazarlarinda biiyiiyen bir tiiketici olarak yerini alan Tiirkiye yurt igi
rezervlerinde sinirli bir petrol kaynagina sahiptir. Bu yiizden ham petrol tiiketiminin %

90’indan fazlasi ithalatla kargilanmaktadir (EK-1).

Tiirkiye Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun diizenledigi verilere gore
iretimde 2017 yilinda 2016 yilina gore toplam rafineri iiretimi %0,72 artarak
28.937.115 ton, motorin tiirleri tiretimi %8,48 artarak 10.395.069 ton, benzin tiirleri
tretimi %5,06 artarak 5.360.216 ton, havacilik yakitlar1 tretimi %7,81 artarak
4.837.246 ton, denizcilik yakitlart tiretimi %8,21 azalarak 2.154.285 ton, diger iiriinler
iretimi ise %16,64 azalarak 6.258.144 ton olarak gerceklesmistir. ithalatta ise 2017
yilinda 2016 yilina gore: toplam ithalat %6,43 artarak 42.653.421 ton, ham petrol
ithalat1 %3,24 artarak 25.766.549 ton, motorin tiirleri ithalat1 %8,67 artarak 13.455.723
ton, fuel oil tiirleri ithalatt %28,78 azalarak 828.758 ton, havacilik yakitlar1 ithalati
%42,31 azalarak 196.896 ton diger tiriinler ithalat1 %97.80 artarak 2.404.283 ton olarak
gerceklesmistir (Ek-2).
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Tiirkiye Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun derledigi verilere gore ihracatta
2017 yilinda 2016 yilina gore toplam ihracat %4,06 artarak 10.081.991 ton, benzin
tiirleri ihracati %9,67 artarak 3.167.398 ton, motorin tiirleri ihracat1 %226,39 artarak
233.060 ton, havacilik yakitlar1 ihracati %6,64 artarak 3.762.885 ton olarak
gerceklesmistir (Ek-3).

Sekil 4. Ham Petrol Fiyatlari ile Dis Ticaret Hadleri Iliskisi
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, Uluslararas: Para Fonu

Sekil 2°den anlasilacag tizere ham petrol fiyatlar: ¢ok dalgali bir seyir izlemistir.
En yiiksek donemini 2012 yilinin ortalarinda goriirken; en diisiik donemini 2016 yilinda
gormiistiir. Ham petrol fiyatlarinin diistiigli donemlerde net ve gelir dis ticaret
hadlerinin artista oldugu goriilmektedir. Bunun sebebi enerji acig1 nedeniyle enerji
ithalatinin yiiksek olmasidir. Uretimde yiiksek miktarda ithal enerjiye bagimlilik vardir.
O nedenle petrol fiyatlarmin diismesi ithalat maliyetinde azalmaya sebep olarak dis

ticaret hadlerini olumlu etkilemektedir.
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IKINCI BOLUM
TURKIYE’NIN DIS TICARET HADLERININ ANALIZi

2.1. Tiirkiye’nin Dis Ticaret Hadlerinin Genel Goriiniimii

Sekil 5. Tiirkiye’nin 2010-2017 Yillar1 Arasi Net ve Gelir Dis Ticaret Hadleri
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiirkiye’nin 2010-2017 dénemleri arasindaki 2010 baz yilina sahip net dis ticaret
hadleri ve gelir ticaret hadlerine bakildiginda net degisim ticaret hadlerinde zaman
zaman disilisler goriilse de ortalama etrafinda dalgalanmakta oldugu, gelir ticaret
hadlerinin ise genellikle artis trendi igerisinde oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’nin gelir
ticaret hadlerindeki bir artig, ihracata dayanan ithalat kapasitesindeki artigi yani bir
birim ihracati karsiliginda bir birimden daha fazla ithalat yapabildigini diger bir ifadeyle
Tiirkiye’nin ihracat miktar artis1 neticesinde dis ticaretten kazang sagladigini gosterir.
Gelir ticaret hadlerinde hesaplamalara ihracat miktarinin da dahil edilmesi ihracat
kapasitesini ve dolayisiyla iilkenin, diger iilkelere karsi rekabet edebilme giicilinii
gosterir. Tiirkiye’” nin 2010 yilindan sonra sadece net degisim ticaret hadlerine bakarak
dig ticaret hadlerinin siirekli arttigin1 sdylemek miimkiin degildir. Fakat ihracat
miktarmin artmasiyla gelir ticaret hadlerinin artis igerisinde oldugu ve dis ticaret
hadlerinin Tirkiye'nin lehine seyrettigi goriilmektedir. Miktar artisi, fiyat artisindan

daha hizli gergeklesmistir.
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2.2. Tiirkiye’nin Dis Ticaret Hadlerinin Sektorel Goriiniimii

Diinya ekonomisi, yasadigi kiiresel krizler nedeniyle dengeli ve kalict bir
bliylime icerisine halen girememistir. 2008 yilinda finansal sistemdeki kirilmalar
Tiirkiye'nin dis talep kaynakli olan ihracatini diislirmiistiir. Bunun sebebi olarak
Tiirkiye’nin en ¢ok ihracat yaptig1 iilkelerin basinda krizden en ¢ok etkilenen ABD ve
Avrupa iilkelerinin olmasi gosterilebilir. Krizin ardindan Tirkiye ihracatini artirmaya
yonelik yeni pazar arayisina girmis, finansal sistemi iyilestirmek ve biiylimeyi
desteklemek amaciyla yeni 6nlemler almistir. Krizin etkileri 2009 ve 2010 yilinda da
devam etmistir. Ilerleyen yillarda genisletici para politikalar: kiiresel piyasada kendini
toparlanma olarak gostermistir. Tiirkiye ekonomisi, gerek jeopolitik konumu gerekse dis
ticareti bakimindan diinya piyasasindaki sarsintilardan kolayca etkilense de biiyiimesini
stirdliren bir yapiya sahiptir. Tiirkiye’nin ithalati icerisinde yiiksek teknojili liriinlerin
payt %12, ihracatta %8 olmakla birlikte Tiirkiye liretemedigi {irlinleri ve ara mamul
tirlinleri ithal etmek zorunda kalmaktadir. Bu durumu tersine dondiirmek igin iiretimin
teknoloji yogun yapiya donilismesi, Ar-Ge sektoriline yatirimin artirilmasi, enerjide olan

disa bagimliligin azaltilmasi gibi hedefler gerceklestirilmeye ¢alisilmaktadir.

Asagida Tiirkiye’ nin en ¢ok ithalat ve ihracat yaptig1 bes sektoriin 2017 yilina ait
toplam ihracat ve ithalattaki pay1 ylizdelik dilim olarak gosterilmistir. En c¢ok ithalat
yapilan bes sektoriin toplam ithalati, 2017 yili biitiin sektorlerin toplam ithalatinin
%58’1ni olusturmaktadir. En ¢ok ihracat yapilan bes sektoriin toplam ihracati, 2017 yili

biitiin sektorlerin ihracat toplaminin %53 {inii olugturmaktadir.

Sekil 6.Tiirkiye'nin En Cok ithalat ve Thracat Yaptigi Sektorlerin Tiirkiye'nin
Toplam IThracat ve Ithalatindaki Pay:

SEKTORLERIN TOPLAM iTHALATTAKI PAYI
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SEKTORLERIN TOPLAM iHRACATTAKI PAYI

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun 2017 yil sonunda yaymlamis oldugu ithalat ve

ihracat verilerine dayanarak Tiirkiye’ nin ihracat yapmis oldugu ilk bes sektor ve ithalat

yaptig1 ilk bes sektor ayrimi yapilmis ve dis ticaret hadleri goériiniimiine bakilmistir.

2017 yilinda Tirkiye nin toplam ihracatt 157 006 438 dolar($) olup bunun % 16’s1

motorlu kara tasitlart ve romorklar sektorii, %12’si ana metal sanayi sektorii, %9’ u

tekstil trlinleri sektori, %8’1 baska yerde siniflandirilmamis makine ve teghizat sektorii

ve %8’1 giyim esyasi sektoriine aittir. 2017 yilinda Tiirkiye’ nin toplam ithalati 233 798

557 dolar ($) olup bunun %151 ana metal sanayi, %14’ kimyasal madde ve iiriinleri,

%11°1 madencilik ve tas ocakg¢iligi, %9’u motorlu kara tasitlart ve romorklar, %9u

baska yerde siiflandirilmamis makine ve techizatlar sektoriine aittir.

Tablo 1. Tiirkiye’nin En Cok ithalat ve Thracat Yaptigs Bes Sektor

En Cok ihracat Yapilan Sektorler (USD)

En cok ithalat Yapilan Sektorler (USD)

1-Motorlu Romorklar:

25532 849

Kara  Tasitt  ve

1-Ana Metal Sanayi: 35 977 692

2-Ana Metal Sanayi: 18 933 443

2-Kimyasal Madde ve Uriinler: 33 113 325

3-Tekstil Uriinleri: 14 203 024

3-Madencilik ve Tas ocak¢iligi: 26 078 566

4-Bagka Yerde Smiflandirilmamis Makine ve
Techizat: 12 883 509

4-Motorlu  Kara Romorklar:

20912 422

Tasit1 ve

5-Giyim Esgyasi: 12 275 945

5-Baska Yerde Siniflandirilmamis Makine ve
Techizat: 20 373 142

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu




26

2.2.1. Tiirkiye’nin En Cok Ithalat ve Thracat Yaptigi Bes Sektoriin Net ve

Gelir D1s Ticaret Hadleri

2.2.1.1. Ana Metal Sanayi Sektorii

Sekil 7. Tiirkiye’nin 2010-2017 Yillar1 Aras1 Ana Metal Sanayi Sektoriine Ait Dis
Ticaret Hadleri
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Uluslararas1 ticaret smiflandirmasina gore dis ticaret hadlerinin dagilimi

degerlendirildiginde ana metal sanayi en ¢ok ihra¢ edilen iirlin grubu olmustur. Ana

metal sanayi iiretim ve ihracat agisindan 2010-2017 doéneminde biiyiikk gelismeler

kaydetmistir. Grafige bakildiginda net dis ticaret hadlerinin genel bir artis trendi i¢inde

oldugunu ve gelir ticaret hadlerinin ise donemler itibariyle dalgalanmalar halinde

seyrettigi goriilmektedir. 2016 yilimin Subat ayinda gelir ticaret hadlerinin zirve

noktasinda ihracat miktarinin 229.02 ile en yiiksek oldugu sdylenebilir. Yurt i¢ci ham

madde kaynaklarinin yetersiz olmasi nedeniyle, sektor yapisal olarak ithalata

bagimhidir. Sektordeki bazi biiyiik firmalarin yiiksek katma degerli iiriin gruplarina

yaptig1 yatirnmlar nedeniyle, smirli diizeyde de olsa, iiretimin ithalata bagimlilik

oraninin gerileme potansiyeli bulunmaktadir.
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2.2.1.2. Kimyasal Madde ve Uriinleri Sanayi Sektorii

Sekil 8. Tiirkiye’nin 2010-2017 Yillar1 Arasi Kimyasal Madde ve Uriinleri
Sektoriine Ait Dis Ticaret Hadleri
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Kimyasal madde ve iiriinler sektorii, iiretim ve ihracatiyla Tiirkiye ekonomisinin
gelisimine katkida bulunan en 6nemli sektdrlerden biridir. Ithalat tarafinda kimya
sektorlinlin diger sektorlerle kiyaslandiginda en ¢ok ithalat yapan ikinci sektor oldugu
gorlliir. Bircok alt sektore girdi saglamasi ve ¢ok genis bir liriin yelpazesine sahip
olmasi nedeniyle 6ne ¢ikan sektoriin oniimiizdeki donemde AR-GE ve inovasyon ile
katma degeri yiiksek iiretime agirlik vermesi ve kiiresel kimya sektoriinden aldig1 pay:
yiikseltmesi beklenmektedir. Diger pek c¢ok sektérde oldugu gibi Tiirk kimya
sektoriinde de hammadde de ithalata yiiksek oranda bagimlilik, kiiresel ekonomi ve
Tiirkiye ekonomisindeki belirsizlikler sektoriin biiylime performansini olumsuz yonde
etkilemektedir. Grafige bakildiginda kimyasal madde sektdriine ait net dis ticaret
hadlerinin genel itibariyle hafif artis egiliminde oldugu ancak gelir ticaret hadlerine
bakildiginda konjonktiirel dalgalanmalara ragmen artig goriilmektedir. Bu
dalgalanmalarin sebebi olarak ihracat miktarindaki donemsel degismeler gosterilebilir.
Thracat degerinin yiikseltilmesi ve global pazardaki rekabet giiciimiizii artirabilmek i¢in
hammaddede disa bagimliligin azaltilmasi ve bitmis iirlinde katma degerin artirilmasina
yonelik AR-GE ve inovasyon caligmalarina agirlik verilmesi gerekliligi ortaya

¢ikmaktadir.



2.2.1.3. Madencilik ve Tas Ocake¢ihig1 Sektorii
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Sekil 9. Tiirkiye’nin 2010-2017 Yillar1 Aras1 Madencilik ve Tas Ocak¢ihig
Sektoriine Ait Dis Ticaret Hadleri
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Madencilik ve tas ocak¢iligi sektorli en ¢ok ithalat yaptigimiz {iglincii sektor

olarak karsimiza c¢ikmaktadir. ithalat miktar1 2010-2015 arasindaki donemde ihracat

degerlerinin tizerinde seyretmis ve denge ithalat aleyhine bozulmustur. Kuskusuz bunda

maden potansiyelinin ham madde olarak ihra¢ edilmesi, karsiliginda islenmis olarak

katma degeri yiiksek halde ithal edilmesinin pay1 biiyiiktiir. 2015 sonrasi donemde

durum tersine donmiis ve ihracat miktari, ithalat miktarin1 agsmistir. Dolayisiyla ihracat

birim deger endeksinin de artmasiyla birlikte net dis ticaret hadleri ve gelir ticaret

hadleri artis trendine girmistir.
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2.2.1.4. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii

Sekil 10. Tiirkiye’nin 2010-2017 Yillar1 Aras1 Motorlu Kara Tasitlar: ve
Romorklar Sektoriine ait Dis Ticaret Hadleri

250

°
200 E

150 e

=== «NET DTH
100

------ GELIR DTH

50

L I "o R e ) I o I Vo I e ) B B o T @) B . B o T o) I R Vo I ) B IR Vo RN IR = B Fo Bl K s i o}

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiirkiye’nin 2017 yili sonu ihracat verilerine bakildiginda ilk sira motorlu kara
tagitlarina aittir. Motorlu kara tasitlarina ait net dis ticaret hadleri 2017 yili sonu
itibariyle 96.38, gelir ticaret hadleri ise 178.1 olarak ger¢eklesmistir. Bu durumda
ihracat miktar1 verisi dahil edilerek hesaplanan gelir ticaret hadlerinin daha yiiksek
oldugu goriilmektedir. Tiirkiye son 10 yilda 6nemli bir otomotiv (tasit araglari) iissii
haline gelmis ve bu durum iiretimin ithalata bagimliligin1 6nemli 6l¢iide etkilemistir.
Glintimiizde araclarin motor, elektronik aksam ve aktarim parcalarinin ithal edildigi,
diger aksam ve pargalarin ise yurt i¢i veya yurt disindan karsilandig1 bir yapilanma s6z
konusudur. Ekonomideki yavaslamaya ve alinan Onlemlere ragmen ithalatta miktar
olarak son bes yildir gerileme olmamistir. Doviz kurlarindaki artig da ithalatta miktar
olarak gerileme yaratmamistir. Ancak hem ithalat hem ihracat birim degerleri
diismektedir. Diinyadaki enerji, metal, emtia ve hammadde fiyatlarindaki gerileme ve
otomotiv  sektoriindeki rekabetcilik  Tirkiye’nin ihrag birim degerlerini de

distirmektedir.
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2.2.1.5. Baska Yerde Siiflandirilmams Makine ve Techizatlar Sanayi
Sektorii

Sekil 11. Tiirkiye’nin 2010-2017 Yillar1 Arasi Baska Yerde Simiflandirilmamis
Makine ve Techizatlar Sanayi Sektoriine Ait Dis Ticaret Hadleri
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Bagka yerde simiflandirilmamis makine ve techizatlar en ¢ok ihracat yapilan
sektorler arasinda dordiincii sirayi; en cok ithalat yapilan sektorler arasinda besinci
siray1r almaktadir. Makine ve teghizat iirlinleri imalati sektortinde 2017 yili itibariyle
2010 yili baz alinan net dis ticaret hadleri Aralik ayinda 92.4 olarak gerceklesirken,
gelir ticaret hadleri 160.5 olarak gerceklesmistir. Hesaplamalarda kullanilan 2017
yilmin Aralik ayma ait ihracat miktar1 173.6 milyar dolar, ithalat miktar1 ise 156.4
milyar dolar olarak Slgiilmiistiir. Tabloda donemler itibariyle bakildiginda en yiiksek
ihracat miktarmin yine 2017 yilinda gériildiigiinii séylemek yanls olmayacaktir. Thracat
birim deger ve ithalat birim deger endeksini igeren net dis ticaret hadlerine bakildiginda
thracat sektoriinde dordiincii sirada olan makine ve techizatlar gelir artisi
yaratmamaktadir. Gelir dig ticaret hadlerine bakildiginda ise goreli fiyatlardaki
diisiislerin miktar artislar ile telafi edilmeye calisildigi ve goreli istikrarli bir trende

sahip oldugu goriilmektedir.
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2.2.1.6. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektorii

Sekil 12. Tiirkiye’nin 2010-2017 Yillar1 Aras1 Tekstil Uriinleri Sektoriine Ait Dis
Ticaret Hadleri
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Ulkemiz ihracat1 icerisinde stratejik sektdrlerden birini olusturan tekstil iiriinleri
(iplik, kumas, yer kaplamalari, hazir esya) sektorii Tiirkiye’nin en ¢ok ihracat yaptigi
sektdrler arasinda iiglincii siradadir. Thracat birim deger endeksinin ithalat birim deger
endeksine boliinmesiyle elde edilen net dig ticaret hadlerine bakildiginda 100 degerinin
etrafinda hafif dalgalanmalar gosterdigi ve 2017 yili sonu itibariyle 99.7 olarak
gerceklestigi sOylenebilir. Gelir ticaret hadlerine bakildiginda doénemler arasinda
sigramalar goze carpmakla beraber 2013 ve 2014 yillarinda yasadigi fiyat ve miktar
artiglarindan sonra zaman i¢inde hem ihracat fiyati hem de miktarinda gerileme
gozlenmektedir. 2017 yili sonunda gelir ticaret hadleri 143.9 olarak gergeklesmis ve
yapilan ihracat miktar1 144.3 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Donem donem diisen
thracat miktarinin sebepleri arasinda doviz kuru yaninda, daha disiik iiretim
maliyetlerine sahip Cin ve Hindistan gibi tekstil alaninda uzmanlasmis iilkelerin diinya
ekonomisine girmesi, iilkede birim isgiicii (asgari {icret) ve enerji maliyetlerinin hizla

artmasi gosterilebilir.
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2.2.1.7. Giyim Esyas1 Sanayi Sektorii

Sekil 13. Tiirkiye’nin 2010-2017 Yillar1 Arasi Giyim Esyas1 Sektoriine Ait Dis
Ticaret Hadleri
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tirkiye’nin en temel ihracat kalemlerinin basinda gelen giyim esyasi ve
bunlarin aksesuarlar1 en ¢ok ihracat yapilan sektorler siralamasinda besinci siradadir.
Giyim esyasina iligkin dig ticaret hadleri degerlerini iceren grafige bakildiginda
konjonktiirel dalgalanmanin fazla oldugu bir tablo karsimiza ¢ikmaktadir. En biiyiik
sicramanin 2011 yilinin temmuz aymnda gelir ticaret hadlerinde gergeklesen degerin
127.6, net dis ticaret hadlerinde ise 113.1 oldugu goriilebilir. Ancak en ¢ok ihracat
yapilan ay olarak 2017 Mart ay1 147.6 ile karsimiza c¢ikmaktadir. Buradan
anlagilmaktadir ki Tirk lirasinin deger kaybetmesi ile yapilan ihracat miktar
artmaktadir fakat ihracat birim deger endeksinde dis pazarlardaki rekabetgiligini
koruyamadigi ve azaldigi goriilmektedir. Giyim esyasi sektorii 2015 yilinda Avrupa
Birligi pazarindaki toparlanmadan olumlu etkilenmis, basta Rusya olmak iizere yakin

komsu pazarlardaki sikintilar 2016 yilinda azalmigstir.
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3.1. Reel Déviz Kuru ve Dis Ticaret Hadleri Arasindaki Iliskiye Ait
Literatiir Calismalar

Disa agik ekonomilerde doviz kuru; ham madde ve aramali gibi iiretim ve

ihracat i¢in gerekli olan mallarin fiyatlarini belirledigi i¢in énemli bir makroekonomik

degiskendir. Dis ticaret hadlerinin reel doviz kurundan etkilenmesi beklenir; ¢iinkii reel

doviz kuru diistiigiinde yurt i¢inde tiretilen mal ve hizmetler, yurt dis1 fiyatina kiyasla

ucuzlar. Bunun sonucunda ise iilkede iiretilen mal ve hizmetlere yonelik yabanci talep

artacagindan ihracat artar ve dis ticaret hadleri degisir.

Reel doviz kuru ve dig ticaret hadleri arasindaki iliskinin diinya genelinde

yapilmis literatiir calismalari asagida tabloda gosterilmistir.

Tablo 2. Reel Déviz Kuru ve Dis Ticaret Hadleri Arasindaki iliskiye Ait Literatiir

Cahismalan
YAZAR MAKALE ULKE/ZAMAN YONTEM SONUC
Barisik ve | Gelismekte Olan Ulkelerde | Brezilya, Sili, Cin, | Panel Veri | Tiirkiye igin
Dursun Reel Doviz Kuru ve Dis | Kolombiya, Cek | Analizi, nedensellik
(2018) Ticaret Hadleri Iliskisine | Cumhuriyeti, ~ Musir, | Esbiitiinlesme yok
Ait Ampirik Bir Uygulama | Yunanistan, Nedensellik
Macaristan, Hindistan, Diger
Endonezya, Malezya, iilkelerde tek
Meksika, Peru, yonlil
Filipinler, Polonya, nedensellik
Katar, Rusya, Giiney
Afrika  Cumbhuriyeti,
Tirkiye ve Birlesik
Arap Emirlikleri
Mendoza | Dig Ticaret Hadleri, Reel | G-7 iilkeleri, ABD OLS Regresyon | Zayif iligki
(1995) Doviz Kuru ve Ekonomik | 1955-1990 Granger
Dalgalanmalar Nedensellik
Etki-Tepki
Analizi
Amano ve | Dis Ticaret Hadleri, Reel | Kanada Koentegrasyon | Anlamh
Norden Doéviz  Kuru:  Kanada | 1973-1992 Hata Diizeltme
(1995) Bulgular Modeli
Granger
Nedensellik
Ayristirma
Broda Gelismekte Olan Ulkelerde | 75 gelismekte olan | Panel VAR Anlaml
(2002) Dis Ticaret Hadleri, Reel | iilkeler Etki-Tepki
Déviz Kuru Rejimleri 1973-1996 Analizi
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YAZAR MAKALE ULKE/ZAMAN YONTEM SONUC
Broda ve | Gelismekte Olan Ulkelerde | 75  gelismekte olan | VAR Analizi Anlamh
Tille (2003) Dis Ticaret Hadleri Soklart | iilkeler

ile Basa Cikma 1973-1996
Lee and | D6viz Kurunun Dis Ticaret | Korea, ABD Zaman Serisi Anlamh
Kennedy Hadleri ve Ticaret Hacmi | 1995-2007
(2009) Uzerindeki Etkisi
Diler Reel Doviz Kuru ve Dis | Tiirkiye Koentegrasyon | Tek yonli
(2006) Ticaret Hadleri Iliskisi 1984 — 2004 Testi nedensellik
Nedensellik
Keskin Doviz Kuru Politikast ve | Tirkiye VAR Analizi Anlamli
(2009) Dis Ticaret Hadleri Iliskisi | 1984- 2007
Coudert vd. | Volatilitenin Do6viz Kuru | Avustralya, Kanada, Dinamik model | Anlamh
(2015) ve Dis Ticaret Hadleri | Norveg
Iliskisindeki FEtkisi Emtia | 2015
Kurlarint Yeniden
Degerlendirme
MacCaoille Ingiltere'nin D1 Ticaret | Ingiltere Tepki Analizi Anlamli
vd. (2009) Hadlerinin Istikrar | 1990-1997
Hesaplanmast
Swift (2004) Kiigiik Acik Bir | Avustralya Dinamik Genel | Anlaml
Ekonomide D6viz kuru Denge Modeli
Degisimleri ve Igsel Dis
Ticaret Hadleri Etkisi
Dungey Reel Doviz Kuru | Malezya, Tayland, Etki-Tepki Anlaml
(2004) Hareketlerinde Dis Ticaret | Filipinler, Pakistan, Sri | Analizi
Hadleri Etkilerinn | Lanka GARCH Modeli
Belirlenmesi: Asya | 1967-1998 Granger
Bulgulari Nedensellik
Edwards ve | Gumrilk Vergileri, Reel | ABD Regresyon Anlamli
Wijnbergen Déviz Kuru ve Dis Ticaret
(1987) Hadleri: Uluslararasi
iktisatta ~ Iki  Popiiler
Oneride
Branson ve | Gelir Istikrarsizligi, Dis | 41 Ulke Regresyon Anlamlt
Papaefstratio | Ticaret Hadleri ve Doviz | 1974
u (1987) Kuru Rejimi Se¢imi
Diaz ve | Arjantin  Cumhuriyetinde | Arjantin Regresyon Anlamlh
carlos Doviz Kurlari ve  Dig | 1913-1976
(1980) Ticaret Hadleri
Cote (1987) Amerikan Dolar1  Reel | Amerika, Almanya, | Regresyon Anlamli
Doviz Kuru, Reel Birincil | Japonya
Emtia Fiyatlart Az | 1963-1983
Gelismis  Ulkerin  Dis
Ticaret Hadleri
Gregorio Dis  Ticaret  Hadleri | 14 OECD Ulkesi OLS Regresyon | Anlaml
ve Wolf Verimliligi ve reel Doviz | 1970-1985
(1994) Kuru
Twomey Latin  Amerika’da Dig | 12 Latin  Amerika | Regresyon Anlaml
(1992) Ticaret Hadleri, Yabanci | Ulkesi
Doviz Cikist ve Reel | 1960-1986

Doviz Kurlari
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Koya ve | Dig Ticaret Hadleri ve | Yeni Zelanda ve Var Analizi Anlamli
Orden Yeni Zelanda ve | Avustralya Koentegrasyon
(1994) Avustralya’nin Déviz Kuru | 1969-1990
Hansen ve | Doviz Kuru, Ticari | Yeni Zelanda Koentegrasyon | Anlamli
Hutchison | Olmayan Mallar ve Dig | 1989-1993 Hata Diizeltme
(1997) Ticaret  Hadleri:  Yeni Modeli
Zelanda Igin Ampirik Bir
Uygulama
Edwards | Gegici Dig Ticaret Hadleri | Kiigiik agik iilke Regresyon Anlamli
(1988) Bozukluklari, Doviz Kuru
ve Cari Hesap
Zengin Reel doviz kuru hareketleri | Tiirkiye VAR Analizi Anlamli
(2000) ve dis ticaret fiyatlar1 | (1994-2000) Etki-Tepki
(Tirkiye Ekonomisi Analizi
Uzerine Varyans
Ampirik Bulgular) Ayrigtirma
Baldemir | Tirkiye’de Tiirkiye VAR Analizi Tek yonli
ve Gokalp | Doviz Kuru ve 1980-1997 Granger nedensellik
(1995) Dis Ticaret Nedensellik
Hadleri iliskisinin Koentegrasyon
Ekonometrik Testi
Analizi
Yaprakh | Tirkiye’de Dis Ticaret | Tirkiye Granger Tek yonlii
(2006) Fiyatlar1 Ile Reel Déviz | 1982-2004 Nedensellik nedensellik
Kuru Arasindaki  1liski: Koentegrasyon
Ekonometrik Bir Analiz Testi
Hata Diizeltme
Modeli
Cavdar Dis Ticaret Hadleri ve Reel | Tiirkiye Granger Tek yonli
(2011) Déviz  Kuru  Iliskisi: | 1987-2009 Nedensellik nedensellik
Tiirkiye Ornegi Koentegrasyon
Testi
Rahman Degisken Kur  Sistemi | ABD Granger Tek Yonli
ve Altinda Disgsal Degisken | 1973-1996 Nedensellik nedensellik
Mustafa Dolar ve Amerika’nin Dis Koentegrasyon
(2012) Ticaret Hadleri Arasindaki Testi
Nedensellik ve
Esbiitiinlesme
Giines vd. | Dis Ticaret Hadleri, Diinya | Tiirkiye VAR Analizi Cift yonli
(2013) Petrol Fiyatlar1 ve Doviz | 1995-2010 nedensellik

kuru liskisi Yapisal VAR
Analizi: Tiirkiye Ornegi

Coudert vd. (2015), Avustralya, Kanada ve Norve¢ i¢in dinamik modelli, 68

emtia ihracatcisini iceren panel ¢alismasinda emtia iireten iilkelerdeki ticaret hadleri ile

reel doviz kurlar arasindaki iliskiyi hem kisa hem de uzun vadede incelemistir.

Bulgular, verimlilik ve net dis varliklar da dikkate alinarak reel doviz kurlart ile ticaret

hadleri arasinda uzun vadeli bir iligski oldugunu, 6zellikle gelismis petrol ithracat¢isinin

para birimlerinin, 6zellikle emtia piyasalarinda oynakligin yiliksek oldugu kisa vadede

ticaret acisindan degisimlere duyarli oldugunu gostermektedir.
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Glines vd. (2013) calismasinda Tiirkiye’de 1995-2010 donemi igin, reel doviz
kuru, dis ticaret hadleri ve diinya petrol fiyatlar1 endekslerini yapisal VAR modeli ile
test etmistir. Sonuglara gore; dis ticaret hadlerinde yasanan bir sok reel déviz kurunu
ayn1 yonlii fakat siirekli azalarak etkilemektedir ve reel doviz kurunda yasanan

degisimlerin yaklasik %6°s1 dis ticaret haddi ile agiklanmaktadir.

Rahman ve Mustafa (2012) calismasinda dis ticaret hadleri ve doviz kuru
arasindaki nedensellik ve es biitlinlesme iliskisini ABD i¢in 1973-1996 yillarina ait
veriler kullanarak arastirmis ve doviz kurundan dis ticaret hadlerine dogru tek yonlii

nedensellik oldugu sonucuna varmaistir.

Cavdar (2011) dis ticaret hadleri ve reel doviz kuru serilerinin olusturdugu iki
degiskenli modelde granger nedensellik ve esbiitiinlesme testlerini kullanarak analiz
yapmistir. Granger nedensellik testi sonucunda ise dis ticaret hadlerinden reel doviz
kuruna dogru bir nedensellik bulunmustur. Yapilan Johansen-Juselius Koentegrasyon

testi sonucunda degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin varlig1 belirlenmistir.

Lee ve Kennedy (2009), Kore ve ABD’ye ait 1995-2007 yillarin1 kapsayan
zaman serisi analizinde doviz kurlarimin yabanci ve yurt i¢i fiyatlar1 {izerindeki
dogrudan ve dolaylh etkilerinin ticaret haddi ve hacmine olan etkilerini aragtirmistir.
Ozellikle, yabanci ve yerli iiriinler arasindaki ikame edilebilirlikteki fiyat etkisi ve dis
fiyatin igselligi, doviz fiyatinin yurt i¢i fiyatina dolayl etkisi oldugunu kanitlamaktadir.
Ayrica, degisimin esnekligi ve getiri derecesi 6lgegin doviz kurunun ticaret hadleri ve
ticaret hacmi tizerindeki etkisini etkiliyor. Koreli sigir eti pazarimin deneysel
incelemesinde, bu ¢calisma, ABD dolar1 deger kaybettiginde ticaret hadlerinde bir diisiis,
ticaret hacminde bir artis olacagi; ve ABD dolar1 deger kazandigida ticaret hadlerinde
bir artis ve ticaret hacminde bir azalma olacagi sonucuna varmistir. Bununla birlikte,
ticaret hadlerindeki etki, hacim {izerindeki etkiden daha biiyiik; bu da, ithalat talebinin

dis fiyat esnekliginin birden az olduguna isaret ediyor.

Keskin (2009) de 1984- 2007 yillar1 g¢eyreklik verileri kullanarak reel doviz
kurlar1 ve dig ticaret hadleri arasindaki iligkiyi incelemek i¢in Tiirkiye’de uygulanan
doviz kuru politikalarini dort farkli doneme ayirmistir. Caligmada VAR analizi yontemi
kullanilarak ~ granger nedensellik, etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirma
yontemlerinden yararlanilarak yorumlanmistir. Analiz sonuglari ilk dénemde doviz kuru

ile dis ticaret hadleri arasinda anlamli bir iliski ve nedenselligin oldugunu, ikinci
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donemde doviz kuru degiskeninden dis ticaret hadlerine dogru bir nedenselligin
oldugunu, {igiincii donemde doviz kuru ile dis ticaret hadleri arasinda zayif bir iligki
oldugunu ve son donemde ise doviz kurundan dis ticaret hadlerine dogru bir

nedenselligin oldugunu gostermistir.

MacCoille vd. (2009), Ingiltere’ye ait 1990-1997 yili ¢eyreklik veri setini
kullanarak ticaret hadlerinin bir déviz kuru amortismanina tepki olarak nasil hareket
ettigini belirleyen faktorleri ele almis ve 2007 yilindan bu yana Ingiltere ticaret
hadlerinin istikrarinin arkasinda yatan seyleri arastirmistir. Elde edilen sonuglar ithalat
ile karsilastirildiginda, doviz kurundaki hareketlerin ihracat fiyatini etkileyebilecegini,
ancak, ticaret hadleri lizerindeki etkinin zamanlamasi, boyutu ve hatta yoniiniin, doviz

kurundaki hareketlere sirketlerin tepki gdstermesine bagli olacagini géstermektedir.

Diler (2006) c¢alismasinda Tiirkiye ekonomisine ait 1984 — 2004 yillarini
kapsayan c¢eyreklik veri setini kullanarak Tiirkiye ekonomisinde 6nemli yeri olan dort
donem olusturup reel doviz kurlar1 ve dig ticaret hadleri arasindaki iliskiyi incelemistir.
Elde edilen sonuglar 1989: 01-1994: 03 doneminde genel dis ticaret hadlerinden reel
doviz kurlarina ve imalat dis ticaret hadlerinden reel doviz kurlarina dogru bir
nedenselligin, 1994:05-2000:10 déneminde reel doviz kurlarindan genel dis ticaret
hadlerine ve reel doviz kurlarindan imalat dis ticaret hadlerine dogru bir nedenselligin,
2001:03-2004:12 doneminde ise reel doviz kurlarindan genel dis ticaret hadlerine dogru

bir nedenselligin oldugunu gostermistir.

Yaprakli (2006) calismasinda Tirkiye icin 1982-2004 donemi verilerini
kullanarak dis ticaret fiyat endeksleri ile reel doviz kuru arasindaki baglantiy1 granger
nedensellik, esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli yardimiyla ekonometrik agidan
analiz etmistir. Analiz sonuglarina gore, uzun donemde reel doviz kuru ithalattan
negatif, ihracattan pozitif olarak etkilenmektedir. Ancak reel doviz kurundan ithalat ve
thracat fiyatlarina dogru bir nedensellik iligkisi s6z konusu degildir. Bununla birlikte,
ithalat fiyatlarindan ihracat fiyatlarina dogru tek yonlii nedenselligin bulundugu

goriilmektedir.

Swift (2004), Avustralya igin yaptig1 ¢alismasinda kiiciik tilke varsayimi altinda
doviz kuru yoluyla bir¢ok kiiciik iilkede ortak bir sokun ortaya ¢ikmasi durumunda,

doviz kuru degisiminin diinya ticareti fiyatlarina gegmesi ve ardindan ticaret hadlerinde



38

endojen olarak degismesini teorik olarak incelemis ve Avustralya icin yapilan bir¢ok

amprik caligma ile giiclii, tutarl iliski oldugunu desteklemistir.

Dungey (2004) calismasinda, Malezya, Tayland, Filipinler, Pakistan, Sri Lanka
ve Endonezya iilkelerine ait 1967-1998 yillik veri setini kullarak reel doviz kuru
hareketlerinde ticaret hadlerinin belirlenmesini etki tepki analizi ve granger nedensellik
yontemleri ile arastirmistir. Bulgular, dis ticaret hadlerinin katkisinin reel doviz kuru

oynakligiin % 24'tine kadar degisebilecegi yoniindedir.

Broda (2004) da calismasinda Bretton Woods sonrasi donemi kapsayan 1973-
1996 yillarinda 75 gelismekte olan iilke iizerinde reel GSYIH, reel déviz kurlar1 ve
fiyatlarin dis ticaret hadlerine karst verdikleri yanitlarin doviz kuru rejimleri boyunca
sistematik olarak farkli olup olmadigini arastirmistir. Calisma sonucunda gelismekte
olan flilkelerdeki cikt1 ve fiyatlarin toplam varyansini agiklarken dis ticaret hadleri

soklarinin 6nemi goriilmiistiir.

Broda ve Tille (2003) calismalarinda 1973-1996 doénemi verileri ile VAR
analizini kullanarak, 75 gelismekte olan iilke tarafindan benimsenen doviz kuru
rejiminin, dig ticaret haddini nasil etkileyebilecegini incelemistir. Istatistiksel analiz
sonuglar1 doviz kurunun kendi hareketlerindeki sokun etkilerini absorbe edecek bir
ticaret haddi sokunun esnek bir doviz kuru sistemi altindaki biiylimeyi
etkilemeyecegini; bununla birlikte, sabit bir doviz kuru altinda, bu tamponun mevcut
olmadigini: sonug¢ olarak, ticaret hadlerinin kotiilesmesinin, iiretimde bir daralmaya
neden olacagini gostermistir. Ayrica analizler ticaret hadlerindeki hareketlerin

gelismekte olan iilkeler i¢in kayda deger bir volatilite kaynagi oldugunu gostermistir.

Zengin (2000) calismasinda Tiirkiye’ye ait 1994-2000 dénemi verilerini VAR
modelini kullanarak esbiitiinlesme testi, etki-tepki analizi ve varyans ayristirma
metodlar ile analiz etmistir. Sonuglar ihracat fiyat endeksi, ithalat fiyat endeksi ve reel
doviz kurlart arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesmenin varligina isaret eder. VAR
modeline gore, ihracat ve ithalat fiyat endekslerinden reel doviz kurlarina dogru direkt
bir nedensellik iliskisi mevcuttur. Doviz kurlarindan, ithalat fiyat endeksine dogru
direkt bir etki s6z konusudur. Fakat ayn etki ihracat fiyat endeksi icin gecerli degildir.
Doéviz kurunun ihracat fiyat endeksi tizerindeki etkisi ithalat fiyat endeksi ile arasindaki

nedensel iligki kanaliyla saglanmaktadir.
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Hansen ve Hutchison (1997) da Yeni Zelanda igin bir ¢aligma yapmis ve 1989-
1993 verilerini kullanarak dis ticaret hadleri ve doviz kurlar1 arasindaki esbiitiinlesme
iliskisini arastirmis ve sonucunda uzun dénemde gii¢lii bir iliski oldugu sonucuna
varmiglardir. Sonuglar, nominal doviz kurlarinin gercek belirleyicilerine, bu durumda
ihra¢ edilmeyen mallarin arzindaki dalgalanmalara ve ticaret sartlarina vurgu icin

onemli destek saglamaktadir.

Amano ve Norden (1995) calismasinda Bretton Woods sonrasi 1973-1992
verileri kullanarak Kanada-ABD reel doviz kurunun ticaret hadleri ile baglantili
ampirik kanitlar sunmaktadir. Calismada koentegrasyon, hata diizeltme, granger
nedensellik ve ayristirma yontemleri kullanilmistir. Elde edilen sonuglar, reel déviz
kurundaki degismelerin ¢ogunun ticaret hadlerindeki hareketlerden kaynaklandigini ve

parasal faktorlerin etkisinin ikincil oldugunu ortaya koymaktadir.

Mendoza (1995), G7 iilkeleri i¢cin 1995-1990 donemini ve diger 23 gelismekte
olan iilke icin 1960-1990 dénemine ait verileri kullanarak net ihracat, GSYIH, 6zel
tiketim, 0zel yatirim ve doviz kurlarinin dis ticaret hadleri itizerindeki etkilerini
incelemis ve dig ticaret hadlerine gelen soklarin doviz kuru ve reel gelirde oynakliga

neden oldugu sonucuna varmaistir.

Baldemir ve Gokalp (1995) calismasinda Tiirkiye'nin 1980-1997 yillari
arasindaki doviz kuru ve dis ticaret hadleri verilerini kullanarak VAR analizi ile granger
nedensellik ve esbiitlinlesme testi ile analiz yapmistir. Elde edilen bulgular

nedenselligin tek yonlii oldugunu gostermektedir.

Koya ve Orden (1994) calismasinda dis ticaret hadleri ve déviz kuru serilerinin
olusturdugu 1969-1990 yillar1 veri seti ile VAR modelini kullanarak Yeni Zelanda ve
Avustralya iilkeleri i¢in esbiitiinlesme testi uygulamistir. Dis ticaret hadleri dinamik
modele dahil edildiginde doviz kuru ile aralarinda giiglii bir esbiitiinlesmenin oldugu

sonucuna varilmistir.

Gregorio ve Wolf (1994) calismalarinda 1970-1985 yillarim1 kapsayan dis
ticaret hadlerinin ve verimlilik farkliliklarinin sektorler arasindaki etkisinin reel doviz
kurunun davranisi tizerindeki etkilerini 14 OECD iilkesi iizerinde incelemis ve analiz

sonucu ticarete konu olan sektorlerdeki goreli verimlilik artiginin , ticarete konu
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olmayan sektorle karsilagtirildiginda daha hizli tiretkenlik artis1 ve ticaret hadlerinde bir

iyilesme sagladigini kanitlar niteliktedir.

Twomey (1992) Latin Amerika'daki 12 iilke ekonomisine yonelik c¢esitli
faktorlerin ger¢ek doviz kuru (RER) iizerindeki nispi etkileri i¢in ¢alismasinda 1960-
1986 yillarna ait veri setini kullanarak bir model gelistirmistir. RER'in
degistirilmesinde ticaret hadlerinin énemli oldugu savunulmaktadir. Ticaret hadlerinin
degisken oldugunu ve reel doviz kuru ile arasindaki korelasyonun negatif olabilecegini

vurgulamustir.

Edwards (1988) kiiciik agik iilke varsayimi altinda dis ticaret hadleri i¢in gegici
bir sokun denge reel doviz kurlarinin vektoriini nasil etkiledigini sorgulamis, daha
sonra donem cari hesabinin bu soktan nasil etkilendigini arastirmistir. Sonug olarak reel
doviz kurundaki degisikliklerin dis ticaret hadlerinde bir degisiklige neden olmak

suretiyle cari hesab1 etkiledigi bulgusuna ulasilmistir.

Cote (1987) galigmasinda Amerika, Almanya ve Japonya {ilkelerinin 1963-1983
yillar1 veri setini kullanarak az gelismis iilkelerle olan déviz kuru - dis ticaret hadleri
iligkisini regresyon ile incelemistir. Regresyon sonuclart dolarin reel olarak deger
kazanmasi ile ABD'nin goreli olarak birincil emtia fiyatlarindaki diislis arasindaki
korelasyon, boyle bir degerlendirmenin diisiik mal iireten iilkelerin ticaret hadlerinde bir
bozulmaya yol actigina isaret etmeyip, dolarin deger kazanmasinin bu tlkelerin ticaret

hadlerini olumlu etkiledigini gostermektedir.

Edwards ve Wijnbergen (1987) gelismekte olan iilkelerle ilgili yaptig1 ispatinda
iki Onermenin tutarsiz oldugunu gostermistir. Birincisi: Kiiglik bir {ilkede ithalat
tarifelerinin artmasinin reel doviz kurunun degerlenmesine neden olacagi; ikincisi :
Kiiciik bir {ilkede ticaret hadlerinin kotiilesmesinin reel doviz kurunun deger

kaybetmesine neden olacagidir.

Branson and Papaefstratiou (1987), az gelismis ve gelismis lilkeleri kapsayan 41
iilkeyle yaptig1 calismasinda 1960-1975 yili veri setini kullanarak yaptigi regresyon
analizinde doviz kurundaki artisin dis ticaret hadlerinde azalmaya yol agacagini

gostermistir.



41

Diaz ve Carlos (1980) Arjantin’e ait calismasinda 1913-1976 yillarini igeren
dolar ve pound doviz kuru ile dis ticaret hadleri verilerini kullanmistir. Regresyon
sonuglart doviz kuru ve dis ticaret hadleri arasinda negatif korelasyon oldugunu
gostermistir.

3.2. Enerji Fiyatlar1 ve Dis Ticaret Hadleri Arasindaki iliskiye Ait Literatiir
Cahsmalan

Petrol fiyatlarinin hem Tiirkiye’nin dis ticaret hadlerinin hem de d6éviz kurunun
seyrinde onemli etkileri vardir. Thracat iiretiminde kullanilan ham petrol girdisindeki bir
degisim, petrol ithal eden iilkelerin 6demeler dengesini bozmakta, bdylece ithal mallar

goreli olarak pahalanmakta ve dolayisiyla dis ticaret hadleri olumsuz etkilenmektedir.

Petrol fiyatlariin Tiirkiye’deki c¢esitli makroekonomik degiskenler iizerine
etkilerini inceleyen calismalar daha cok enflasyon ve biiyiime ilizerine odaklanmistir.
Dis dengeyi ele alan simirli sayidaki calisma ise cari agik, dis ticaret dengesi gibi

degiskenlerle petrol fiyatlar1 arasindaki iligkiyi incelemislerdir.

Tablo 3. Enerji Fiyatlar1 ve Dis Ticaret Hadleri Arasindaki Iliskiye Ait Literatiir
Cahsmalan

YAZAR MAKALE ULKE/ZAMAN YONTEM | SONUC
Backus ve | Petrol Fiyatlar1 ve Dis | Avustralya, Kanada, | Etki- Anlamli
Crucini Ticaret Hadleri Fransa, Almanya, italya | Tepki
(2000) Japonya, Ingiltere , ABD, | Analizi

Avrupa
1961-1991
Mirfacihi | Petrol Fiyatlart ve Dis | Suudi Arabistan, ABD Regresyon | Anlaml
ve Ticaret Hadleri — Suudi | 1970-2004
Andersson | Arabistan ve  Birlesik
(2006) Devletler Arasinda Bir
Karsilastirma
Maravalle | Petrol Soklar1 ve Amerika | ABD SVAR Anlamli
(2013) Birlesik Devletlerinin D1 | 1973-2009 Etki-
Ticaret Hadleri: Ticaret Tepki
Kanallarinin Yolunu Olgme Analizi
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Maravalle (2013) yine ABD ig¢in yaptigi ¢alismasinda petrol soklarmin dis
ticaret hadlerine olan etkisini 1973-2009 doénemine ait verilerle yapisal VAR analizi
cergevesinde ve etki-tepki analizi ile incelemistir. Petrol soklarinin, petrol arz soku,
petrol talep soku, kiiresel talep olmak iizere alt degiskenlere ayrilmasiyla yapilan etki-
tepki analizi neticesinde tiim petrol soklarinin, ABD ticaret hadleri iizerinde kalict ve
istatistiksel olarak onemli etkileri oldugu sonucuna varilmistir. Bununla birlikte, sadece
petrol arz soklarinin, sok buyiikliiglinde dogrusal olmayan ticaret hadlerini etkiledigi

bulgusuna da ulagilmistir.

Mirfacihi and Andersson (2006) Suudi Arabistan ve ABD arasindaki dig ticaret
hadleri ve petrol fiyatlarinin karsilastirmasini yaptigi analizinde 1970-2004 doénemi
verilerini kullanarak en kiiclik kareler regresyon analizinde petrol fiyatlarindaki bir
yiikselmenin, petrol ithal eden iilkelerde negatif etki yaratacagi bulgusuna ulasmaistir.
Ayrica diinya ekonomisindeki iyilesmenin diinya petrol fiyatlarini artirmaya neden

olacagina da deginilmistir.

Backus ve Crucini (2000) Awvustralya, Kanada, Fransa, Almanya, Italya,
Japonya, ingiltere, ABD ve Avrupa' daki gercek verimlilik degisikliklerini ve petrol arz
soklarin1 (OPEC {iretim degisiklikleri) girdi olarak kullanarak bu degiskenlerin dis
ticaret hadleri ile etki-tepki analizini 1961-1991 doénemi verilerini kullanarak
incelemistir. Bu analizden 1972-1987 yillar1 arasindaki donemde biiyiik sanayilesmis
tilkelerin ticaret hadlerindeki degisimlerin Oncelikli olarak, tek bir emtia -petroliin-
goreli fiyatindaki carpici degisikliklerden kaynaklandigi sonucuna varilmistir. Ayrica
ticaret hadlerini tetikleyen sok kaynaklari kontrol edildikten sonra, ticaret hadleri,
ciktilar ve ticaret dengesi ile ilgili kayitsizlik ve dalgalanmanin daha az sasirtici hale

gelecegi vurgulanmistir.
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DORDUNCU BOLUM
ARASTIRMANIN METODOLOJISI

4.1. Metodoloji

Reel efektif doviz kuru, ham petrol fiyatlar1 ve disg ticaret hadleri arasindaki
iliskinin analizine baglamadan Once ilk asama serilerin duragan olup olmadigini
belirlemektir. Bu asamada, kullanilacak degiskenlerin duraganlik durumlarinin

incelenmesi i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testi kullanilmistir.
4.1.1. Birim Kok Testi

Birim kok testi, zaman serilerinin duragan olup olmadiklarini ya da diger bir
ifadeyle birim kokiin var olup olmadigini arastirmak icin kullanilan bir testtir. Eger

seride birim kok var ise zaman serisi duragan degildir.
Birim kok testi i¢in kullanilan ifade; Y t = Y1 + u; seklindedir.

Burada ug; klasik varsayimlara uyan, yani ortalamasi sifir, ardisik bagimli
olmayan, olasilikli hata terimidir. Yy; Y’ nin t zamandaki aldig1 deger ve Yt ise, Y nin
t-1 zamandaki aldig1 degeridir. Eger regresyonu hesaplar ve p = 1 olarak bulunursa Y;
olasilikli degiskeninin bir birim kdke sahip oldugu sdylenir. Bu durum zaman serisi
analizinde, rassal ylriiyiis olarak bilinir ve serinin duragan olmadigi anlamia gelir.
Zaman serisi analizinin test edilmesi i¢in gerekli olan hipotez ise su sekilde ifade
edilebilir. Ho: B1 = 0, p = 1 ise; seri duragan degildir, normal dagilmamaktadir ve
otokorelasyona sahiptir. Dolayistyla uygulanan politikalar gecerli degildir. Hy: By # 0,
ise; seri duragandir, normal dagilmaktadir ve otokorelasyona sahip degildir. Dolayisiyla
uygulanan politikalar gecerlidir. Seride birim kokiin varolup olmadigi Dickey-Fuller
(DF) veya gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) testleri ile ¢6ziimlenebilir. Her iki testin
kullaniminda, Y serilerinin birim koke sahip oldugunu ifade eden sifir hipotezi (Hy) test
edilir ve esitlikte yer alan katsayr anlamli bir sekilde negatif ise sifir hipotezi (Ho)
reddedilir. Katsayinin anlamli bir sekilde sifirdan kiigiik olup olmadigin1 test etmek i¢in
katsayiya ait “t” istatistigi kullanilir. Ho: p = 1 hipotezi varsayimla hesaplanan t degeri t
(tau) istatistigi olarak bilinir. Ayn1 zamanda buna Dickey-Fuller Testi de denilmektedir.
Eger, hesaplanan t Dickey-Fuller test istatistiginin mutlak degeri (yani |t|) MacKinnon
kritik esik degerlerinin mutlak degerinden kiigiikse Ho: 6 = 0), hipotezi kabul edilir ve
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incelenen zaman serisinin duragan olmadig: kabul edilir. Eger bunun tam tersi bir sonug
cikarsa, Ho hipotezi reddedilir ve zaman serisinin duragan oldugu sonucuna varilir

(Gujarati, 1999: 718-720).
4.1.2. VAR Analizi

VAR modelinin uygulanmasinda degiskenler arasinda bagimli veya bagimsiz
degisken secimi gibi bir 6n kosul olmamakta ve VAR modeli tahmininde tiim
degiskenler birlikte ele alinmaktadir. Ayrica VAR modeli segilen degiskenlerin ayni
dereceden duragan olmadigi modeller i¢in de kullanilabilmektedir (Gujarati, 2003: 839).

VAR modeli, modele katilan tiim degiskenlerin kendi ve diger degiskenlerin
gecikmeli degerleri ilizerine kurulmus olan basit ve ¢ok boyutlu bir zaman serisSi
modelidir. Duragan X ve Y gibi iki degisken igeren basit bir VAR modeli denklem 4.1
ve 4.2 seklinde ifade edilmektedir. Denklemde yer alan ajo sabit terim, ajj, i.
denklemdeki j. degiskenin k gecikmesine ait parametre, u;j; hata terimi ve p gecikme
sayisidir. VAR modeli gecikme sayisi p dikkate alinarak p’inci dereceden VAR modeli
olarak adlandirilir ve VAR (p) olarak gosterilir. Modelde degiskenler arasinda igsel-
dissal ayrim1 yapilmaksizin tiim degiskenler i¢sel olarak kabul edilir (Tar1, 2005: 434-
435).

Yi—ao+ Zf:l Ay1i Ve + Zf:l Aq2; X + Usgg (4.1)
Xi= Ay + Zf:l A1 Yi—i + 2?:1 Qi Xi—i + Uyt (4.2)

Degiskenleri Y; ve Z; olan iki degiskenli ve bir donem gecikmeli bir VAR

modeli;
Y; = byo — b12Zt + Y11Yeo1 + Y12Ze—1 + €yt (4.3)
Zt = byo — by1 Vi +Y21Yeo1 + V1221 + €4 (4.4)

Denklemde, Y: ve Z; duragandir. ey ve & birbirleri ile iliskisiz ve standart
sapmalar1 oy ve o, olan beyaz giiriilti siiregli hata terimleridir. 4.3 ve 4.4’de goriildigii
gibi, Y; ve Z; birbirleri {izerinde es anli olarak etkilidir. Denklem sisteminin indirgenmis

formu;

b21 [bw] Y11 Y21 [Yt 1] Eyt
[blz ] b, Y12 Yzz] Zi_q Zt (4.5)
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Denklem sisteminin kapali formu:
Byt + T + 1 Xioq + & (4.6)
seklindedir. Burada;

1 by _ Yt] _ bm] Y11 Y21 &yt
B= [b1z 1 A= Zel’ Fo = b, = Y12 Yzz] BT [Ezt]
(4.7)

Yukaridaki esitligin her iki tarafi B~ ile carpildiginda, VAR modelinin standart

formu elde edilir.
Ay = BTy, e, = B~ e, olarak diizenlendiginde X serisi:
Xt = AO + A1Xt_1 + et (48)

bi¢iminde ifade edilir. Notasyonda yer alan aip; Ap matrisinin i’nci elemani, a;j; A
vektoriiniin i° nci satirinin j” inci siitunundaki elemani ve ei, e: vektoriiniin i’ nci

elemanini temsil eder. Buna gore 4.6° da yer alan denklem:
Yi=a10+a11Yio1 Y @122 4 +¥12Z01 + €14 (4.9)
Zy = Q0+ ay1Yiq + a2t 1 + V1221 + &5 (4.10)

seklinde yazilir. 4.3 ve 4.4’ te VAR modelinin basit gosterimi, 4.9 ve 4.10°de ise VAR
modelinin standart formu yazilmistir. e;r Ve ey hata terimleri, & ve & soklarinin

bilesimidir. e; = B *¢; i¢in, e Ve e ;
ere = (Ey¢ = b12€s) /(1 = bizbyy) (4.11)

€t = (Ezt - b215yt)/(1 — bizby1) (4.12)

&yt V€ & beyaz giiriiltii slirecine sahiptir. Bu nedenle, ej: Ve e gibi &y: Ve &
soklar1 da sifir ortalamali, sabit varyansli ve otokorelasyonsuz olur. e1:” nin beklenen
degeri alindiginda

_ E(eyt—b1287t) _
Eew = (1-bizba1) 0 (4.13)
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olur. Eey¢ 'nin varyanst;

Eelzt = E[(Eyt - b12£zt)/(1 - b12b21)]2 = (032/ + bfzcg)/(l - b12b21)2(4-14)

Eei: 'nin varyansit zamana bagh degildir. i#0 i¢in ejs ve elt_lelt_l arasindaki

korelasyon

Eeycerei= E[(gye — b1o&a)(eye—i— b1ogze)]/ (1 — bizbar) Y2 =0 (4.15)

olarak bulunur. Ayn1 yontemle, e, serisinin de sifir ortalamali, sabit varyansli ve biitlin
otokovaryanslarmin sifir oldugu gosterilebilir. Ancak buradaki 6nemli husus, ej: Ve ex:

‘nin kendi aralarinda korelasyonlu olmasidir. Bu iki terim arasindaki kovaryans

Eeitesr = E[ (€yt — b12€2t)(€2¢ — b21€ye)]/(1 — bi2b21) 2= (l)21(7y2 + b120,° )/(1 — bioho)?
(4.16)

bi¢cimindedir. Denklem 4.12°de goriildigii gibi, e1r Ve ey arasindaki korelasyon sifir
degildir. Ancak, 6zel bir durum olan b1, = by; durumunda yani, es zamanli olarak hem
Y: hem de Z; birbiri tizerinde etkili olmadiginda, soklar arasinda korelasyon olmaz. ej:

Ve ey arasindaki varyans kovaryans matrisi;
2 = [ var(eit) cov(ei: ,ea) cov(eir ,ezt) var(ey) ] (4.17)

Matriste yer alan biitiin elemanlar zamandan bagimsizdir. Bu nedenle, varyans

kovaryans matrisi

o’ o
3 [ 1 122] (4.18)
021 O3

seklinde de ifade edilebilir. Burada var(e;;) = o ve cov(eir ,eat) = 012 = 021 (Enders,

2010: 297-302)

Calismada dis ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlar
birinci dereceden duragan halleri ile degisken olarak kullanilip VAR modeli

kurulmustur.
4.1.3. Granger Nedensellik Analizi

Granger nedensellik analizi, zaman serileri arasindaki nedenselligin test edilmesi

icin kullanilmaktadir. Granger nedensellik analizi, bir degiskenin cari degeri ile diger
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degiskenin ge¢mis degerleri arasinda iliski olup olmadigini test etmektedir (Granger,
1969: 553-560)

Granger, degiskenler arasindaki nedenselligi tanimlayan nispeten basit bir test
gelistirmistir.  Granger’e gore Y- aio + Xty d11; Yooy + Dby Q12i Xe—i + Uy “nin
ongoriisl, Xe= azo + Xb_; Ag1; Yooy + Xb_y Qg2i Xe—i + Uge ’in gegmis  degerlerinin
kullanildigr durumda, X ‘in ge¢mis degerlerinin kullanilmadigi duruma goére daha

<

basarili ise (diger terimler degismezken) X, Y

belirtilmektedir (Granger: 1988: 554).

nin Granger nedeni oldugu

Calismada dis ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlarinin
birinci dereceden duragan halleri ile kurulan VAR modelleri Granger nedensellik analizi

ile incelenmistir.
4.1.4. Etki-Tepki Fonksiyonlari

Etki-tepki fonksiyonlari, rassal hata terimlerinden birindeki bir standart hatalik
sokun, icsel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini gosterir.
Degiskenler arasinda en etkili degiskenin hangisi olduguna varyans ayristirmasiyla,
burada etkili bulunan degiskenin politika araci olarak kullanilabilir olup olmadig: ise

etki-tepki analizi ile belirlenmektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004, 97).
4.1.5. Varyans Ayristirmasi

VAR modelinin hareketli ortalamalar bolimiinden elde edilen varyans
ayristirmasi degiskenlerin kendilerinde ve diger degiskenlerde meydana gelen soklarin
kaynaklarimi ylizde olarak ifade eder. Kullanilan degiskenlerde meydana gelecek bir
degisimin yiizde kacinin kendisinden, yiizde kacimin diger degiskenlerden
kaynaklandigin1 gosterir. Bir degiskende meydana gelen degismelerin biiyiik boliimii
kendisindeki soklardan kaynaklaniyorsa, bu degiskenin digsal olarak hareket ettigini
gosterir. Varyans ayristirmasi degiskenler arasindaki nedensellik iliskilerinin derecesi

konusunda da bilgi verir (Enders, 1995:311).
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4.2. Model

Calismada Uluslararas1 Standart Sanayi Siniflandirmasi’nda (ISIC-REV3) en
cok ihracat yapilan bes sektor ile en ¢ok ithalat yapilan bes sektoriin Tirkiye’de
2010:01-2017:06 donemi ele alinmigtir. Dis ticaret hadleri, net dis ticaret hadleri ve
gelir ticaret hadleri bazinda reel efektif doviz kuru ve petrol fiyatlarindaki degisimlerle

olan etkilesimi analiz edilmistir.

Sektorden sektore degisen fiyat artis ve azalislarinin miktara da bagli olmas1 ve
birbirlerindeki degisimi notrleyebilme ihtimali nedeniyle ve ayrica sektorel verilerin dig
ticareti anlamada daha detayli ¢ikarimlar yapilabilmesine olanak verecegi igin sektorel

veriler tercih edilmisgtir.

4.2.1. Calismada Kullanilan Veri Seti ve Degiskenler

Calismada Tirkiye i¢in 2010: 01 - 2017: 06 donemlerini kapsayan aylik veriler

kullanilmistir.

Tablo 4. Calismada Kullanilan Degiskenler

Reel Efektif Doviz Kuru REDK

Ham Petrol Fiyatlar PETROL

Dis Ticaret Hadleri DTH

Gelir Ticaret Hadleri GTH

Ana Metal Sanayi Net Dis Ticaret Hadleri NANAMETAL
Giyim Esyas! Sanayi Net Dis Ticaret Hadleri NGIYiM
Kimyasal Madde ve Uriinleri Sanayi Net Dis Ticaret Hadleri NKIMYASAL
Madencilik ve Tas ocakgilig1 Sanayi Net Dis Ticaret Hadleri NMADENCILIK
Makine ve Techizat Sanayi Net Dis Ticaret Hadleri NMAKINE
Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Net Dis Ticaret Hadleri NMOTORLU
Tekstil Uriinleri Sanayi Net D1 Ticaret Hadleri NTEKSTIL

Ana Metal Sanayi Gelir Ticaret Hadleri GANAMETAL
Giyim Esyas! Sanayi Gelir Ticaret Hadleri GGIiYIM
Kimyasal Madde ve Uriinleri Gelir Ticaret Hadleri GKIMYASAL
Madencilik ve Tasocakeiligt Gelir Ticaret Hadleri GMADENCILIK
Makine ve Techizat Sanayi Gelir Ticaret Hadleri GMAKINE
Motorlu Kara Tagitlar1 ve Romorklar Gelir Ticaret Hadleri GMOTORLU
Tekstil Uriinleri Sanayi Gelir Ticaret Hadleri GTEKSTIL

Kullanilan sektdrler Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun agikladigi Uluslararasi

Standart Sanayi Smiflandirmasina (ISIC) goére neticesindeki en ¢ok ihracat yapilan bes

sektor motorlu kara tasitlari, ana metal sanayi, tekstil Ttriinleri, baska yerde
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siiflandirilmamis makine ve techizatlar ve giyim esyasi olurken; en ¢ok ithalat yapilan
bes sektdr ana metal sanayi, kimyasal madde ve iirlinleri, madencilik ve tag ocake¢iligi,
motorlu kara tasitlar1 ve romorklar, baska yerde smiflandirilmamis makine ve
techizatlar olarak belirtilmistir. Dis ticaret hadleri verileri Tiirkiye Istatistik
Kurumu’nun web sitesinden, reel efektif doviz kuru verileri TCMB-elektronik veri
dagitim sistemi web sitesinden, son olarak ham petrol fiyatlar1 verisi IMF veri

tabanindan elde edilmistir.

Hesaplamalarda E-views paket programindan yararlanilmistir. Sektorlere ait net
dis ticaret hadleri ve gelir ticaret hadleri her bir sektor i¢in ayri ayri alinarak VAR
analizi yapilmistir. VAR analizi yapilmadan o6nce her bir degiskenin mevsimselligi
hareketli ortalamalar yontemi ile incelenmis ve mevsimselikten arindirilmistir. VAR
analizinde ham petrol fiyatlar1 ve reel efektif doviz kurunun sektorlerdeki dis ticaret
hadleri ile ekonomik iligkisini en iyi agiklayan esitliklere ve tahmin yontemlerine

ulasilmaya calisilmigtr.

Calismadaki net dis ticaret hadleri degiskeni her bir sektore ait Tiirkiye nin
ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine orani olarak ifade edilmis,
gelir ticaret hadleri ise net dis ticaret hadlerinin ilgili sektdre ait ihracat miktar: ile
carpilmast sonucu ABD dolar1 cinsinden tanimlanmistir. Dis ticaret hadlerindeki bir

artig, tanim geregi ticaret hadlerinin iyilesmesi anlamina gelmektedir.
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BESINCi BOLUM
BULGULAR

Bu ¢alismada kurulan Vektor otoregresyon (VAR) modelindeki degiskenlerin
duraganliginin tespiti Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi sonucundaki
kritik t degerleri ile gergeklestirilmistir. VAR analizindeki degiskenler duragan
olduklar1 seviyede kullanilmistir. Otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarindan
kurtulmak i¢in gecikme uzunluklar1 arttirilmis ve sorunsuz gecikmeler kullanilmistir.

Gecikme uzunluklari, otokorelasyon ve degisen varyans test sonuglart Ek-23’tedir.

5.1. Tiirkiye’nin Net Dis Ticaret Hadleri, Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna liskin Analiz Sonuclar

5.1.1. Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Dioviz

Kuruna fliskin Analiz Sonuclar

5.1.1.1. Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz
Kuruna Iliskin ADF Testi

ADEF testinin sonuglar1 Tablo 5’de sunulmustur. Tablo 5 incelendiginde biitiin
degiskenlerde yani REDK, PETROL, DTH degiskenlerinde birim kdkiin bulunduguna
dair sifir hipotezinin reddedilmedigi ve boylece degiskenlerin seviye degerlerinde
duragan olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit
edilmesi tizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin
belirlenmesi i¢cin ADF testi uygulanmistir. Boylece degiskenlerin birinci farklarinda

duragan I(1) olduklar1 sonucuna varilmistir.

Tablo 5. Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 Ve Reel Efektif Doviz
Kuruna fliskin ADF Testi sonuclar1

DUZEY DEGERLERi

ADF test ist. %1 kritik deger %5 kritik deger %10 kritik deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
DTH -0.867437 -3.505.595 -2.894.332 -2.584.325
BIRINCI SIRA FARK DEGERLERI

ADF test ist. %1 kritik deger %S5 kritik deger | %10 kritik deger
REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
DTH -8.493117" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529

*Sabit ve trendli model kullanilmustir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.
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VAR analizinde ise, degiskenler duragan olduklar1 seviyelerde kullanilmistir.
VAR modelinde uygun gecikme uzunlugu belirlenirken LR (Log Likelihood), FPE
(Final Prediction Error), AIC (Akaike Information Criterion), SC (Schwarz Information
Criterion) ve HQ (Hannan-Quinn Information Criterion) test sonuglarindan
faydalanilmistir. Bu test sonuclarma gére uygun gecikme uzunluklar1 belirlenmistir.

Burada VAR modeline yer verilmemistir. Ciinkii katsayilar yorumlanmamaktadir.

5.1.1.2. Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlari ve Reel Efektif Doviz
Kuruna iliskin Nedensellik Analizi

REDK, PETROL, DTH degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan standart
Granger nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki tablolarda
gosterilmistir.

Tablo 6. Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz
Kuruna Iliskin Nedensellik Analizi Sonuclari

Bagimli Degigsken: DTH

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.

REDK 0.821599 2 0.6631

PETROL 19.61107 2 0.0001"

Bagimli Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.

DTH 0.576957 2 0.7494

PETROL 0.230197 2 0.8913

Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.

DTH 0.005977 2 0.9970

REDK 2.634577 2 0.2679
*Nedensellik vardir.

Tablo 6’daki analiz sonuglarina gére net dig ticaret hadlerinin bagimli degisken
oldugu kisimda ham petrol fiyatlarinin olasilik degeri 0.05’ten kiiciik oldugu igin temel
hipotez olan bagimsiz degisken bagimli degiskenin nedeni degildir hipotezi reddedilir.
Yani ham petrol fiyatlari, dis ticaret hadlerinin nedenidir. Aym sekilde reel efektif doviz
kuru ve ham petroliin bagimli degisken oldugu durumda dis ticaret hadlerinin olasilik
degeri 0.05ten biiylik oldugu icin temel hipotez kabul edilir yani dis ticaret hadleri, reel
efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlarinin nedeni olmadigi ortaya koyulmustur.
Giines ve Yildirnm (2018) ¢alismalarinda mevsimsellikten arindirilmamis reel efektif

doviz kuru ve dis ticaret hadleri serileri arasinda nedensellik iliskisi bulmusken; modele
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petrol verisinin dahil edilmesi ve VAR modelinin otokorelasyon ve degisen varyans
sorunlarindan arindirilmast  amaciyla gecikme uzunluklarinin artirilmasiyla bu
degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi zayiflamis ve istatistiksel olarak anlamsiz
hale gelmistir. Calismanin literatiir kisminda da belirtildigi tizere net dis ticaret hadleri
ile reel efektif doviz kuru arasindaki iligki ile ilgili ampirik literatiir her iki yonde de
bulgulara sahiptir. Son dénemdeki ihracatin da ithalata dayali olmas1 doviz kurlar1 ile
dis ticaret hadleri arasindaki nedensellik iligkisini zayiflatmis; petrol fiyatlariin

etkisinin ise daha giiclii bir sekilde ortaya ¢ikmasina sebep olmustur.

/ DTH \

PETROL —_ REDK

5.1.1.3. Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz
Kuruna fliskin Etki-Tepki Analizi

Etki tepki analizi REDK, PETROL ve DTH degiskeninde meydana gelen %1°lik
sok etkisine karsilik REDK, PETROL ve DTH serilerinin davranislarini grafiksel olarak

yansitmaktadir. Anlamli sonuglar Sekil 12°de yorumlanmustir.

Sekil 14. Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar: ve Reel Efektif Doviz
Kuruna Iliskin Etki-Tepki Analizi Sonuclar

PETROL'e gelen bir sok karsisinda DTH'nin tepkisi

15
1.04
0.5

0.0 T —_—

Sekil 13’ye gore petrol fiyatlarindaki bir birimlik sokun dis ticaret hadlerine
etkisinin negatif oldugu goriilmektedir. Petrole gelen bir sok dis ticaret hadlerini negatif
yonde etkilemistir. Bu da Granger nedensellik sonucunu destekler niteliktedir. Reel

efektif doviz kuru serisindeki bir standart hata kadar sokun dis ticaret hadlerine etkisi

giiven aralig1 ve istatistiksel olarak anlamsizdir. Bu yiizden Ek-5’e koyulmustur.
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5.1.1.4. Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz
Kuruna iliskin Varyans Ayristirmasi

Tablo 7. Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz

Kuruna iliskin Varyans Ayristirma Sonuclar

DTH'e Ait Varyans Ayristirmasi

Period | STANDART HATA DTH REDK PETROL
1 1.220974 100.0000 0.000000 0.000000
2 1.677365 96.45554 0.054773 3.489683
3 2.024266 93.06803 0.265445 6.666527
4 2.312229 90.57364 0.498117 8.928243
5 2.560139 88.80884 0.691363 10.49980
6 2.778303 87.54365 0.839833 11.61651
7 2.973257 86.61089 0.952718 12.43639
8 3.149463 85.90217 1.039681 13.05815
9 3.310119 85.34851 1.108038 13.54346
10 3.457604 84.90538 1.162898 13.93173
11 3.593746 84.54334 1.207773 14.24889
12 3.719983 84.24236 1.245099 1451254

REDK'na Ait Varyans Ayrigtirmasi

Period | STANDART HATA DTH REDK PETROL
1 2.370157 0.787244 99.21276 0.000000
2 2.436107 0.915872 98.86211 0.222021
3 2.441587 0.960437 98.75581 0.283756
4 2.442280 0.979864 98.72842 0.291716
5 2.442456 0.991488 98.71665 0.291862
6 2.442570 1.000298 98.70752 0.292178
7 2.442677 1.007913 98.69896 0.293129
8 2.442780 1.014911 98.69069 0.294395
9 2.442880 1.021517 98.68272 0.295764
10 2.442977 1.027820 98.67504 0.297143
11 2.443070 1.033864 98.66764 0.298493
12 2.443159 1.039667 98.66053 0.299800

PETROL'e Ait Varyans Ayrigtirmasi

Period | STANDART HATA DTH REDK PETROL
1 9.333543 7.235575 0.519504 92.24492
2 9.956244 7.362962 2.030088 90.60695
3 10.05740 7.381393 2.572474 90.04613
4 10.07402 7.388367 2.686023 89.92561
5 10.07667 7.391858 2.705644 89.90250
6 10.07711 7.393692 2.708638 89.89767
7 10.07720 7.394782 2.709009 89.89621
8 10.07724 7.395553 2.709021 89.89543
9 10.07728 7.396185 2.709001 89.89481
10 10.07732 7.396749 2.708986 89.89427
11 10.07735 7.397274 2.708975 89.89375
12 10.07739 7.397773 2.708967 89.89326
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Yukaridaki tabloda varyans ayristirma sonuglart 12 déneme ait olarak
verilmigtir. VAR matrisinin siralamast da DTH, REDK ve PETROL seklindedir. Dig
ticaret hadlerinin birinci donemde tamamini kendisi agiklarken, 12. donemde %14 iinii
petrol degiskeni, %1,24’iinii reel efektif doviz kuru agiklamaktadir. D6viz kurundaki
degisimlerin de yine biiyiik bir oranini kendisi agiklarken ilerleyen donemlerde %1 ini

ise dis ticaret hadleri degiskeni agiklamaktadir.

5.1.2. Gelir Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz

Kuruna iliskin Analiz Sonuclar

5.1.2.1. Gelir D1s Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlari ve Reel Efektif
Déviz Kuruna iliskin ADF Testi

ADF testinin sonuglar1 Tablo 8’de sunulmustur. Tablo 8 incelendiginde biitiin
degiskenlerde yani REDK, PETROL, GTH degiskenlerinde birim kokiin bulunduguna
dair sifir hipotezinin reddedilmedigi ve boylece degiskenlerin seviye degerlerinde
duragan olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit
edilmesi iizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin
belirlenmesi i¢in ADF testi uygulanmistir. Boylece degiskenlerin birinci farklarinda

duragan I(1) olduklar1 sonucuna varilmistir.

Tablo 8. Gelir Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 Ve Reel Efektif Doviz
Kuruna Iliskin ADF Testi Sonuclar

DUZEY DEGERLERI
ADF test %1 kritik %05 kritik 9010 kritik
ist. deger deger deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL | -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GTH 2.365219 -2.591.813 -1.944.574 -1.614.315
BIRINCI SIRA FARK DEGERLERI
ADF test %1 kritik %05 kritik 9010 kritik
ist. deger deger deger
REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL | -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GTH -10,95497" -4.066.981 -3.462.292 -3.157.475

* Sabit ve trendli model kullanilmistir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.
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5.1.2.2. Gelir D1s Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar: ve Reel Efektif

Déviz Kuruna iliskin Nedensellik Analizi

REDK, PETROL, GTH degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan Standart
Granger Nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki tablolarda
gosterilmistir.

Tablo 9. Gelir Di1s Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz
Kuruna iliskin Nedensellik Analizi Sonuclar

Bagiml Degisken: GTH

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 4.367214 3 0.2244
PETROL 6.012129 3 0.1110
Bagimli Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
GTH 0.274071 3 0.9648
PETROL 2.797632 3 0.4239
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
GTH 1.222711 3 0.7476
REDK 2.225904 3 0.5269

Tablo 9°daki analiz sonuglarina gore gelir dis ticaret hadleri, reel efektif doviz
kuru ve ham petrol fiyatlarinin olasilik degeri 0.05’ten biiylik oldugu igin temel hipotez
olan bagimsiz degisken bagimli degiskenin nedeni degildir hipotezi kabul edilir. Gelir
dis ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlar1 birbirinin nedeni

degildir.

GTH

e N

PETROL e REDK

5.1.2.3. Gelir Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar: ve Reel Efektif
Déviz Kuruna iliskin Etki-Tepki Analizi

Etki tepki analizi REDK, PETROL ve GTH degiskeninde meydana gelen %1°lik
sok etkisine karsilik REDK, PETROL ve GTH serilerinin davraniglarini grafiksel olarak
yansitmaktadir. Analiz sonuglan istatistiksel olarak anlamli bulunmadig i¢in Ek-6’da

yer verilmistir.
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Déviz Kuruna iliskin Varyans Ayristirmasi
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Tablo 10. Gelir Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz

Kuruna iliskin Varyans Ayristirmasi Sonuclari

GTH'e Ait Varyans Ayrigtirmast

Period STANDART HATA GTH REDK PETROL
1 5.775669 100.0000 0.000000 0.000000
2 7.446662 99.20951 0.236349 0.554141
3 7.552839 98.11757 0.245634 1.636797
4 7.664908 95.87650 2.519233 1.604268
5 7.695517 95.43633 2.956393 1.607275
6 7.697784 95.41343 2.963398 1.623173
7 7.704137 95.36635 2.962067 1.671586
8 7.704567 95.36487 2.961840 1.673293
9 7.704713 95.36299 2.963003 1.674009
10 7.704810 95.36132 2.964711 1.673967
11 7.704816 95.36131 2.964722 1.673966
12 7.704833 95.36118 2.964802 1.674020

REDK'na Ait Varyans Ayristirmasi

Period STANDART HATA GTH REDK PETROL
1 2.372250 0.771403 99.22860 0.000000
2 2.476070 0.712375 97.83802 1.449606
3 2.480710 1.030217 97.47860 1.491185
4 2.503511 1.051513 96.41706 2.531424
5 2.508673 1.047284 96.07464 2.878078
6 2.509131 1.052981 96.03964 2.907375
7 2.509732 1.059645 96.01288 2.927479
8 2.509939 1.059589 95.99787 2.942537
9 2.509981 1.059554 95.99485 2.945598
10 2.510002 1.059568 95.99472 2.945712
11 2.510008 1.059563 95.99433 2.946110
12 2.510010 1.059572 95.99420 2.946228

PETROL'e Ait Varyans Ayrigtirmasi

Period STANDART HATA GTH REDK PETROL
1 9.528609 0.090221 0.077589 99.83219
2 10.32728 0.391015 1.774977 97.83401
3 10.41209 0.564710 2.839959 96.59533
4 10.46388 0.896635 2.963760 96.13960
5 10.47625 0.903189 3.028301 96.06851
6 10.47798 0.908122 3.052360 96.03952
7 10.47984 0.908080 3.076874 96.01505
8 10.47994 0.908348 3.077112 96.01454
9 10.48006 0.908579 3.079177 96.01224
10 10.48015 0.908692 3.079690 96.01162
11 10.48016 0.908696 3.079719 96.01159
12 10.48016 0.908698 3.079748 96.01155
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12 doneme ait olarak
verilmigtir. VAR matrisinin siralamast da GTH, REDK ve PETROL seklindedir. Dig

12. donemde

Yukaridaki tabloda varyans ayristirma sonuglari
ticaret hadlerinin birinci donemde tamamini kendisi aciklarken,
%2,96’sim1  reel efektif doviz kuru degiskeni, %1,67°sini ham petrol fiyatlar
aciklamaktadir. Doviz kurundaki degisimlerin de yine biiylik bir oranmi kendisi
aciklarken ilerleyen donemlerde %2,94’tinii ise ham petrol fiyatlar1 degiskeni

acgiklamaktadir.

5.2. Tiirkiye’nin Sektorel Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlarn ve Reel
Efektif Déviz Kuruna iliskin Analiz Sonuclar

5.2.1. Ana Metal Sanayi Sektoriine Iliskin Analiz Sonuclar

5.2.1.1. Ana Metal Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna fliskin ADF Testi

ADF testinin sonuglart Tablo 11°de sunulmustur. Tablo 11 incelendiginde
REDK, PETROL, NANAMETAL degiskenlerinde birim kdkiin bulunduguna dair sifir
hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye degerlerinde duragan
olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
tizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi igin
ADF testi uygulanmistir. BoOylece degiskenlerin birinci farklarinda duragan I(1)

olduklar1 sonucuna varilmaistir.

Tablo 11. Ana Metal Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar
ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin ADF Testi Sonuclar

DUZEY DEGERLERI

ADF testist. | %1 kritik deger | %5 kritik deger | %010kritik deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NANAMETAL 0.463762 -2.591.204 -1.944.487 -1.614.367
BiRINCi SIRA FARK DEGERLERi

ADF test ist. | %1 kritik deger | %5 kritik deger | %10 kritik deger
REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NANAMETAL -9.15114% -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529

*Sabit ve trendli model kullanilmistir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidur.
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VAR analizinde ise, degiskenler duragan olduklar seviyelerde kullanilmustir.
VAR modelinde uygun gecikme uzunlugu belirlenirken LR (Log Likelihood), FPE
(Final Prediction Error), AIC (Akaike Information Criterion), SC (Schwarz Information
Criterion) ve HQ (Hannan-Quinn Information Criterion) test sonuglarindan
faydalanilmistir. Bu test sonuclarma gére uygun gecikme uzunluklar1 belirlenmistir.
Yapilan LM testi sonucunda VAR modellerinde otokorelasyon tespit edilmis ve
otokorelasyondan kurtulmak igin gecikme uzunluklari artirilmistir. Otokorelasyon
diizeltildikten sonra VAR modelinin istikrar kosullarindan biri olan AR kokleri grafigi
cikartilmigtir. Ters kokler birim ¢emberin igerisinde oldugu i¢in VAR modeli istikrar

kosulunu yerine getiriyor denilebilir.(EK-4)

5.2.1.2. Ana Metal Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Nedensellik Analizi

REDK, PETROL, NANAMETAL degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan
Standart Granger Nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki

tablolarda gosterilmistir.

Tablo 12. Ana Metal Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar
ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Nedensellik Analizi Sonuclar:

Bagimli Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
PETROL 0.229866 1 0.6316
NANAMETAL 0.920874 1 0.3372
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 2.293929 1 0.1299
NANAMETAL 6.857510 1 0.0088"

Bagiml1 Degisken: NANAMETAL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 0.348785 1 0.5548
PETROL 0.209187 1 0.6474

*Nedensellik vardir.

Tablo 12’deki analiz sonuglarina gére ana metal sanayi net dis ticaret hadlerinin
bagimli degisken oldugu kisimda reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlarinin
olasilik degeri 0.05’ten biiylik oldugu i¢in, temel hipotez olan bagimsiz degisken

bagimli degiskenin nedeni degildir hipotezi kabul edilir. Yani reel efektif doviz kuru ve
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ham petrol fiyatlari, ana metal sanayi net dis ticaret hadlerinin nedeni degildir. Ancak
ham petrol fiyatlarinin bagimli degisken oldugu durumda dis ticaret hadlerinin olasilik
degeri 0.05’ten kii¢iik oldugu i¢in temel hipotez reddedilir yani ana metal sanayi net dis
ticaret hadleri, ham petroliin nedenidir. Tiirkiye’nin kiigiik tilke olmas1 ve diinya petrol

fiyatlaria reel etki derecesinin kiiciik olmasi nedeniyle bu durum gergegi tam anlamiyla

/ NANAMETAL \

PETROL —_— REDK

yansitmamaktadir.

5.2.1.3. Ana Metal Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Reel Efektif
Déviz Kuru ve Ham Petrol Fiyatlarina iliskin Etki-Tepki Analizi

Etki tepki analizi REDK, PETROL ve DTH degiskeninde meydana gelen %1°lik
sok etkisine karsilik REDK, PETROL ve DTH serilerinin davranislarini istatistiksel
olarak yansitmadigi i¢in burada yer verilmeyip Ek-7’ye koyulmustur.

5.2.1.4. Ana Metal Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Reel Efektif
Déviz Kuru ve Ham Petrol Fiyatlarina iliskin Varyans Ayristirmasi

Asagidaki tabloda varyans ayristirma sonuglar1 12 doneme ait olarak verilmistir.
D1s ticaret hadlerinin neredeyse tamamini kendisi agiklarken doviz kurundaki
degisimlerin de yine biiyiik bir oranini kendisi aciklayip ilerleyen donemlerde 1’ini ise
dis ticaret hadleri degiskeni aciklamaktadir. Petrol’e ait varyans ayristirmasinda
petroliin %89’unu kendisi aciklarken, %3’linii déviz kuru; %7’sini dis ticaret hadleri

aciklamaktadir.



Tablo 13. Ana Metal Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Reel Efektif Doviz

Kuru ve Ham Petrol Fiyatlarma iliskin Varyans Ayristirmasi Sonuclari

NANAMETAL'e Ait Varyans Ayristirmast

Period STANDART HATA REDK PETROL NANAMETAL
1 2.358997 0.032075 0.179466 99.78846
2 2.438452 0.430357 0.382747 99.18690
3 2.443543 0.437766 0.399245 99.16299
4 2.444155 0.437909 0.400395 99.16170
5 2.444252 0.438048 0.400509 99.16144
6 2.444267 0.438075 0.400525 99.16140
7 2.444270 0.438079 0.400527 99.16139
8 2.444270 0.438080 0.400528 99.16139
9 2.444270 0.438080 0.400528 99.16139
10 2.444270 0.438080 0.400528 99.16139
11 2.444270 0.438080 0.400528 99.16139
12 2.444270 0.438080 0.400528 99.16139

REDK'na Ait Varyans Ayrigtirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL NANAMETAL
1 8.974431 100.0000 0.000000 0.000000
2 9.920849 98.75503 0.244297 1.000669
3 10.05796 98.64290 0.343967 1.013138
4 10.07815 98.62284 0.363734 1.013422
5 10.08119 98.61925 0.366893 1.013860
6 10.08165 98.61868 0.367373 1.013944
7 10.08172 98.61860 0.367447 1.013957
8 10.08173 98.61858 0.367458 1.013959
9 10.08173 98.61858 0.367459 1.013959
10 10.08173 98.61858 0.367460 1.013959
11 10.08173 98.61858 0.367460 1.013959
12 10.08173 98.61858 0.367460 1.013959

PETROL'e Ait Varyans Ayrigtirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL NANAMETAL
1 2.811299 0.040283 99.95972 0.000000
2 2.820318 2.054523 91.43000 6.515476
3 2.821149 2.981910 90.04715 6.970944
4 2.821204 3.175909 89.83444 6.989651
5 2.821209 3.207514 89.80244 6.990043
6 2.821210 3.212340 89.79764 6.990025
7 2.821210 3.213074 89.79690 6.990022
8 2.821210 3.213186 89.79679 6.990022
9 2.821210 3.213204 89.79677 6.990022
10 2.821210 3.213206 89.79677 6.990022
11 2.821210 3.213207 89.79677 6.990022
12 2.821210 3.213207 89.79677 6.990022
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5.2.2. Giyim Esyas1 Sektoriine fliskin Analiz Sonuclar

5.2.2.1. Giyim Egyas1 Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlari
ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin ADF Testi

ADF testinin sonuglart Tablo 14’te sunulmustur. Tablo 14 incelendiginde

REDK, PETROL, NGIiYIM degiskenlerinde birim kokiin bulunduguna dair sifir

hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye degerlerinde duragan
olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
tizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi igin

ADF testi uygulanmistir. Boylece degiskenlerin birinci farklarinda duragan I(1)

olduklar1 sonucuna varilmistir.

Tablo 14. Giyim Esyas: Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar ve
Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin ADF Testi Sonuglar

DUZEY DEGERLERI
ADF  test | %1 kritik | %S5 kritik deger %010 kritik deger
ist. deger
REDK -1.672.602 | -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NGiYIM -0.337327 -3.509.281 -2.895.924 -2.585.172
BIRINCI SIRA FARK DEGERLERI
ADF  test | %1 kritik | %S5 kritik deger %10 kritik deger
ist. deger
REDK -7.298408" | -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" | -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NGiYiM -9.578709" | -3.509.281 -2.895.924 -2.585.172

*Sabit ve trendli model kullanilmistir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.

5.2.2.2. Giyim Egyas1 Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar:
ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Nedensellik Testi

REDK, PETROL, NGIYIM degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan

Standart Granger Nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki

tablolarda gosterilmistir.
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Tablo 15. Giyim Esyas: Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar ve
Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Nedensellik Testi Sonuclar1

Bagimli Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
PETROL 3.131087 3 0.3719
NGIYIM 6.552408 3 0.0876
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 1.481408 3 0.6866
NGIYIM 1.075002 3 0.7831
Bagimli Degisken: NGIYIM

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 12.69475 3 0.0053*
PETROL 9.699761 3 0.0213*

Tablo 15°teki analiz sonuglarina gore giyim esyasi sektorii net dis ticaret
hadlerinin bagimli degisken oldugu kisimda reel efektif doviz kuru ve ham petroliin
olasilik degeri 0.05’ten kii¢lik oldugu icin temel hipotez olan bagimsiz degisken bagiml
degiskenin nedeni degildir hipotezi reddedilir. Yani reel efektif doviz kuru ve ham
petrol Giyim Egyasi sektorii net dis ticaret hadlerinin nedenidir. Ayn sekilde reel efektif
doviz kuru ve ham petroliin bagimli degisken oldugu durumda Giyim Egyas1 sektorii net
dis ticaret hadlerinin olasilik degeri 0.05’ten biiyiik oldugu igin temel hipotez kabul
edilir yani Giyim Egsyas1 sektorii net dis ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham

petrol fiyatlarinin nedeni degildir.

/ NGIYIM N

PETROL — REDK

5.2.2.3. Giyim Esyasi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar
ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin Etki-Tepki Analizi

Etki tepki analizi REDK, PETROL ve DTH degiskeninde meydana gelen %1°lik
sok etkisine karsilik REDK, PETROL ve DTH serilerinin davraniglarin1 grafiksel olarak
yansitmaktadir. Etkiler anlamsiz oldugu i¢in burada yer verilmeyip Ek-8’e koyulmustur.
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5.2.2.4. Giyim Esyas1 Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar

ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin Varyans Ayristirmasi

Tablo 16. Giyim Esyas: Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar ve

Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Varyans Ayristirmasi Sonuglar:

NGIYiM'e Ait Varyans Ayrigtirmasi
Period STANDART HATA REDK PETROL NGIYIM
1 2.280258 2.763075 0.746237 96.49069
2 2.402241 2.865007 0.871990 96.26300
3 2.427620 8.413171 3.086489 88.50034
4 2.444744 14.06770 6.832270 79.10003
5 2.477663 14.51173 6.822908 78.66537
6 2.487396 15.64717 6.752020 77.60081
7 2.489103 16.10598 8.377732 75.51629
8 2.496216 16.19049 8.433924 75.37558
9 2.498455 16.45275 8.398159 75.14909
10 2.498997 16.53804 8.713941 74.74802
11 2.500565 16.55462 8.735365 74.71002
12 2.501081 16.62431 8.726377 74.64931

REDK'na Ait Varyans Ayristirmasi
Period STANDART HATA REDK PETROL NGIYIM
1 9.537735 100.0000 0.000000 0.000000
2 10.22864 94.30297 1.622919 4.074107
3 10.36014 92.36307 1.589167 6.047761
4 10.40849 91.20708 2.758744 6.034176
5 10.41750 89.60814 3.684823 6.707039
6 10.45016 89.15340 4.023135 6.823466
7 10.46102 89.09854 4.085081 6.816376
8 10.46394 88.89814 4.145382 6.956480
9 10.47201 88.77327 4.245580 6.981147
10 10.47457 88.75701 4.263179 6.979808
11 10.47522 88.70879 4.279583 7.011622
12 10.47711 88.67898 4.303521 7.017504

PETROL'e Ait Varyans Ayristirmast
Period STANDART HATA REDK PETROL NGIYIM
1 3.554675 0.419989 99.58001 0.000000
2 3.642403 1.316119 98.56388 0.119998
3 3.810341 1.948659 96.56020 1.491145
4 4.296160 2.265854 96.02246 1.711687
5 4.318095 2.310262 95.97898 1.710763
6 4.352740 2.629614 95.42956 1.940826
7 4.455699 2.671339 95.34757 1.981090
8 4.461078 2.695060 95.32340 1.981542
9 4.470610 2.770215 95.19938 2.030410
10 4.490498 2.777364 95.18253 2.040104
11 4.491824 2.783975 95.17532 2.040709
12 4.494671 2.801032 95.14722 2.051745
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Dis ticaret hadlerinin birinci donemde %96’sin1 kendisi agiklarken, 12. donemde
%8’ini petrol degiskeni, %16’sin1 da doviz kuru degiskeni agiklamaktadir. Doviz
kurunun tamamini birinci donemde kendisi agiklamis, bu oran 12. Donemde %88’e
kadar diismiistiir. Donem sonunda petrol degiskeni, doviz kurunu %4 agiklarken; dis
ticaret hadleri %7 agiklamistir. Petroliin varyans ayristirmasina bakildiginda baslangigta
%99, son donemlere dogru azalarak %95’inin kendisi tarafindan agiklandigi
gorilmektedir. Reel efektif doviz kuru ve dis ticaret hadlerine bakildiginda agiklama

giiclerinin yaklasik %2 oldugu anlagilmaktadir.

5.2.3. Kimyasal Madde ve Uriinleri Sanayi Sektoriine iliskin Analiz

Sonuclan

5.2.3.1. Kimyasal Madde ve Uriinleri Sanayi Sektérii Net Dis Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin ADF Testi

ADF testinin sonuglari Tablo 17°de sunulmustur. Tablo 17 incelendiginde
REDK, PETROL, NKIMYASAL degiskenlerinde birim kokiin bulunduguna dair sifir
hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye degerlerinde duragan
olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
tizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi igin
ADF testi uygulanmistir. Bodylece degiskenlerin birinci farklarinda duragan I(1)

olduklar1 sonucuna varilmaistir.

Tablo 17. Kimyasal Madde ve Uriinleri Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri,
Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin ADF Testi Sonuclar:

DUZEY DEGERLERI

ADF test ist. %1 kritik deger %S kritik deger | %10kritik deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NKIMYASAL 0.288479 -2.591.204 -1.944.487 -1.614.367
BiRINCi SIRA FARK DEGERLERi

ADF test ist. %1 kritik deger %S kritik deger | %10kritik deger
REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NKIMYASAL -9.966279" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529

*Sabit ve trendli model kullanilmistir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.
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5.2.3.2. Kimyasal Madde ve Uriinleri Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Nedensellik

Analizi

REDK, PETROL, NKIMYASAL degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan
standart Granger nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki

tablolarda gosterilmistir.

Tablo 18. Kimyasal Madde ve Uriinleri Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri,
Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Nedensellik Analizi
Sonuclari

Bagimli Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prab.
PETROL 0.303359 1 0.5818
NKIMYASAL 0.113301 1 0.7364
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 2.460699 1 0.1167
NKIMYASAL 0.479665 1 0.4886
Bagimli Degisken: NKIMYASAL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 0.000181 1 0.9893
PETROL 0.427932 1 0.5130

Tablo 18’deki analiz sonuglarina goére biitin durumlarda kimyasal madde ve
uriinleri sektorii net dis ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlarinin
olasilik degeri 0.05°ten biiyiik oldugu icin temel hipotez olan bagimsiz degisken bagimli
degiskenin nedeni degildir hipotezi kabul edilir. Kimyasal madde ve iiriinleri sektorii
net dis ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlart birbirinin nedeni

degildir.

NKIMYASAL

/ AN

PETROL e REDK
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5.2.3.3. Kimyasal Madde ve Uriinleri Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Etki-Tepki
Analizi

Etki tepki analizi sonuglari, serilerin davraniglarini grafiksel olarak anlamli

yansitmadigi i¢in yorumlanmayip Ek-9’de yer verilmistir.

5.2.3.4. Kimyasal Madde ve Uriinleri Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Varyans
Ayristirmasi
Tablo 19. Kimyasal Madde ve Uriinleri Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham

Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Varyans Ayristirma
Sonuglar

NKIMYASAL'e Ait Varyans Ayristirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL NETKIMYASAL
1 2.370295 0.981370 1.407988 97.61064
2 2.438629 0.982959 1.922406 97.09464
3 2.444372 0.991938 1.956467 97.05159
4 2.445083 0.994549 1.960939 97.04451
5 2.445184 0.995053 1.961558 97.04339
6 2.445199 0.995137 1.961649 97.04321
7 2.445201 0.995150 1.961662 97.04319
8 2.445201 0.995152 1.961665 97.04318
9 2.445201 0.995153 1.961665 97.04318
10 2.445202 0.995153 1.961665 97.04318
11 2.445202 0.995153 1.961665 97.04318
12 2.445202 0.995153 1.961665 97.04318

REDK'na Ait Varyans Ayristirmast

Period STANDART HATA REDK PETROL NKIMYASAL
1 9.307033 100.0000 0.000000 0.000000
2 9.960902 99.62722 0.249955 0.122827
3 10.05708 99.52046 0.356821 0.122719
4 10.07229 99.49892 0.378415 0.122661
5 10.07465 99.49526 0.382079 0.122664
6 10.07501 99.49467 0.382661 0.122665
7 10.07507 99.49458 0.382752 0.122666
8 10.07508 99.49457 0.382765 0.122666
9 10.07508 99.49457 0.382768 0.122666
10 10.07508 99.49457 0.382768 0.122666
11 10.07508 99.49457 0.382768 0.122666
12 10.07508 99.49457 0.382768 0.122666

PETROL'e Ait Varyans Ayristirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL NKIMYASAL
1 2.407013 0.204262 99.79574 0.000000
2 2417141 1.980923 97.53856 0.480517
3 2.417681 2.606380 96.90334 0.490278
4 2417771 2.729805 96.77968 0.490520
5 2417785 2.750615 96.75890 0.490484
6 2417787 2.753917 96.75561 0.490475
7 2417787 2.754428 96.75510 0.490473
8 2417787 2.754506 96.75502 0.490473
9 2.417787 2.754518 96.75501 0.490473
10 2.417787 2.754520 96.75501 0.490473
11 2417787 2.754520 96.75501 0.490473
12 2417787 2.754520 96.75501 0.490473
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Yukaridaki tabloda varyans ayristirma sonuglari 12 doneme ait olarak
verilmistir. Dig ticaret hadlerinin birinci donemde %97’sini kendisi agiklarken, 2.
donemden sonra %21,96’sin1  petrol degiskeni ag¢iklamaktadir. DO6viz kurundaki
degisimlerin de yine biiylik bir oranini1 kendisi agiklarken ilerleyen donemlerde %1 ini
ise dig ticaret hadleri degiskeni agiklamaktadir. Petrol’e ait varyans ayristirmasinda
petroliin %96’sm1 kendisi acgiklarken, %2’sini doviz kuru; %0,49’unu kimyasal sanayi

dis ticaret hadleri agiklamaktadir.

5.2.4. Madencilik ve Tas Ocakcihgi Sanayi Sektoriine Iliskin Analiz

Sonuclari

5.2.4.1. Madencilik ve Tas Ocak¢ilig1 Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin ADF Testi

Tablo 20 incelendiginde REDK, PETROL, NMADENCILIK degiskenlerinde
birim kokiin bulunduguna dair sifir hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin
seviye degerlerinde duragan olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan
olmadiklarmin tespit edilmesi iizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup
olmadiklarmin belirlenmesi i¢in ADF testi uygulanmistir. Boylece degiskenlerin birinci

farklarinda duragan I(1) olduklar1 sonucuna varilmistir.

Tablo 20. Madencilik ve Tas Ocak¢ilig1 Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri,
Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin ADF Testi Sonuclar

DUZEY DEGERLERI

ADF test ist. | %1 kritik deger | %5 kritik deger %10kritik deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NMADENCILIK -0.660255 -3.508.326 -2.895.512 -2.584.952
BIiRINCi SIRA FARK DEGERLERI

ADF testist. | %1 kritik deger | %5 kritik deger % 10kritik deger
REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NMADENCILIK -4.122599" -3.508.326 -2.895.512 -2.584.952

*Sabit ve trendli model kullanilmistir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.

5.2.4.2. Madencilik ve Tas Ocakciigi Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Nedensellik

Analizi
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REDK, PETROL, NMADENCILIK degiskenlerinin duragan hallerine
uygulanan standart Granger nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri

asagidaki tablolarda gosterilmistir.

Tablo 21. Madencilik ve Tas Ocak¢ilig1 Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadlerti,
Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Nedensellik Analizi
Sonuclari

Bagimli Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
PETROL 0.730751 1 0.3926
NMADENCILIK 1.353116 1 0.2447
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 3.252088 1 0.0713
NMADENCILIK 3.375318 1 0.0662
Bagimli Degisken: NMADENCILIK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 2.009313 1 0.1563
PETROL 8.035903 1 0.0046"

*Nedensellik vardir.

Tablo 21’deki analiz sonuglarina gore madencilik ve tas ocake¢iligi sektorii net
dis ticaret hadlerinin bagimli degisken oldugu kisimda ham petrol fiyatlarinin olasilik
degeri 0.05’ten kii¢iikk oldugu igin temel hipotez olan bagimsiz degisken bagimh
degiskenin nedeni degildir hipotezi reddedilir. Yani ham petrol fiyatlari, madencilik ve
tas ocakeiligr sektorii net dis ticaret hadlerinin nedenidir. Ancak reel efektif doviz kuru
ve ham petrol fiyatlarinin bagimli degisken oldugu durumda madencilik ve tas
ocakcilig1 sektorii net dis ticaret hadlerinin olasilik degeri 0.05’ten biiyiik oldugu i¢in
temel hipotez kabul edilir yani madencilik ve tas ocakgiligi sektorii net dis ticaret

hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlarinin nedeni degildir.

NMADENCILIK

4 AN

PETROL —_— REDK

5.2.4.3. Madencilik ve Tas Ocakg¢ilig1 Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Etki-Tepki

Analizi
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Etki tepki analizi REDK, PETROL ve NMADENCILIK degiskeninde meydana
gelen %1°lik sok etkisine karsiik REDK, PETROL ve NMADENCILIK serilerinin
davraniglarin1 grafiksel olarak anlamli yansitmadigi i¢in yorumlanmayip Ek-10’da yer

verilmistir.

5.2.4.4. Madencilik ve Tas Ocakc¢ihigr Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna fliskin Varyans

Ayristirmasi

Asagidaki tabloda varyans ayristirma sonuglari 12 déneme ait olarak verilmistir.
Dis ticaret hadlerinin birinci donemde %95’ini kendisi agiklarken, 2. donemde bu oran
%89’a dlismiistiir. Petrol degiskeninin agiklama giicii 2. donemde % 8,98 iken 12.
donemde %9,28 olmustur. Do6viz kuru degiskeni de 12. doénemde % 2,11
aciklamaktadir. Doviz kuru degiskenine ait varyans ayristirmasi sonuglarinda doviz
kurunun etkisi yaklasik %98 olarak ol¢lilmiisken, dis ticaret hadlerinin aciklama etkisi
%1,47 olarak bulunmustur. Petrol degiskeninin birinci dénemde %99’unun kendisi
tarafindan agiklandig1 ilerleyen donemlerde %93’e diistiigii, doviz kuru %2,76
aciklarken, petrol %3,48 olarak agikladig1 sonucuna ulasilir.
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Tablo 22. Madencilik ve Tas Ocak¢iligi Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri,
Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Varyans Ayristirmasi

Sonuclan
NMADENCILIK'e Ait Varyans Ayristirmast

Period STANDART HATA REDK PETROL NMADENCILIK
1 2.353017 0.915640 3.789269 95.29509
2 2.439803 1.836004 8.988038 89.17596
3 2.444596 2.078127 9.250681 88.67119
4 2.444967 2.114336 9.279562 88.60610
5 2.444996 2.118995 9.282192 88.59881
6 2.444998 2.119538 9.282453 88.59801
7 2.444998 2.119598 9.282478 88.59792
8 2.444999 2.119604 9.282481 88.59792
9 2.444999 2.119605 9.282481 88.59791
10 2.444999 2.119605 9.282481 88.59791
11 2.444999 2.119605 9.282481 88.59791
12 2.444999 2.119605 9.282481 88.59791

REDK'na Ait Varyans Ayrigtirmast

Period STANDART HATA REDK PETROL NMADENCILIK
1 9.151514 100.0000 0.000000 0.000000
2 9.979084 08.18817 0.381966 1.429861
3 10.06837 98.12778 0.406049 1.466170
4 10.07972 98.12019 0.409386 1.470425
5 10.08102 98.11952 0.409735 1.470745
6 10.08116 98.11945 0.409773 1.470775
7 10.08118 98.11945 0.409777 1.470778
8 10.08118 98.11944 0.409777 1.470778
9 10.08118 98.11944 0.409777 1.470778
10 10.08118 98.11944 0.409777 1.470778
11 10.08118 98.11944 0.409777 1.470778
12 10.08118 98.11944 0.409777 1.470778

PETROL'e Ait Varyans Ayristirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL NMADENCILIK
1 6.560596 0.556303 99.44370 0.000000
2 6.949723 2.169571 94.60537 3.225059
3 6.972125 2.670298 93.87888 3.450820
4 6.975398 2.754049 93.76295 3.483001
5 6.975751 2.765279 93.74819 3.486531
6 6.975790 2.766621 93.74646 3.486922
7 6.975795 2.766772 93.74626 3.486963
8 6.975795 2.766788 93.74624 3.486968
9 6.975795 2.766790 93.74624 3.486968
10 6.975795 2.766790 93.74624 3.486968
11 6.975795 2.766790 93.74624 3.486968
12 6.975795 2.766790 93.74624 3.486968
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5.2.5. Baska Yerde Smflandirilmamis Makine Ve Techizatlar Sanayi

Sektoriine iliskin Analiz Sonuglar

5.25.1. Baska Yerde Simiflandirilmamis Makine Ve Techizatlar Sanayi
Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz
Kuruna iliskin ADF Testi

ADF testinin sonucglari Tablo 23’te sunulmustur. Tablo 23 incelendiginde
REDK, PETROL, NMAKINE degiskenlerinde birim kokiin bulunduguna dair sifir
hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye degerlerinde duragan
olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
izerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi igin
ADF testi uygulanmistir. BoOylece degiskenlerin birinci farklarinda duragan I(1)

olduklar1 sonucuna varilmaistir.
Tablo 23. Baska Yerde Simiflandirilmamis Makine Ve Techizatlar Sanayi Sektorii

Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin
ADF Testi Sonuclar

DUZEY DEGERLERI

ADF test ist. | %1 kritik deger | %5 kritik deger | %10kritik deger

REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NMAKINE 0.520648 -2.592.129 -1.944.619 -1.614.288

BIiRINCI SIRA FARK DEGERLERI

ADF testist. | %1 kritik deger | %5 kritik deger | %10kritik deger

REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NMAKINE -4.122599" -3.508.326 -2.895.512 -2.584.952

*Sabit ve trendli model kullanilmistir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.

5.2.5.2. Baska Yerde Smiflandirilmams Makine Ve Techizatlar Sanayi
Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz

Kuruna iliskin Nedensellik Analizi

REDK, PETROL, NMAKINE degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan
Standart Granger Nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki

tablolarda gosterilmistir.
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Tablo 24. Baska Yerde Siniflandirilmamis Makine Ve Techizatlar Sanayi Sektorii
Net D1s Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin
Nedensellik Analizi Sonuglar:

Bagimli Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
PETROL 0.730751 1 0.3926
NMAKINE 1.353116 1 0.2447
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 3.252088 1 0.0713
NMAKINE 3.375318 1 0.0662
Bagimli Degisken: NMAKINE

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 2.009313 1 0.1563
PETROL 8.035903 1 0.0046"

*Nedensellik vardir.

Tablo 24’teki analiz sonuglarina gore baska yerde siniflandirilmamis makine ve
techizat sektorii net dis ticaret hadlerinin bagiml degisken oldugu kisimda ham petroliin
olasilik degeri 0.05’ten kii¢iik oldugu icin temel hipotez olan bagimsiz degisken bagimli
degiskenin nedeni degildir hipotezi reddedilir. Yani ham petrol fiyatlari, baska yerde
siiflandirilmamis makine ve teghizat sektorii net dis ticaret hadlerinin nedenidir. Ancak
reel efektif doviz kuru ve ham petroliin bagimli degisken oldugu durumda baska yerde
siiflandirilmamis makine ve techizat sektorii net dis ticaret hadlerinin olasilik degeri
0.05’ten biliyik oldugu igin temel hipotez kabul edilir yani bagka yerde
siniflandirilmamis makine ve techizat sektorii net dis ticaret hadleri, reel efektif doviz

kuru ve ham petrol fiyatlarinin nedeni degildir.

NMAKINE
ya N

PETROL — REDK
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5.2.5.3. Baska Yerde Smiflandirilmamis Makine Ve Techizatlar Sanayi
Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz
Kuruna fliskin Etki-Tepki Analizi

Etki tepki analizi REDK, PETROL ve NMAKINE degiskeninde meydana gelen
%1°lik sok etkisine karsilik REDK, PETROL ve NMAKINE serilerinin davranislarini

grafiksel olarak anlamli yansitmadigi i¢in yorumlanmayip Ek-11’de yer verilmistir.

5.2.5.4. Baska Yerde Smiflandirilmamis Makine Ve Techizatlar Sanayi
Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz

Kuruna iliskin Varyans Ayristirmasi

Asagidaki tabloda varyans ayristirma sonuglari 12 doneme ait olarak verilmistir.
D1s ticaret hadlerinin birinci donemde %95’ini kendisi agiklarken, 2. donemde bu oran
%89.17° e dismiistiir. Petrol degiskeninin agiklama giicii 2. donemde % 8,98 iken 12.
donemde % 9,28 olarak Slgiilmiistiir. Doviz kuru degiskeni de dis ticaret hadlerini 12.
dénemde % 2,11 agiklamaktadir. Déviz kuru degiskeninin birinci donemde tamamu
kendisi tarafindan agiklanip 12. donemde bu oran %98'e diigmiistiir. Petrol degiskeninin
de birinci dénemde %99’u kendisi tarafindan acgiklanip 12. donemde %93’i kendisi
tarafindan, %3,48’1 dis ticaret hadleri tarafindan ve %2,76’s1 doviz kuru rafindan

aciklandig1 goriilmektedir.

Tablo 25. Baska Yerde Siniflandirilmamis Makine Ve Techizatlar Sanayi Sektorii
Net D1s Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin
Varyans Ayristirmasi Sonuglari

NMAKINE'ye Ait Varyans Ayristirmasi
Period | STANDART HATA REDK PETROL NMAKINE
1 2.353017 0.915640 3.789269 95.29509
2 2.439803 1.836004 8.988038 89.17596
3 2.444596 2.078127 9.250681 88.67119
4 2.444967 2.114336 9.279562 88.60610
5 2.444996 2.118995 9.282192 88.59881
6 2.444998 2.119538 9.282453 88.59801
7 2.444998 2.119598 9.282478 88.59792
8 2.444999 2.119604 9.282481 88.59792
9 2.444999 2.119605 9.282481 88.59791
10 2.444999 2.119605 9.282481 88.59791
11 2.444999 2.119605 9.282481 88.59791
12 2.444999 2.119605 9.282481 88.59791




Tablo 25’in Devami

REDK'na Ait Varyans Ayristirmasi
Period | STANDART HATA REDK PETROL NMAKINE
1 9.151514 100.0000 0.000000 0.000000
2 9.979084 98.18817 0.381966 1.429861
3 10.06837 98.12778 0.406049 1.466170
4 10.07972 98.12019 0.409386 1.470425
5 10.08102 98.11952 0.409735 1.470745
6 10.08116 98.11945 0.409773 1.470775
7 10.08118 98.11945 0.409777 1.470778
8 10.08118 98.11944 0.409777 1.470778
9 10.08118 98.11944 0.409777 1.470778
10 10.08118 98.11944 0.409777 1.470778
11 10.08118 98.11944 0.409777 1.470778
12 10.08118 98.11944 0.409777 1.470778
PETROL'e Ait Varyans Ayristirmasi
Period | STANDART HATA REDK PETROL NMAKINE
1 6.560596 0.556303 99.44370 0.000000
2 6.949723 2.169571 94.60537 3.225059
3 6.972125 2.670298 93.87888 3.450820
4 6.975398 2.754049 93.76295 3.483001
5 6.975751 2.765279 93.74819 3.486531
6 6.975790 2.766621 93.74646 3.486922
7 6.975795 2.766772 93.74626 3.486963
8 6.975795 2.766788 93.74624 3.486968
9 6.975795 2.766790 93.74624 3.486968
10 6.975795 2.766790 93.74624 3.486968
11 6.975795 2.766790 93.74624 3.486968
12 6.975795 2.766790 93.74624 3.486968
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5.2.6. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektoriine Iliskin Analiz

Sonuglar

5.2.6.1. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii Net Dis
Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin ADF

Testi

ADF testinin sonuglar1 Tablo 26’da sunulmustur. Tablo 26 incelendiginde

REDK, PETROL, NMOTORLU degiskenlerinde birim kokiin bulunduguna dair sifir

hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye degerlerinde duragan
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olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
tizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi igin
ADF testi uygulanmistir. Boylece degiskenlerin birinci farklarinda duragan 1(1)

olduklar1 sonucuna varilmistir.

Tablo 26. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin ADF Testi
Sonuclari

DUZEY DEGERLERI

ADF test ist. %1 kritik deger | %S5 kritik deger | %10kritik deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NMOTORLU  |-0.251001 -2.591.204 -1.944.487 -1.614.367
BiRIiNCi SIRA FARK DEGERLERI

ADF test ist. %1 kritik deger %S kritik deger | %10kritik deger
REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NMOTORLU  [-12.17522" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529

*Sabit ve trendli model kullanilmistir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.

5.2.6.2. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii Net Dis
Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna fliskin
Nedensellik Analizi

REDK, PETROL, NMOTORLU degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan
standart Granger nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki

tablolarda gosterilmistir.

Tablo 27°deki analiz sonuglarina goére biitiin durumlarda motorlu kara tasitlart
ve romorklar sektorii net dig ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol
fiyatlariin olasilik degeri 0.05’ten biiylik oldugu icin temel hipotez olan bagimsiz
degisken bagimli degiskenin nedeni degildir hipotezi kabul edilir. Motorlu kara tasitlari
ve romorklar sektorii net dis ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol

fiyatlar1 birbirinin nedeni degildir.
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Tablo 27. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Nedensellik
Analizi Sonuc¢lan

Bagimli Degisken: REDK
Bagimsiz degisken Chi-sq Df Prob.
PETROL 0.521290 2 0.7706
NMOTORLU 0.207084 2 0.9016
Bagimli Degisken: PETROL
Bagimsiz degisken Chi-sq Df Prob.
REDK 2.313377 2 0.3145
NMOTORLUKARA 0.946453 2 0.6230
Bagimli Degisken: NMOTORLUKARA
Bagimsiz degisken Chi-sq Df Prob.
REDK 0.719601 2 0.6978
PETROL 2.702972 2 0.2589
/ NMOTORLU .
PETROL - REDK

5.2.6.3. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii Net Dis
Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Etki-
Tepki Analizi

Etki tepki analizi REDK, PETROL ve DTH degiskeninde meydana gelen %1°lik
sok etkisine karsilik REDK, PETROL ve DTH serilerinin davraniglarini grafiksel olarak

anlamli yansitmadigi i¢in yorumlanmayip EK-12’de yer verilmistir.
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5.2.6.4. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii Net Dis
Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin

Varyans Ayristirmasi

Tablo 28. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Varyans

Ayristirmasi Sonuclari

NMOTORLU'ye Ait Varyans Ayristirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL NMOTORLU
1 2417762 1.146734 1.261543 97.59172
2 2.500753 1.027070 2.862280 96.11065
3 2.502913 1.396415 3.327946 95.27564
4 2.503409 1.383120 3.373066 95.24381
5 2.503429 1.384046 3.395904 95.22005
6 2.503469 1.387516 3.395005 95.21748
7 2.503472 1.387387 3.395007 95.21761
8 2.503473 1.387594 3.395402 95.21700
9 2.503474 1.387620 3.395376 95.21700
10 2.503474 1.387617 3.395396 95.21699
11 2.503474 1.387620 3.395398 95.21698
12 2.503474 1.387620 3.395398 95.21698

REDK'na Ait Varyans Ayristirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL NMOTORLU
1 9.348673 100.0000 0.000000 0.000000
2 10.14985 99.37833 0.544597 0.077075
3 10.24399 99.22537 0.561982 0.212645
4 10.24948 99.18905 0.575547 0.235400
5 10.25487 99.18759 0.576233 0.236175
6 10.25556 99.18477 0.576240 0.238988
7 10.25558 99.18461 0.576287 0.239103
8 10.25560 99.18453 0.576300 0.239170
9 10.25560 99.18449 0.576306 0.239199
10 10.25560 99.18449 0.576306 0.239200
11 10.25561 99.18449 0.576306 0.239201
12 10.25561 99.18449 0.576306 0.239201

PETROL'e Ait Varyans Ayristirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL NMOTORLU
1 1.791283 0.306948 99.69305 0.000000
2 1.910328 2.304346 97.24533 0.450323
3 1.924904 3.225980 95.64331 1.130710
4 1.936622 3.242954 95.59426 1.162786
5 1.937534 3.259446 95.55709 1.183469
6 1.937833 3.263175 95.55092 1.185909
7 1.937999 3.263239 95.55083 1.185933
8 1.938005 3.263228 95.55069 1.186087
9 1.938013 3.263238 95.55060 1.186157
10 1.938015 3.263244 95.55060 1.186158
11 1.938015 3.263244 95.55059 1.186163
12 1.938015 3.263244 95.55059 1.186163
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Yukaridaki tabloda varyans ayristirma sonuglart 12 doneme ait olarak
verilmigtir. Dis ticaret hadlerinin birinci donemde %97’sini kendisi agiklarken, 2.
Donemde bu oran %96’ya diismiis ve 12. donemde %95 olmustur. Petrol degiskeni dis
ticaret hadlerini 12. donemde % 1,38, doviz kuru degiskeni de 12. dénemde % 3,39
aciklamaktadir. Doviz kuru degiskeninin birinci donemde tamami kendisi tarafindan
aciklanip 12. donemde bu oran %99’a diismiistiir. Bu da diger degiskenler tarafindan
yeterince aciklanmadigin1 gosterir. Petrol degiskeninin de birinci donemde %99u

kendisi tarafindan agiklanip 12. dénemde %95i kendisi tarafindan, %1,18i dis ticaret

hadleri tarafindan ve %3,26’s1 doviz kuru tarafindan agiklandig1 goriilmektedir.
5.2.7. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektoriine Iliskin Analiz Sonuclar

5.2.7.1. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektérii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham
Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin ADF Testi

ADF testinin sonuglart Tablo 29°da sunulmustur. Tablo 29 incelendiginde
REDK, PETROL, NTEKSTIL degiskenlerinde birim kékiin bulunduguna dair sifir
hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye degerlerinde duragan
olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
tizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi igin
ADF testi uygulanmistir. Bodylece degiskenlerin birinci farklarinda duragan I(1)

olduklar1 sonucuna varilmaistir.

Tablo 29. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar:1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Mliskin ADF Testi Sonuclar

DUZEY DEGERLERI

ADF test ist. %1 kritik deger %S kritik deger | %10kritik deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NTEKSTIL -0.190523 -2.591.204 -1.944.487 -1.614.367
BiRINCi SIRA FARK DEGERLERi

ADF test ist. %1 kritik deger %S Kkritik deger | %10kritik deger
REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
NTEKSTIL -11.35327" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529

*Sabit ve trendli model kullanilmistir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.
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5.2.7.2. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektérii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham
Petrol Fiyatlar ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin Nedensellik Analizi

REDK, PETROL, NTEKSTIL degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan

standart Granger nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki

tablolarda gosterilmistir.

Tablo 30. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektérii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar: ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Nedensellik Analizi Sonuclari

Bagimli Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq Df Prob.
PETROL 0.201143 1 0.6538
NTEKSTIL 0.087837 0.7669
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq Df Prab.
REDK 2.031175 1 0.1541
NTEKSTIL 0.402491 0.5258
Bagimli Degisken: NTEKSTIL

Bagimsiz degisken Chi-sq Df Prob.
REDK 1.323507 0.2500
PETROL 0.025048 1 0.8742

Tablo 30°deki analiz sonuglarina gore biitiin durumlarda tekstil tirtinleri sektori

net dis ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlarinin olasilik degeri

0.05’ten biiyiik oldugu i¢in temel hipotez olan bagimsiz degisken bagimli degiskenin

nedeni degildir hipotezi kabul edilir. Tekstil tirtinleri sektorii net dis ticaret hadleri, reel

efektif doviz kuru ve ham petrol fiyatlar1 birbirinin nedeni degildir.

d

NTEKSTIL

PETROL

AN

REDK

5.2.7.3. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham
Petrol Fiyatlar: ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Etki-Tepki Analizi

Etki tepki analizi REDK, PETROL ve NTEKSTIL degiskeninde meydana gelen
%1°lik sok etkisine karsilik REDK, PETROL ve NTEKSTIL serilerinin davranislarini

grafiksel olarak anlamli yansitmadigi i¢in yorumlanmayip Ek-13’de yer verilmistir.
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5.2.7.4. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektérii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham

Petrol Fiyatlar ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin Varyans Ayristirmasi

Tablo 31. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol

Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Varyans Ayristirmasi Sonuclar

NTEKSTIL'e Ait Varyans Ayrigtirmast

Period | STANDART HATA REDK PETROL NTEKSTIL
1 2.370653 1.377702 | 5.558639 93.06366
2 2.438846 2.390327 | 5.628631 91.98104
3 2.443747 2412732 | 5.627551 91.95972
4 2.444302 2.416657 | 5.629391 91.95395
5 2.444377 2417016 | 5.629626 91.95336
6 2.444388 2.417070 | 5.629673 91.95326
7 2.444390 2.417078 | 5.629680 91.95324
8 2.444390 2417079 | 5.629681 91.95324
9 2.444390 2.417079 | 5.629681 91.95324
10 2.444390 2417079 | 5.629682 91.95324
11 2.444390 2.417079 | 5.629682 91.95324
12 2.444390 2.417079 | 5.629682 91.95324

REDK'na Ait Varyans Ayristirmasi

Period | STANDART HATA REDK PETROL NTEKSTIL
1 9.311287 100.0000 | 0.000000 0.000000
2 9.945288 99.64698 | 0.270433 0.082592
3 10.06029 99.57951 | 0.338226 0.082263
4 10.08008 99.56500 | 0.352777 0.082227
5 10.08344 99.56242 | 0.355351 0.082228
6 10.08399 99.56198 | 0.355790 0.082229
7 10.08408 99.56191 | 0.355862 0.082229
8 10.08410 99.56190 | 0.355874 0.082229
9 10.08410 99.56190 | 0.355876 0.082229
10 10.08410 99.56189 | 0.355877 0.082229
11 10.08410 99.56189 | 0.355877 0.082229
12 10.08410 99.56189 | 0.355877 0.082229

PETROL'e Ait Varyans Ayristirmasi

Period | STANDART HATA REDK PETROL NTEKSTIL
1 1.725278 0.208877 | 99.79112 0.000000
2 1.753822 1.976402 | 97.67250 0.351103
3 1.754325 2.678019 | 96.97213 0.349848
4 1.754385 2.827899 | 96.82200 0.350105
5 1.754391 2.855647 | 96.79432 0.350036
6 1.754392 2.860406 | 96.78957 0.350024
7 1.754392 2.861199 | 96.78878 0.350022
8 1.754392 2.861329 | 96.78865 0.350021
9 1.754392 2.861351 | 96.78863 0.350021
10 1.754392 2.861354 | 96.78862 0.350021
11 1.754392 2.861355 | 96.78862 0.350021
12 1.754392 2.861355 | 96.78862 0.350021
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Yukaridaki tabloda varyans ayristirma sonuglart 12 doneme ait olarak
verilmistir. Dis ticaret hadlerinin birinci donemde %93’tinii kendisi agiklarken, 2.
donemden 12. doneme kadar bu oran %91 olarak kalmistir. Petrol degiskeni dis ticaret
hadlerini %5 agiklarken Doviz kuru degiskeni % 2,41 acgiklamaktadir. Doviz kuru
degiskeninin birinci donemde tamami kendisi tarafindan agiklanip 12. dénemde bu oran
%99’a diigsmiistiir. Petrol degiskeninin de birinci donemde %99°u kendisi tarafindan
aciklanip 12. donemde %96°s1 kendisi tarafindan, %0,35°1 dis ticaret hadleri tarafindan

ve %2,86°s1 doviz kuru rafindan agiklandigi goriilmektedir.

5.2.8. Ana Metal Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadlerine iliskin Analiz

Sonuclan

5.2.8.1. Ana Metal Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna fliskin ADF Testi

ADF testinin sonuglari Tablo 32°de sunulmustur. Tablo 32 incelendiginde
REDK, PETROL, GANAMETAL degiskenlerinde birim kdkiin bulunduguna dair sifir
hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye degerlerinde duragan
olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
tizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi igin
ADF testi uygulanmistir. Bodylece degiskenlerin birinci farklarinda duragan I(1)

olduklar1 sonucuna varilmaistir.

Tablo 32. Ana Metal Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar
ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin ADF Testi Sonuclar

DUZEY DEGERLERI
ADF test ist. %1 kritik %S5 kritik deger | %10 kritik deger
deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GANAMETAL -1.184.607 -2.591.204 -1.944.487 -1.614.367
BIRINCI SIRA FARK DEGERLERI
ADF test ist. %1 kritik %>5 kritik deger | %10 kritik deger
deger
REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GANAMETAL -11.20706" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529

*Sabit ve trendli model kullanilmistir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.
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5.2.8.2. Ana Metal Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Nedensellik Analizi

REDK, PETROL, GANAMETAL degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan
standart Granger nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki
tablolarda gosterilmistir.

Tablo 33. Ana Metal Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar
ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin Nedensellik Analizi Sonuglar

Bagimli Degisken: GANAMETAL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 0.370073 1 0.5430
PETROL 5.259576 1 0.0218"
Bagimli Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prab.
GANAMETAL 2.030351 1 0.1542
PETROL 0.431199 1 0.5114
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
GANAMETAL 1.341691 1 0.2467
REDK 2.555758 1 0.1099

*Nedensellik vardir.

Tablo 33’teki analiz sonuglarmma gore ana metal sanayi sektorii gelir ticaret
hadlerinin bagimli degisken oldugu kisimda ham petrol fiyatlarmin olasilik degeri
0.05’ten kiigiik oldugu icin temel hipotez olan bagimsiz degisken bagimli degiskenin
nedeni degildir hipotezi reddedilir. Yani ham petrol fiyatlari, ana metal sanayi sektorii
gelir ticaret hadlerinin nedenidir. Ancak reel efektif doviz kuru ve ham petroliin bagimli
degisken oldugu durumda ana metal sanayi sektorii gelir ticaret hadlerinin olasilik
degeri 0.05’ten biiyiikk oldugu i¢in temel hipotez kabul edilir yani ana metal sanayi

sektorii gelir ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petroliin nedeni degildir.

GANAMETAL

yZ \

PETROL _ REDK
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5.2.8.3. Ana Metal Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Etki-Tepki Analizi

Etki tepki analizi REDK, PETROL ve NANAMETAL serilerinin davraniglarini

grafiksel olarak anlamli yansitmadigi i¢in yorumlanmayip EK-14’te yer verilmistir.

5.2.8.4. Ana Metal Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin Varyans Ayristirmasi

Tablo 34. Ana Metal Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar:
ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Varyans Ayristirmasi Sonuclari

GANAMETAL'e Ait Varyans Ayristirmast

Period STANDART HATA REDK PETROL GANAMETAL
1 41.84928 0.930487 0.330903 98.73861
2 4424323 0.864961 7.128334 92.00671
3 44.30595 0.983501 7.234314 91.78218
4 44.31918 1.004175 7.268188 91.72764
5 44.32118 1.008123 7.272446 91.71943
6 44.32152 1.008790 7.273212 91.71800
7 44.32158 1.008904 7.273338 91.71776
8 44.32159 1.008923 7.273359 91.71772
9 44.32159 1.008926 7.273363 91.71771
10 44.32159 1.008927 7.273364 91.71771
11 44.32159 1.008927 7.273364 91.71771
12 44.32159 1.008927 7.273364 91.71771

REDK'na Ait Varyans Ayrigtirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL GANAMETAL
1 2.344370 100.0000 0.000000 0.000000
2 2.433078 97.92799 0.116045 1.955969
3 2.442956 97.55879 0.500216 1.940996
4 2.444507 97.49704 0.562888 1.940067
5 2.444775 97.48544 0.574843 1.939713
6 2.444820 97.48349 0.576852 1.939657
7 2.444828 97.48316 0.577196 1.939647
8 2.444829 97.48310 0.577254 1.939645
9 2.444829 97.48309 0.577264 1.939645
10 2.444830 97.48309 0.577265 1.939645
11 2.444830 97.48309 0.577266 1.939645
12 2.444830 97.48309 0.577266 1.939645

PETROL'e Ait Varyans Ayrigtirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL GANAMETAL
1 9.296231 0.120896 99.87910 0.000000
2 9.983959 1.955848 97.42167 0.622478
3 10.06260 2.534017 96.84552 0.620462
4 10.07629 2.640235 96.74063 0.619133
5 10.07857 2.658929 96.72204 0.619033
6 10.07896 2.662110 96.71888 0.619013
7 10.07903 2.662650 96.71834 0.619010
8 10.07904 2.662741 96.71825 0.619009
9 10.07904 2.662757 96.71823 0.619009
10 10.07904 2.662760 96.71823 0.619009
11 10.07904 2.662760 96.71823 0.619009
12 10.07904 2.662760 96.71823 0.619009
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Yukaridaki tabloda varyans ayristirma sonuglart 12 doneme ait olarak
verilmistir. Dis ticaret hadlerinin birinci donemde %98’sini kendisi agiklarken, 2.
donemde bu oran %92’ya diismiis ve 12. donemde %91 olmustur. Petrol degiskeni dis
ticaret hadlerini 12. dénemde %7,27, doviz kuru degiskeni de 12. donemde % 1
aciklamaktadir. Doviz kuru degiskeninin birinci donemde tamami kendisi tarafindan
aciklanip 12. donemde bu oran %97’a diismiistiir. Bu da diger degiskenler tarafindan
yeterince aciklanmadigin1 gosterir. Petrol degiskeninin de birinci donemde %99u

kendisi tarafindan agiklanip 12. dénemde %96’s1 kendisi tarafindan, %2,66’s1 doviz

kuru tarafindan agiklandigi goriilmektedir.

5.2.9. Giyim Esyasi Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadlerine iliskin Analiz

Sonuclan

5.2.9.1. Giyim Esyas1 Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin ADF Testi

ADF testinin sonuglart Tablo 35°de sunulmustur. Tablo 35 incelendiginde
REDK, PETROL, GGIYIM degiskenlerinde birim kokiin bulunduguna dair sifir
hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye degerlerinde duragan
olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
tizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi igin
ADF testi uygulanmistir. Boylece degiskenlerin birinci farklarinda duragan I(1)

olduklar1 sonucuna varilmaistir.

Tablo 35. Giyim Esyas1 Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar: ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin ADF Testi Sonuclar

DUZEY DEGERLERI

ADF test ist. %1 kritik deger %S kritik deger | %10 kritik deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GGiYiM -0.159940 -2.591.505 -1.944.530 -1.614.341
BiRINCi SIRA FARK DEGERLERi

ADF test ist. %1 kritik deger %S Kkritik deger | %10 kritik deger
REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GGIYIM -17.32156" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529

*Sabit ve trendli model kullanmilmistir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.
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5.2.9.2. Giyim Esyas1 Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Nedensellik Analizi

REDK, PETROL, GGIYIM degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan
standart Granger nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki

tablolarda gosterilmistir.

Tablo 36. Giyim Esyas1 Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Nedensellik Analizi Sonuc¢lar:

Bagimli Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
GGIYIM 0.861906 1 0.3532
REDK 2.738340 1 0.0980
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
PETROL 0.189761 1 0.6631
REDK 0.281510 1 0.5957
Bagimli Degisken: GGIYIM

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
GGIYIM 2.39E-05 1 0.9961
PETROL 0.270923 1 0.6027

Tablo 36’daki analiz sonuglarina gore biitiin durumlarda Giyim Esyasi sektori
gelir ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petroliin olasilik degeri 0.05ten
biiylik oldugu icin temel hipotez olan bagimsiz degisken bagimli degiskenin nedeni
degildir hipotezi kabul edilir. Giyim Esyast sektorii gelir ticaret hadleri, reel efektif

doviz kuru ve ham petrol birbirinin nedeni degildir.

GGIYIM

/ AN

PETROL - REDK

5.2.9.3. Giyim Esyas1 Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Etki-Tepki Analizi

Etki tepki analizi sonuglari REDK, PETROL ve GGIYIM degiskeninde
meydana gelen %1°lik sok etkisine karsilik REDK, PETROL ve GGIYIM serilerinin
davraniglarin1 grafiksel olarak anlamli yansitmadigi i¢in yorumlanmayip EK-15’te yer

verilmistir.
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5.2.9.4. Giyim Egyas1 Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol

Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Varyans Ayristirmasi

Tablo 37. Giyim Esyasi1 Sanayi Gelir Ticaret Hadleri, Reel Efektif Doviz Kuru ve

Petrol Degiskenlerinin Varyans Ayristirmasi Sonuclari

GGIYIM'e Ait Varyans Ayrigtirmasi
Period | STANDART HATA REDK PETROL GGIYIM
1 10.45757 1.618564 4.465537 93.91590
2 12.03864 3.934890 3.850713 92.21440
3 12.48153 4.130913 3.764190 92.10490
4 12.61869 4.220904 3.735995 92.04310
5 12.66117 4.243825 3.727382 92.02879
6 12.67451 4.251592 3.724795 92.02361
7 12.67868 4.253917 3.723956 92.02213
8 12.67999 4.254665 3.723701 92.02163
9 12.68040 4.254896 3.723619 92.02149
10 12.68053 4.254969 3.723593 92.02144
11 12.68057 4.254991 3.723585 92.02142
12 12.68058 4.254999 3.723583 92.02142

REDK'na Ait Varyans Ayrigtirmasi
Period | STANDART HATA REDK PETROL GGIYIM
1 9.314680 100.0000 0.192208 0.000000
2 9.968703 97.92799 2.009676 0.231486
3 10.05754 97.55879 2.451960 0.258225
4 10.07583 97.49704 2.587149 0.270601
5 10.07811 97.48544 2.602539 0.274257
6 10.07868 97.48349 2.607207 0.275448
7 10.07874 97.48316 2.607514 0.275825
8 10.07877 97.48310 2.607669 0.275943
9 10.07877 97.48309 2.607671 0.275980
10 10.07877 97.48309 2.607677 0.275992
11 10.07877 97.48309 2.607677 0.275996
12 10.07877 97.48309 2.607677 0.275997

PETROL'e Ait Varyans Ayristirmasi
Period | STANDART HATA REDK PETROL GGIYIM
1 2.366855 0.120896 100.0000 0.000000
2 2.435675 1.955848 99.53046 0.262817
3 2.444049 2.534017 99.37747 0.295579
4 2.444803 2.640235 99.34671 0.310739
5 2.445025 2.658929 99.33725 0.314962
6 2.445049 2.662110 99.33550 0.316358
7 2.445060 2.662650 99.33489 0.316788
8 2.445062 2.662741 99.33475 0.316924
9 2.445063 2.662757 99.33470 0.316967
10 2.445063 2.662760 99.33469 0.316980
11 2.445063 2.662760 99.33468 0.316984
12 2.445063 2.662760 99.33468 0.316985
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Yukaridaki tabloda varyans ayristirma sonuglari 12 doneme ait olarak
verilmistir. Dis ticaret hadlerinin birinci donemde %93’sini kendisi agiklarken, 2.
donemde bu oran %92’ya diismiis ve 12. donemde %91 olmustur. Petrol degiskeni dis
ticaret hadlerini 12. donemde %3,72; doviz kuru degiskeni de 12. dénemde % 4,25
aciklamaktadir. Doviz kuru degiskeninin birinci donemde tamami kendisi tarafindan
aciklanip 12. donemde bu oran %97’a diismiistiir. Bu da diger degiskenler tarafindan
yeterince aciklanmadigini gosterir. Petrol degiskeninin de birinci donemde tamami
kendisi tarafindan agiklanip 12. donemde %99’u kendisi tarafindan, %2,66’i déviz kuru
tarafindan aciklandig1 goriilmektedir.

5.2.10. Kimyasal Madde Ve Uriinleri Sanayi Sektorii Gelir Ticaret

Hadlerine liskin Analiz Sonuclar

5.2.10.1. Kimyasal Madde Ve Uriinleri Sanayi Sektérii Gelir Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin ADF Testi

ADF testinin sonuglart Tablo 38’de sunulmustur. Tablo 38 incelendiginde
REDK, PETROL, GKIMYASAL degiskenlerinde birim kdkiin bulunduguna dair sifir
hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye degerlerinde duragan
olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
tizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi igin
ADF testi uygulanmistir. Boylece degiskenlerin birinci farklarinda duragan I(1)

olduklar1 sonucuna varilmaistir.

Tablo 38. Kimyasal Madde Ve Uriinleri Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri,
Ham Petrol Fiyatlar: ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin ADF Testi Sonuclar:

DUZEY DEGERLERI

ADF test ist. %1 kritik deger %S kritik deger | %10 kritik deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GKIMYASAL -1.418.452 -3.510.259 -2.896.346 -2.585.396
BIiRINCI SIRA FARK DEGERLERI

ADF test ist. %1 kritik deger %>S kritik deger | %10 kritik deger
REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GKIMYASAL -8.369894" -3.510.259 -2.896.346 -2.585.396

*Sabit ve trendli model kullanilmistir ve %1 anlamlilik dizeyinde anlamlidir.
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5.2.10.2. Kimyasal Madde Ve Uriinleri Sanayi Sektérii Gelir Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Nedensellik

Analizi

REDK, PETROL, GKIMYASAL degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan
standart Granger nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki

tablolarda gosterilmistir.

Tablo 39. Kimyasal Madde Ve Uriinleri Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri,
Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Nedensellik Analizi
Sonuclari

Bagimli Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prab.

PETROL 4.493048 2 0.1058
GKIMYASAL 1.358780 2 0.5069
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.

GKIMYASAL 4.023517 2 0.1338
REDK 2.737425 2 0.2544
Bagimli Degisken: GKIMYASAL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.

REDK 3.948174 2 0.1389
PETROL 1.249748 2 0.5353

Tablo 39°daki analiz sonuglarina gore biitin durumlarda kimyasal madde ve
uriinleri sektorii gelir ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petroliin olasilik
degeri 0.05’ten biiylik oldugu i¢in temel hipotez olan bagimsiz degisken bagimli
degiskenin nedeni degildir hipotezi kabul edilir. Kimyasal madde ve iiriinleri sektorii

gelir ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol birbirinin nedeni degildir.

GKIMYASAL

yd AN

PETROL E— REDK

5.2.10.3. Kimyasal Madde Ve Uriinleri Sanayi Sektérii Gelir Ticaret Hadleri, Ham
Petrol Fiyatlar: ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Etki-Tepki Analizi

Etki tepki analizi sonuglar1 serilerin davramislarini1 grafiksel olarak anlamli

olmadig1 i¢in yorumlanmayip Ek-16’da yer verilmistir.
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5.2.10.4. Kimyasal Madde Ve Uriinleri Sanayi Sektérii Gelir Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Varyans
Ayristirmasi

Tablo 40. Kimyasal Madde Ve Uriinleri Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna lIliskin Varyans Ayristirmasi Sonuclar:

GKIMYASAL'a Ait Varyans Ayristirmast

Period | STANDART HATA REDK PETROL GKIMYASAL
1 12.04843 0.838874 0.855578 98.30555
2 14.85308 1.468008 3.303958 95.22803
3 15.22042 2.490702 4.065736 93.44356
4 15.23189 2.556924 4.097220 93.34586
5 15.25322 2.553558 4.089367 93.35707
6 15.26133 2.557274 4.095411 93.34731
7 15.26212 2.559383 4.097340 93.34328
8 15.26217 2.559514 4.097377 93.34311
9 15.26226 2.559505 4.097361 93.34313
10 15.26228 2.559525 4.097384 93.34309
11 15.26228 2.559531 4.097390 93.34308
12 15.26228 2.559531 4.097389 93.34308

REDK'na Ait Varyans Ayristirmasi

Period | STANDART HATA REDK PETROL GKIMYASAL
1 2.363770 98.94113 1.058866 0.000000
2 2.484656 97.06042 1.503406 1.436170
3 2.499738 95.93013 1.493270 2.576605
4 2.502418 95.88459 1.500220 2.615188
5 2.502712 95.86489 1.516407 2.618707
6 2.502852 95.85424 1.518835 2.626925
7 2.502894 95.85128 1.519113 2.629610
8 2.502896 95.85119 1.519117 2.629694
9 2.502897 95.85115 1.519128 2.629722
10 2.502897 95.85111 1.519131 2.629755
11 2.502898 95.85111 1.519132 2.629762
12 2.502898 95.85111 1.519132 2.629762

PETROL'e Ait Varyans Ayristirmasi

Period | STANDART HATA REDK PETROL GKIMYASAL
1 9.253716 0.000000 100.0000 0.000000
2 10.17681 3.381602 95.70822 0.910181
3 10.25835 4.505157 94.28992 1.204923
4 10.25936 4.504497 94.28965 1.205854
5 10.26187 4.519594 94.27329 1.207114
6 10.26249 4.523042 94.26769 1.209265
7 10.26255 4.523507 94.26655 1.209939
8 10.26255 4.523560 94.26650 1.209938
9 10.26255 4.523574 94.26647 1.209955
10 10.26256 4.523574 94.26646 1.209963
11 10.26256 4.523575 94.26646 1.209964
12 10.26256 4.523575 94.26646 1.209964

Yukaridaki tabloda varyans ayristirma sonuglari 12 doneme ait olarak
verilmistir. Dis ticaret hadlerinin birinci donemde %98’sini kendisi aciklarken, 2.

donemde bu oran %93’ya diismiis ve 12. doneme kadar devam etmistir. Petrol degiskeni
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dis ticaret hadlerini 12. donemde %4, doviz kuru degiskeni de 12. donemde %2,55
aciklamaktadir. Doviz kuru degiskeninin birinci donemde %981 kendisi tarafindan
aciklanip 12. donemde bu oran %95’a diismiis, geriye kalan %2,62’si dis ticaret hadleri
tarafindan, %1,51°1 petrol tarafindan agiklanmaktadir. Petrol degiskeninin de birinci
donemde tamami kendisi tarafindan agiklanip 12. donemde %94’i kendisi tarafindan,

%4,52’s1 doviz kuru tarafindan agiklandig1 goriilmektedir.

5.2.11. Madencilik Ve Tas Ocake¢iigi Sanayi Sektorii Gelir Ticaret

Hadlerine iliskin Analiz Sonuclar:

5.2.11.1. Madencilik ve Tas Ocak¢ihigi Sanayi Sektorii Gelir Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin ADF Testi

ADF testinin sonuglart Tablo 41°de sunulmustur. Tablo 41 incelendiginde
REDK, PETROL, GMADENCILIK degiskenlerinde birim kokiin bulunduguna dair
stfir hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye degerlerinde duragan
olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
izerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi igin
ADF testi uygulanmistir. BoOylece degiskenlerin birinci farklarinda duragan I(1)

olduklar1 sonucuna varilmistir.

Tablo 41. Madencilik ve Tas Ocak¢iligi Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham
Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin ADF Testi Sonuclar:

DUZEY DEGERLERI
5 — 5 —
ADF testist. | PR KMUK ) o s writik deger | 7020 Kritik
deger deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GMADENCILIK -0.392291 -3.508.326 -2.895.512 -2.584.952
BIiRINCI SIRA FARK DEGERLERI
o, 111 [0) 1t
ADF testist, | P KMUK 1o s kritik deger | 7020 Kritik
deger deger
REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GMADENCILIK -9.053344" -3.508.326 -2.895.512 -2.584.952

*Sabit ve trendli model kullanilmistir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.
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5.2.11.2. Madencilik ve Tas Ocake¢iligi Sanayi Sektorii Gelir Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Nedensellik

Analizi

REDK, PETROL, GMADENCILIK degiskenlerinin duragan hallerine

uygulanan Standart Granger Nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri

asagidaki tablolarda gosterilmistir.

Tablo 42. Madencilik ve Tas Ocakciligi Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham
Petrol Fiyatlar ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin Nedensellik Analizi Sonuclari

Bagimli Degisken: GMADENCILIK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
PETROL 0.082808 0.7735
REDK 2.862091 0.0907
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
GMADENCILIK 0.219850 1 0.6392
REDK 2.372647 0.1235
Bagimli Degisken: GMADENCILIK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 1.192796 1 0.2748
PETROL 0.310930 0.5771

Tablo 42’deki analiz sonuglarina gore biitiin durumlarda madencilik ve tas

ocakciligi sektorii gelir ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petroliin olasilik

degeri 0.05’ten biiylik oldugu icin temel hipotez olan bagimsiz degisken bagimh

degiskenin nedeni degildir hipotezi kabul edilir. Madencilik ve tas ocakciligi sektort

gelir ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol birbirinin nedeni degildir.

GMADENCILIK

/

PETROL

AN

REDK
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5.2.11.3. Madencilik ve Tas Ocak¢ihi@i Sanayi Sektorii Gelir Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Déviz Kuruna Iliskin Etki-Tepki

Analizi

Etki tepki analizi sonuglari REDK, PETROL ve GMADENCILIK degiskeninde
meydana gelen %1’lik sok etkisine karsiik REDK, PETROL ve DTH serilerinin
davraniglarin1  grafiksel olarak yansitmaktadir. Sonuglar anlamli olmadigr igin

yorumlanmayip Ek-16’da yer verilmistir.

5.2.11.4. Madencilik ve Tas Ocak¢ihigi Sanayi Sektorii Gelir Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin Varyans

Ayristirmasi

Asagidaki tabloda varyans ayristirma sonuglari 12 doneme ait olarak verilmistir.
Dis ticaret hadlerinin birinci donemde %99’unu kendisi agiklarken, 2. donem ve 12.
donem arasinda bu oran %95’e diismiistiir. Petrol degiskeni dis ticaret hadlerini 12.
donemde 9%4,49 acgiklamaktadir. Doviz kuru degiskeninin birinci donemde %99’u
kendisi tarafindan aciklanip 12. donemde bu oran %97’a diismiis, geriye kalan %2’si dis
ticaret hadleri tarafindan aciklanmaktadir. Petrol degiskeninin de birinci donemde
tamami kendisi tarafindan aciklanip 12. donemde %96’u kendisi tarafindan, %3’ doviz

kuru tarafindan agiklandig1 goriilmektedir.
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Tablo 43. Madencilik ve Tas Ocak¢ilig1 Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Varyans Ayristirmasi Sonuclar

GMADENCILIK'e Ait Varyans Ayristirmasi
Period | STANDART HATA REDK PETROL GMADENCILIK

1 18.73721 0.347290 0.021147 99.63156
2 19.78526 4.491878 0.142306 95.36582
3 19.79453 4.488707 0.151110 95.36018
4 19.79537 4.492569 0.151474 95.35596
5 19.79540 4.492605 0.151635 95.35576
6 19.79540 4.492628 0.151655 95.35572
7 19.79540 4.492631 0.151658 95.35571
8 19.79540 4.492631 0.151659 95.35571
9 19.79540 4.492631 0.151659 95.35571
10 19.79540 4.492631 0.151659 95.35571
11 19.79540 4.492631 0.151659 95.35571
12 19.79540 4.492631 0.151659 95.35571

REDK'ya Ait Varyans Ayristirmasi
Period | STANDART HATA REDK PETROL GMADENCILIK

1 2.344866 99.83927 0.160729 0.000000
2 2.444259 97.55504 0.354760 2.090199
3 2.447542 97.43875 0.475648 2.085602
4 2.448106 97.41847 0.494803 2.086726
5 2.448180 97.41526 0.498126 2.086619
6 2.448192 97.41475 0.498639 2.086610
7 2.448194 97.41467 0.498720 2.086608
8 2.448194 97.41466 0.498733 2.086608
9 2.448194 97.41466 0.498735 2.086608
10 2.448194 97.41466 0.498735 2.086608
11 2.448194 97.41466 0.498735 2.086608
12 2.448194 97.41466 0.498735 2.086608

PETROL'e Ait Varyans Ayristirmasi
Period | STANDART HATA REDK PETROL GMADENCILIK

1 9.319617 0.000000 100.0000 0.000000
2 9.946354 2.058810 97.68352 0.257672
3 10.05498 2.897882 96.82180 0.280321
4 10.07171 3.028749 96.69046 0.280793
5 10.07440 3.051002 96.66784 0.281160
6 10.07482 3.054444 96.66435 0.281202
7 10.07489 3.054988 96.66380 0.281210
8 10.07490 3.055073 96.66372 0.281211
9 10.07490 3.055086 96.66370 0.281211
10 10.07490 3.055089 96.66370 0.281211
11 10.07490 3.055089 96.66370 0.281211
12 10.07490 3.055089 96.66370 0.281211
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5.2.12. Baska Yerde Simiflandirilmamis Makine ve Techizatlar Sanayi

Sektorii Gelir Ticaret Hadlerine Iliskin Analiz Sonuclar

5.2.12.1. Baska Yerde Smiflandirilmamis Makine ve Techizatlar Sanayi
Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna
Iliskin ADF Testi

ADF testinin sonucglari Tablo 44’te sunulmustur. Tablo 44 incelendiginde
REDK, PETROL, GMAKINE degiskenlerinde birim kokiin bulunduguna dair sifir
hipotezinin reddedilmediginin ve seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit
edilmesi tizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin
belirlenmesi i¢in ADF testi uygulanmistir. Boylece degiskenlerin birinci farklarinda

duragan I(1) olduklar1 sonucuna varilmstir.

Tablo 44. Baska Yerde Siniflandirilmamis Makine ve Techizatlar Sanayi Sektorii
Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin
ADF Testi Sonug¢lar

DUZEY DEGERLERI

ADF testist. | %1 kritik deger | %S5 kritik deger | %10 kritik deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GMAKINE 1.692769 -2.594.946 -1.945.024 -1.614.050

BiRINCI SIRA FARK DEGERLERI

ADF testist. | %1 kritik deger | %S5 kritik deger | %10 kritik deger
REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GMAKINE -4.447743" -3.516.676 -2.899.115 -2.586.866

*Sabit ve trendli model kullanilmistir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.

5.2.12.2. Baska Yerde Smflandirilmamis Makine ve Techizatlar Sanayi
Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna
Tliskin Nedensellik Analizi

REDK, PETROL, GMAKINE degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan
standart Granger nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki

tablolarda gosterilmistir.
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Tablo 45. Baska Yerde Siniflandirilmamis Makine ve Techizatlar Sanayi Sektorii
Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin
Nedensellik Analizi Sonuclari

Bagimli Degisken: GMAKINE

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 5.040983 2 0.0804
PETROL 3.338909 2 0.1883

Bagimli Degisken: REDK
Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
GMAKINE 2.604603 2 0.2719
PETROL 0.749533 2 0.6874
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
GMAKINE 3.197601 2 0.2021
REDK 3.313004 2 0.1908

Tablo 45’teki analiz sonuglarina goére biitlin durumlarda baska yerde
siniflandirilmamis makine ve techizat sektorii gelir ticaret hadleri, reel efektif doviz
kuru ve ham petroliin olasilik degeri 0.05’ten biiylik oldugu icin temel hipotez olan
bagimsiz degisken bagimli degiskenin nedeni degildir hipotezi kabul edilir. Baska yerde
siniflandirilmamis makine ve techizat sektorii gelir ticaret hadleri, reel efektif doviz

kuru ve ham petrol birbirinin nedeni degildir.

GMAKINE
/7 AN

PETROL REDK

5.2.12.3. Baska Yerde Smflandirilmamis Makine ve Techizatlar Sanayi
Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Déviz Kuruna
Mliskin Etki-Tepki Analizi

Etki tepki analizi sonuclari REDK, PETROL ve GMAKINE degiskeninde
meydana gelen %1°lik sok etkisine karsilik REDK, PETROL ve GMAKINE serilerinin
davraniglarin1  grafiksel olarak yansitmaktadir. Sonucglar anlamli olmadigindan

yorumlanmayip Ek-17’de yer verilmistir.



96

5.2.12.4. Baska Yerde Simiflandirilmamis Makine ve Techizatlar Sanayi
Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna

Iliskin Varyans Ayristirmasi

Tablo 46. Baska Yerde Siniflandirilmamis Makine ve Techizatlar Sanayi Sektorii
Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin
Varyans Ayristirmasi Sonuglari

GMAKINE'a Ait Varyans Ayristirmast

Period STANDART HATA REDK PETROL GMAKINE
1 14.68244 0.158864 0.057070 99.78407
2 16.96785 3.254435 1.502138 95.24343
3 17.50296 3.577695 1.493612 94.92869
4 17.65847 3.652943 1.530190 94.81687
5 17.70165 3.683373 1.532883 94.78374
6 17.71401 3.689130 1.535011 94.77586
7 17.71752 3.691464 1.535331 94.77320
8 17.71851 3.691966 1.535480 94.77255
9 17.71880 3.692144 1.535510 94.77235
10 17.71888 3.692187 1.535521 94.77229
11 17.71890 3.692201 1.535524 94.77227
12 17.71891 3.692205 1.535525 94.77227

REDK'na Ait Varyans Ayristirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL GMAKINE
1 2.344153 99.40999 0.590011 0.000000
2 2.430802 97.74983 0.730260 1.519913
3 2.442097 97.68640 0.745739 1.567861
4 2.443801 97.59049 0.766506 1.643008
5 2.444142 97.58163 0.767127 1.651244
6 2.444221 97.57572 0.768068 1.656216
7 2.444239 97.57488 0.768065 1.657058
8 2.444244 97.57448 0.768105 1.657417
9 2.444246 97.57440 0.768104 1.657493
10 2.444246 97.57437 0.768106 1.657521
11 2.444246 97.57437 0.768106 1.657527
12 2.444246 97.57436 0.768106 1.657529

PETROL'e Ait Varyans Ayristirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL GMAKINE
1 9.186984 0.000000 100.0000 0.000000
2 9.920350 2.306806 95.79944 1.893753
3 10.04250 3.664751 94.48663 1.848617
4 10.06771 3.855529 94.19800 1.946467
5 10.07207 3.918310 94.13523 1.946458
6 10.07293 3.923774 94.12412 1.952105
7 10.07308 3.925976 94.12164 1.952386
8 10.07312 3.926079 94.12118 1.952740
9 10.07312 3.926156 94.12106 1.952779
10 10.07312 3.926157 94.12104 1.952803
11 10.07312 3.926160 94.12103 1.952807
12 10.07312 3.926160 94.12103 1.952808

Yukaridaki tabloda varyans ayristirma sonuglari 12 doneme ait olarak

verilmistir. Dis ticaret hadlerinin birinci donemde %99’unu kendisi agiklarken, 2.
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donem ve 12. donem arasinda bu oran %94’e diismiistiir. Petrol degiskeni dig ticaret
hadlerini 12. donemde %1,53, doviz kuru %3,69 agiklamaktadir. DoOviz kuru
degiskeninin birinci donemde %99°u kendisi tarafindan agiklanip 12. donemde bu oran
%97’a diismiis, geriye kalan %2’si dis ticaret hadleri tarafindan acgiklanmaktadir. Petrol
degiskeninin de birinci donemde tamami kendisi tarafindan agiklanip 12. dénemde
%94u kendisi tarafindan, %3,92’si doviz kuru, %1,95°1 dis ticaret hadleri tarafindan

acgiklandigr goriilmektedir.

5.2.13. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii Gelir Ticaret

Hadlerine iliskin Analiz Sonuclar1

5.2.13.1. Motorlu Kara Tasitlar1 Ve Romorklar Sanayi Sektorii Gelir
Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin ADF
Testi

ADF testinin sonuglart Tablo 47°de sunulmustur. Tablo 47 incelendiginde
REDK, PETROL, GMOTORLU degiskenlerinde birim kokiin bulunduguna dair sifir
hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye degerlerinde duragan
olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
tizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi igin
ADF testi uygulanmistir. Bodylece degiskenlerin birinci farklarinda duragan I(1)

olduklar1 sonucuna varilmaistir.

Tablo 47. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii Gelir Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin ADF Testi
Sonuclarn

DUZEY DEGERLERI

ADF test ist. %1 kritik deger | %S5 kritik deger | %10kritik deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GMOTORLU 1.692769 -2.594.946 -1.945.024 -1.614.050

BIiRINCI SIRA FARK DEGERLERI
ADF test ist. %]1 kritik deger | %S5 kritik deger | %10 kritik deger

REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GMOTORLU -4.447743" -3.516.676 -2.899.115 -2.586.866

*Sabit ve trendli model kullanilmigtir ve %1 anlamlhilik diizeyinde anlamlidir.
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5.2.13.2. Motorlu Kara Tasitlarn Ve Romorklar Sanayi Sektorii Gelir
Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin

Nedensellik Analizi

REDK, PETROL, GMOTORLU degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan
standart Granger nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki

tablolarda gosterilmistir.

Tablo 48. Motorlu Kara Tasitlar1 Ve Romorklar Sanayi Sektorii Gelir Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Nedensellik
Analizi Sonuclar

Bagimli Degisken: GMOTORLU

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 5.040983 2 0.0804
PETROL 3.338909 2 0.1883
Bagimli Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
GMOTORLU 2.604603 2 0.2719
PETROL 0.749533 2 0.6874
Bagimli Degisken: GMOTORLU

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
REDK 0.576281 1 0.4478
PETROL 0.120344 1 0.7287

Tablo 48’deki analiz sonuglarina gore biitiin durumlarda motorlu kara tasitlar1 ve
romorklar sektorii gelir ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petroliin olasilik
degeri 0.05’ten biiyliik oldugu icin temel hipotez olan bagimsiz degisken bagiml
degiskenin nedeni degildir hipotezi kabul edilir. Motorlu kara tasitlar1 ve romorklar
sektorli gelir ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petrol birbirinin nedeni

degildir.

GMOTORLU

o N

PETROL REDK
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5.2.13.3. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii Gelir Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Etki-TepKi

Analizi

Etki tepki analizi sonuglar1 serilerin davranislarin1 grafiksel olarak anlamli

yansitmadigi i¢in yorumlanmayip Ek-18’de yer verilmistir.

5.2.13.4. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii Gelir
Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin
Varyans Ayristirmasi
Tablo 49. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sektorii Gelir Ticaret Hadleri,

Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Nedensellik Analizi
Sonuclarn

GMOTORLU'a Ait Varyans Ayristirmast

Period STANDART HATA REDK PETROL GMOTORLU
1 14.68244 0.158864 0.057070 99.78407
2 16.96785 3.254435 1.502138 95.24343
3 17.50296 3.577695 1.493612 94.92869
4 17.65847 3.652943 1.530190 94.81687
5 17.70165 3.683373 1.532883 94.78374
6 17.71401 3.689130 1.535011 94.77586
7 17.71752 3.691464 1.535331 94.77320
8 17.71851 3.691966 1.535480 94.77255
9 17.71880 3.692144 1.535510 94.77235
10 17.71888 3.692187 1.535521 94.77229
11 17.71890 3.692201 1.535524 94.77227
12 17.71891 3.692205 1.535525 94.77227

REDK'na Ait Varyans Ayristirmast

Period STANDART HATA REDK PETROL GMOTORLU
1 2.344153 99.40999 0.590011 0.000000
2 2.430802 97.74983 0.730260 1.519913
3 2.442097 97.68640 0.745739 1.567861
4 2.443801 97.59049 0.766506 1.643008
5 2.444142 97.58163 0.767127 1.651244
6 2.444221 97.57572 0.768068 1.656216
7 2.444239 97.57488 0.768065 1.657058
8 2.444244 97.57448 0.768105 1.657417
9 2.444246 97.57440 0.768104 1.657493
10 2.444246 97.57437 0.768106 1.657521
11 2.444246 97.57437 0.768106 1.657527
12 2.444246 97.57436 0.768106 1.657529

PETROL'e Ait Varyans Ayristirmast

Period STANDART HATA REDK PETROL GMOTORLU
1 9.186984 0.000000 100.0000 0.000000
2 9.920350 2.306806 95.79944 1.893753
3 10.04250 3.664751 94.48663 1.848617
4 10.06771 3.855529 94.19800 1.946467
5 10.07207 3.918310 94.13523 1.946458
6 10.07293 3.923774 94.12412 1.952105
7 10.07308 3.925976 94.12164 1.952386
8 10.07312 3.926079 94.12118 1.952740
9 10.07312 3.926156 94.12106 1.952779
10 10.07312 3.926157 94.12104 1.952803
11 10.07312 3.926160 94.12103 1.952807
12 10.07312 3.926160 94.12103 1.952808
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Yukaridaki tabloda varyans ayristirma sonuglari 12 doneme ait olarak
verilmistir. Dis ticaret hadlerinin birinci donemde %99’unu kendisi agiklarken, 2.
donem ve 12. dénem arasinda bu oran %94’e diismiistiir. Petrol degiskeni dis ticaret
hadlerini 12. donemde %1,53, doviz kuru %3,69 ac¢iklamaktadir. DoOviz kuru
degiskeninin birinci donemde %99°u kendisi tarafindan agiklanip 12. dénemde bu oran
%97’a dismiis, geriye kalan %1,65°1 dis ticaret hadleri tarafindan agiklanmaktadir.
Petrol degiskeninin de birinci donemde tamami kendisi tarafindan agiklanip 12.
donemde %94u kendisi tarafindan, %3,92’si doviz kuru, %1,95’i dis ticaret hadleri

tarafindan aciklandig1 goriilmektedir.

5.2.14. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadlerine iliskin

Analiz Sonuglari

5.2.14.1. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna fliskin ADF Testi

ADF testinin sonuglari Tablo 50°de sunulmustur. Tablo 50 incelendiginde
REDK, PETROL, GTEKSTIL degiskenlerinde birim koékiin bulunduguna dair sifir
hipotezinin reddedilmedigi ve bdylece degiskenlerin seviye degerlerinde duragan
olmadiklar1 goriilmektedir. Seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
tizerine, degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi i¢in

ADF testi uygulanmig ve birinci farklarinda duragan I(1) olduklar1 sonucuna varilmigtir.

Tablo 50. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar:1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin ADF Testi Sonuclari

DUZEY DEGERLERI

ADF test ist. %1 kritik deger %S kritik deger | %10kritik deger
REDK -1.672.602 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -0.987758 -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GTEKSTIL 0.242262 -2.591.505 -1.944.530 -1.614.341
BiRINCi SIRA FARK DEGERLERi

ADF test ist. %1 kritik deger %S kritik deger | %10kritik deger
REDK -7.298408" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
PETROL -6.456502" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529
GTEKSTIL -16.19026" -3.506.484 -2.894.716 -2.584.529

*Sabit ve trendli model kullanilmigtir ve %1 anlamlhilik diizeyinde anlamlidir.
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5.2.14.2. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Nedensellik Analizi

REDK, PETROL, GTEKSTIL degiskenlerinin duragan hallerine uygulanan
Granger nedensellik testinden elde edilen F istatistik degerleri asagidaki tablolarda
gosterilmistir.

Tablo 51. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektérii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar: ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Nedensellik Analizi Sonuclari

Bagimli Degisken: REDK

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
GTEKSTIL 3.487978 2 0.1748
PETROL 1.034210 2 0.5962
Bagimli Degisken: PETROL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
GTEKSTIL 4573587 2 0.1016
REDK 2.802067 2 0.2463
Bagimli Degisken: GTEKSTIL

Bagimsiz degisken Chi-sq df Prob.
PETROL 0.939101 2 0.6253
REDK 0.356447 2 0.8368

Tablo 51°deki analiz sonuglarina gore biitiin durumlarda tekstil tiriinleri sektorii
gelir ticaret hadleri, reel efektif doviz kuru ve ham petroliin olasilik degeri 0.05°ten
biiylik oldugu icin temel hipotez olan bagimsiz degisken bagimli degiskenin nedeni
degildir hipotezi kabul edilir. Tekstil tirtinleri sektorii gelir ticaret hadleri, reel efektif

doviz kuru ve ham petrol birbirinin nedeni degildir.

GTEKSTIL

yd AN

PETROL - REDK

5.2.14.3. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektérii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Etki-Tepki Analizi

Etki tepki analizi sonuglart REDK, PETROL ve DTH degiskeninde meydana
gelen %1°lik sok etkisine karsilik REDK, PETROL ve DTH serilerinin davranislarini
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grafiksel olarak yansitmaktadir. Etkiler anlamli olmadigi i¢in yorumlanmayip EK-19’da

yer verilmisgtir.

5.2.14.4. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektérii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin Varyans Ayristirmasi

Tablo 52. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin Varyans Ayristirmasi Sonuclar

GTEKSTIL'e Ait Varyans Ayristirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL GTEKSTIL
1 11.11269 0.473367 0.854233 98.67240
2 12.42993 0.645496 1.778755 97.57575
3 12.83182 0.728590 1.718478 97.55293
4 12.99847 0.715322 1.693878 97.59080
5 13.06416 0.708552 1.694286 97.59716
6 13.08813 0.706152 1.691454 97.60239
7 13.09772 0.705140 1.690780 97.60408
8 13.10141 0.704743 1.690536 97.60472
9 13.10284 0.704589 1.690410 97.60500
10 13.10339 0.704530 1.690369 97.60510
11 13.10361 0.704507 1.690353 97.60514
12 13.10369 0.704498 1.690346 97.60516

REDK'na Ait Varyans Ayristirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL GTEKSTIL
1 2.365374 99.55745 0.442549 0.000000
2 2.485899 97.80478 0.861443 1.333773
3 2.498774 96.80275 0.863648 2.333602
4 2.501414 96.62538 0.862349 2.512273
5 2.502778 96.52321 0.871754 2.605036
6 2.503184 96.49206 0.871485 2.636456
7 2.503362 96.47838 0.871461 2.650158
8 2.503429 96.47318 0.871540 2.655279
9 2.503454 96.47126 0.871538 2.657203
10 2.503464 96.47048 0.871540 2.657979
11 2.503468 96.47018 0.871542 2.658276
12 2.503470 96.47007 0.871542 2.658391

PETROL'e Ait Varyans Ayristirmasi

Period STANDART HATA REDK PETROL GTEKSTIL
1 9.344675 0.000000 100.0000 0.000000
2 10.15213 2.314313 96.79650 0.889185
3 10.26079 3.347305 94.87868 1.774017
4 10.26639 3.377922 94.84952 1.772557
5 10.26795 3.386976 94.84023 1.772791
6 10.26868 3.391803 94.82858 1.779620
7 10.26873 3.392064 94.82771 1.780222
8 10.26875 3.392057 94.82739 1.780558
9 10.26876 3.392060 94.82720 1.780739
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10 10.26876 3.392059 94.82715 1.780790
11 10.26876 3.392059 94.82713 1.780812
12 10.26876 3.392058 94.82712 1.780821

Yukaridaki tabloda varyans ayristirma sonuglari 12 doneme ait olarak
verilmistir. Dig ticaret hadlerinin birinci donemde %98’ini kendisi agiklarken, 2. donem
ve 12. déonem arasinda bu oran %97°e diismistiir. Petrol degiskeni dis ticaret hadlerini
12. dénemde %1,69 aciklamaktadir. Déviz kuru degiskeninin birinci donemde %99°u
kendisi tarafindan agiklanip 12. donemde bu oran %96’a diismiis, geriye kalan %2,651
dis ticaret hadleri tarafindan agiklanmaktadir. Petrol degiskeninin de birinci donemde
tamami1 kendisi tarafindan agiklanip 12. donemde %94u kendisi tarafindan, %3,39°u

doviz kuru, %1,78’1 dis ticaret hadleri tarafindan agiklandig1 goriilmektedir.

Varyans ayristirma analiz edilirken bulunan sonuglar sektorden sektdre farklilik
gosterse de nedensellik analizi sonuglarin1 genel itibariyle desteklemektedir. Boylece
hem varyans ayristirma hem nedensellik analizinde ilgilenilen degisken olan dis ticaret
hadlerinde izlenecek politikalarin doviz kuru ve petrol fiyatlarina ne Olgiide bagh

oldugu ortaya konulmaktadir.

5.3. Analiz Sonuclarmin Degerlendirilmesi

Yapilan Granger nedensellik testleri ve varyans ayristirmasi sonucunda elde
edilen bulgular asagidaki tabloda derlenmis ve nedensellik bulunan degiskenler
nedenselligin yonii belirtilerek 6zet halinde gdsterilmistir.

Tablo 53. Nedensellik Analizi ve Varyans Ayristirmasi Sonu¢ Karsilagtirmasi

DEGISKENLER GRANGER NEDENSELLIK VARYANS
SONUCLARI AYRISTIRMA
SONUCLARI
PETROL—DTH PETROL'den DTH'e dogru bir nedensellik vardir. 14%
PETROL—NMADENCILIK | PETROL'den NMADENCILIK'e dogru bir 9%
nedensellik vardir.
PETROL—NMAKINE PETROL'den NMAKINE'ye dogru bir nedensellik 9%
vardir.
PETROL—-GANAMETAL | PETROL'den GANAMETAL'e dogru bir 7%
nedensellik vardir.
PETROL—NGIYIM PETROL'den NGIYIM'e dogru bir nedensellik 8%
vardir.
PETROL—NANAMETAL | NANAMETAL'den PETROL'e dogru bir 7%
nedensellik vardir.
REDK—NGIYIM REDK'den NGIYIM'e dogru bir nedensellik vardir. 16%
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Uygulama sonuglarina bakildiginda reel doviz kuru ile genel net dis ticaret
hadleri arasinda bir nedensellik iliskine rastlanamamistir. Bu durumun en 6nemli nedeni
kur degismelerinin sadece ithal mallarinin i¢ fiyatlarimi degil ayn1 zamanda ihrag
mallariin i¢ fiyatlarin1 da etkilemesinden kaynaklandigi ve iliskiyi zayiflattig
diistiniilmektedir. Tiirkiye’de iiretim yapisinin yiiksek ithal ara mamul girdisine bagimli
olmast kur degisimlerinin dig ticaret hadlerine olabilecek olumlu etkisini

siirlandirmaktadir.

Dis ticaret hadleri, net ve gelir ticaret hadleri olarak ikiye ayrilmadan,
Tiirkiye’nin yillik dis ticaret hadleri verisine bakilarak yapilan analizlerde nedenselligin
ham petrol fiyatlarindan dis ticaret hadlerine dogru oldugu goriilmektedir. Etki-tepki
analizine bakildiginda petrol fiyatlarindaki bir birimlik sokun dis ticaret hadlerine
etkisinin negatif oldugu goriilmektedir. Bu da nedensellik sonucunu desteklemektedir.
Varyans ayristirmasinda ise dis ticaret hadlerinin birinci donemde tamamini kendisi
aciklarken, 12. donemde %]14’iinii petrol degiskeni agiklamaktadir. Biitiin sonuglara
bakildiginda birbiriyle ortiistiikleri dikkat ¢eker. Petrol fiyatlarindaki artiglar 6zellikle,
maliyetlerin etkilenmesine yol a¢ip hem enflasyonu dolayli olarak etkilemekte hem de
ithalat giderlerinin artmasi ve reel gelirin azalmasiyla yurt ici talebin gerilemesine
neden olarak ekonomik biiylimenin olumsuz yonde seyretmesine ve dis ticaret

hadlerinin azalmasina neden olmaktadir.

Sektorel net ve gelir ticaret hadleri ile doviz kuru ve petrol fiyatlar iligkisi de
aragtirtlmistir. Tirkiye’nin ihracat ve ithalatinda ilk 5’te yer alan ana metal sanayi
sektorii net dis ticaret hadlerindeki nedensellige bakildiginda dis ticaret hadlerinden ham
petrol fiyatlarma dogru bir nedensellik goriilmekte fakat ana metal sanayi sektoriiniin
gelir ticaret hadlerine bakildiginda bu iliskinin tam tersi yonde bir nedenselligin oldugu
goriilmektedir. Ayn1 sektdriin varyans ayristirmasinda net dis ticaret hadleri ve doviz
kuru degiskenindeki degisimin yaklasitk tamami kendilerinden kaynaklanirken,
petroldeki degismenin yaklasik %901 kendisinden; %7’si net dis ticaret hadlerinden
kaynaklanmaktadir. Bu da nedensellik analizi ile ortlismektedir. Aym sekilde gelir
ticaret hadlerindeki degisimin %91°i kendisinden kaynaklanirken %7’sinin petrolden
kaynaklanmas1 da nedensellik sonuglari ile ortiismektedir. Ayni sektoriin varyans
ayristirmasinda gelir dis ticaret hadlerini %74 oraninda kendisi agiklarken %16’smin

doviz kuru; %8’inin petrol tarafindan agiklandigt nedensellik sonucu ile
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bagdagmaktadir. Gelir ticaret hadlerindeki varyans ayristirmasina bakilacak olursa
degiskenlerin biiylik oranda kendileri tarafindan agiklandigi goriilmekte ve aralarinda

nedensellik iliskisi olmadigi sonucunu dogrulamaktadir.

Giyim egyas1 sanayi sektorii net dis ticaret hadlerindeki nedensellige
bakildiginda hem ham petrol fiyatlar1 ve hem de déviz kurundan dis ticaret hadlerine
dogru bir nedensellik iliskisi oldugu goriilmektedir. Analiz edilen diger sektorlerde,
genel net ve genel gelir dis ticaret hadleri ile doviz kuru arasinda nedensellik iligkisi
bulunamazken doviz kuru ile giyim sektoriiniin dis ticaret hadleri arasinda nedensellik
iligskisi olmas1 giyim sektorii imalatinin ithal ara mali fiyatlar1 degisiminden daha az

etkilendigini ortaya koymaktadir.

Kimyasal madde ve tiriinleri sanayi sektorii hem net dis ticaret hadlerindeki hem
de gelir ticaret hadlerindeki nedensellige bakildiginda herhangi bir nedensellik
bulunamamistir. Etki tepki analizinde de hem net hem de gelir ticaret hadlerindeki
etkilerin sinirli kaldig1 sonucuna ulasilmistir. Varyans ayrigtirmasina bakilacak olursa
degiskenlerin biiylik oranda kendileri tarafindan aciklandigi goriilmekte ve aralarinda
nedensellik iligskisi olmadig1 sonucunu dogrulamaktadir. Goriildiigi gibi kimyasal

madde, petrol ve doviz kuru iliskilerinin zayif oldugu sonucu ortaya ¢ikarilmistir.

Madencilik ve tas ocakciligr sektorii net dis ticaret hadlerindeki nedensellige
bakildiginda sadece ham petrol fiyatlarindan dis ticaret hadlerine dogru bir nedensellik
oldugu goriiliir. Madencilik ve tas ocake¢iligi sektoriiniin gelir ticaret hadlerine
bakildiginda herhangi bir nedensellik bulgusuna ulasilamamaistir. Ayni sektoriin varyans
ayristirmasinda net dis ticaret hadlerini %88 oraninda kendisi agiklarken, %9’unun
petrol; %2’ sinin ddviz kuru tarafindan agiklandigi nedensellik sonucu ile
bagdagmaktadir. Gelir ticaret hadlerindeki varyans ayristirmasina bakilacak olursa
degiskenlerin biiyiikk oranda kendileri tarafindan agiklandigi goriilmekte ve aralarinda

nedensellik iligkisi olmadig1 sonucunu dogrulamaktadir.

Baska yerde siniflandirilmamis makine ve techizat sanayi sektorii net dis ticaret
hadlerindeki nedensellige bakildiginda sadece ham petrol fiyatlarindan dis ticaret
hadlerine dogru bir nedensellik oldugu goriiliir. Bagka yerde siniflandirilmamis makine
ve techizat sanayi sektoriiniin gelir ticaret hadlerine bakildiginda herhangi bir
nedensellik bulgusuna ulagilamamistir. Ayni sektoriin varyans ayristirmasinda net dis

ticaret hadlerini %88 oraninda kendisi aciklarken %9 unun petrol; %2’sinin doviz kuru
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tarafindan agiklandig1 nedensellik sonucu ile bagdasmaktadir. Gelir ticaret hadlerindeki
varyans ayristirmasina bakilacak olursa degiskenlerin biiyiik oranda kendileri tarafindan
aciklandigr goriilmekte dis ticaret hadlerinin %94 {inii kendisi agiklarken %4’tinli déviz
kuru agiklamaktadir. Petrol degiskeninin de ayni sekilde %94°i kendisi tarafindan

aciklanirken %41 doviz kuru tarafindan agiklanmaktadir.

Motorlu kara tasitlar1 ve romorklar sanayi sektoriinde hem net dis ticaret
hadlerinin hem de gelir ticaret hadlerinin petrol ve doviz kuru ile aralarinda herhangi bir
nedensellik iligkisi bulunmamaktadir. Varyans ayristirmasina bakilacak olursa net dis
ticaret hadlerinin %95’inin kendisi tarafindan agiklanip %4’ linlin petrol tarafindan
aciklanmas1 ve gelir ticaret hadlerinin %95’inin kendisi tarafindan agiklanip %4 iiniin

doviz kuru tarafindan agiklanmasi nedensellik sonuglarini tam olarak yansitmamaktadir.

Tekstil iirtinleri sanayi sektoriinde net dis ticaret hadleri ve gelir ticaret hadleri
degiskenlerindeki nedensellige bakildiginda bu ii¢ degisken arasinda nedensellik iligkisi
bulunmadigi sonucuna ulagilmaktadir. Ayni sektdriin varyans ayristirmasinda petrol ve
doviz kuru degiskenindeki degisimin yaklasik tamami kendilerinden kaynaklanirken,
net dis ticaret hadlerindeki degismenin yaklasik %92’si kendisinden; %6’s1 petrolden
kaynaklanmaktadir. Fakat bu nedensellik analizi ile tam olarak ortlismemektedir. Ayni
sekilde gelir ticaret hadlerindeki ve doviz kurundaki degisimin ¢ogunlugu kendisinden
kaynaklanirken; petrol degiskeninin  %95°1 kendisi, %4’0 doviz kurundan

kaynaklanmaktadir. Bu da nedensellik analizi ile tam olarak drtiigsmemektedir.

Bu analizlere ilaveten kullanilan kurulan modeller ve yapilan analizlerde biitiin
degiskenlerin logaritmasi alinip mevsimsellikten arindirilmis halleri kullanilarak VAR
modelleri ham petrol fiyatlari, reel efektif doviz kuru, dis ticaret hadleri siras1 takip
edilerek kurulmustur. Burada konuyu dagitmamak adina yer verilmeyip Ek-21’de

gosterilmistir.
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SONUC

Artan kiiresellesme ile birlikte birbirine daha da bagimli hale gelen iilkelerin
ekonomik iliskileri dis ticaretten elde edilen kazang ve kayiplarin goz Oniinde
bulundurulmasiyla doviz kuru ve petrol fiyatlarindaki degismelere duyarli hale

gelmistir.

Bu calismada yapilan analizlerde doviz kurlari, petrol ve dis ticaret hadleri
arasinda bir iliskinin olup olmadiginin belirlenmesi, varsa iliskinin yoniinii ortaya
¢ikarmak amaclanmistir. Birinci boliimde dis ticaret hadleri kavrami incelenmis, doviz
kuru ve petrolle iliskisi {izerinde teorik olarak durulmustur. Ikinci boliimde dis ticaret
hadleri en ¢ok ithalat yapilan bes sektor ve en ¢ok ihracat yapilan bes sektdr bazinda net
ve gelir ticaret hadlerine ayrilarak grafiklerle incelenmis ve yorumlanmistir. Grafiklere
bakildiginda genel olarak ¢ikan sonug, gelir ticaret hadlerine bakildiginda net dis ticaret
hadlerine nazaran daha konjonktiirel salinimlar gosterdigidir. Bunun da sebebi mutlak
olarak gelir ticaret hadlerinin hesaplamalarina ihracat miktarinin da dahil edilmesidir.
Ucgiincii boliimde dis ticaret hadleri, petrol ve ddviz kuru degiskenlerinin incelendigi
yerli ve yabanci literatiir taranmig, tablo ve Ozet halinde gosterilmistir. Dordiincii
bolimde uygulanacak metodoloji hakkinda agiklama yapilip kullanilan veri seti ve
VAR modeli belirlenmistir. Son boliim olan besinci boliimde ise Granger nedensellik
analizi, etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi analizlerine baslanmadan o6nce ilk
olarak dig ticaret hadleri, doviz kuru ve ham petrol fiyatlar1 degiskenleri zaman serisi
sahte regresyona sebebiyet vermemek icin ADF testi ile birim kokten arindirilmistir. Ug
degisken arasinda VAR modeli kurularak Granger nedensellik arastirilmistir. Analiz
sonucunda degiskenler arasindaki Granger nedenselligin sektorden sektore farklilik

gosterdigi goriilmiistiir.

Sonug¢ olarak dis ticaret hadleri, doviz kuru ve ham petrol fiyatlar1 serileri
incelendiginde her sektorde farkli seyirler incelenmistir. Sektorden sektore dis ticaret
hadlerinin déviz kuru ve petrolle iliskisi, net dis ticaret hadleri ve gelir ticaret hadleri

olarak farklilik arz etmektedir.
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Genel olarak degerlendirdigimizde ham petrol fiyatlari; genel dis ticaret hadleri,
madencilik ve tas ocakc¢iligl net dis ticaret hadleri, makine ve techizat net dis ticaret
hadleri, ana metal sanayi gelir ticaret hadleri ve giyim esyasi net dis ticaret hadlerinin
nedenidir. Petrol, arz kaynaklarini etkileyen en 6nemli girdilerdendir. Ulastirma ve
enerjinin ortaya ¢ikarilmasinda kullanilir. Petrol ham madde kaynaklarinin yetersiz
olmas1 kaynaklarin sektorel dagilimini etkiler ve ithalata dayali dis ticaret agigini artirir.
Madencilik, ana metal, makine ve techizat sanayinde kullanilan aletlerde petrol ham
maddesi ve tiirevlerinden elde edilen iiriinlerin kullanilmasi, dis ticaret hadlerini
etkilemektedir. Giyim esyasi1 sektoriinde de petrol tlirevlerinin kullanilmasi, petrol
fiyatlarindaki degismelerin sektordeki firmalarin isgiicii ve enerji maliyetlerini artirmasi
emek ve sermaye verimliligini etkileyerek dis ticaret hadleri dengesinde degismelere yol

acar.

Uygulama sonuglaria bakildiginda hem genel net dis ticaret hadleri hem de
incelenen 7 sektorden 3’liniin sektorel net dis ticaret hadleri (madencilik, makine,
giyim) ve gelir ana metal dis ticaret hadleri petrol fiyatlar1 degisiminden
etkilenmektedir. Bu durum Tiirkiye ihracatindaki iiretim ve ihracatin petrol fiyatlarina
olan duyarliligin1 géstermektedir. Diger taraftan sadece net dis ticaret hadlerinde sadece
ana metal sektorliniin petrol fiyatlarii etkiledigi; diger genel ve sektorel gelir ticaret
hadlerinden petrol fiyatlar1 ve reel kura dogru nedensellik iliskisi olmadig

goriilmektedir.

Ana metal sanayi net dis ticaret hadleri, ham petrol fiyatlarinin nedeni olmasi,
sektordeki verimlilik artigi, inovasyon ve ar-ge calismalarinin net dis ticaret hadlerini
tyilestirmesinden kaynaklanmis olabilir. Bu da diinya ekonomisine iyilesme olarak

yanstyarak ham petrol fiyatlarinda diisme olarak kendini gosterebilir.

Reel efektif doviz kurunun incelenen ihracat ve ithalattaki ilk 7 sektorden sadece
giyim esyasi sanayi sektorii net dis ticaret hadlerinin nedeni oldugu goriilmektedir.
Déviz kurundaki bir hareketlenme ticaret mallarin goreli fiyatini etkileyerek arz-talep
dengelerini degistirir. Giyim sektorii, Tiirkiye’de en ¢ok ihracat yapilan sektorlerdendir.
Doéviz kuru artisindaki degisim, giyim esyalarmin doviz cinsinden fiyatin1 etkilemekte

dolayistyla dis ticaret hadlerinde degisime neden olmaktadir.
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EK 1. Tablo I: 2017 Yilinda Uriin ve Rafineri Bazinda Uretim Miktarlar

TUPRAS

izmit

Rafinerisi

. 5.337.357,

Motorin

858

2.929.337,
Kursunsuz Benzin 95 Oktan

684
Kursunsuz Benzin 98 Oktan

2.902.581,
Jet Yakit1 (Kerosen)

635

384.575,43
Denizcilik Yakiti1 (Artik) 1

Yiiksek Kiikiirtlii Fuel Oil (Kiikiirt oram %]li
gecenler)

Kalorifer Yakiti (Kiikiirt Oram %0.1i gecen 161.304,40

ancak %1i gecmeyenler) 6
Denizcilik Yakiti (Damitik) 33.912,132
Gazyag

Fuel Oil (Kiikiirt Oram %0.1i gecen ancak %li
246.145,21

gecmeyenler) 9

11.502.923
,927

Akaryakitlar Toplamm

TUPRAS | TUPRAS

TUPRAS
Kirikkale | Batman

Izmir
... | Rafineris | Rafineris
Rafinerisi | :
i i
3.285.876, 1.771.790
43,934
397 ,560

1.751.979, 669.953,1
-41,575
035 79

8.988,003

1.392.216, 542.447,9
798 11

1.709.937,
585

259.243,58 31.084,68
7 7

88.940,111

25.859,641

4.162,874

303.084,71 58.988,67
4 5 4.363,031

8.219.956, | 2.960.450 | -
443 ,535 4.360,672

117

10.395.068
,749

5.351.228,
323

8.988,003

4.837.246,
344

2.094.513,
016

290.328,27
4

250.244,51
7

59.771,773

4.162,874

612.581,64

22.678.970
,233

Atmosferik Straight Run Fuel Oil 1.441.648,
978

Baz yag

Beyaz ispirto & SBP 7.008,619

Bitiimen 983.855,66

868.460,71 375.485,2
92

186.869,15
5

-122,639

714.563,05 1.155.949 641.938,0

197.702,97
4

186.869,15
5

6.885,980

3.496.306,



6 2
) ) 535.373,56
Diger Ara Uriinler 519.603,41 6
7
. 206.107,25 124.607,53
Diger Uriinler
5 4
Heavy Vacuum Gas Oil 762.781,53 284.536,72
6 5
576.756,51 328.606,53
LPG
5 9
132.390,11
Nafta 44.361,619 0
933.474,94
Petrol Koku
3
809.661,78 353.390,71
Rafineri Gaz1 (Sivi olmayan) 3 ;
Yiiksek Kiikiirtlii Motorin 503.683,78 485.219,27
7 2

Akaryakit Kapsamunda Olmayan  Uriinler | 333.508,68

Toplam 2

11.836.432

Genel Toplam
,609

Kaynak: Tiirkiye Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

2.474.505,
388

10.694.461
,831

279

360.940,3
14

41.018,82
0

58.420,96
4

109.942,0
39

99.104,93
1

183.635,2

56

4.743,979

2.389.240

5.349.691
,409

89

169.475,5
31

68.337,99
8

6.776,601

174.483,7
76

1.060.889
,356

1.056.528
,684

118

086

546.185,99
4

371.733,60
9

988.897,29
7

1.015.305,
093

344.194,65
8

933.474,94
3

1.353.464,
357

809.675,30
4

6.258.144,
300

28.937.114
,933
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EK 2. Tablo II: Tiirkiyenin Ulkelere Gore ithalat Miktarlar1 (ton)

Denizci
. .| Havaeilh |
Motorin Fuel Oil , lik

Tiirleri Tiirleri Yakitla | Uriinler
Yakitlar:

. 11.492.823, 11.492.823, 26,9
Iran
954 954 4
Rusya
2.074.127,7 3.783.663,2 2.189.694, 8.047.485,3 18,8
Federasy
32 71 391 94 7
onu
7.057.601,6 7.057.601,6 16,5
Irak
15 15 5
3.488.846,6 21.954,3 3.510.800,9
Hindistan 8,23
68 00 68
Suudi 1.820.281,9 358.956,51 2.275.712,0
900,000 95.573,571 5,34
Arabistan 37 7 25
1.724.535,7 1.724.535,7
Kuveyt 4,04
31 31
Yunanist 162.830,32 1.237.485,1 43.744,5 1.444.059,9 339
an 4 61 05 90 ’
Bulgarist 1.315.872,6 1.315.872,6 3.09
an 67 67 ’
. 1.175.160,0 5.416,00 1.040,0 1.181.616,0
Israil 2,77
41 0 00 41
. 126.491,03 971.543,34 48.768,1 1.146.802,5
Italya 2,69
8 8 22 08
Kazakista 470.428,31 470.428,31 110
n 8 8 ’
117.711,77 292.841, 433.452,59

Belcika 22.899,515 1,02
4 302 1



Hollanda

ispanya

Masir

Kolombiy

a

Kanada

Libya

A.B.D.

Romanya

Nijerya
Birlesik
Arap
Emirlikle

ri

Isvec

Fransa

Ingiltere

Almanya

Bahreyn

205.757,68

254.582,70
7

74.388,715

168.370,48

134.328,96

249.506,61
5

104.023,32
5

22.486,022

144.844,94
4

196.920,08
9

194.571,28
6

40.259,503

1.620,000

21.710,098

50.888,6 2.162,51

12 5

248.071,

733
39.774,4
91
35.966,5
42
51.562,5
96

81.508,3

59

38.237,3

18

39.284,9

66

354.185,31

42.627,572
4

30.812,352

22.675,792

352.095,05
8

268.018,20
1

254.582,70
7

219.233,65
9

204.337,02
4

196.920,08
9

194.571,28
6

134.328,96
7

91.822,099

81.508,359

69.049,670

40.904,966

22.675,792

21.710,098

120

0,83

0,83

0,63

0,60

0,51

0,48

0,46

0,46

0,31

0,22

0,19

0,16

0,10

0,05

0,05



Umman 17.120,769

Danimar
ka
Portekiz 13.420,766

Polonya

Azerbayc

an
Malta

Estonya

25.766.549, 13.455.722,

Toplam
. 864

14.702,4
84

39,390

828.758,
286

795,815
170,888
35,390
196.896, 1.210,8 2.404.283,
154 88 193

Kaynak: Tiirkiye Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu

17.120,769

14.702,484

13.420,766

795,815

170,888

39,390

35,390

42.653.420,
593

121

0,04

0,03

0,03

0,00

0,00

0,00

0,00

100



122

EK 3. Tablo III: Ulkelere Gore Thracat Miktarlari (ton)

. Benzin Motorin | Fuel Oil | Havacihk | Denizcilik Pay
Ulke Toplam
Tiirleri Tiirleri Yakitlar1 | Yakatlari (%)
2.146.478, 2.191.166,0 21,7
Cesitli 44.687,290
728 18 3
Birlesik
1.150.933, 183.264, 1.366.016,1 13,5
Arap 27.776,368 4.041,672
627 496 63 5
Emirlikleri
32,9215 219.167, 483.204,75 70.516,0 816.751,53
Malta 10.941,295 8,10
55 843 0 95 8
702.068,61 793.177,03
Misir ) 119,607 15.899,110 75.089,701 0 7,87
536.404,36 77.425,9 715.830,94
Singapur  93.521,023 8.479,571 7,10
3 86 3
644.661,72 651.985,23
A.B.D. 1 655,064 6.668,451 6 6,47
. 163.560,69 203.604,84 428.241,53
Ispanya 25,000 61.050,993 4,25
6 3 2
Rusya
257.098,66 308.649,26
Federasyo 43,909 1 51.506,698 g 3,06
nu
Cebelitar1  136.095,51 32.900,3 273.830,24
62.785,565 42.048,824 2,72
k 9 39 7
261.094,25 264.305,16
Almanya 3.210,918 2,62
1 9
74.920,1 217.293,98
K.K.T.C. 68.039,921 %0 72.050,172 2.283,711 A 2,16
Yunanista 36.197,0 31.315,3 154.482,19
1.422,195 85.547,567 1,53

n 63 65 0



Ulke

Suudi

Arabistan

Hollanda

italya

Ukrayna

Tiirkiye

Belcika

Fransa

Slovenya

Romanya

Fas

Liibnan

Ingiltere

Hindistan

iran

isve¢

Tiirkmenis

tan

Benzin

Tiirleri

69.938,333

69.847,877

Motorin | Fuel Oil | Havaciik | Denizcilik | Diger Pay
Toplam
Tiirleri Yakitlar1 | Yakatlari (%)

29.880,7 151.001,50

46.044,567 5.137,860 1,50
42 2
13.579,6 137.783,96
19,285 49.671,954 4.665,210 1,37
41 7
109.662,53 14.386,4 127.723,77
308,236 3.366,594 1,27
8 05 3
29.183,2 114.999,29
39.263,118 46.552,905 1,14
67 0
112.684,98
369,367 46.878,720 65.436,896 3 1,12
79.670,5
14.050,792 2.995,163 30 96.716,485 0,96
147,178 42.222,833 46.453,831 88.823,842 0,88
31.342,6
- 52.656,581 2.571,547 86.570,753 0,86
46.647,983 32.146,981 78.794,964 0,78
37.161,126 37.732,878 74.894,004 0,74
27.295,7
20 31.725,074 15.469,161 74.490,005 0,74
3.124,36
58.991,697 3.944,666 . 66.060,730 0,66
21.953,5
248,964 27.370,269 ’1 49.572,754 0,49
43.478,411 2.238,739 45.717,150 0,45
44,159,289 44,159,289 0,44
40.309,345 40.309,345 0,40



. Benzin
Ulke
Tiirleri

Giircistan
Irak

Giiney
Afrika

~34.902,467
Cumbhuriy

eti
Sri Lanka

Namibya  33.828,009

Umman

Norve¢
israil 75,865

Bulgarista

n

Giiney
Kore

Katar
Libya
Polonya
Cin
Cezayir

Ozbekista

n

Kazakista

n

Panama

Motorin

Tiirleri

10,004

Fuel Oil | Havacihk

Yakitlan

28.491,056

35.159,049

84,967

34.308,138

22,236

21.083,146

8.268,763

831,435

15.457,760

14.284,541

2.504,578

11.098,885

570,349

4.271,396

10.685,918

10.520,369

Denizcilik
Yakitlan

10.436,567

1.192,104

370,000

700,000

11.673,120

Diger

32.138,5
38

2.279,61

14.993,925
4

541,005

80,000

10.318,003

810,000

10.587,962

6.809,896

10.333,168

Toplam

38.937,627

36.351,153

34.987,434

34.308,138

34.198,009

32.160,774

21.783,146

20.017,748

18.104,974

15.998,765

14.364,541
12.822,581
11.908,885
11.158,311

11.081,292

10.685,918

10.520,369

10.333,168

124

0,35

0,34

0,34

0,32

0,22

0,20

0,18

0,16

0,14

0,13

0,12

0,11

0,11

0,11

0,10

0,10



. Benzin Motorin | Fuel Oil | Havacihk | Denizcilik Pay
Ulke Toplam
Tiirleri Tiirleri Yakitlar1 | Yakatlari (%)
9.231,50
Letonya 50,000 19,164 ) 9.300,666 0,09
Urdiin 4.685,543 4.537,519 9.223,062 0,09
Azerbayca
7.447,218 511,000 7.958,218 0,08
n
Banglades 0,615 6.954,092 6.954,707 0,07
Liberya 27,082 6.403,813 6.430,895 0,06
Kenya 78,709 5.263,806 5.342,515 0,05
Danimark
4,723,595 413,100 5.136,695 0,05
a
Tunus 1.594,365 3.270,039 4.864,404 0,05
Bahreyn 1.628,200 2.724,200 4,352,400 0,04
Endonezya 3,577 4.330,000 4.333,577 0,04
Marshall
3.675,400 643,140 4.318,540 0,04
Adalan
Tayland 3.774,054 3.774,054 0,04
Portekiz 120,769 3.407,116 3.527,885 0,03
Kanada 3.468,000 3.468,000 0,03
irlanda 2.219,705 386,000 2.605,705 0,03
Uruguay 2.575,000 2.575,000 0,03
Yemen 1,100 2.437,068 2.438,168 0,02
Finlandiya 2.307,206 90,000 2.397,206 0,02
Isvigre 2.381,878 2.381,878 0,02

Etiyopya 1.991,924 294,134 2.286,058 0,02



Benzin Motorin

Ulke

Tiirleri Tiirleri

Sierra

Leone

Hirvatista
18,754
n

Filipinler
Afganistan
Sudan
Cibuti

Tacikistan

Cek
Cumhuriy

eti

Avusturya

Kirgizistan

Moldova

Kongo

Sirbistan 6,038
Malezya

Fildisi
Sahilleri

Pakistan
Nijerya
Kuveyt

Senegal

Fuel Oil | Havacihk

Yakitlan

1.130,959

1.709,792

47,166

1.395,952

1.358,695

1.262,648

1.222,916

481,922

1.039,741

86,101

426,727

802,260

21,457

Denizcilik | Diger

Yakitlan

2.150,366

784,800

1.871,369

1.600,000

1.450,000

574,481

1.050,000

900,000

972,500

480,000

804,551

768,600

Toplam

2.150,366

1.934,513

1.871,369
1.709,792
1.647,166
1.450,000

1.395,952

1.358,695

1.262,648
1.222,916
1.056,403
1.050,000
1.045,779

986,101

972,500

906,727
804,551
802,260

790,057

0,02

0,02

0,02

0,02

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01



Ulke

Arnavutlu
k

Litvanya
Japonya
Kolombiya
Moritanya
izlanda
Karadag
Belize
Somali
Togo
Tanzanya
Arjantin

Cook
Adalan

Belarus

Liiksembu

rg
Bahama

Komor
Adalar

Antigua ve

Bermuda

Fuel Oil | Havaciik
Yakitlan

361,036

724,512

2,613

1,934

3,594

4,640

457,768

455,839

Denizcilik | Diger

Yakitlan

378,000

650,000

625,000

611,600

599,000

581,500

570,005

554,000

542,567

541,694

510,000

507,470

440,000

417,115

310,454

127

Toplam

739,036 0,01

724,512 0,01
650,000 0,01
625,000 0,01
611,600 0,01
601,613 0,01
589,996 0,01
573,599 0,01
554,000 0,01
542,567 0,01
541,694 0,01

514,640 0,01

507,470 0,01

457,768 0,00

455,839 0,00

440,000 0,00

417,115 0,00

310,454 0,00



. Benzin Motorin | Fuel Oil|Havaciik | Denizcilik | Diger Pay
Ulke Toplam
Tiirleri Tiirleri Yakitlar1 | Yakatlari (%)
St.Vincent
ve
283,504 283,504 0,00
Grenadinl
er
Gana 246,250 246,250 0,00
Macarista
161,494 75,000 236,494 0,00
n
Gine 13,462 220,000 233,462 0,00
Mozambik 200,000 200,000 0,00
Trinidad
200,000 200,000 0,00
ve Tobago
Suriye 136,231 136,231 0,00
Vanuatu 124,300 124,300 0,00
Eritre 100,000 100,000 0,00
St. Kitts ve
84,143 84,143 0,00
Nevis
Cayman
80,000 80,000 0,00
Adalan
Mali 65,522 65,522 0,00
Kambogya 7,898 50,000 57,898 0,00
Slovakya 48,375 48,375 0,00
Mogolistan 38,000 38,000 0,00
Benin 35,000 35,000 0,00
Angola 34,255 34,255 0,00
Venezuela 34,061 34,061 0,00



129

. Benzin Motorin | Fuel Oil|Havaciik | Denizcilik | Diger Pay
Ulke Toplam
Tiirleri Tiirleri Yakitlar1 | Yakitlar: CH)

Haiti 15,000 15,000 0,00
Bosna-

13,076 13,076 0,00
Hersek
Ingiliz
Virjin 12,453 12,453 0,00
Adalan
Kosova 8,354 8,354 0,00
Dominik
Cumhuriy 3,342 3,342 0,00
eti
Makedony

1,586 1,586 0,00
a
Avustralya 0,874 0,874 0,00

Kaynak: Tiirkiye Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu



EK 4. Sektorlere Ait Dis Ticaret Hadleri Serilerinin AR Karakteristik Kokleri
Net D1s Ticaret Hadlerinin Ar Karakteristik Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Ana Metal Sanayi Net Dis Ticaret Hadlerinin Ar Karakteristik Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Giyim Esyas1 Sanayi Net Dis Ticaret Hadlerinin Ar Karakteristik Kokleri
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Kimyasal Madde Ve Uriinleri Sanayi Net Dis Ticaret Hadlerinin AR Karakteristik
Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Madencilik ve Tas ocakc¢iligi Sanayi Net Dis Ticaret Hadlerinin AR Karakteristik
Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Baska Yerde Simiflandirilmamis Makine Ve Techizat Sanayi Net Dis Ticaret
Hadlerinin AR Karakteristik Kokleri
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Motorlu Kara Tasitlar1 Ve Romorklar Sanayi Net Dis Ticaret Hadlerinin Ar
Karakteristik Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Tekstil Uriinleri Sanayi Net Dis Ticaret Hadlerinin Ar Karakteristik Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Ana Metal Sanayi Gelir Ticaret Hadlerinin Ar Karakteristik Kokleri
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Giyim Esyas1 Sanayi Gelir Ticaret Hadlerinin Ar Karakteristik Kokleri
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0

0.5 1 . .

0.07 L4 o o

-0.5 . .

-1.0

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5
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Madencilik Ve Tas ocake¢ihi@i Sanayi Gelir Ticaret Hadlerinin Ar Karakteristik Kokleri
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Baska Yerde Simiflandirilmams Makine Techizat Sanayi Gelir Ticaret Hadlerinin
Ar Karakteristik Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Motorlu Kara Tasitlari Ve Romorklar Sanayi Gelir Ticaret Hadlerinin Ar
Karakteristik Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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EK 5. Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar: ve Reel Efektif Doviz Kuruna

Mliskin Etki-Tepki Analizi

Response of D_DTH to D_DTH

Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.

Response of D_DTH to D_REDK

Response of D_DTH to D_PETROL
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EK 6. Gelir Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz
Kuruna iliskin Etki-Tepki Analizi Sonuclar

Response of DGTH to DGTH

Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.

Response of DGTH to D_REDK

Response of DGTH to D_PETROL

8 8 8
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3 3
2 24
1- 14
o e 0 - e
1+ 1 -_—
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12 12
8- 8
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EK 7. Ana Metal Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Reel Efektif Doviz Kuru
ve Ham Petrol Fiyatlarina iliskin Etki-Tepki Analizi

Response of D_REDK to D_REDK

Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.

Response of D_REDK to D_PETROL

Response of D_REDK to D_NET_ANAMETAL
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EK 8. Giyim Esyas1 Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar: ve Reel

Efektif Doviz Kuruna iliskin Etki-Tepki Analizi Sonuclar

Response of D_REDK to D_REDK

Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.

Response of D_REDK to D_PETROL

3 3
2 2
14 14
0 01—
-1 T T T T T T T T T T T -1 T . T T T T T T T T T T
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Response of D_PETROL to D_REDK Response of D_PETROL to D_PETROL
12 12
8
2
0 — o =
-4 T T T T
7 8 9 10 11 12
Response of D_NET_GIYIM to D_REDK Response of D_NET_GIYIM to D_PETROL
6 6
4+ 44
2 N 2 ~
0 - 0 oo —
2 2
-4 T T T T T T T T T -4 T T T T T T T T T

Response of D_REDK to D_NET_GIYIM

T T
9 10 11 12

Response of D_PETROL to D_NET_GIYIM

12




142

EK 9. Kimyasal Madde ve Uriinleri Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham
Petrol Fiyatlar ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Etki-Tepki Analizi Sonuclar

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of D_REDK to D_REDK Response of D_REDK to D_PETROL Response of D_REDK to D_NET_KIMYASALMADDE
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EK 10. Madencilik ve Tas Ocakc¢ilig1 Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham
Petrol Fiyatlari ve Reel Efektif Déviz Kuruna Iliskin Etki-Tepki Analizi Sonuclari

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of D_REDK to D_REDK Response of D_REDK to D_PETROL Response of D_REDK to D_NET_MADENCILIK
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EK 1l1.Baska Yerde Simiflandirilmamis Makine ve Techizat Sektorii Net Dis
Ticaret Hadleri, Reel Efektif Doviz Kuru ve Ham Petrol Arasindaki Etki-Tepki
Analizi Sonuc¢lan

Response of D_REDK to D_REDK

Response of D_PETROL to D_REDK

8 9 10 11 12
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EK 12. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret
Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin Etki-Tepki
Analizi Sonuclari

Response to Cholesky One S.D. Innovations +2 S.E.

Response of D_REDK to D_REDK Response of D_REDK to D_PETROL Response of D_REDK to D_NET_MOT ORLUKARA
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EK 13. Tekstil Uriinleri Sanayi Sektorii Net Dis Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin Etki-Tepki Analizi Sonuclar

Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.

Response of D_REDK to D_REDK Response of D_REDK to D_PETROL Response of D_REDK to D_NET_TEKSTIL
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EK 14. Ana Metal Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar ve
Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Etki-Tepki Analizi Sonuclar

Response of D_REDK to D_REDK Response of D_REDK to D_PETROL Response of D_REDK to D_GELIR_ANAMETAL
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EK 15. Giyim Esyas1 Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Reel Efektif Doviz Kuru Ve
Ham Petrol Arasindaki Etki-Tepki Analizi Sonuclari

Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.

Response of D_REDK to D_REDK Response of D_REDK to D_PETROL Response of D_REDK to D_GELIR_GIYIM
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EK 16. Kimyasal Madde Ve Uriinleri Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham
Petrol Fiyatlar: ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Etki-Tepki Analizi Sonuclar

Response of D_REDK to D_REDK

Response of D_PETROL to D_REDK

6 7 8
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Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
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EK 17. Madencilik ve Tas Ocak¢iligr Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham
Petrol Fiyatlar ve Reel Efektif Doviz Kuruna iliskin Etki-Tepki Analizi Sonuclar

Response to Cholesky One S.D. Innovations +2 S.E.

Response of D_REDK to D_REDK Response of D_REDK to D_PETROL Response of D_REDK to D_GELIR_MADENCILIK
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EK 18.Baska Yerde Siniflandirilmamis Makine ve Techizatlar Sanayi Sektorii
Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Doviz Kuruna Iliskin

Etki-Tepki Analizi Sonuclar:

Response of D_REDK to D_REDK

Response of D_PETROL to D_REDK

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of D_REDK to D_PETROL

ETROL

Response of D_REDK to D_GELIR_MAKINEVETECHIZAT

Response of D_G
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EK 19. Motorlu Kara Tasitlar1 ve Romorklar Sanayi Sektorii Gelir Ticaret

Hadleri, Ham Petrol Fiyatlar1 ve Reel Efektif Déviz Kuruna Iliskin Etki-Tepki
Analizi Sonuc¢lan

Response of D_REDK to D_REDK

Response of D_PETROL to D_REDK
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EK 20.Tekstil Uriinleri Sanayi Sektorii Gelir Ticaret Hadleri, Ham Petrol
Fiyatlar1 ve Reel Efektif Déviz Kuruna iliskin Etki-Tepki Analizi Sonuclar

Response of D_REDK to D_REDK

Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.
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EK 21. VAR Modelinde Otokorelasyon ve Degisen Varyans Test Sonuclari
Kullanilan Uygun Gecikme Uzunluklar:

VAR MODELI GECIKME UZUNLUKLARI

REDK-PETROL-DTH 1

REDK-PETROL-GTH

REDK-PETROL-NANAMETAL

REDK-PETROL-NGIYIM

REDK-PETROL-NKIMYASAL

REDK-PETROL-NMADENCILIK

REDK-PETROL-NMAKINE

REDK-PETROL-NMOTORLU

REDK-PETROL-NTEKSTIL

REDK-PETROL-GANAMETAL

REDK-PETROL-GGIYIM

REDK-PETROL-GKIMYASAL

REDK-PETROL-GMADENCILIK

REDK-PETROL-GMAKINE

REDK-PETROL-GMOTORLU

Cloo|lOo|lbd|lO|IN]|lW|IW]|O|Dd|PP|IN]|lwW]|OI]W

REDK-PETROL-GTEKSTIL

DTH, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi Sonuclar:

Lags LM-Stat Prob
1 7.128164 0.6238
2 8.789057 0.4570
3 8.943540 0.4425
4 13.39192 0.1457
5 1.922628 0.9926
6 3.542652 0.9389
7 8.538559 0.4809
8 5.672588 0.7722

Joint test:
Chi-sq df Prob.

68.96844 54 0.0825
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GTH, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi Sonuclar:

Lags LM-Stat Prob

1 8.379768 0.4964

2 3.977187 0.9129

3 1.275307 0.9985

4 5.940432 0.7459

5 7.607742 0.5741

6 13.51469 0.1407

7 4.087248 0.9056

8 4.770995 0.8538

Joint test:

Chi-sq df Prob.

336.9741 324 0.2984

NANAMETAL, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi
Sonuclar

Lags LM-Stat Prob

1 9.657941 0.3789

2 10.04143 0.3471

3 9.010634 0.4363

4 7.376237 0.5980

5 6.591496 0.6796

6 4.333349 0.8881

7 6.253295 0.7143

8 9.946553 0.3548

Joint test:

Chi-sq df Prob.

50.22500 54 0.6208

NGIiYiM, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi Sonuclar

Lags LM-Stat Prob
1 9.545028 0.3886
2 5.427031 0.7956
3 10.20007 0.3345
4 2.277250 0.9863
5 12.84445 0.1698
6 5.560634 0.7830
7 6.614669 0.6772
8 5.823557 0.7574
Joint test:
Chi-sq df Prob.

61.44313 54 0.2269
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NKiMYASAL, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi
Sonuclar:

Lags LM-Stat Prob

1 6.437442 0.6955

2 3.498372 0.9412

3 12.75394 0.1741

4 7.382477 0.5974

5 5.966149 0.7433

6 8.988930 0.4383

7 14.12698 0.1179

8 5.550390 0.7839

Joint test:

Chi-sq df Prob.

66.75681 54 0.1140

NMADENCILIK, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi
Sonuclar

Lags LM-Stat Prob

1 3.842384 0.9215

2 3.900417 0.9178

3 6.560250 0.6828

4 2.549653 0.9795

5 5.599094 0.7793

6 4.779285 0.8531

7 12.64045 0.1796

8 9.766226 0.3697

Joint test:

Chi-sq df Prob.

339.8215 324 0.2618

NMAKINE, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi
Sonuclari

Lags LM-Stat Prob
1 3.842384 0.9215
2 3.900417 0.9178
3 6.560250 0.6828
4 2.549653 0.9795
5 5.599094 0.7793
6 4.779285 0.8531
7 12.64045 0.1796
8 9.766226 0.3697

Joint test:
Chi-sq df Prob.

339.8215 324 0.2618
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NMOTORLU, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi
Sonuclar:

Lags LM-Stat Prob

1 18.92617 0.0258

2 8.773663 0.4584

3 6.127163 0.7271

4 9.675366 0.3774

5 7.634773 0.5713

6 8.441518 0.4903

7 14.75318 0.0979

8 11.61436 0.2359

Joint test:

Chi-sq df Prob.

310.5029 324 0.6955

NTEKSTIL, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi
Sonuclar

Lags LM-Stat Prob
1 7.291048 0.6068
2 12.35682 0.1939
3 6.087345 0.7311
4 11.59425 0.2372
5 1.318097 0.9983
6 4.591618 0.8684
7 4.709230 0.8589
8 1.782122 0.9945
Joint test:
Chi-sq df Prob.
53.01923 54 0.5122

GANAMETAL, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi
Sonuclari

Lags LM-Stat Prob
1 1.801995 0.9942
2 4.968890 0.8370
3 11.30852 0.2552
4 3.638080 0.9336
5 2.137727 0.9891
6 3.997516 0.9116
7 12.04022 0.2111
8 12.14692 0.2052
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Joint test:
Chi-sq df Prob.
59.10399 54 0.2945

GGIiYiM, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi Sonuclar

Lags LM-Stat Prob
1 6.766320 0.6614
2 8.087966 0.5253
3 9.301253 0.4099
4 2.336317 0.9850
5 2.782446 0.9723
6 6.449475 0.6942
7 4.036446 0.9090
8 3.881439 0.9190
Joint test:
Chi-sq df Prob.
69.16280 54 0.0801

GKIMYASAL, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi
Sonuclari

Lags LM-Stat Prob
1 11.03666 0.2732
2 15.24208 0.0845
3 10.75285 0.2930
4 8.384089 0.4960
5 3.502278 0.9410
6 7.607625 0.5741
7 5.590358 0.7801
8 2.501349 0.9808
Joint test:
Chi-sq df Prob.

61.74535 54 0.2189
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GMADENCILIK, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi
Sonuclar:

Lags LM-Stat Prob

1 2.829076 0.9707

2 3.957818 0.9142

3 4.546231 0.8719

4 4.204084 0.8975

5 4.768836 0.8540

6 8.318834 0.5024

7 3.911048 0.9172

8 8.065251 0.5276

Joint test:

Chi-sq df Prob.

68.52386 54 0.0882

GMAKINE, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi
Sonuclar

Lags LM-Stat Prob
1 10.79954 0.2897
2 6.547543 0.6841
3 12.47039 0.1881
4 5.028404 0.8318
5 6.093309 0.7305
6 9.216606 0.4175
7 8.674343 0.4679
8 5.352864 0.8025
Joint test:
Chi-sq df Prob.

52.73854 54 0.5231
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GMOTORLU, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi
Sonuclar:

Lags LM-Stat Prob

1 18.92617 0.0658

2 8.773663 0.4584

3 6.127163 0.7271

4 9.675366 0.3774

5 7.634773 0.5713

6 8.441518 0.4903

7 14.75318 0.0979

8 11.61436 0.2359

Joint test:

Chi-sq df Prob.

310.5029 324 0.6955

GTEKSTIL, REDK, PETROL Degiskenlerine Ait Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi
Sonuclar

Lags LM-Stat Prob
1 15.27843 0.0836
2 9.372947 0.4036
3 14.87252 0.0945
4 4.288629 0.8914
5 2.405718 0.9833
6 9.869196 0.3612
7 6.203593 0.7194
8 3.944566 0.9150
Joint test:
Chi-sq df Prob.

62.60935 54 0.1972




EK 22. ilaveten Yapilms Analiz Sonuglar

DPETROL DREDK DDTH
DPETROL(-1) 0.370554 -0.020280 -0.063437
(0.10207) (0.02866) (0.01227)
[ 3.63036] [-0.70773] [-5.17002]
DREDK(-1) -0.622943 0.280051 0.082666
(0.38241) (0.10736) (0.04597)
[-1.62898] [ 2.60855] [ 1.79823]
DDTH(-1) 2.440539 0.027220 -0.059410
(0.79729) (0.22383) (0.09584)
[ 3.06103] [0.12161] [-0.61986]
C -0.007011 -0.002341 0.000587
(0.00758) (0.00213) (0.00091)
[-0.92554] [-1.10097] [ 0.64440]
R-squared 0.202737 0.094832 0.294097
Adj. R-squared 0.174264 0.062505 0.268886
Sum sq. resids 0.407077 0.032084 0.005883
S.E. equation 0.069614 0.019544 0.008368
F-statistic 7.120164 2.933489 11.66551
Log likelihood 111.6813 223.4697 298.1093
Akaike AIC -2.447303 -4.987947 -6.684303
Schwarz SC -2.334697 -4.875341 -6.571697
Mean dependent -0.006596 -0.003068 0.000742
S.D. dependent 0.076609 0.020185 0.009787

DNANAMETA
DPETROL DREDK L

DPETROL(-1) 0.348127 -0.013194 -0.039096
(0.10094) (0.02785) (0.03202)
[ 3.44878] [-0.47375] [-1.22084]
DREDK(-1) -0.300978 0.302526 0.018036
(0.38203) (0.10540) (0.12120)
[-0.78783] [ 2.87023] [ 0.14881]
DNANAMETAL(-1) 0.998490 0.144905 0.175009
(0.33736) (0.09308) (0.10703)
[ 2.95969] [ 1.55683] [ 1.63517]
C -0.007042 -0.002488 0.001003
(0.00760) (0.00210) (0.00241)
[-0.92642] [-1.18652] [ 0.41576]
R-squared 0.197493 0.120062 0.057561
Adj. R-squared 0.168832 0.088636 0.023902
Sum sq. resids 0.409755 0.031190 0.041241
S.E. equation 0.069843 0.019269 0.022158
F-statistic 6.890655 3.820434 1.710143
Log likelihood 111.3929 224.7135 212.4228
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Akaike AIC -2.440747 -5.016216 -4.736882
Schwarz SC -2.328140 -4.903610 -4.624276
Mean dependent -0.006596 -0.003068 0.001553
S.D. dependent 0.076609 0.020185 0.022427
DPETROL DREDK DNGIYIM
DPETROL(-1) 0.270781 -0.016903 0.029819
(0.10460) (0.02800) (0.04483)
[ 2.58874] [-0.60362] [ 0.66509]
DREDK(-1) -0.450107 0.283605 0.301815
(0.39427) (0.10555) (0.16900)
[-1.14161] [ 2.68696] [ 1.78592]
DNGIYIM(-1) 0.313867 -0.058912 -0.282072
(0.23676) (0.06338) (0.10148)
[ 1.32570] [-0.92950] [-2.77956]
C -0.005090 -0.002491 -0.001728
(0.00792) (0.00212) (0.00340)
[-0.64243] [-1.17437] [-0.50892]
R-squared 0.131966 0.103890 0.113733
Adj. R-squared 0.100965 0.071886 0.082081
Sum sq. resids 0.443212 0.031763 0.081428
S.E. equation 0.072638 0.019446 0.031135
F-statistic 4.256817 3.246150 3.593192
Log likelihood 107.9393 223.9122 182.4897
Akaike AIC -2.362257 -4.998004 -4.056583
Schwarz SC -2.249651 -4.885398 -3.943977
Mean dependent -0.006596 -0.003068 -0.001947
S.D. dependent 0.076609 0.020185 0.032497
Schwarz criterion -11.14374
DNKIMYASA

DPETROL DREDK L
DPETROL(-1) 0.288612 -0.024519 -0.013960
(0.10535) (0.02796) (0.03064)
[ 2.73960] [-0.87702] [-0.45564]
DREDK(-1) -0.461896 0.267878 0.026207
(0.40332) (0.10703) (0.11730)
[-1.14524] [ 2.50278] [ 0.22342]
DNKIMYASAL(-1) 0.116549 0.082852 -0.079776
(0.37747) (0.10017) (0.10978)
[ 0.30876] [ 0.82709] [-0.72669]
C -0.006161 -0.002481 0.001446
(0.00800) (0.00212) (0.00233)
[-0.76976] [-1.16793] [ 0.62116]
R-squared 0.114810 0.101986 0.010610
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Adj. R-squared 0.083196 0.069914 -0.024725
Sum sq. resids 0.451972 0.031830 0.038229
S.E. equation 0.073353 0.019466 0.021333
F-statistic 3.631618 3.179914 0.300279
Log likelihood 107.0781 223.8188 215.7598
Akaike AIC -2.342685 -4.995882 -4.812724
Schwarz SC -2.230079 -4.883276 -4.700117
Mean dependent -0.006596 -0.003068 0.001380
S.D. dependent 0.076609 0.020185 0.021074
DNMADENCI

DPETROL DREDK LIK
DPETROL(-1) 0.403707 -0.020514 -0.366184
(0.11380) (0.03104) (0.06162)
[ 3.54742] [-0.66083] [-5.94241]
DPETROL(-2) 0.108764 -0.035611 0.136241
(0.13145) (0.03586) (0.07118)
[ 0.82740] [-0.99315] [ 1.91406]
DPETROL(-3) -0.236065 -0.027634 -0.015868
(0.12843) (0.03503) (0.06954)
[-1.83813] [-0.78883] [-0.22818]
DREDK(-1) -0.817238 0.275665 0.241734
(0.41620) (0.11353) (0.22537)
[-1.96355] [ 2.42815] [ 1.07263]
DREDK(-2) 0.085850 0.128736 0.268580
(0.42719) (0.11653) (0.23132)
[ 0.20096] [1.10478] [1.16109]
DREDK(-3) 0.282258 -0.143199 0.166468
(0.42160) (0.11500) (0.22829)
[ 0.66949] [-1.24518] [ 0.72919]
DNMADENCILIK(-1) 0.471552 -0.076032 -0.318741
(0.18348) (0.05005) (0.09935)
[ 2.57009] [-1.51921] [-3.20829]
DNMADENCILIK(-2) 0.051008 -0.106635 0.019850
(0.19583) (0.05342) (0.10604)
[ 0.26047] [-1.99623] [0.18719]
DNMADENCILIK(-3) -0.374679 -0.004363 0.447407
(0.18676) (0.05094) (0.10113)
[-2.00622] [-0.08565] [ 4.42424]
C -0.007364 -0.001872 0.005083
(0.00824) (0.00225) (0.00446)
[-0.89326] [-0.83256] [ 1.13868]
R-squared 0.248862 0.187996 0.511436
Adj. R-squared 0.159912 0.091838 0.453580
Sum sq. resids 0.382831 0.028484 0.112247
S.E. equation 0.070974 0.019360 0.038431
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F-statistic 2.797763 1.955066 8.839767

Log likelihood 110.7952 2225193 163.5517

Akaike AIC -2.344075 -4.942309 -3.570969

Schwarz SC -2.058686 -4.656920 -3.285580

Mean dependent -0.007072 -0.003208 0.005589

S.D. dependent 0.077434 0.020315 0.051990
DPETROL DREDK DNMAKINE

DPETROL(-1) 0.403707 -0.020514 -0.366184

(0.11380) (0.03104) (0.06162)

[ 3.54742] [-0.66083] [-5.94241]

DPETROL(-2) 0.108764 -0.035611 0.136241

(0.13145) (0.03586) (0.07118)

[ 0.82740] [-0.99315] [ 1.91406]

DPETROL(-3) -0.236065 -0.027634 -0.015868

(0.12843) (0.03503) (0.06954)

[-1.83813] [-0.78883] [-0.22818]

DREDK(-1) -0.817238 0.275665 0.241734

(0.41620) (0.11353) (0.22537)

[-1.96355] [ 2.42815] [ 1.07263]

DREDK(-2) 0.085850 0.128736 0.268580

(0.42719) (0.11653) (0.23132)

[ 0.20096] [ 1.10478] [ 1.16109]

DREDK(-3) 0.282258 -0.143199 0.166468

(0.42160) (0.11500) (0.22829)

[ 0.66949] [-1.24518] [ 0.72919]

DNMAKINE(-1) 0.471552 -0.076032 -0.318741

(0.18348) (0.05005) (0.09935)

[ 2.57009] [-1.51921] [-3.20829]

DNMAKINE(-2) 0.051008 -0.106635 0.019850

(0.19583) (0.05342) (0.10604)

[ 0.26047] [-1.99623] [ 0.18719]

DNMAKINE(-3) -0.374679 -0.004363 0.447407

(0.18676) (0.05094) (0.10113)

[-2.00622] [-0.08565] [ 4.42424]

C -0.007364 -0.001872 0.005083

(0.00824) (0.00225) (0.00446)

[-0.89326] [-0.83256] [ 1.13868]

R-squared 0.248862 0.187996 0.511436

Adj. R-squared 0.159912 0.091838 0.453580

Sum sq. resids 0.382831 0.028484 0.112247

S.E. equation 0.070974 0.019360 0.038431

F-statistic 2.797763 1.955066 8.839767

Log likelihood 110.7952 222.5193 163.5517
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Akaike AIC -2.344075 -4.942309 -3.570969

Schwarz SC -2.058686 -4.656920 -3.285580

Mean dependent -0.007072 -0.003208 0.005589

S.D. dependent 0.077434 0.020315 0.051990
DPETROL DREDK DNMOTORLU

DPETROL(-1) 0.298049 -0.019601 0.039877

(0.11817) (0.02992) (0.02449)

[ 2.52220] [-0.65504] [ 1.62839]

DPETROL(-2) -0.076980 -0.000207 -0.013248

(0.12119) (0.03069) (0.02511)

[-0.63520] [-0.00674] [-0.52751]

DPETROL(-3) -0.052589 -0.018814 0.034777

(0.11360) (0.02877) (0.02354)

[-0.46292] [-0.65399] [1.47722]

DREDK(-1) -0.520021 0.325182 0.078919

(0.44803) (0.11345) (0.09285)

[-1.16069] [ 2.86621] [ 0.85000]

DREDK(-2) 0.144062 0.118084 -0.020968

(0.45521) (0.11527) (0.09433)

[ 0.31647] [ 1.02440] [-0.22228]

DREDK(-3) 0.229739 -0.217980 -0.017925

(0.43976) (0.11136) (0.09113)

[ 0.52243] [-1.95746] [-0.19670]

DNMOTORLU(-1) 0.368389 -0.017322 -0.303581

(0.53971) (0.13667) (0.11184)

[ 0.68257] [-0.12674] [-2.71432]

DNMOTORLU(-2) 0.574440 0.279533 -0.285667

(0.54690) (0.13849) (0.11333)

[ 1.05037] [ 2.01844] [-2.52057]

DNMOTORLU(-3) 0.221134 -0.168458 -0.310592

(0.55353) (0.14017) (0.11471)

[ 0.39950] [-1.20181] [-2.70764]

C -0.005767 -0.002635 -0.000489

(0.00852) (0.00216) (0.00176)

[-0.67724] [-1.22166] [-0.27697]

R-squared 0.148537 0.206717 0.183326

Adj. R-squared 0.047706 0.112775 0.086614

Sum sq. resids 0.433963 0.027828 0.018637

S.E. equation 0.075565 0.019135 0.015659

F-statistic 1.473132 2.200483 1.895593

Log likelihood 105.4045 223.5223 240.7612

Akaike AIC -2.218708 -4.965634 -5.366539

Schwarz SC -1.933319 -4.680245 -5.081150

Mean dependent -0.007072 -0.003208 -0.000553

S.D. dependent 0.077434 0.020315 0.016385
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DPETROL DREDK DNTEKSTIL
DPETROL(-1) 0.319457 -0.020402 0.012384
(0.10873) (0.02907) (0.02132)
[ 2.93814] [-0.70190] [ 0.58085]
DREDK(-1) -0.377524 0.283895 0.138781
(0.40463) (0.10817) (0.07934)
[-0.93302] [ 2.62449] [ 1.74915]
DNTEKSTIL(-1) -0.429118 -0.012155 -0.180062
(0.52846) (0.14128) (0.10363)
[-0.81201] [-0.08604] [-1.73762]
C -0.005731 -0.002323 0.000914
(0.00795) (0.00213) (0.00156)
[-0.72072] [-1.09298] [ 0.58617]
R-squared 0.120707 0.094753 0.057547
Adj. R-squared 0.089304 0.062422 0.023888
Sum sq. resids 0.448961 0.032087 0.017263
S.E. equation 0.073108 0.019544 0.014336
F-statistic 3.843770 2.930769 1.709702
Log likelihood 107.3723 223.4658 250.7410
Akaike AIC -2.349369 -4.987859 -5.607750
Schwarz SC -2.236763 -4.875253 -5.495144
Mean dependent -0.006596 -0.003068 0.000462
S.D. dependent 0.076609 0.020185 0.014510

DGANAMETA
DPETROL DREDK L

DPETROL(-1) 0.325989 -0.014628 -1.229251
(0.10570) (0.02829) (0.32993)
[ 3.08397] [-0.51702] [-3.72575]
DREDK(-1) -0.354886 0.299448 -0.203258
(0.39869) (0.10671) (1.24443)
[-0.89012] [ 2.80613] [-0.16333]
DGANAMETAL(-1) 0.045149 0.009014 -0.308470
(0.03234) (0.00866) (0.10095)
[ 1.39598] [1.04124] [-3.05571]
C -0.005834 -0.002307 0.004324
(0.00789) (0.00211) (0.02462)
[-0.73960] [-1.09262] [ 0.17565]
R-squared 0.133898 0.106209 0.192490
Adj. R-squared 0.102966 0.074288 0.163651
Sum sq. resids 0.442226 0.031681 4.308351
S.E. equation 0.072558 0.019420 0.226473
F-statistic 4.328763 3.327231 6.674504
Log likelihood 108.0373 224.0262 7.871794
Akaike AIC -2.364485 -5.000595 -0.087995
Schwarz SC -2.251879 -4.887989 0.024611
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Mean dependent -0.006596 -0.003068 0.010856
S.D. dependent 0.076609 0.020185 0.247641
DGKIMYASA
DPETROL DREDK L
DPETROL(-1) 0.303198 -0.027502 0.137957
(0.10482) (0.02748) (0.09778)
[ 2.89264] [-1.00092] [ 1.41093]
DREDK(-1) -0.446119 0.284778 -0.293431
(0.39711) (0.10410) (0.37044)
[-1.12341] [2.73572] [-0.79211]
DGKIMYASAL(-1) -0.066604 0.043077 -0.635445
(0.09122) (0.02391) (0.08510)
[-0.73014] [ 1.80144] [-7.46747]
C -0.005555 -0.002584 0.007940
(0.00797) (0.00209) (0.00744)
[-0.69690] [-1.23656] [ 1.06785]
R-squared 0.119394 0.128347 0.402530
Adj. R-squared 0.087944 0.097217 0.381192
Sum sq. resids 0.449632 0.030896 0.391263
S.E. equation 0.073163 0.019178 0.068249
F-statistic 3.796279 4.122886 18.86430
Log likelihood 107.3066 225.1298 113.4247
Akaike AIC -2.347877 -5.025676 -2.486925
Schwarz SC -2.235271 -4.913070 -2.374318
Mean dependent -0.006596 -0.003068 0.004679
S.D. dependent 0.076609 0.020185 0.086760
DGMADENCI

DPETROL DREDK LIK
DPETROL(-1) 0.294299 -0.023093 -0.204048
(0.10469) (0.02778) (0.15651)
[2.81122] [-0.83135] [-1.30372]
DREDK(-1) -0.440626 0.279348 0.261336
(0.39852) (0.10574) (0.59580)
[-1.10567] [2.64177] [ 0.43863]
DGMADENCILIK(-1) 0.006038 -0.012593 -0.498138
(0.06016) (0.01596) (0.08994)
[ 0.10037] [-0.78885] [-5.53835]
C -0.006006 -0.002210 0.008917
(0.00800) (0.00212) (0.01196)
[-0.75087] [-1.04133] [0.74573]
R-squared 0.113911 0.101330 0.275658
Adj. R-squared 0.082265 0.069235 0.249788
Sum sq. resids 0.452431 0.031854 1.011248
S.E. equation 0.073390 0.019473 0.109721
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F-statistic 3.599548 3.157161 10.65576

Log likelihood 107.0335 223.7867 71.64407

Akaike AIC -2.341670 -4.995152 -1.537365

Schwarz SC -2.229064 -4.882546 -1.424759

Mean dependent -0.006596 -0.003068 0.003907

S.D. dependent 0.076609 0.020185 0.126677

DPETROL DREDK DGMAKINE

DPETROL(-1) 0.293749 -0.021225 -0.010441

(0.10382) (0.02769) (0.09776)

[ 2.82934] [-0.76652] [-0.10680]

DREDK(-1) -0.465450 0.287165 -0.123388

(0.39753) (0.10602) (0.37431)

[-1.17086] [ 2.70856] [-0.32964]

DGMAKINE(-1) -0.069060 0.014961 -0.710724

(0.08029) (0.02141) (0.07560)

[-0.86015] [ 0.69868] [-9.40108]

C -0.005568 -0.002412 0.008953

(0.00796) (0.00212) (0.00749)

[-0.69983] [-1.13679] [ 1.19512]

R-squared 0.121542 0.099904 0.513120

Adj. R-squared 0.090169 0.067757 0.495731

Sum sq. resids 0.448535 0.031904 0.397680

S.E. equation 0.073073 0.019489 0.068806

F-statistic 3.874047 3.107780 29.50901

Log likelihood 107.4141 223.7169 112.7090

Akaike AIC -2.350320 -4.993566 -2.470658

Schwarz SC -2.237713 -4.880959 -2.358052

Mean dependent -0.006596 -0.003068 0.004763

S.D. dependent 0.076609 0.020185 0.096894
DPETROL DREDK  DGMOTORLU

DPETROL(-1) 0.293749 -0.021225 -0.010441

(0.10382) (0.02769) (0.09776)

[ 2.82934] [-0.76652] [-0.10680]

DREDK(-1) -0.465450 0.287165 -0.123388

(0.39753) (0.10602) (0.37431)

[-1.17086] [ 2.70856] [-0.32964]

DGMOTORLU(-1) -0.069060 0.014961 -0.710724

(0.08029) (0.02141) (0.07560)

[-0.86015] [ 0.69868] [-9.40108]

C -0.005568 -0.002412 0.008953

(0.00796) (0.00212) (0.00749)

[-0.69983] [-1.13679] [1.19512]

R-squared 0.121542 0.099904 0.513120

Adj. R-squared 0.090169 0.067757 0.495731

Sum sq. resids 0.448535 0.031904 0.397680

S.E. equation 0.073073 0.019489 0.068806
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F-statistic

Log likelihood
Akaike AIC
Schwarz SC
Mean dependent
S.D. dependent

3.874047 3.107780 29.50901
107.4141 223.7169 112.7090
-2.350320 -4.993566 -2.470658
-2.237713 -4.880959 -2.358052
-0.006596 -0.003068 0.004763
0.076609 0.020185 0.096894

DPETROL DREDK DGTEKSTIL

DPETROL(-1)

DREDK(-1)

DGTEKSTIL(-1)

0.296418 -0.023941 0.144136
(0.10516) (0.02792) (0.08660)
[2.81883]  [-0.85765] [ 1.66437]

-0.444869 0.284763 0.162736
(0.39843) (0.10577) (0.32813)
[-1.11655] [ 2.69231] [ 0.49595]

-0.020076 0.018404  -0.739412
(0.09070) (0.02408) (0.07470)
[0.22134]  [0.76437]  [-9.89901]

-0.005863 -0.002408 0.008068
(0.00799) (0.00212) (0.00658)
[-0.73425]  [-1.13581] [ 1.22688]

R-squared 0.114322 0.100926 0.540273
Adj. R-squared 0.082690 0.068816 0.523854
Sum sq. resids 0.452222 0.031868 0.306706
S.E. equation 0.073373 0.019478 0.060426
F-statistic 3.614187 3.143163 32.90571
Log likelihood 107.0539 223.7669 124.1383
Akaike AIC -2.342134 -4.994702 -2.730416
Schwarz SC -2.229527 -4.882096 -2.617809
Mean dependent -0.006596 -0.003068 0.003862
S.D. dependent 0.076609 0.020185 0.087569
NEDENSELLIK VARYANS AYRISTIRMA
SONUCLARI SONUCLARI
DTH—PETROL 7,33%
PETROL—DTH 25,22%
NANAMETAL—PETROL 9,40%
NMADENCILIK—PETROL 71,27%
PETROL—-NMADENCILIK 27,15%
NMAKINE—PETROL 71,27%
PETROL—NMAKINE 27,15%
PETROL—-GANAMETAL 11,52%
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