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Ozet

Farkli donemlerde farkly gorevler iistlenen altin, giiniimiiz itibariyla ciddi bir
yatirim aracidir. Altin piyasasimin temel araci olan kuyumcular zamanla altin
pivasasi icerisinde bazi alternatiflerle karsi karsiya kalmistir. Bu alternatiflerden
birisi de bankalardir. Onceleri sadece mevduat hesaplar iizerinden altin islemleri
yiirtiten bankalar daha sonralari fiziki altin hesaplarina yonelmistir.

Bu ¢alisma ile altin bankaciliginin tarihsel siire¢ igerisindeki gelisimi ve
Tiirkiye 'deki altin sektoriine genel bir bakis vurgulanacaktir. Aymi zamanda
calismanin temel gayesi olan altin bankaciligr sonucu elde edilen gelirin ne sekilde
vergilendirilecegi hususuna da yer verilecektir.
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Gold Banking Activities and Taxation Hereof In Turkey

Abstract

Gold, which has undertaken various tasks in different periods of time, has been a
serious investment tool in modern times. Jewelers which have been the main factor
of gold market have encountered with some alternatives over time. Banks are one of
these alternatives. Previously having conducted gold-related transactions over
deposit accounts, Banks later aimed at physical gold accounts.

In this study, the historical process of gold banking sector and an overview of
gold market in Turkey will be emphasized. Furthermore, the study will point out the
taxation method for the income obtained from the gold banking, which is core
objective of the study.
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Giris

Tarihsel siire¢ incelendiginde gerek para birimi gerekse yatirim ve tasarruf araci
olan altin son donemlerde bankalarin da ilgi alanina girmistir. Para, paranin fiyati
faiz, kredi ve benzeri faaliyetlerin yanisira altin sektoriine de el atan bankalar, bu
sektoriin ne kadar kazanch bir sektor oldugunu yillar sonra da olsa anlamislardir.
Altinin kazangli bir ara¢ olmasinin yaninda 6zellikle ithalatinin ve dolayli olarak da
cari agigin Oniine gegmek amaciyla kullanilmasi bu faaliyeti ayrica maliye
politikasinin bir araci haline getirmistir.

Bu sektor igerisinde yer alan uzman kisilerden faydalanarak “altin bankacilig1”
faaliyeti yiiriiten bankalar, bu faaliyeti vadeli ve vadesiz altin depo hesaplari
seklinde gerceklestirmektedir. Simdilik siirekli bir sekilde uygulama alani
bulamayan altin bankaciligi faaliyeti, bankalarin uzman kisileri belirli giinlerde
bankaya ¢agirarak faydalanmalar seklinde uygulama alani bulabilmektedir.

Bu calisgmada oOncelikle altin ve altin bankacihigi terimlerine daha sonra ise
sirastyla altin bankaciliginin ne olduguna ve hukuki temellerine, bankalarin altin
bankacilig1 sonucu elde etmis olduklar1 gelirin vergilendirilmesine ve son olarak da
yelpazenin genis goriiniip yorumlanmasi ve Tiirkiye’nin altin verilerine daha somut
ulagilabilmesi adina Tablo 1 araciligiyla yer verilecektir.

1. Altin Nedir?

Altin kavramina iligkin bazi resmi kurumlar incelendiginde degisik tanimlarla
karsilasilmaktadir. Bu tanimlamalar asagidaki gibi gosterilebilir (Tiirk Dil Kurumu,
National Mining Association):

e Atom sayist 79, atom agirligi 196,97 gr. olan, 1064°C'de eriyen, kolay
islenen, yiiksek degerli, paslanmaz element.

e Dogada az bulunmasi dolayisiyla para olarak kullanilan ya da devletlerce
para karsiliginda saklanan degerli maden.

e Sari renkli, yumusak, doviilgen ve esnek bir soy metal.

Altinin degisik sozliikler araciligiyla yapilmis olan tanimlari incelendiginde goze
carpan temel 6zellikler; yiiksek degerli bir maden olusu, gegmiste para birimi olarak
kullanilmig olmasi* ve dogada az bulunmasidr.

2. Altinin Tarihsel Siirecteki Gelisimi

Simdilerde tasarruf ve yatirim araci olarak 6n plana ¢ikan altin, tarih Oncesi
donemlerde 6deme araci olarak 6n plana ¢ikmistir. Giintimiizde 6zellikle tiim diinya
tarafindan ciddi kabul gdren bir degisim araci olan altin, bu yoniiyle dolarin (USD)
oniinde olup, dolardan daha konvertibl olma 6zelligi tasimaktadir.

Altinin tarihsel siireg igerisindeki gelisimini inceleyen Vural (2003), bu siiregte
bes doneme vurgu yapmaktadir. Bunlar:

Merkantilist Dénem (15.yy.-18.yy.): Bu siire¢ igerisinde gbze ¢arpan en 6nemli
nokta, iilkelerin zenginlik gdstergesi olarak altin rezervlerinin bollugunun kabul
edilmesi ve altin ithalatinin yiiksek giimriik vergileri araciligiyla online ge¢cme
dusiincesidir (Giray, 2001: 23-25).

"Diinyada ilk altm para MO 600 yillarinda Salihli (Sardes) yéresinde hiikiim siiren Lidya Kral Kreziis
tarafindan basilmistir. Bunun yanisira Anadolu’da altindan yapilmus siis esyalarmin da MO 5000
yillarinda kullanildigr yapilan gesitli arkeolojik caligmalar neticesinde giin 15181na ¢ikarilmustir (Sertkaya,
2005: 153).
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Altin Sikke Standardi Sistemi Donemi (1873-1914): 19. yiizyilda sanayilesmenin
artmastyla uluslararasi ticarette de gelismeler yasanmis ve konvertibl olan altin,
lilkeler arasinda resmi bir degisim standardina ulagsmistir. Boylece, altinin 6zellikle
dis piyasalardaki dolagimi Oniindeki engeller kaldirilmis, i¢ ve dis piyasada
dolasimina imkan taninmistir.

iki Savas Aras1 Donem (1914-1944): Birinci ve Ikinci Diinya Savas1 donemlerini
kapsayan bu siirecte Avrupa’daki giligler dengesinin sarsilmasina bagli olarak mali
krizler ortaya ¢ikmus ve basta Ingiltere olmak iizere altin sikke standardim
benimsemis olan iilkeler bu sistemden uzaklasmistir. Savas esnasindaki maliyetlerini
karsilamak iizere altinin yerine kagit paray1 tercih eden iilkeler kontrolsiiz bir sekilde
para basmaya baslamis ve bu durumda enflasyonist bir ortam olugsmustur. Bu ortam
igerisinde iilkelerin ¢ikardiklar1 en 6nemli sonug ise birbirlerinden ayri aldiklar
kararlar yerine iilkelerarasi isbirligine gidilmesi gerektigidir. Bu sonug ise Bretton
Woods sisteminin dogusuna sebep olmustur.

Bretton Woods ve Altin Kambiyo Sistemi Donemi (1944-1973): Ismini 1944
yilinda ABD’nin Hampshire Eyaletindeki Bretton Woods kasabasindan alan bu
sisteme gore tilke paralarinin sabit bir kur {izerinden altin standardina bagli bagka bir
iilke parasiyla serbestge degistirilebildigi bir para sistemi olan Altin Kambiyo
Sistemi uygulanmaya konmustur. Savastan kazan¢hi ¢ikan ABD, ekonomi
iizerindeki etkinligini de 6n plana ¢ikararak’® ABD dolar1 altin tahvil edebilme
Ozelligine sahip tek ulusal para olarak kabul edilmistir. Boylece, ABD dolar1
uluslararasi rezerv para olma statiisii kazanmistir.

1958’¢ kadar basarili bir sekilde isleyen Bretton Woods sistemi 1960’11 yillarda
ABD’nin Vietnam savasi nedeniyle artan kamu harcamalarinin fazlalasmasiyla
ABD’nin 6demeler dengesinde aciklarin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Bu
aciklar1 kapatmak amaciyla para basma yolunu tercih eden ABD, dolarin konvertibl
(IMF, 2012) bir hale gelmesi nedeniyle sadece kendi iilkelerinde degil birgok iilkede
enflasyona sebebiyet vermistir. Bu gelismeler rezerv paraya olan giiveni sarsmis ve
ABD dolarinin devaliie edilmesi yoniindeki goriisleri kuvvetlendirmistir.

Serbest Altin Piyasast Donemi (1973- ... ): 31 Agustos 1975’te Onlar Grubu®
(The Group of Ten) ve Isvigre’nin katilimiyla imzalanan “The Group of Ten
Agreement” uyarinca altin, parasal sistemde rezerv yiikiimlilk olmaktan ¢ikarilmis,
resmi altin fiyatinin ekonomik gecerliligi ortadan kaldirilmus, farkli iilke para
birimleri arasinda dalgali kur sistemine geg¢ilmesi esas alinmustir.

3. Tiirkiye’de Altin Piyasasi

Tiirkiye’de altin piyasasinin temel olarak iki kaynagi bulunmaktadir (Bozdogan,
2012: 173):

1- Altin1 hammadde olarak iiretimde kullanan ve bu anlamda en 6nemli payimn
kuyumculuk sektoriine ait oldugu “endiistri sektorii”,

2- 1lki, Merkez Bankalarmnin rezervlerini artirmas1 veya igerigini degistirmesi;
digeri, yatirimcilarin riskten korunma, gelecekte ortaya gikabilecek olasi fiyat

2Savas sonrasinda Avrupa’daki altm rezervinin énemli bir kismunin savastan giiglii ¢ikan ABD’ye
kaymasi, tilkeler arasinda altin rezervlerinin dagilimini olumsuz etkilemistir.

30nlar Grubunda yer alan iilkeler sunlardir: Belgika, Kanada, Fransa, Almanya, Italya, Japonya, Hollanda,
Isveg, Ingiltere ve ABD (Bank for International Settlements, 2001: i)’dir.
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degisikliklerine karsi koruma (hedging) amaciyla yaptiklar1 vadeli alimlar ve
spekiilatif amagli altin alimlarindan kaynaklanan “finans sektorii” diir.

Gorildigi lizere tilkemizde altin piyasasinin var oldugu iki yer vardir ki onlar;
kuyumcular ve merkez bankasi rezervleridir. Fakat giiniimiiz itibariyla ¢ok fazla
faaliyet alan1 bulamamasina ragmen (simdilik!) bankalar da altin sektdriine giris
yapmig bulunmaktadir.

3.1. Tiirkiye’de Altin Arz1 ve Talebi
Ulkemizdeki altin arz1 ve talebine iliskin veriler asagidaki gibidir:

Tablo 1: Tiirkiye’nin Altin ithalati, ihracati ve Farki (2001-2012)

Yil Altin ithalati (Ton) | Altin fhracati (Ton) ithalat-ihracat (Ton)
2001 103 14 101,6
2002 129 43 124,7
2003 214 5,4 118,6
2004 251 5 246
2005 269 5 264
2006 193 8 185
2007 231 10 221
2008 166 11 155
2009 38 14,5 23,5
2010 42 17 25
2011 80 25 55
2012 121 242 -121

Toplam 1837 327,1 1509,9

Kaynak: Altin Madencileri Dernegi, www.altinmadencileri.org.tr (Erisim Tarihi: 05.10.2012)
Ekonomi Bakanligi (2012), Altin Miicevherat Sektorii, Sektor Raporlari; Istanbul Altin
Borsasi, www.iab.gov.tr (Erisim Tarihi: 20.01.2013)

Tablo 1 incelendiginde 2001-2012 doéneminde yapilan altin ithalatinin altin
ihracati karsisindaki iistiinligii géze ¢arpmaktadir. 2001 yilinda 1,4 ton olan altin
ihracati rakami 2012 yilinda 242 ton olarak gerceklesmistir. Tiirkiye’'nin altin
ithalatinda ise dalgali bir goriintii izlenmektedir. Ozellikle 2005 yilinda 269 ton
seviyelerine ulasan altin ithalati 2012 yilinda 121 tondur. En diisiik altin ithal edilen
yil ise 2009 y1l1 olup, ilgili yilda 38 ton altin ithal edilmistir. Altin ithalati ile ihracati
arasindaki fark incelendiginde ise 2005 yilinda gergeklesen 264 tonluk fark ilk
sirada yer alirken 2009 yilinda gergeklesen 23,5 tonluk rakam son sirada yer
almaktadir. Bu Tabloda dikkat ¢eken bir diger 6nemli husus ise 2005 yilindan
itibaren altin ihracatinin giderek artmasidir.

2012 yilinin ilk 10 ayinda ise 11,9 milyar dolara ulasan parasal olmayan bir altin
ihracat1 s6z konusudur. Bu ihracatin 6,4 milyar dolarlik kismi iran’a yapilmaktadir.
fran’a yapilan bu derece yiiksek parasal olmayan altin ihracatimin sebebi su
sekildedir: “Tiirkiye aldig1 petrol ve gazin parasimi normal siiregte iran Merkez
Bankasina transfer ediyordu. Ancak diinyanin en énemli para transfer sirketi SWIFT,
Mart ayinda Iran’a para transferini durdurmustur. Bunun iizerine de Tiirkiye’de para
transferini  keserek petrol ve dogal gazin parasim1 altin ihracati seklinde
gerceklestirmeye baslamistir.” Bu durum ise Tirkiye’nin cari agigina 5 milyar
dolarlik bir katki saglamistir (Diinya Gazetesi, 04.12.2012).
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3.2. Tiirkiye’de Altin Piyasas1 Araclari

Tiirkiye’de altin piyasasi araglar1 agirlikli olarak kuyumcularin elinde iken
[stanbul Altin Borsast ve Istanbul Altin Rafinerisi sektor icerisinde hi¢ de
kiigtimsenemeyecek bir paya sahiptir. En son olarak sektore dahil olan bankalar ise
belirli giinlerde yatirimcilarla toplanmakta ve altinlarimi 24 ayar altin cinsine
doniistiirerek hesaplarina aktarmaktadir. Simdi ise sirastyla kuyumcular, Istanbul
Altin Borsasi, Istanbul Altin Rafinerisi ve bankalar incelenecek olup, altin
piyasasindaki 6nemlerine vurgu yapilacaktir.

3.2.1. Kuyumcular

Altinin en eski kullanim alan1 ve miktar yoniinden en Onemli olani
kuyumculuktur (Saglam, 1991: 46). Kuyumcular 5362 sayili Esnaf ve Sanatkarlar
Meslek Kuruluslart Kanunu ile kurulmakta olup, her bir kuyumcu bulundugu ildeki
kuyumcular odasina kayit olmak zorundadir. Halk arasinda sarraf olarak da bilinen
kuyumcular altin alip satmakta ve ¢ok eski donemlerden beri altin sektorii igerisinde
faaliyet gostermektedir.

3.2.2. istanbul Altin Borsasi

1993 yilinda Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar’da yapilan
degisikliklerle altinin fiyati ve altin ihracati ile ithalatinin oni agilmistir. Bu
gelismeler sonucunda altin sektorii bitylimeye baglamis ve birtakim yapilandirmalari
da beraberinde getirmistir. Bu yapilandirmalarin en o6nemlisi Istanbul Altin
Borsasinin kurulmast olup, altinin orgiitlii bir piyasada islem goérmesine imkan
taninmasidir.

Istanbul Altin Borsasmin kurulmasmin temellerinde yatan hukuksal dayanaklar
agagidaki gibidir (http://www.iab.gov.tr/):

¢ Kiymetli Madenler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel
Y 6netmelik,

e Kiymetli Madenler Borsasi Araci Kuruluglarinin Faaliyet Esaslar ile Kiymetli
Madenler Aract Kurumlarinin Kurulusu Hakkinda Y6netmelik,

e istanbul Altin Borsas1 Yénetmeligi,

e Kiymetli Maden Standartlar1 ve Rafinerileri Hakkinda Teblig.

3.2.3. istanbul Altin Rafinerisi

Altin sektoriinde yer alan Halag Ailesinden Omer Halag tarafindan 1995 yilinda
kurulan Halag Kuyumculuk Limited Sirketi sektoriin ihtiyaglarina cevap vermek
amaciyla rafinasyon islemlerine baslamistir. Bu sirket, 1996 yilinda Hazine
Miistesarhig1 ve Istanbul Altin Borsasmin katkilartyla kurulan Istanbul Altin
Rafinerisi ile 2002 yilinda birlesme karar1 almistir. Istanbul Altin Borsas1 ve Hazine
Miistesarliginin altin rafinerileri listesinde ilk resmi altin rafinerisi olarak yer alan
Istanbul Altin Rafinerisi A.S., 2007 yilinda Orta Dogu’nun altin kalbi olan Dubai
Altin Borsasinda gegerlilik kazanmustir (http://www.iar.com.tr/).

3.2.4. Bankalar

Ozellikle son dénemde fiziki altin alim-satim faaliyetlerinde bulunan bankalar
altin piyasasi igerisinde ¢ok fazla s6z sahibi degildir. Altin depo hesaplari ad1 altinda
gerceklesen bu islem ile bankalar fiziki altin alim-satimi yapmakta, bu siirecte ise
uzman eksperlerden faydalanmaktadir. Fiziki altin alim-satimi yaninda vadeli-
vadesiz altin mevduat hesaplarina da yer veren bankalar, altin ticaretini hesaplar
tizerinde de gerceklestirebilmektedir. Bu altinlarin fiyatin1 belirleyen iki ana
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degisken bulunmaktadir. Bunlar (http://www.ziraatbank.com/tr/p/n/
Content.aspx?id=1767):

e Altinin uluslararasi piyasalardaki USD/ONS fiyat,*

e USD/TL kurudur.

4. Altin Bankacihig1 Nedir?

Gilinlimiizde borsada islem goren altina dayali tiriinler, altin sertifikalari, altina
dayali tahviller ve altina dayali fonlar bulunmaktadir. Ayrica, bankalar yatirim
talebine yonelik olarak vadesiz altin depo hesabi, vadeli altin depo hesabi, altin
biriktiren hesap, altina katilma hesabi, altin teminath ihtiya¢ kredisi, altin ve giimiis
kredileri, altin fonlari, altin havalesi, kuyumcu paket sigortasi, altina endeksli
finansman gibi genis bir yelpazede birbirinden farkli hizmet ve tirlinler sunmakta ve
bu triinleri her gegen giin farkli alternatiflerle gesitlendirerek “altin bankaciligi”nin
hacmini biiyiitmektedir (Sarican, 2011: 96).

Goriildiigl lizere bankalar sadece tahvil, bono, kredi satisiyla ilgilenmemekte,
ayn1 zamanda da altin sektoriine girmis bulunmaktadir. Bu durum ise altin sahipleri
acisindan bankalar1 kuyumcularin alternatifi haline getirmistir. Boylece, altinini
bozdurmak veya altin satin almak isteyen kisiler bankalar1 da tercih edebilecek
duruma gelmistir.

Piyasada yer alan kuyumcular sadece altin alim-satimi ile ugrasmakta iken
bankalar altin1 bir para gibi kabul edip, vadeli altin depo hesab1 agabilmekte ve altin
sahibine vade sonunda belli bir faiz 6demektedir. Bu durum ise bankalari
kuyumculardan daha avantajli hale getirmektedir.

Altin bankaciligi faaliyetlerini tesvik eden Onemli bir sebep ise iilkemizde
bulunan yastik altindaki altinlarin fazla olmasidir. Yastik alt1 olarak tabir edilen sey
aslinda, finansal sistemin disinda; evde, iste vs. muhafaza edilen altinlar1 ifade
etmektedir. Bu miktarin ne kadar olduguyla alakali Merkez Bankasi ciddi bir
¢alisma yapmis bulunmaktadir.

Merkez Bankasmin 22.10.2012°de duyurdugu “Ekonomi Notlar1” ¢alismasina
gore Tiirkiye’de mevcut yastik alti altin artisi 1984°den® bu yana 2189 tondur.
Merkez Bankasi kisaca g¢alismayr su sekilde yapmustir: 1984 yilindan bugiine,
yabanci iilkelerden gelen altin miktar1 hesaplanmig, yani islenmis ve islenmemis
altin ithalati toplanmistir. Buna {ilkemizde iretilen altin miktar1 ilave edilmis, bu
genelden de islenmis ve islenmemis altin ihracati toplami ¢ikarilarak 2189 ton
verisine ulasilmigtir (Aktas ve digerleri, 2012: 1-2). Altin bankacig: faaliyetlerinin
amaglarindan birisi de bu yastik altindaki altinlarin i¢ piyasa ekonomisine
kazandirilmasidir.

4.1. Altin Bankacihgimin Hukuksal Dayanaklar

Vadeli veya vadesiz islem yapabilme hiirriyetine sahip bankalar bu islemleri
keyfi olarak degil belirli bir hukuksal zemin igerisinde gerceklestirmektedir. Banka
sektoriinde yapilan tiim iglemler gibi “vadeli-vadesiz altin depo hesaplar”nin isleyisi

* Al uluslararasi piyasalardaki USD/ONS fiyati; piyasalardaki arz talep dinamikleri, spekiilatif
islemler, doviz piyasalarindaki gelismeler ve Merkez Bankalarinin politikalar1 gibi birgok parametreye
bagli olarak degisebilmektedir.

®Bu calismayla ilgili onemli bir nokta TCMB’nin 1984 yilindan 6nce altin miktarim sifir olarak kabul
etmesidir.
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de hukuki kurallar ¢er¢evesinde gerceklesmektedir. Bu baglik altinda altin
bankaciliginin tarihsel siireg i¢erisindeki kanuni dayanaklarina yer verilecektir.

a) Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar

07.08.1989 tarihinde karara baglanip, 11.08.1989 tarihinde Resmi Gazete’de
yayinlanan bu Kararin 19. maddesi “Do6viz Tevdiat ve Altin Depo Hesaplar1”
basligini tagimakta olup, “Merkez Bankasi ve bankalar, Tirkiye'de ve yurtdisinda
yerlesik kisiler adina doviz tevdiat hesaplari ve altin depo hesaplari agabilirler. Bu
hesaplar iizerinde, sahipleri serbestce tasarrufta bulunabilirler. Bu hesaplara ait
faizler banka ile hesap sahibi arasinda serbestce tespit edilir. Anapara ve faizlerin
transferleri ile altinin iadesi bankalarca kendi kaynaklarindan karsilanir. Bu hesaplar
nedeniyle dogacak lehte ve aleyhteki kur farklar ilgililere aittir.” ifadesine yer
verilmistir.

b) Kiymetli Madenler Borsalarinin Kurulug ve Caligma Esaslar1 Hakkinda Genel
Yonetmelik

flgili Yonetmeligin amac1 “Kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlerle ilgili
sermaye piyasasi araglarinin giiven ve istikrar iginde, serbest rekabet sartlar1 altinda
kolayca alinip satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlar: tespit ve ilan etmekle
yetkili Kiymetli Madenler Borsalarii diizenlemektir.” Bu  Yonetmelik
dogrultusunda Kiymetli Madenler Borsasina birgok yetki tanmmustir.®

¢) Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karara iliskin 95-32/13
sayili Teblig

Temel amaci, bankalarca altin depo hesabi a¢ilmasina, altin kredisi
kullandirilmasina ve yurtdigindan altin kredisi saglanmasina iliskin esas ve usulleri
diizenlemek olan bu Tebligde ayrica, altin depo hesabi ve altin kredileri ile alakali
temel bilgilere yer verilmistir.

d) Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karara Iliskin Teblig
(Teblig No: 2008-32/35)

29.05.2008 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan bu Tebligin temel gayesi
“Tirk Paras1t Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karara gore bankalarca altin,
glimils ve platin depo hesabi agilmasma, altin, giimiis ve platin kredisi
kullandirilmasima ve kiymetli madenler araci kuruluslari tarafindan yurtdisindan
kiymetli madenler kredisi saglanmasina iliskin esas ve usulleri diizenlemektir.”
seklinde ifade edilmistir.

Bu Tebligde dikkat ¢eken en 6nemli husus 32. maddede yer alan altin depo
hesaplari ile kredilerinin yaninda giimiis ve platin depo hesaplar ile kredilerine yer
verilmis olmasidir. Ayrica, kiymetli madenler araci kuruluslart tarafindan
yurtdigindan kiymetli madenler kredisi saglanmasina imkan taninmustir.

4.2. Altin Bankacihginin Avantajlari ve Dezavantajlar

Altin sahipleri agisindan birgok avantaja sahip olan altin bankaciligi faaliyeti
ayn1 zamanda birtakim dezavantajlart da biinyesinde barindirmaktadir. Sirasiyla
avantajlar ve dezavantajlar incelenecek olursa (Unal, 2009: 135-136; Bozdogan,
2012: 177):

Avantajlart:

e Altinin gramajinin az olmasi, diisiik ayarli veya eski tarihli olmasi gibi
durumlarla kargilasiimasini engellemesi,

®Bkz: R.G., T.03.04.1993, S.21541. Madde:14.
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o Iscilik maliyeti 5denmesini gerektirmemesi,

e Calinma riski olmadan giivenle birikim saglamasi,

e Bir gramdan baslayan tutarlarda alim-satima olanak tanimasi,

e Bankalarca isletim iicreti, komisyon alinmamasinin yamsira geleneksel
yontemlere gore daha kolay ve kazangli bir yatirim bigimi olarak sunulmas,

e Internet subesi, yaygin subeler, ATM’ler veya cagri merkezi aracihigiyla yani
internet bankaciligi, telefon bankaciligi ile alim satim yapilabilmesinin de etkili
oldugu ifade edilebilir.

Dezavantajlart:

e Temel faaliyet alami altin ve benzeri madenlerin islenmis halini alip-satmak
olan kuyumcularin is hacmi diigiis gosterecektir. Bu durum ise altin bankaciliginin
gelismesine bagli olarak kuyumculuk sektériinde olumsuz sonuglar dogurabilecektir.

e Vadeli altin depo hesaplarinda faiz oranlarinin esnek olmasi durumunda,
yatirrm sahipleri yatirimlarint  altin depo hesaplart yerine diger alanlara
kaydirabilecektir. Bu durum ise yatirim sahiplerinin kafalarinda soru isareti
birakmaktadir.

e Altin depo hesabina yatirim yapmak isteyen Kkisiler bankalarin belirlemis
oldugu giinler disinda yatirim yapamayacak ve ilgili giinleri beklemek zorunda
kalacaklardir.

e Altin depo hesaplamalarinda altin degerlemesini yapacak kisiler altin
konusunda uzmanlasmis eksperlerden meydana gelmektedir. Bu durum ise banka
acisindan ek bir maliyet unsuru olusturmaktadir.

4.3. Altin Bankacihiginin isleyisi

Altin bankaciligimin isleyisinin daha net bir sekilde anlagabilmesi i¢in bu baglik
Sekil yardimiyla agiklanacaktir.

Sekil 1: Altin Bankacih@mnin Isleyisi

Sekil 1’e gore altin kabul giiniine gelen misteriler (altin sahibi), getirdikleri
ziynet altinlar1 uzman ekspere vereceklerdir. Bu uzman, altinlarin 24 ayar degerini
belirleyecektir.

Altin depo hesaplar1 en az 995/1000 saflikta bar ve kiilge halindeki islenmemis
altin ile 995/1000°den daha diisiik saflikta gerek bir is¢ilik uygulanarak ziynet veya
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siis esyast haline doniistiiriilmiis gerekse igine ilave madde katilarak veya
katilmaksizin alim satimi yapilan islenmis altin ile basili altinlarin teslimi
kargiliginda vadeli veya vadesiz olarak agilir. Teslim edilen altinin 1000 ayar
karsiliginda tekabiil eden has altin miktar1 esas alinarak iglem yapilir ve mudilere bu
miktar ile faiz oramim ve diger sartlar1 gosteren hesap clizdami verilir (95-32/13
sayili Teblig, Madde 3).

Faiz 6demeleri altin veya altinin 6deme giiniindeki karsihigi Tirk lirast veya
doviz cinsinden yapilabilir (95-32/13 sayili Teblig, Madde 4).

Banka ile mudi arasinda varilacak anlagsmaya gore bankaca altin 6deme
giiniindeki degeri lizerinden satin alinabilir ve karsiliginda mudiye Tiirk liras1 veya
doviz 6denebilir (95-32/13 sayili Teblig, Madde 5).

4.4. Altin Bankacihgimin Vergilendirilmesi

Vadeli ve vadesiz altin depo hesabi adi altinda islem goren altin bankaciligi
faaliyeti yatinmci-banka ve vadeli-vadesiz secenekleri dolayisiyla farkl
vergilendirme rejimlerine sahip olabilmektedir. Bu rejimler Tablo 2’de gosterilecek
olup, daha sonra ise 6rnekler yardimiyla somut bir hale getirilmeye calisilacaktir.

Tablo 2: Altin Bankacihigimin Vergilendirilmesinde Vergisel Yiikiimliiliikler

Vergisel Yiikiimliiliik
Yatirimel Banka

Vadeli  Altin  Depo Var* Var***

Hesab1

Vadesiz Altin  Depo Yok** Var****

Hesab1

*Yatirimemin yapmis oldugu vadeli altin depo hesabinin vergilendirilmesi: GVK’nin 75.
maddesinin 7 numarali bendinde; ... mevduat faizleri ve bankalara, bankerlere, tasarruf

sandiklarina, tevdiat kabul eden diger miiesseselere yatirilan vadeli, vadesiz paralara 6denen
faizlerin ve bunlar disinda kalan kisi ve kuruluslardan devamli olarak para toplama isi ile
ugrasanlarin her ne sekil ve ad altinda olursa olsun toplanan paralara sagladiklar gelirler ve
menfaatler ile bankalar ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan araci
kurumlar arasindaki borsa para piyasasinda degerlendirilen paralara 6denen faizlerin mevduat
faizi sayilacagi ifade edilmistir.

Bu kapsamda vadeli altin depo hesaplarindan elde edilen faiz vadeli veya vadesiz paralara
6denen faiz niteliginde olmadigindan; GVK’nin 75 inci maddesinin 7 numarali bendi kapsa-
mida menkul sermaye iradinin tanimina girmemektedir. Ancak vadeli altin depo hesaplarin-
dan elde edilen faiz gelirleri, hesaba yatirilan sermayenin (altin) karsihigimi teskil ettiginden;
kanun maddesinin 1 numarali fikrasinda yer alan genel tanim uyarinca’ menkul sermaye iradi-
n1 olusturmaktadir. Dolayisiyla gercek kisilerce vadeli altin depo hesabina yatirilan sermaye
(altin) karsiliginda elde edilen faiz gelirleri menkul sermaye iradin1 olusturmakta ve gelir ver-
gisine tabi bulunmaktadir (Unal, 2009).

Bu agiklamalar uyarinca gergek kisilerin bir takvim y1li iginde vadeli altin depo hesaplarindan
elde ettikleri faiz gelirlerinin toplami 2013 y1li iginde 1.390 Tiirk lirasini agmasi halinde bu tiir
gelirler yillik beyanname ile bildirilmek zorundadir, aksi takdirde GVK’nin 86/1-d maddesi
uyarinca yillik beyannameye dahil edilmesine gerek bulunmamaktadir.

**Yatirrmemnin yapmis oldugu vadesiz altin depo hesabinin vergilendirilmesi: Vadesiz altin
depo hesaplarinin belirli bir tarihte satilmig olmasi sonucunda yatirimer kér edebilecegi gibi
zarar da edebilmektedir. Kar elde edilmesi durumda elde edilen karin gelir vergisinin higbir

"GVK’nin 75. maddesinde “sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda, nakdi sermaye veya para
ile temsil edilen degerlerden miitesekkil sermaye dolayisiyla elde ettigi kar payi, faiz, kira ve benzeri
iratlar” menkul sermaye irad1 olarak tanimlanmustir.
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gelir unsuruna girmemesinden dolay1 vergilendirme islemi gergeklesemeyecektir. Ornegin,
01.01.2012 tarihinde 10 gr. vadesiz altin depo hesabi agan Bay A, 15.02.2012°de 10 gr. altint
bozdurmus ve anaparaya ilaveten 20 TL altin kurundan kaynaklanan kér elde etmistir. Bu 20
TL’lik kérin vergisel boyutu incelendiginde su {ic durumla karsilagilabilmektedir.

1- Kar, ticari kazang midir? Ticari kazancin en temel 6zelligi siireklilik arz etmesidir. Ticari
kazancin bu 6zelliginden dolay: elde edilen kar payi, ticari kazang degildir.

2- Kar, menkul sermaye iradi midir? Kazancin menkul sermaye iradi sayilabilmesi i¢in
kazang, faiz sonucu olusan parasal bir deger olmalidir. Buradaki kazan¢ kur farkindan
kaynaklanmakta ve dolayisiyla menkul sermaye iradi da kabul edilmemektedir.

3- Kar, diger kazang ve irat midir? Gelir Vergisi Kanunu’nun 80 ve 82. maddelerinde deger
artist kazanglart ile arizi kazanglar tek tek sayilmistir. Elde edilen kazang, sayilan bu
kazanglar arasinda yer almadigindan diger kazang ve irat da kabul edilmemektedir.
Dolayisiyla bu kar pay1 gelir unsurlarindan higbirine dahil olmadigindan dolay1 gelir vergisine
de tabi olmayacaktir.?

***Bankalarin vadeli altin depo hesaplarindan elde etmis oldugu kazanglarin
vergilendirilmesi: Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin (BSMV) konusunu olusturan,
bankalarin lehlerine hangi nam ile olursa olsun nakden veya hesaben alinan paralar BSMV’ye
tabidir. Dolayisiyla gerek altin alim-satimindan dogan olumlu farklar gerekse alinan
komisyonlar BSMV’ye tabi tutulacaktir.

****Bankalarin vadesiz altin depo hesaplarindan elde etmis oldugu kazanglarin
vergilendirilmesi: Bu durumda da elde edilecek kazanglar vadeli altin depo hesaplarinda
uygulanacak olan vergi rejiminin aynisidir. Yani alim-satim arasinda olusacak olan olumlu
farklar ile komisyonlar BSMV’ye tabi olarak vergilendirilecektir.

Sonug¢ ve Oneriler

Tarihsel siire¢ igerisinde gerek para birimi gerekse tasarruf ve yatirim araci
olarak kullanilan altin, giinliimiizde en kiymetli madenler arasinda yer almaktadir. Bu
durum ise temel amaci kar elde etmek olan bankalar1 altin faaliyetini icra etmeye
tesvik etmis ve altin bankaciligl teriminin dogmasina sebep olmustur. Altin
bankacilig1 ile bankalar ilk once fiziki olarak degil, sadece kagit iizerinde giinliik
altin kurlar dikkate alinarak iglem yapmakta iken daha sonra fiziki olarak altin alim
ve satimina gecilmigtir. Birgok bankanin “altin depo hesab1” adin1 verdigi bu sistem
ile bankalar kisilerden altini fiziki olarak almakta ve yatirim sahibinin tercihine bagh
olarak istedigi zaman veya belli bir vade sonunda bu altinlari ister altin olarak isterse
nakit para olarak tekrar yatirnm sahibine geri vermektedir. Bu durum ise bu sektor
kargisinda gelir elde eden bankalarin ne sekilde vergilendirilecegi sorusunu giindeme
getirmistir. Bu noktada dikkat edilmesi gereken bir diger onemli husus ise bu
faaliyet sonucunda yatirim sahiplerinin kar edebilecegi gibi zarar da edebilecek
olmalaridir. Yani bankalar vadeli olmamak kosulu ile yatirnm sahiplerine kar
(kazang) garantisi vermemektedir. Fakat ortada bir kazan¢ olmasi durumunda,
vergilendirme bankalar ve yatirim sahipleri agisindan farklilik arz etmektedir.
Bankanin elde etmis oldugu kazanglar, menkul sermaye iradi olarak kabul edilirken
yatirim sahibi kigilerin kazanglar1 agisindan 193 sayili Gelir Vergisi Kanununda tam
bir tanim yoktur. Dolayisiyla bankalar elde ettikleri kazanglar igin menkul sermaye

® Vergiyi doguran olaym meydana gelmesini onlemeye yonelik durum, vergi hukukunda “vergi
pegelemesi” olarak adlandirilmaktadir (Oz ve digerleri, 2012: 331) Bu olaya iliskin bir diger 6rnek ise
yasadig1 yollardan kumarhane isleten bir kisinin elde etmis oldugu kazang ticari kazang sayilarak gelir
vergisine tabi tutulurken ayni kumarhane de kumar oynayarak gelir elde eden bir kisinin geliri hi¢bir gelir
unsuruna dahil olmadigindan gelir vergisine tabi olmayacaktir (Tosuner ve Arikan, 2010: 15).
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irad1 kazanci elde etmis sayilarak gelir vergisine tabi tutulurken kisiler elde etmis
olduklar1 kazanglara gelir vergisinde yer verilmediginden vergi vermeyecektir.

Bu durumda onerilecek olan nokta, hala giindemde olan Gelir Vergisi Kanunu
degisikliginde bu hususa yer verilmesi ve vergilemede agiklik ilkesinin tam olarak
gOrevini yerine getirmesidir.
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