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Petrol, enerji iiretimindeki temel girdilerdendir. Sanayi devrimi ile komiir
enerji kaynagi olarak kullamhiyor iken zaman gectikce elektrik, petrol ve
dogalgazin enerji kaynagi olarak kullanilmaya baslanmis ve ¢ok onemli bir enerji
kaynagi durumuna gelmislerdir. Enerjinin 6nemi 1973 yilinda yasanan petrol krizi
ile birlikte daha iyi anlasilmistir. Petrolde disa bagimh olan iilkelerin ekonomileri
petrol fiyatlarmn yiikselmesine bagh olarak olumsuz etkilenmislerdir. Uretimde
onemli bir girdi durumunda olan petroliin fiyatlarinda olan artis maliyet
enflasyonuna neden olmakta, ekonomiyi olumsuz etkilemekte ve ¢ikti diizeyinde
azalma meydana getirmektedir. Petrolii ithal eden iilkelerin uluslararas ticarette
rekabet giicii azalir, maliyetlerde artma meydana gelir ve dolayisiyla 6demeler
dengesinde olumsuzluklar olusur.

Ele alinan bu ¢caliymada amag, Tiirkiye’de petrol fiyatlarindaki degisimlerin
onemli makroekonomik gostergelerden biri olan enflasyon iizerindeki etkisinin
incelenmesidir. Calismada, 1991:M1-2021M8 donemleri arasi aylik veriler Vektor
Otoregresyon (VAR) modeli ile analiz edilmektedir. Analizde petrol fiyat1 i¢in
Brent petrol fiyat1 ($), enflasyon icin tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ve ¢ikt1 acig
icin ise sanayi iiretim endeksi verileri kullanilmistir. Analizde uzun dénem
sonuclar1 Johansen, FMOLS, DOLS ve CCR esbiitiinlesme tahmincileri
kullamlarak elde edilmistir. Analiz sonucunda elde edilen bulgular; Brent petrol
fiyatinda ve cikti1 aciginda meydana gelen herhangi bir artis enflasyon oranim
arttirmaktadir. Tiirkiye petrole bagimh ve buna bagh olarak da onemli petrol
ithalatcisidir. Bu nedenle yasanabilecek herhangi bir petrol fiyat degisimi
ekonomiyi etkilemektedir. Tiirkiye basta olmak iizere petrol ithal eden iilkelerde



ii
petrol rezervleri tiikenmeden oOnlem alinmasi gerekmektedir. Tiirkiye

ekonomisinin zarar gormemesi adina yenilenebilir olan enerji kaynaklarma daha

fazla yatirnm yapilmasi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari, Enflasyon, Makroekonomi, Tiirkiye Ekonomisi
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Petroleum is one of the main inputs in energy production. While coal was
used as an energy source with the industrial revolution, as time passed, electricity,
oil and natural gas started to be used as an energy source and became a very
important energy source. The importance of energy was better understood with
the oil crisis in 1973. The economies of countries that are dependent on foreign oil
have been adversely affected by the rise in oil prices. The increase in the prices of
oil, which is an important input in production, causes cost inflation, negatively
affects the economy and causes a decrease in the output level. The competitiveness
of the countries importing oil decreases in international trade, the costs increase,
and therefore the balance of payments is negatively affected.

The aim of this study is to examine the effect of changes in oil prices on
inflation, which is one of the important macroeconomic indicators in Turkey. In
the study, monthly data between 1991:M1-2021M8 periods are analyzed with
Vector Autoregression (VAR) model. In the analysis, Brent oil price ($) for oil
price, consumer price index (CPI) for inflation and industrial production index
data for output gap were used. Long-term results in the analysis were obtained by
using Johansen, FMOLS, DOLS and CCR cointegration estimators. Findings
obtained as a result of the analysis; any increase in Brent oil price and output gap
increases the inflation rate. Turkey is dependent on oil and accordingly it is an
important oil importer. For this reason, any oil price change that may occur affects
the economy. Precautions should be taken before oil reserves are depleted in oil-
importing countries, especially in Turkey. In order not to harm the Turkish
economy, more investments should be made in renewable energy sources.

Keywords: Oil Prices, Inflation, Macro Economy, Turkish Econom
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GIRIS

Buharli makinalarin sanayi devrimi ile birlikte kullanilmaya baglamasi ile komiir
enerjisi kullanimi1 6nemli hale gelmistir. Komiir enerjisine teknolojisinin geligmesi ile
alternatif kaynaklar bulunmustur. Petrol, elektrik ve dogalgaz gibi enerji kaynaklari
onemli hale gelmistir.

Zamana ve ihtiyaca gore enerji kaynaklarinin kullaniminda degisiklikler vardir.
Komiir enerjisi 17. ylizyilin sonralarinda ¢ok 6nemli bir durumda iken 18. ylizyildan
itibaren petrol daha 6n plana ¢ikmstir. 19. yiizyilda ise, petrol, komiir ve dogalgaz gibi
enerjilerin ¢evreye verdikleri zararlarin artmasindan dolay: artik iilkeler yenilenebilir
olan enerji kaynaklarina yonelmislerdir.

Sanayi devrimi ile enerji 6nemli bir iiretim girdisi haline gelmistir ve 1973
yilinda yasanan petrol krizi ile birlikte 6nemi daha da artmistir. Enerji fiyatlarinda olan
artis girdi maliyetlerinin artmasina da neden olmaktadir. Ekonomi girdi maliyetlerinin
artmasi ile birlikte dogrudan veya dolayli olarak negatif yonde etkilenmektedir.

Yenilenebilir enerji kaynaklar1 arasinda yer alan giines en 6nemli olanidir.
Bunun nedeni ise gilinesin ¢ok biiylik bir enerji potansiyeline sahip olmasidir. Buna
bagli olarak iilkeler enerji ihtiyaglarini gilinesten elde etmek icin ¢aba sarf etmeye
baslamislardir. Giinesin enerji potansiyelinin farkina varan ve bu enerji kaynagini hem
verimli hem de etkili bicimde kullanan iilkelerin diger iilkelere gelecekte istiinliik
kuracag diisiiniilmektedir.

Ulkeler arasinda enerji ticaretinin baglamasina enerji kaynaklarmin dengesiz bir
sekilde dagilmasi neden olmustur. Enerji kaynaklar1 bakimindan zengin olan iilkelerin
enerji kaynaklar1 bakimindan fakir olan llkelere yapmis oldugu enerji transferi ile
enerjiyi ihra¢ eden iilkeler bundan gelir kaynagi olusturmaktadir. Ulkelerin enerjiyi
ihrag etmesi ile dis ticaret degerleri olumlu yonde etkilenmektedir. Ulkelerin enerjiyi
ithal etmesi ile dis ticaret degerleri olumsuz yonde etki gormektedir.

Petrol diinyanin farkli yerlerinde degisik sekillerde meydana gelen ve aritma
islemi Oncesinde Onemli olan iiretimlerde kullanilmasi miimkiin olmayan kaynaktir
(Suleiman, 2013: 7). Diinyadaki endiistri ekonomisinin esas girdisini ciddi oranda enerji
olusturmaktadir. Petrol fiyatlarinda olan farkliliklardan dolayr her sektor sikayetgi
olmakta ve fiyat farkliliklar1 her madde fiyatini etkilemektedir (Cumalioglu ve Aydal,
2011: 144-145). Cagimizda kiiresel finansal sistemin en Onemli degiskeni petrol

fiyatlaridir. Bu piyasanin %50 den fazla olan kismi Amerika firmalarmin elindedir



ancak Amerika’nin O6demeler dengesinde olan agigin %50°den fazlasi petrolden
kaynaklanmaktadir.

Petrol tiikketiminde disa bagimli olan Tirkiye, enerjiyi ithal eden iilke
konumundadir. Petrol rezervlerinin Tiirkiye’de yok denecek kadar az olmasi, petrol
tikketimine tiretimin karsilik verememesinden dolay1 Tiirkiye enerjide disa bagimli hale
gelmektedir.

20. yilizyila damgasini vuran petroliin bir sanayi sektorii olarak ortaya ¢ikmasi
19. yiizyilin ortalarinda olmustur. Petrol enerjisi diinya enerji gereksinimini karsilama
noktasinda ¢ok 6nemli bir noktadadir. Bu nedenle petroliin enerjisini dogru ve etkili bir
sekilde yoneten ve kullanan iilkeler ya da orgiitler ellerinde ¢ok 6nemli bir stratejik silah
bulundurmaktadirlar. Petrol giiciine sahip olan iilkelerin diger iilkeler {izerinde tstiinliik
saglayacagi agik bir bicimde goriilmektedir.

Diinya iizerinde ¢ok sayida petrol ¢esidi bulunmaktadir. Bunlar arasinda en
bilinen ¢esitleri Dubai, Bat1 Texas Tipi Ham Petrol (WTI) ve Brent petrolleridir. Orta
dogudan Dubai petrolii, Teksas ve Amerika’dan WTI petrolii, kuzey denizinden de
Brent petrolii ¢ikartilmaktadir. Kiiresel olarak yapilan petrol anlagsmalarinda en fazla
tercih edilen Brent petroliidiir.

Kiiresel arz ve talebe gore belirlenen petrol fiyatlari kisa ve uzun vadede pek ¢ok
vadeden etkilenmektedir. Petrol fiyatinin artmasina bagli olarak artan girdi maliyetinin
yaninda petrol fiyatlarinda olan artis ekonomi, dig ticaret, issizlik, enflasyon ve biiyiime
oranlarina da olumsuz etkide bulunmaktadir.

Bu ¢alismada petrol fiyatlarinin Tiirkiye’de makroekonomik gostergelerden biri
olan enflasyon {izerindeki etkisi Vektor Otoregresyon (VAR) modeli ile analiz
edilmektedir. Degiskenlerin i¢sel-digsal ayrimin1 gerektirmeyen bir model olarak VAR
modeli yapisal model {izerine herhangi bir kisitlama getirmeksizin dinamik iligkileri
zaman serileri lizerinde analiz etmek i¢in kullanilmaktadir. VAR modeli {izerine insa
edilen Johansen esbiitiinlesme yontemi kullanilmakta ve uzun donem parametreler elde
edilmektedir. Buna ek olarak s6z konusu parametreleri teyit etmek igin Tam
Degistirilmis EKK (FMOLS), Dinamik EKK (DOLS) ve Kanonik Esbiitiinlesme
Regresyonu (CCR) esbiitiinlesme tahmincileri kullanilmaktadir.

Calisma ii¢ boliimden olusmaktadir. Caligmanin giris bolimiinde yapilan
calisma hakkinda genel bilgiler verilmektedir. Birinci boliimiinde petrol piyasasinin

diinyadaki mevcut durumu hakkinda bilgi verilmektedir. Petrol piyasasi, tanimi ve



cesitleri, 6zellikler ve siniflandirmasi, tarihsel gelisimi ve kurulusu hakkinda bilgiler yer
almaktadir. Ayrica petrol fiyatt ve doviz kuru, enflasyon, faiz orani, igsizlik, emtia
fiyatlar1 ve Tiirkiye ekonomisi hakkinda bilgilere de yer verilmektedir.

Calismanin  ikinci bolimiinde secilmis olan {lkeler ve Tiirkiye’nin
makroekonomik analizleri yer almaktadir. Petrolii ihra¢ eden iilkelerden Kuveyt,
Venezuela, Suudi Arabistan vb. iilkeler incelenmektedir. Ayrica ¢alismanin teorik
cergevesine de yer verilmektedir.

Ucgiincii ve son boliimde ise ampirik analiz detayli bir sekilde anlatilmaktadir. Bu
boliimde veri setine, tamamlayici istatistiklere ve ekonometrik modelin uygulamasina
yer verilmektedir. Calismada aylik veriler kullanilarak VAR modeli ile analiz
edilmektedir. Ayrica esbiitiinlesme tahmincileri kullanilarak da esbiitiinlesme analizleri
elde edilmektedir. Cikan sonuglar dogrultusunda petrol fiyat degisimlerinin

makroekonomik gostergelerden biri olan enflasyon tizerindeki etkisi yorumlanmaktadir.



BIRINCI BOLUM
PETROL PIYASASININ DUNYADAKI MEVCUT DURUMU VE PETROL
FIYATLARININ DUNYA EKONOMISI ICIN ONEMi

1.1. Petrol ve Petrol Piyasasi

Biitiin iilkeler bir¢ok endistri alaninda petrolii temel kaynak olarak
kullanmaktadir. Agir endiistriden hafife, karmagiktan basite olan tiim sektor alanlarinda
biitiin siireci kolaylastirmak icin kullanilan hammadde petrol olarak bilinmektedir.
Petrol tarih Oncesi devirlerde su yalitim malzemesi, savaslarda yakict madde ve
hastaliklara ila¢ olarak kullanilmistir (Doganay, 1998: 150). Petrol ilk ortaya ciktigi
donemlerde daha ¢ok saglik alanlarinda kullanilmakta iken 20. yiizyildan itibaren iilke
ekonomileri agisindan 6nem arz etmeye baslayinca kiiresel giiclin simgesi durumuna
gelmistir. Petrol icin savaglar ¢ikmasi petroliin ekonomik giicliniin yaninda siyasi
giiclinlii de gostermektedir. Buna gore ekonomiler icin petrol piyasasinin gelisimini
izlemek 6nem arz etmektedir.

1.1.1. Petroliin Tanimi ve Cesitleri

Petrol, 0,80 ile 0,95 arasinda degisen yogunlukta kendine has kokusu olan, koyu
renkli, hidrokarbonlardan olusan rafine edilmemis tabii mineral yag seklinde
tamimlanmaktadir. Ik kez kesfedildiginde kayalar arasindan sizan yaglar olmasindan
dolay1 Latince Petra (kaya) ile ve Oleum (yag) sozciiklerinin bir araya gelmesi bu
sekilde adlandirilmistir (Yiice, 2006: 54)

Diinya ekonomisinde petrol hammadde, ara mal ve enerji kaynagi olarak
kullanilmaktadir. Yenilenemeyen temel bir enerji kaynagi olan petroliin herhangi bir
alternatifi bulunmamaktadir. Elektrik, giic ve 1sinma iiretiminde kullanilan petroliin
yerine alternatif olarak farkli enerji kaynaklar1 kullaniliyor olsa da ulasim sektdriinde
petroliin bir alternatifi bulunmamaktadir (Bayrag, 2005). Petroliin yerine gececek baska
bir enerji tiirii olmamas1 durumunda teknoloji ve sanayiden bahsetmek pek miimkiin
degildir. Yakit olarak kullanimi disinda petroliin ham halinden iiretilen ¢ok sayidaki
petrol iirlinii bilisim gibi bir¢cok sektérde hammaddenin 6ziinii olusturur (Giin, 2011:
31).

Giinliik hayatta kullanilan pek cok {iriin ham petroliin rafine edilmesi ile elde
edilmektedir. Petroliin simiflandirilmasinda dikkat edilen ozellikler; petroliin rengi,
icerdigi kiikiirt miktar;, kokusu, viskozitesi ve agihgidir (Petrol Isleri Genel
Midiirliigli, 2000: 38-53). Gravite yani akigkanlik derecesi petroliin degerini belirleyen



onemli fiziksel 6zelliklerden bir digeridir. Petroliin 6zgiil agirlig1 akiskanlik derecesini
belirlemektedir. Sudan hafif olan petroliin 6zgiil agirlig1 ortalama 0,7 ile 0,9 arasinda
degismektedir. Fakat 6zgiil agirlik bakimindan bazi havzalarin petrolleri suyun degerine
yaklagsmakta hatta su=1’den daha yiiksek olabilmektedir. Bu grupta yer alan petroller
agir petrol olarak tanimlanmaktadir. Ozgiil agirlik 0,8-0,9 arasindaysa hafif petrol
olarak bu degerden daha az ise ¢ok hafif petrol olarak ifade edilmektedir (Doganay,
1998: 159).

Petroliin ticari degerinde gravite sorunu 6nemli rol oynamaktadir. Bunun nedeni
ise, gravitesi yiiksek olan petrollerin pipeline (petrol nakil borusu) i¢inde akmasi zordur
ve buna bagli olarak tasinmasi da zorlagmaktadir. Diger taraftan bu grup petrollerin
rafinaj (petroliin tiirevlerine ayrilmasi islemi) islemi sirasinda asfalt degerlerinin yiiksek
olmasindan dolay1 fazla fire vermektedir. Petrollerin gravitesi diisiik oldugunda hafif
olmaktadirlar ve buna bagli olarak da pipeline ile nakilleri kolay olmakta ve
ayristirildiklarinda fazla miktarda asfalt birakmamaktadir (Doganay, 1998: 159-160).

Petroliin yogunluk degeri giiniimiizde Amerikan Petrol Enstitiisii (API)’niin
cikartmis oldugu API gravite derecesi seklinde ifade edilen bir parametre ile Slgiim
yapilmaktadir. Tim diinyadaki petrol fiyatlarinin belirlenmesinde bu parametre
kullanilmaktadir. API gravite degerinin artmasi ile yogunluk miktar1 azalmakta ve
bununla petroliin kalitesinde artma yasanmaktadir. Yani petroliin kalitesi yogunlugunun
az olmasma baghdir, yogunluk ne kadar az ise kalitesi o kadar yiiksektir. Buna gore
petrol su sekilde gruplandirilmaktadir (Acar vd., 2007: 8-44):

e 10-25 API aralig1 deger — agir petrol
o 25-—45 API aralig1 deger - hafif
e 4570 API aralig1 deger - cok hafif

Diinya petrollerinin ¢ogunlugu 35 — 27 araliginda API gravitesi degerindedir ve
ortalama hafif bir yogunlugu vardir. Bunun yaninda petroliin ¢ikarilmis oldugu yere
gore Brent, Dubai, West Teksas Intermediate (WTI), Nijerya ve Petrol ihra¢ Eden
Ulkeler (Organization of the Petroleum Exporting Countries-OPEC) sepeti seklinde
smiflandirma yapilmaktadir (Acar vd., 2007: 8-44).

Brent Petrolii: Kuzey Denizi ve Dogu Shetland sahalarini i¢ine alan Ninian ve
Brent sistemlerinde olan on bes petroliin birlesmesi ile meydana gelmektedir. Bu petrol
cesidi ortalama 38,6 API gravitesine degerine sahiptir. Brent petroliin fiyati1 baz alinarak

Afrika, Ortadogu ve Avrupa’dan batiya akan petrollerin fiyatlandirmas1 yapilmaktadir.



Londra’da yer alan Uluslararasi Petrol Ticareti (International Petroleum Exchange -
IPE) tarafindan Brent petroliiniin fiyat1 belirlenmektedir.

West Teksas Intermediate (WTI): Kuzey Amerika petrolleri i¢in kullanilir.

Kuzey Amerika’da yer alan Oklahoma ve Texas eyaletlerinden ¢ikartilan petroliin
adlandirilmasidir. Bu petrol ¢esidi 39,6 API gravitesi degerine sahiptir. Diinyadaki diger
petrollerin fiyatlandirilmasinda bu petrol referans noktasidir. Bu petroliin fiyati referans
almarak New York Ticaret Borsasi’'ndaki yillik ve aylik petrol ticareti
hesaplanmaktadir.

OPEC Sepeti: OPEC’e dahil olan iilkelerin (Libya, Cezayir, Endonezya, Nijerya,
Irak, iran, Kuveyt, BAE, Suudi Arabistan, Katar ve Venezuela) uygulamis oldugu
fiyatlandirma mekanizmasiyla belirlenen ortalama fiyattir. Bu petroliin kalitesi WTI ve
Brent petrollerine gore daha diistiktiir.

Dubai: Ortadogu bolgesinden Asya Pasifik Bolgesine gelen petroller igin
kullanilmaktadir. Petrol kaynaklarmin tedarik zincirinde riskin dagitilmasi,
cesitlendirilmesi, navlun ve fiyat avantajlarinin saglanmasinda ham petrol alim
operasyonlarinda ¢esitlendirmeye ve optimizasyona gidilmesi 6nemlidir. Bu dogrultuda
petrol portfyiine Bonny Light, Iran Sirri ve Nijerya gibi yeni petrol tiirleri alinmaya
baslamistir.

Diinya  petrol  fiyatlandirilmasi  genellikle = Brent  petrole  gore
fiyatlandirilmaktadir. Bunun nedeni Brent petrol fiyatinin OPEC petrol fiyatlarindan
daha pahali, WTI petrol fiyatlarindan ise daha ucuz olmasi ile ortalama bir fiyatta
olmasindan dolayidir. WTI petrol fiyati genellikle Brent petrol fiyatindan iki dolar
fazladir. OPEC petroliin fiyat1 ise Brent petroliin fiyatinin altinda kalmaktadir (Bayrac,
2005).

1.1.2. Petroliin Ozellikleri ve Simiflandirilmasi

Diinya ticaret akisi ve ihracatinin yonii gelismis iilkeler arasinda yasanan
jeopolitik ¢ekismeler ile degisim goOstermektedir. Kiiresel petrol piyasasinda artan
rekabet ortaminda iireticilerin, 2000’li yillarda ¢6kmiis olan petrol fiyatlarinin su an
daha yiiksek bir volatilite olmasi dikkatleri cekmektedir. Uzun vadeli eski ortaklar diger
iilkeler ile olan ¢aligma ¢abalarini ve is birligi yapma ¢abalarini siirdiirmektedirler. Tiim
iilkeler i¢in biiyiime ¢ok dnemli bir faktordiir (Ugurlu, 2009: 77). Iran ve Rusya’ya karsi
Avrupa ve Amerika yaptirim uygulamaktadir. Cin, Rusya ve Amerika gibi gii¢lerin

arasmda olan uyum enerji verimliliginde, kiiresel Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH)



bliylimesinde ve elektrikli ara¢ satislarinda olan biiyiimenin yavaslamasinda degisim
gostermektedir (Masyuk, 2006: 172).

Kiiresel akaryakit pazari ortamini bu c¢ikar catismalart ve jeopolitik oyunlar
biiyiik olgiide etkilemektedir. Ugurlu (2009) ve Agikalin ve Ugurlu (2014)’nun ifade
ettigine gore petrol yalnizca enerji hammaddesi olarak kullanilmamakta ve ayni
zamanda eczacilik, boya, plastik, demir-gelik, aliminyum vb. alanlarda yapilan
tiretimlerin hammaddelerin igerisinde yer almaktadir ve iiretimde 6nemli bir girdidir.
Diinya petrol pazarmin farkli tip ve farkli kalitede iiriinlere sahip olmas1 ile yapisi
zorlasmaktadir. Dilinyanin petrol pazarinda birkag tiir petroliin bulunmas1 analiz etmeyi
giiclestirmektedir. Bunu en basite indirgemek i¢in temel yag cesitleri kullanilir. Bu
cesitler “etalon” olarak ifade edilmektedir. Her bolgede ortak bir tane etalon
bulunmaktadir. Ornek olarak, Kuzey Denizinde iiretilen Brent Kuzey Amerika ve
Avrupa i¢in etalondur (Wallerstein, 2006: 76-77).

Petrol ¢esitleri bilesimine ve kalitesine gore birbirlerinden oldukg¢a farklidir. Bu
durum petroliin bulundugu bolgeye gore degiskenlik gostermektedir. Temel olarak
petrol hafif, orta ve agir seklinde gruplandirilmistir. Petroliin hafif olan ¢esitleri daha
kaliteli ve bununla birlikte daha pahalidir (Yakushev, 2006: 12). Bunun sebebi ise hafif
olan yagdan daha fazla hafif yagm satin alinmasinin miimkiin olmasidir. Ornek olarak,
Arap petrolii OPEC iilkelerinde uzun bir siire standart olarak kabul edilmistir. Bunun
yaninda, petrol tiirlerine son donemlerde dahil olan 7 tip yag referans olarak
kullanilmaktadir.

1980’11 yillarda petrol piyasast serbestlesmeye baslamistir. New York Ticaret
Borsast (NYMEX) 1983 yilinda vadeli igslemler ile birlikte petrol satisina baslamistir.
Gelecekte sabit bir fiyat ile teslim edebilmek i¢in herhangi bir iirliniin ri1zas1 ile yapilan
sOzlesmeye dayanan anlasma vadeli iglemlerdir. Bu fiyatlar bugiinlerde talep ve teklifin
karst karsiya kaldigi diinya borsalarinda belirlenir. Diinya petrol piyasasinda son
zamanlarda cesitli degisiklikler olmustur. Yapilan degisiklikler oncelikle pazarin
mevcut olan kisimlarina yeni kisimlarin eklenmis oldugu gosterir (Gaidar, 2007: 110):

e Spot pazarlara gegilmesi
e Vadeli yapilan sozlesmeler

e Borsalarin yapmis olduklar faaliyetler

Petrol kimyasal olarak koyu renkli, yapiskan ve yanici bir sividir. Kimyasal

bilesimi ve yapigkanliga gore petroliin yogunlugu degisiklik gostermektedir. Genellikle,



acik kahve, sar1 veya yesil renkte olanlar hafif yogunlukta petroller, siyah ya da koyu
kahve renkte olanlar ise agir yogunlukta olan petroller olarak bilinmektedir. Benzin,
gazyagl, jet yakit ve motorin gibi iirlinler hafif petrolden elde edilmekte iken, asfalt,
fueloil ve kalorifer yakit1 gibi {iriinler agir petrolden elde edilmektedir. Petroliin 6zgiil
agirhig, icermis oldugu kiikiit miktar1 ve viskozitesi diinyadaki petrol
siiflandirmalarinda dikkat edilen en 6nemli etkenlerdir. Ozgiil agirlikla ilgili API
tarafindan ortaya ¢ikan API gravite tanimi, petroliin glinlimiizde siniflandirilmasinda
kullanilan temel Ol¢ii birimlerindendir. Tanima gore; “Gravite biiyiidiikce yogunluk
kiiciilmekte ve petroliin niteligi artmaktadir”. Bunun yaninda akmaya karsi direng
olarak tanimlamasi yapilan viskozite ham olan petroliin iiretilmesi ve rafine edilmesinde
onemli olan bir baska etkendir. Diinya ticaretinde iiretim, tasima ve isleme asamalari
gdz Oniline alindiginda kolaylik agisindan diisiik viskoziteliler tercih edilmektedir
(Bayrag, 2005: 2-4).

Petroliin i¢inde bulunan siilfiiriin miktarina gore farklilasma olmaktadir. Petroliin
icinde siilfiir miktar1 fazla ise ac1t ham petrol, siilfiir miktar1 az ise tatli ham petrol
denilmektedir. Act Ham Petrol: Baslica hidrojen (agirliginin yiizde 14'i) ve karbon
(ylizde 84) elementleri petroliin i¢inde bulunur. Bunlar hidrokarbon denilen kimyasal
bilesenler seklinde petroliin i¢inde bulunmaktadir.

Gliniimiizde neredeyse ham petrol heniiz ¢ikarilmadan alicisim1 buluyor ve
bunlar diinyada yer alan en biiyiik petrol borsalarin iizerinde gerceklesen so6zlesmeler
aracilig ile sanal petrol olarak baglaniyor. Bir bagka ifade ile kagit iizerinde olan petrol
seklinde de bilinmektedir. Bu durum giintimiizdeki diinya petrol pazarmin gelisimini
gosterir.

1.1.3. Petrol Piyasasimin Tarihsel Gelisimi

Diinyanin ¢esitli bolgelerinde petroliin dogal olarak yeryiiziine ¢ikmasi, kiigiik
sizintilar ve gdllenmeler seklinde olmustur. insanligin petrol ile olan tanismasi eski
caglara kadar gitmektedir. M.O. 3200 yillarinda Mezopotamya bdlgesinde petrol
gemicilikte yalitim, kalafatlama malzemesi ya da insaat sektoriinde har¢ katki maddesi
olarak kullanilmistir (Yigit, 1993: 3). Ilk¢aglarda yasamis diisiiniir ve gezgin Herodotes
(M.O. 426-484) “Herodot Tarihi” adl1 eserinde bu konu ile ilgili olarak Zenta adasinda
bulanan siyah renkte bir yagin yakilmasi ile 11k elde edildigini yazmistir (Doganay,
1998: 165).



Dordiincii yiizyilda (yaklasik M.S. 347 yilinda) Cin’de ilk petrol kuyulari
acilmistir. Ik kuyu 240 metre derinlikte bambu cubuklari ile kazilmis ve buradan
cikartilmig olan petrol tuz {iretiminde kullanilmigtir. Sekizinci yiizyilda katran
kullanilmas1 ile Bagdat sokaklari insa edilmistir (Acar vd., 2007: 30). Orta ¢ag
doneminde en uzun seyahati gerceklestirmis olan Marco Polo (1254-1324), “Garibeler
Ulkesinde” adli eserini Venedik’ten yola ¢ikarak Cin’e kadar giden 24 yil siirmiis olan
seyahatinden dondiikten sonra kaleme almistir. Bu eserinde Hazar ve Bakii kiyilarinda
bulunan petrolden bahsetmis ve bu maddenin aydinlatma ve ilagta kullanildigini ifade
etmistir.

19. yiizyilin ikinci yarist ile 20. yiizyilda endiistri sektoriine petrol damgasini
vurmustur (Acar vd., 2007: 30). Kanadali Abraham Gesner’in 1846 yilinda gelistirmis
oldugu yontem olan damitma yoluyla petrolden gazyagi elde edilmesi petrol
endiistrisini  baslangic1 olarak kabul edilmektedir (Yiice, 2006: 57). Diinya
ekonomisinde petroliin dnemli bir endiistri durumuna gelmesi Amerika’nin Pensilvanya
eyaletine baglh Titusville kentinin kuzeybatisindaki Oil Creek Valley’da 1859 yilinda
Edwin L. Drake tarafindan ilk ticari amagli ve modern olarak acilan petrol kuyusu ile
sondaj yolu ile topragin dogrudan delinerek ham petrol ¢ikarilmasi ile baslamistir
(Altug, 1983: 12). Sondajin derinliginin 23 metreye ulagmasi ile petrol ¢ikmaya
baslamis ve 1 glinde 30 varil petroliin ¢ikarilmasi miimkiin hale gelmistir. Boylelikle
giiniimiiz petrol endiistrisinin temelleri atilarak petrol miihendisligi adi altinda yeni
bilim bir alaninin dogmasi1 miimkiindiir (Doganay, 1998: 166). Bu petrol daha sonra
Philadelphiya’dan Elizabeth Watts adindaki gemi ile Londra’ya ihra¢ edilmeye
baglamistir (Altug, 1983: 10-12).

Petrol iiretiminin sondaj yolu ile yapilabildiginin anlagilmas: ile sektdre olan
yatirim artmis ve petrol iiretimi 1862 yilinda 3 milyon tona kadar ulasmistir. John D.
Rockefeller tarafindan 1862 yilinda kurulmus olan bir petrol sirketinin 1866 yilina
kadar yapmis oldugu rafine yatirnmlariyla o yil igerisinde sirketin cirosu 2 milyon
dolarin iizerine ¢ikmistir. Bu tarihlerde Rockfeller, piyasada olmayan {iriinlerin fiyat
istikrarini, standartlarin1 ve biitlin kii¢iik ¢apli olan sirketlerini Standard Oil firmasi adi
altinda birlestirmistir. Bu sayede Kuzey Amerika’nin 1979 yilinda petrol rafineri
kapasitesinin %90°lik kismina sahip olmustur (Acar vd., 2007: 31-33). Standard Oil

firmas1 bu alandaki egemenligini iiretimde olan istiinliigiinii ile degil yaklasik olarak
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1880 yilindan beri Amerika’da rafineri ve nakliye sistemini kontrol etmesi ile
saglamistir (Noreng, 2004: 227).

Robert, Ludwig ve Alfred Nobel kardesler Rockfeller’in ilk rakipleri olmustur.
Daha sonra Ingilizler Fransiz aile Rothschilds’lerden almis olduklar: mali destek ile
piyasaya girmistir. Bu yillarda emniyetli tanker iiretimiyle Samuel ve Marcus Samuel
kardesler petroliin denizagir1 tasinmasi noktasinda bir devrim yapmigslardir. Shell
Tasimacilik ve Ticaret firmasi Samuel kardesler tarafindan kurulmus ve Hollanda
Kraliyet sirketi Royal Dutch Company ile 1907 yilinda birlestirilmesi ile gilinlimiizde
Shell olarak bilinen petrol sirketi kurulmustur. Bu birlesim Royal Dutch-Shell adini
almis ve Standard Oil ile diinyanin her yerinde rekabete girmistir. Bu sirket Birinci
Diinya Savasi’nin baslarinda Amerika disinda diinya genelindeki iiretimin yaklasik
%75’1ni karsilamistir (Azazi, 2015: 36-37). Cin pazarinin hakim petrol endiistrisinin
gozdesi olan Standard Oil petrolii Amerika’dan Cin’e getirilmektedir. Buna karsilik
Royal Deutch-Shell Conda adasinda ¢ikarttigi petrol ile Cin piyasasinda daha ucuza
petrol saglamis ve bu sayede Cin pazarinin yeni hakimi durumuna gelmistir. Cin pazari
ile iki sirket arasinda baslayan bu rekabet ortami biitiin diinyaya yayilmistir (Yergin ve
Tuncay, 2003: 262).

Birinci Diinya Savasina kadar diinya petrol sanayisi Rockefeller tekelinde iken,
savas sona erdikten sonra “Yedi Kiz Kardes” ad1 verilen ve giiniimiizde piyasada soz
sahibi olan Shell, Exxon, British Petroleum, Texaco, Chevron, Gulf, ve Mobil sektoriin
hakimi olmuslardir. Fakat Ikinci Diinya Savasinmin ardindan Ortadogu’da olan
dengelerin  yeniden sekillenmesi ve Iran’da yer alan petrol kaynaklarmin
millilestirilmesi gibi gelismeler ile sektdrde bliyiik sirketlerin payinda azalma olmustur
(Demircan, 2010: 13).

1960 yilinda Orta Dogu iilkelerinin kurdugu OPEC ile batili sirketlerin
karsisinda birlik olarak haklarin1 savunmuslardir. Devletler, piyasalar ve sirketler
arasinda 1969-1973 yillar arasinda pazarliklar yapilmaya baslanmistir. 1960’11 yillarda
diinya ekonomisinin hizli biiylimesi siirecinde petrole olan baglilik durumunun artmasi
ile OPEC’in pazar payinda artis olmustur. 1973 yilinda Arap-Israil savasmin etkisi
sonucunda ilk petrol krizinin ortaya ¢ikmasi ile devlet-girket piyasa iligkileri ve petrol
giivenlik yapisinda degismeler olmustur. Bununla birlikte petrol giivenligini arttirmak

amaci ile Amerika, petrol talebini kisma, petrol sektoriinde askeri giic kullanma ve is
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birligi i¢in ortaklar arama ile daha etkin hale gelme diisiincesinde olarak yeni politikalar
izlemistir (Yergin ve Tuncay, 2003: 24-50).

1973 yilindan sonra ortaya ¢ikmaya baslayan petrol piyasasi ile petrol sirketleri
tarafindan arama ve iiretim faaliyetleri OPEC disinda kalan sahalara dogru yoneltmis ve
petrol iirinii petrolii ithal eden iilkelerde alternatif enerji kaynagi olarak kullanilmaya
baglanarak ¢cok dnemli bir hale gelmistir. 1973 ve 1974 yillarinda meydana gelen pterol
krizinin sanayilesmis iilkelerde yaratmis oldugi sok etkisinden sonra benzer sekilde
yeniden yasanmast muhtemel olan bir kriz durumunu karsisinda petrole olan
bagimliliklarinin azaltilmasi hususunda cesitli 6nlemler alinmistir ve 15 Kasim 1974
yilinda Ekonomik Kalkinma ve Is Birligi Orgiitii (Organization for Economic
Cooperation and Development-OECD) iilkeleri tarafindan Uluslararasi Enerji Ajansi
(International Energy Agency- IEA) kurulmustur.

Cmar (1993), petrol endiistrisinde yasanan hizli gelismelerin tetikleyicileri
hakkinda sunlar1 ifade etmistir: ilk otomobilin 1885 yilinda piyasaya siiriilmesi, 1903
yilinda Wright kardesler tarafindan ilk u¢agin ugurulmasi, Henry Ford’ un 1908 yilinda
seri otomobil iiretimini yapmasit ve 1910 yilinda 200.000‘den fazla otomobil iiretimi
yapilmasi, ilk geminin 1912 yilinda denize indirilmesi, Birinci Diinya Savasinin 1914
yilinda baglamasi ve akaryakitin 6nem kazanmasi gibi olaylarin yasanmasi ile petrol
sektoriinde olan gelismelerin hizlanmasini saglamistir.

Ik kez 19. yiizyillda Amerika’da ticari amagl olarak tahta varillerin igerisinde
petrol piyasaya siiriilmiistiir. Bu sebeple petroliin Ol¢iimii variller ile yapilmaya
baslanmis ve bu 6l¢iim hala kullanilmaktadir (Bayrag, 2005). Yaklasik olarak bir varil
159 litre ve 7.33 varil ise bir tona denk gelmektedir (Yiicel, 1994: 34). Petrol piyasasina
yonelik genel bir degerlendirmede biiyiik petrol sirketlerinin 1950-1960 yillar1 arasinda,
OPEC’in ise 1970 yilarinda etkinliginden s6z edilmektedir (Farrell vd., 2001).

1.1.4. Petrol Piyasas1 Kuruluslar

Glinlimiizde uluslararast biiylik sirketler ve Orgiitler petrol piyasasinin
kontroliinii saglamaktadir. OPEC ve IEA diinya petrol piyasasin1 yonlendiren
organizasyonlarin basinda gelmektedir. Bunun yaninda petrol piyasasinda ¢ok uluslu
petrol sirketleri 6nem tasimaktadir. Petrol piyasasina etkide bulunan orgiitlerin alt

boliimlerde detayli olarak incelemesi yapilacaktir.
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Petrol Ihrac Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC)

OPEC, bilinen diinya petrol rezervlerinin tigte ikisini ellerinde bulunduran ve net
petrol ihrag eden 12 iilke tarafindan olusturulan bir konfederasyondur. Bu
konfederasyon Bagdat’ta 9-14 Eyliil 1960 tarihindeki konferans ile resmen kurulmustur.

Orgiit ilk olarak petrol fiyatlarinda yasanan diisiisii durdurmak amaci ile
kurulmustur ve orgiitiin kurulus asamasinda iran, Irak, Suudi Arabistan, Venezuela ve
Kuveyt gibi tilkeler dahil olmustur. 5 kurucu iiyenin ardindan sirasi ile orgiite, Katar
1961, Endonezya 1962, Libya 1962, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) 1967, Cezayir
1969, Nijerya 1971, Ekvator 1973, Angola 2007 ve Gabon 1975 yilinda dahil olmustur

(www.opec.orq).

Yapilan pek ¢ok galigmada OPEC i¢in, arz1 diizenleyerek fiyatlar1 ayarlayan ve
kolektif monopol karlar1 arayan, kar maksimizasyonunu hedefleyen bir kartel olarak
bahsedilmektedir. Ancak OPEC’in {ilkeler arasi bir kurum olmasindan dolay: kartel
teorileri onun i¢in uygun degildir (Kalicki, 2001: 32). Petrol iiretimi yapan iilkeler
arasindaki is birligini gelismeyi amaglayan OPEC ayni zamanda petrol iiretim miktar
ve fiyatlarinin belirlenmesi agisindan kartel 6zelligi tasir. Ancak Orgiitiin almis oldugu
kararlarin uyulmasini saglamak icin bir mekanizma bulunmamaktadir. Bundan dolay
cogunlukla orgiitiin almig oldugu kararlara orgiit tiyelerinin uymadig1 goriilmiistiir. Irak
tarih boyunca OPEC’in almis oldugu kararlara uymayan iilke olmustur. Korfez
savaslarina kadar durum bu sekilde devam etmistir (Noreng, 2004: 180).

Petrol fiyatlarinin kontroliinii arzi diizenleyerek yapan OPEC’in bunu nasil
yaptigin1 anlatmak i¢in higbir teori bulunmamaktadir. Petrol fiyatlarinin marjinal
maliyetlerin {izerine yiikselmesi diisiik maliyetli olan iireticilerin iiretimi kismasi ile
saglanmakta ve fiyatlarin atil kapasitesinin kullanilmas1 ile toplam maliyet
unsurlarindan olan petrol {irlinlinlin ¢ikarilmasinin marjinal maliyet seviyesine diigmesi
saglanir. Her iki hareketten de ekonomik etkiler dogacaktir (Noreng, 2004: 184-185).
OPEC iilkeleri diinya ham petrol rezervlerinin dortte ligiinden fazlasina ve diinya petrol
tretiminin yaklasik yarisina sahiptir. Buna bagl olarak diinya petrol piyasasina énemli
etkiler yapmaktadir. 1973 yilinda ilk olarak Orgiitiin almis oldugu karar ile petrol
fiyatlarinda %70 oraninda artis yaganmistir. Ortadogu tilkeleri 1973 yilinda meydana
gelen Arap-israil Savasinda Israil’e destek veren batili devletlere kars1 fiyat artislarini

bir silah olarak kullanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda 1973 yilinin aralik ayinda petrol
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fiyatlarinda %130’luk bir oranda artis yaparak Hollanda ve Amerika’ya olan petrol
sevkiyatin1 durdurmustur.

Glinlimiizde acgik bir sekilde ifade edilen orgiitiin hedefleri; iiye tilkelerin
kolektif ve bireysel ¢ikarlarinin belirlenmesini, Ttlkelerin petrol politikalarinin
diizenlemesini ve birlestirilmesini amaglamaktadir. Bunun yaninda petrol fiyatlarinda
olusan dalgalanmalarin Oniine gegerek fiyat istikrarmin saglanmasi ile petrol tliketimi
yapan iilkelere istikrarli, ekonomik verimli ve diizenli petrol sunma egilimindedir. Elde
etmis oldugu gelirlerden OPEC, adaletli bir sekilde petrol piyasasina geri doniisiim

saglamaktadir (www.opec.ord). Su an da kanitlanmis olan petrol rezervinin %70.01’ine

OPEC iilkesi tiyeler sahiptir. Tahminen rezerv 1.214,7 milyar varildir. Birligi olusturan
Ortadogulu tilkeler bu rezervlerin yaklasik %48,3’1ik kismin1 sahiptir. OPEC iilkelerine
ait olan ham petrol rezervlerinin 2020 y1l1 verileri Tablo 1.1.’de yer almaktadir.

Tablo 1.1. OPEC Ulkelerinin Ham Petrol Rezervleri 2020

Uye Ulkeler %ﬁ}zﬁ;‘;rmvi;{rtﬁ;l R?r??lr;/,alrntﬂgﬁ)m Rezerv oran1 %
Venezuela 303.8 48.0 %17,5
Suudi Arabistan 297.5 40.9 %17,2
fran 157.8 21.7 %09,1
Irak 145.0 19.6 %8,4
Kuveyt 101.5 14.0 %5,9
BAE 97.8 13.0 %5,6
Libya 48.4 6.3 %2,8
Nijerya 36.9 5.0 %2.01
Katar 25.2 2.6 %1,5
Cezayir 12.2 15 %0,7
Ekvador 1.3 0.2 %0,1
Gabon 2.0 0.3 %0,1
OPEC 1.214.7 171.8 %70,1

Kaynak: BP, 2021:16.
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Tablo 1.1.°de goriildiigii tizere OPEC iiyeleri arasinda 303,8 milyar varil ile
Venezuela %17,5 ile en ¢ok rezerve sahip olan iilkedir. Bu iilkeyi 297,5 milyar varil ile
Suudi Arabistan takip etmektedir.

Petrol Ihrac Eden Arap Ulkeleri Orgiitii (OAPEC)

Petrol piyasasinda OPEC ile birlikte etkinlige sahip olan Arap iilkelerinin
meydana getirdigi bir diger orgiit Petrol ihra¢ Eden Arap Ulkeleri (Organization of Arab
Petroleum Exporting Countries-OAPEC)’dir. Arap iilkelerinin Israil ve Israil tarafi
iilkelere uygulamis oldugu ambargo OAPEC’in kurulmasindaki en énemli olay olarak
bilinmektedir. 5 Haziran 1967 tarihinde Bagdat’ta Irak onderliginde toplanan Arap
iilkeleri Israil’e yardimda bulunan batili devletlere karsi petrol ambargosu uygulama
karar1 almiglardir. Bu kararin alinmasi ile Libya ve Irak tiim diinya iilkelerine petrol
ihracatim durdurmusken, Cezayir ve Kuveyt ise yalmzca Israil’e destek veren iilkelere
kars1 petrol ambargosu uygulamistir. 6-7 Haziran 1967 tarihinde Irak, Suriye ve Suudi
Arabistan tiim diinyaya, Israil’e destek veren tiim devletlerin petrol tankerlerine
yiikkleme yapilmamasini ve petrol ihracatinin yasak oldugunu ilan etmislerdir (Giirel,
1979: 119).

Diinyada bir numarali petrol iiretici durumunda olan Suudi Arabistan’in petrolii
tamamen kesmesi ile diinya ekonomisi iizerinde biiyiik bir panige sebebiyet vermistir.
Arap tlkelerinin petrol rezervlerinin yerini tutacak kapasitede bagka higbir petrol
kaynag yoktur. Ozellikle ulasim ve otomotiv gibi petroliin kaynak olarak kullanildig1
sektorlerde bu durum daha ciddi bir hal almistir (Tonkal, 2014: 19). Bu duruma karsilik
olarak piyasada yer alan Venezuela ve Iran gibi OPEC’e iiye Arap iilkesi olmayan iiye
iilkeler petroliin iretim ve ihracatlarinda artisa neden olmuslardir. Bu durum ile
OPEC’e liye olup Arap iilkesi olmayan iilkeler ambargoya karsi biiylik karlar elde
etmislerdir. Amerika ve Batili devletlerin ambargodan fazla etkilenmemesi Arap
olmayan tlkelerin petrol liretimi ve ihracatlarinda yasanan artis neden olmustur.
Ambargo uygulayan Arap iilkeleri uyguladiklar1 ambargo neticesinde Batili devletler ve
Amerika’ya gore daha cok zarar girdiklerini fark ederek 1 Eylil 1967 tarihinde
uyguladiklart ambargoyu tamamen kaldirmiglardir. Bunun yaninda Libya, Suudi
Arabistan ve Kuveyt’in savas1 kaybetmelerinden dolayr Urdiin ve Misir’a para ddemek
zorunda kaldiklari i¢in en ¢ok zarara ugrayan devlet olmuslardir. Bu sebeple Ocak 1968

yilinda Beyrut’ta petrol ihracatinda bulunan Arap iilkelerinin daha yakin is birligi
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kurmak amaci ile gergeklesen bir toplantida Libya, Kuveyt ve Suudi Arabistan is birligi
ile OAPEC’in kurulmasinda etkili olmustur (Giirel, 1979:120).

OAPEC’e iiye olabilmek i¢in iilkede petrol iiretimi yapilmasi gerekmektedir ve
bunun yaninda OAPEC kurucu iiyelerinin oy birligi ile onay vermesi gerekir.
Kaddafi’nin Libya’da 1 Eyliil 1969 tarihinde iktidara gelmesi ile birlikte OAPEC’e iiye
olan devletler arasinda petrol dengelerinde degisiklikler olmaya baslamistir. Libya’nin
batililara karsi petrolii bir silah olarak kullanmak istemesi ile olusan ¢ikarlara bagh
olarak Cezayir, BAE, Katar ve Bahreyn 1972 yilinda OAPEC iiyeligine kabul
edilmistir. Misir, Irak ve Suriye de 1972 yilinda OAPEC’e iiye olmuslardir (Armaoglu,
1989: 357). Tunus’un da 1982 yilindan itibaren iliye olmasi ile birlikte OAPEC’e iiye
olan iilkelerin sayis1 11 olmustur. Diinya petrol rezervinin %60’lik kismi OEPAC
tilkelerine aittir. OEPAC filkelerinin giinlimiizde bes biiylik ortak girisimleri (Joint
Venture) bulunmaktadir (Www.oapecorg.org).

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA)

IEA petrol piyasasinda yer alan en énemli kuruluslardandir. Arap-israil savasi
sonrasinda 1973 yilinda ilk petrol giris meydana gelmistir. Petrol giivenlik yapisi ile
devlet sirket piyasa iliskileri yasanan bu kriz ile birlikte degismistir. Petrol talebini
kismak yoniinde iilkelerin politikalar izledigi goriilmiistiir (Yergin ve Tuncay, 2003:
27). 1973-1974 wyillarinda ortaya ¢ikan petrol krizlerinin ardindan, OECD iiyeleri
tarafindan enerji problemleri konusunda is birligi gelistirmek maksadiyla Kasim 1974
yilinda IEA kurulmustur (Bayrag, 2005).

Bu kurulus ile OECD enerji arz1 ve talebinde bulunan iilkeler arasinda is
birliginin gelistirmesini amac¢lamistir. IEA tiye tilkeler 1976 yilinda “Uluslararas: Ener;ji
Programi” adi altinda benimsemis oldugu ilkeler (Heykel,1993: 61):

e Kiriz donemlerinde petroliin paylasilmasi,
e Petrol piyasasinda bilgi akisinin saglamasi,
e Kisa ve uzun vadede enerji arz1 giivenliginin saglanmasi,

e Petrol arzinda ve talebinde bulunan iilkeler arasindaki iligkinin gelistirilmesi.

IEA, Onemli petrol orgiitlerinden olan OPEC ve OAPEC gibi diinya
ekonomisindeki enerji politikalarinda etkili olan bir orgiittiir. Diger petrol orgiitleri gibi
IEA da enerji piyasasinda belli amagclar gilitmektedir. Amagclar1 arasinda, enerji

maliyetlerinin diisiiriilmesine yonelik calismalar yiirtitilmesi, enerji piyasast ile
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ekonomik politikalar arasinda dengenin kurulabilmesi ve enerji arz giivenliginin
saglanmasidir. 29 iilke IEA’ya tiyedir (Www.iea.org).

1995 yilindan itibaren IEA, gelecekteki enerji kullanimina yonelik yapmis
oldugu analizler ile enerji planlamasi yapmistir. Enerji iiretimi ile enerji kullanimini
belirleyen unsurlari analizlerinde incelemistir. Bunun yaninda yapmis oldugu bu
analizler iklim degisimlerinin dnlenmesini, kaynaklar1 gelistirme maliyetlerini, enerji
fiyatlar1 ile hiikiimet politikalarin1 ve enerjinin tasinmasii da icermektedir (Bayrag,
2005).

Uluslararasi Petrol Piyasasi Cokuluslu Sirketleri

Petrol sektorii, arama ¢alismalarinin yapildigi, nakliye isleri, rafineri, pazarlama ve
kimya sanayisini bilinyesinde barindiran ¢ok karmasik fakat dinamik yapida olan bir
sektordiir. Bundan dolay1 enerji piyasasinda yer alan fliretici firmalar genel olarak
uluslararas1 alanda olan biiylik Olcekli sirketlerden olusmaktadir. Diger taraftan
rezervlerin tahmin edilmesinde yasanan belirsizlik ve yatirimi yiiksek tutarli olmasi
sebebiyle riskli olan yatinmin yapilmasinin ardindan, gereken biiyiikliikte rezerv
bulunmasi durumunda getirisi yiiksek olan karl1 bir istir (Karakayali, 2007: 3).

Petrol iirlinliniin ilk bulunmus oldugu andan beri sekillenen gili¢ ve zenginlik
yarisinda firmalarin bazilar1 varliklarini siirdiirerek diinya arenasinda etkin bir rol oynar
duruma gelmislerdir. Bu etkinli§in olugsmasinin altinda teknolojik ve finansal
kapasitenin yer almasinin yaninda siyasi niifuz da ¢ok onemlidir. Bu etkin rol oynayan
firmalardan bazilar1 ulus otesi bir gorliniim ile faaliyet gosterdikleri cografyalar ve
ciktiklar tilkelerden bagimsiz bir sekilde politikalar izleyerek devletleri etkisi altina
almaktadir (Bilgin, 2005: 88).

Uluslararasi iligkilerde bu firmalarin hangi teoriler ¢ercevesinde yer alacagi
tartismali bir konudur. Yalnizca merkezine devleti alan analizler yapilmasi yetersiz
kalmaktadir. Onemli olan nokta ¢ok uluslu olan sirketlerin diinya siyasetinde ve
ekonomide olan etkilerinin iyi bir sekilde tespit edilmesi gerekmektedir. Cok uluslu
olan sirketlerin saha calismalarinda degil, 6zel bir énem ile teorik cergevede de ele
alinmas1 gerektigi, diinya siyaseti ve ekonomisinde Yedi Kiz Kardesler’ in etkin rol
oynamalar ile iyice pekismektedir (Bilgin, 2005: 87-88). Bu sebeple ¢ok uluslu olan
petrol sirketlerinin sadece ekonomik is birligi olarak diisiiniilmemesi gerekir (Emeklier,

2010). Enerjinin genelde, dogalgaz ve petroliin 6zelde devletleri, orgiitleri, sirketleri ve
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toplumlart siirekli olarak etkileyen uluslararasi ve yerel boyutlarda bir olgu oldugu goz
oniine alinmalidir (Nye, 1982: 217).

Dogalgaz ve petrol piyasasinda bilinen ¢ok uluslu sirketlerin yaninda ulusal olan
petrol sirketlerinin 6neminde artis olmaktadir. Ulusal sirketlerin biiyiik dogalgaz ve
petrol kaynaklarina sahip olmalar1 ve fiyatlarda olan yiikselme, kendi iilkeleri diginda
olan iilkelerde arama ve iiretim yapmak i¢in yatirim yapmalari ile mevcut konumlarini
giderek daha giiclii hale getirmektedirler. Ornek olarak Brezilya’nin Petrobras ile
Rusya’nin Gazprom sirketleri bu sekildedir. Japonya tiiketmis oldugu dogalgazin
%96,3’1inii petroliin ise %99,6’sm1 ithal eden bir iilkedir. Japonya enerji kaynaklarina
olan ihtiyacini Impex ve Itochu adli uluslararasi sirketler ile Jogmec adli ulusal sirketin
uluslararasi alanda yiiriittiigii faaliyetlerle karsilamaktadir (Boybasi, 2013: 32).

Bunun yaninda ham petrol satisinin gergceklesmesinden sonra ulastirma, rafine
ve pazarlama asamalarinda ¢ok uluslu olan petrol sirketlerinin kartel durumda olduklari
¢ok agiktir. Bundan 6tiirii petrol piyasasinda ¢okuluslu sirketler eliyle paralarin 6nemli
bir kism1 donmektedir (Ayhan, 2006: 98). Bu petrol sirketlerinin sermayelerinin
biiyiikliikleri pek ¢ok iilkenin GSYH oranindan daha fazla oldugu goriilmektedir. Petrol
piyasasinin en biiyiik 5 sirketi Tablo 1.2.’de yer almaktadir.

Tablo 1.2. Petrol Piyasasimin En Biiyiik 5 Sirketi (Fortune 2020)

Hasilat (Milyon Calisan
Sira Sirketler Kar Fourtune 500
Dolar) Sayisi(kisi)
Sinopec Group;
' 407,01 332.750 2 582,648
(Cin)
China National
379,13 4,44 4 1.344.410
Petroleum (Cin)
Royal Dutch Shell
352,11 15,84 5 83.000
(Hollanda)
Saudi Aramco
4 ) ) 329,78 88,21 6 79.000
(Suudi Arabistan)
British Petroleum
282,62 4,03 8 68.100

(BP) (Ingiltere)

Kaynak: http://fortune.com/global500/list/
Tablo 1.2. incelendiginde petrol endiistrisinin en biiyiik sirketi 407,01 milyon
dolar gelir ile Sinopec Group sirketi, diinyadaki en biiyiikk 500 sirket siralamasinda
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(Fortune 500) 2. sirada yer almistir. Ayrica petrol endiistrisinde yer alan en biiyiik dort
sirket diinyanin en biiyiik 10 sirketi arasinda yer almaktadir.

1.1.5. Enerji Kaynag Olarak Petroliin Onemi ve Petroliin Spot ve Tiirev

Piyasalan

Enerji modern yasam i¢in bagimliliktir. Diinya enerji ihtiyacinin en 6nemli kismi
giinimiizde petrol, dogalgaz ve komiir olmak iizere, hidrokarbonlar tarafindan
kargilanmaktadir (Onur, 2006: 242). Hemen her sektorde iilke ekonomilerinde dogrudan
veya dolayli olarak petrole bagimlilik vardir (Bayrag, 2007: 15-16). Ozellikle ekonomik
aktivite iizerinde petroliin etkisi géz Oniline alindiginda kiiresel ekonominin petrol
fiyatlarinda ortaya ¢ikan sok sonucunda etkilenmemesi miimkiin degildir. Firmalar
acisindan onemli bir girdi olan petrol, iilkeler agisindan dis ticaret dengesinde baski
unsuru olarak degerlendirilir ve iilkelerin petrole olan bagimliliklarina gére bu unsur
daha da artmaktadir. Bununla birlikte petrol fiyatlarinda meydana gelen her artista
ulusal zenginligi petrol ihracinda bulunan iilkelere transfer edildigi anlamina
gelmektedir (Dogru, 2015: 15). Iktisadi kalkinma yoniinden 6nemli bir enerji girdisi
olan petroliin gelir ve iiretim bakimindan ekonomik biiylimede bulundugu degisik
etkilere ek olarak, bireylerin yasam kalitelerini de etkileyerek artmasina neden
olmaktadir. Bununla birlikte sosyal ve ekonomik unsurlar ve ekonomik kalkinma
belirleyicileri agisindan temel girdiler arasindadir. Iktisadi kalkinma icin gerekli olan
sanayilesme, kisi basina diisen milli gelirin arttirilmas1 ve ekonomik biiyiime gibi
ekonomik 0©gelerin yerine getirilmesinde bugilin petrol vazgecilmez bir kaynaktir
(Gokge, 2014: 145). Bununla birlikte toplumun vazgecilmez unsurlari olan sanayilesme
ve endiistriyeldir. Bu agidan petrol siyasi, iktisadi ve kiiresel ticari unsurlari arasindaki
doniistiirticii ve degistiricidir (Giiltekin, 2015: 9). Buna gore petrole olan bagimlilik ve
petroliin yaygin kullaniminin artmasi, diinyadaki diger enerji kaynaklarindan ayr1 olarak
petroliin stratejik bir konum kazanmasini saglamistir (Karcioglu vd., 2017: 1-2).

Diinya enerji bilancosunda en biiylik pay1 petrol teskil etmektedir. Yillik ener;ji
gelir ve gider toplaminda yani enerji bilancosunda 1950 yili 6ncesinde petroliin pay1
%30 oranmin altindaydi. Bu pay 1980’li yillarda %50 oranini bulmus ve 1990 yilinda
%355 oraninda yiiksek bir degere ulagmistir. Yalnizca bu degisimlere bakarak bile diinya
enerji tiiketiminde petrol kaynaginin ne derecede Onemli oldugu goriilmektedir
(Doganay, 1998: 155). 2020 yil1 sonu itibari ile birgok enerji kaynagindan enerji tiretimi

yapilmaktadir. Bu enerji kaynaklarindan petrol, enerji karisiminin en biiyiik payma
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(%31,2) sahip olmaya devam ediyor. Komiir, 2020'deki en biiyiik ikinci yakit olup,
toplam birincil enerji tliketiminin %27,2'sini olustururken, bir Onceki yila gore
%27,1'den hafif bir artis kaydetti. Hem dogal gazin hem de yenilenebilir enerjinin pay1
sirasiyla %24,7 ve %5,7 ile rekor seviyelere yiikseldi. Yenilenebilir enerji artik enerji
karisiminin sadece %4,3'linili olusturan niikleeri geride birakti. Hydro'nun enerjideki
pay1 gecen yil 0,4 puan artarak 2014'ten bu yana ilk artis olan %6,9'a yiikseldi. Grafik
1.1.”de bu kiiresel birincil enerji tiiketimleri yer almaktadir.

Grafik 1.1. 2020 Y1l Kiiresel Birincil Enerji Tiiketim Oranlari

Enerji Kaynaklari
4,30%

5,70%

= Petrol

= Kémur

= Dogalgaz
Yenilenebilir Enerji

= Nukleer

= Hydro

Kaynak: BP Energy Outlook, 2021.

2020 y1l1 sonu itibariyla diinyada tiiketilen enerji birgok enerji kaynagindan elde
edilirken; komiir, petrol ve dogal gaz gibi fosil kaynaklar yaklasik %84 iinii
olusturmaktadir.

2020 yili verilerine gore diinya enerji talebinin yaklasik %32’sini petrol ve
%28’ini ise komiir kargilamistir. Petrol, komiir ve dogalgazin birincil enerji tiiketimi
icindeki paylari yapilan cesitli tahminlere gore uzun bir donemde koruyacaklari

ongoriilmektedir. Bu 6ngorti Grafik 1.2.°de goriilmektedir.
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Grafik 1.2. 1990-2035 Kaynak Bazinda Diinya Enerji Talebi (Milyon Petrol
Esdegeri Varil/Giin)
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Kaynak: BP Energy Outlook, 2018.

Diinyada yasanan teknolojik gelismeler ve niifusta yasanan artis ile birlikte
enerji kaynaklarina olan talebin artmasi petrol sektdriinde meydana gelen gelismeler ve
degisimlerin yakindan izlenmesini zorunlu duruma getirmektedir (Yaylali ve Lebe,
2012). British Petroleum (Ingiliz Petrolleri-BP)’nin yaymlamis oldugu rapora gore;
2000 yili temel olarak alindiginda diinya niifusu her yil ortalama olarak %0,9 artisla
2030 yilina gelinceye kadar 8 milyar seviyesine ulasacagi ve diinyanin toplam Gayri
Safi Milli Hasila (GSMH)’sinin de 2030 yilina gelinceye kadar yilik ortalama %2,9
oraninda artis olacagi tahmin edilmektedir. Diinyadaki toplam enerji ihtiyacinin niifus
ve biiylimeye paralel olarak artmas ile giinliikk 103 milyon varil petrol talebinin olmasi
beklenmektedir. 2000 yilina gore kiyas yapildiginda bu oran %69 oraninda daha
yiiksektir (BP Energy Outlook, 2018).

Petrol diinyada birincil enerji tiiketimindeki temel enerji kaynagidir ve ulastirma
sektorlinde en biiyiik paya sahiptir. Onun ardindan gelen komiir ve dogalgaz ise biiyiik
Olcekli olan elektrik iiretiminde kullanilmaktadir (Tiirkiye Petrolleri, 2020: 6). Petrol
talep alaninin 6zellikle ulasim ve sanayi alaninda bir yol izlemesi, ekonomik faaliyetin
devamlilig1 agisindan petrol hayati 6neme sahip olan baslica enerji kaynagi olmaktadir.
Buna bagli olarak 21. yy ekonomisinin temel belirleyicilerinden olan petroliin giiniimiiz
kiiresel ekonomik sartlarinda ulasilabilir olmasi {ilkeler yoniinden stratejik bir

Onemdedir.
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Diinya petrol arzinda yasanacak olan onemli bir kesinti petrol ithalatinda olan
iilkelerin bagimlilik seviyelerine bakilmadan sanayilesmesine ve bununla birlikte
ekonomisine de olumsuz yonde etki etmektedir. Bu durumun yasanmasi ile enflasyon
ve igsizlik ile ilgili pek ¢ok sorunda beraberinde gelmektedir. Gegmiste meydana gelen
petrol krizleri ve bu krizlerin iilke ekonomilerinde yaratmis oldugu kiiresel rekabet
ortami petroliin onemini ortaya koymaktadir (Citak, 2014: 37).

1970 yilindan itibaren petrol ticaretinde degisiklikler yasanmistir. Tarih boyunca
entegre ticaret piyasadaki arzin en temel yolu olmustur. Spot ticareti, geleneksel ham
petrol ve petrol iirlinlerinin alim ve satim islerinin biiyiik bir kisminin yapildig: diinya
capinda yer alan gayri resmi baglanti adidir (Noreng, 2004: 226). 1973-74 ve 1979-
80’da meydana gelen petrol arz1 krizlerinin etkisi ile spot ticaret hiz kazanmistir. Ciinkii
arzlarinda azalma olan alicilar her zaman kendilerine alternatif kaynak arama yoluna
girmislerdir. Petrol piyasasinda olan seffaflik spot ticaretin yilikselmesine bagl olarak
artmistir ve buna bagl olarak petrolii ihra¢ eden iilkelerin ekonomik gelirden biiyiik
paylar almasina fayda saglamistir (Noreng, 2004: 227). 1980’li yillardan itibaren
petroliin spot piyasadaki alim satimi yerini vadeli piyasaya birakmistir (Akgiil, 2015:
24-25).

Kararsiz ve hizli bir sekilde dalgalanan fiyatlar ortaminda spot piyasasinin
gelismesi, vadeli piyasalarin giin gectikce artan Onemini gostermektedir. Petrol
tirtinlerinin 1987°de ve ham petroliin 1983°te vadeli piyasalar1 olusturmas: ile fiyatlarda
olan karasizlik ve bununla birlikte riskli durumlarda artis olusturmustur. Spot
piyasalarinin iizerindeki fiyat gelismelerini vadeli piyasalarin etkilemesi ile petrol
fiyatlarinin olusmasinda yardimci olmaktadir. Petroliin vadeli piyasalari, gercekte
fiziksel piyasalara ayni yonde isleyen finansal piyasalardir (Yiicel, 1994: 629).

Tiirev islemleri uluslararasi petrol piyasasinda 6nemli bir yere sahiptir. NYMEX
(New York Mercantile Exchange), DME (Dubai Mercantile Exchange), SGX
(Singapore Exchange) ve ICE (Intercontinental Exchange) tiirev islemlerin yapildigi
piyasalardir. ICE, DME ve NYMEX petrol tiirevleri arasindaki en etkin kullanilan
borsalardir.

1982 yilinda New York’ta kurulan NYMEX diinyanin en biiylik emtia kontrat
islemlerinin gergeklestigi borsa olarak bilinmektedir. Bu borsada ilk kontrat
gerceklesmistir ve 1978 yilinda ilk benzin kontrati borsada sisteme dahil olmustur. 1983
yilinda ilk ham petrol s6zlesmesi (WTI) ve 1986 yilinda ilk ham petrol Swap s6zlesmesi
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islem gormiistiir (Demir, 2011: 35). Brent, WTI, REBCO, motorin, benzin, diisiik
stlfuirlii dizel, elektriktik, fuel oil ve dogal gaz gibi iirlinler ile iliski i¢cinde olan option,
spreads, swap ve crack kontratlari islem gérmektedir.

NYMEX gibi petrol ve liriinlerinin sozlesme islemlerinin Avrupa’da yapilmasi
icin Uluslararas1 Petrol Borsasi (IPE-International Petroleum Exchange) Londra’da
1980 yilinda kurulmustur. Brent ham petrol s6zlesmesi 1988 yilinda basarili bir bigimde
islem gormeye baslamistir. Kitalararasi Emtia Borsast (ICE- Intercontinental
Commodity Exchange) ile IPE 2000 yilinda tek bir ¢ati altinda toplanmustir (Treat,
2000: 12). Uluslararas1 gelismelere kars1 petrol fiyatlarinin asir1 duyarli olmasi ile kar
imkanlarinin giin gectikce gelismesi ya da finans piyasasinin sunmus oldugu koruma,
petrol piyasalarinda tiirev kontratlarinin kullanimini yapan bankalar, petrol sirketleri ya
da araci kuruluslar agisindan vazgecilemeyecek seviyede dnemlidir.

1.2. Petrol Piyasasinin Mevcut Durumu

Calismanin bu boliimiinde petroliin  bolgesel ve diinya genelinde rezerv
dagilimlari, tiretim, tiiketim, ithalat ve ihracat oranlari yer almaktadir.

1.2.1. Petrol Rezervleri

Petroliin fiyatlar1 ve petrol rezervi diinyada petroliin piyasasini sekillendiren
temel faktorler olarak bilinmektedir. Diinya siyasetinde iilkelerin gii¢ dagiliminda petrol
rezerv degerleri onemli rol oynamaktadir. Petrol fiyatlariin belirlenmesi noktasinda
rezerv miktar1 yiiksek olan iilkeler etkili olmaktadir. Diinya ekonomisinde petroliin
birincil enerji kaynagi olmasi ile sanayi ve teknoloji alaninin temelini olusturdugu goéz
oniine alindiginda sektérde yasanan gelismeler ve petrol fiyatlarinda olan deg§ismeler
diinya ekonomisini yonlendirmektedir (Giin, 2011: 47).

Genel olarak petrol rezervleri ii¢ kategoride degerlendirilmektedir; kanitlanmus,
potansiyel ve muhtemeldir. Miihendislik ve jeolojik bilgiler 1s18inda ekonomik ve
giincel teknolojik sartlarda tiretilen petrol miktar: kanitlanmis rezervdir (Acar vd., 2007:
38). Kanitlanmis rezerv bilgilerinin olugmasi1 noktasindaki hesaplamalarda dogruluk
payt %90 oranindadir. Bunun yaninda teknolojik gelismeler sonucunda mevcut olan
rezervlerin etkinliklerinin artmasi veya yeni rezervlerin bulunmasi ile kanitlanmis
rezervlerde artis olmaktadir. Gilinlimiiz fiyatlar ve teknoloji dikkate alinarak yapilan
calisma ile basar1 sansmin  %50°den fazla olmasi potansiyel rezerv olarak
tanimlanmaktir, basar1 sanst %50’den az olan rezervler ise muhtemel rezerv olarak

tanimlanmaktadir. Baz1 durumlarda sahip olduklar1 rezervleri biiyiik petrol firmalar
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yiiksek miktarda gostererek artisa neden olmaktadirlar. Bu durumun tam tersi de soz
konusu olabilmektedir. Bazi biiyiik firmalar 6zellikle petrol fiyatlarinin arttirilmasi igin
petrol rezervlerini oldugundan daha az gostermektedirler (Demir, 2007: 25).

Farkli sirket ve iilkelerin petrol rezervlerine bakildiginda, genel olarak sadece
kanitlanmis olan rezervler {izerinden islem ger¢eklesmektedir (Pamir, 1999: 54).
Degisik kaynaklarda diinya petrol rezervleri farkli verilerde gosterilmektedir. Buna
bagli olarak da petrol rezervleri hususunda heniiz kesin olarak ifade edilecek bir sonuca
vartlmadigr goriilmektedir. Bu konuda farkli tahminlerin olmasinda iki onemli sebep
bulunmaktadir. Bunlardan ilki, jeofizik-jeolojik etiitlerin petrol aramalarina yonelik
olarak heniiz tamamlanmamis olmasidir. Ikincisi, rezervlerin farkli rezerv smiflarinda
verilmesidir (Doganay, 1998: 168). Yukarida ifade edildigine gore petrol rezervlerinin
kanitlanmis rezerv, potansiyel rezerv ve muhtemel rezerv olarak {i¢ grupta
degerlendirilmesine karsin istatistiklerde bir aciklama yapilmadan yalnizca rezerv
olarak ifade edilmektedir.

BP’nin verilerine gore 2020 sonunda diinyada 1732,4 milyar varil (BP, 2021),
OPEC verilerine gore 1488,8 milyar varil kanitlanmis petrol rezervi vardir. Kiiresel
kanitlanmis petrol rezervleri, 2020'nin sonunda 2019'a gore 2 milyar varil diisiisle 1732
milyar varil oldu. Kiiresel R/P orani, 2020'deki petrol rezervlerinin mevcut tiretimin 50
yilt agkin bir kismimi olusturdugunu gosteriyor. OPEC, kiiresel rezervlerin %70,2'sine
sahip. Rezervler agisindan en iyi lilkeler Venezuela (kiiresel rezervlerin %17,5'1), onu
Suudi Arabistan (%17,2) ve Kanada (%9,7) takip ediyor. Asagidaki Tablo 1.3.’te yillara

ve bolgelere gore kanitlanmis petrol rezervleri goriilmektedir.
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Tablo 1.3. Yillara Ve Bolgelere Gore Petrol Rezervleri (Milyar Varil)

Bolgeler 2000 2010 2020 Toplamdakd Pay:
(%)

Orta Dogu 696.7 765.9 835.9 48,3
Giiney-Orta Amerika  96.0 320.1 323.4 18,7
Kuzey Amerika 236.5 220.3 242.9 14.0
BDT 120.1 144.2 146.2 8,4
Afrika 92.9 124.9 125.1 7,2
Asya Pasifik 37.7 47.8 45.2 2,6
Avrupa 21.0 13.6 13.6 0,8
Diinya Toplam 1300.9 1636.9 1732.4 100

Kaynak: BP, 2021.

Tablo 1.3.’e bakildiginda diinya petrol rezervlerinin ge¢mis yillara gore hizli bir
sekilde arttig1 goriilmektedir. Diinyada toplam kanitlanmis petrol rezervi BP verilerine
gore 2020 yili sonu itibari ile 1732.4 varildir. Ton ile ifade edilecek olur ise 244,4
milyon tondur. Ham petrol rezervlerinin diinyada bolgelere gore dagiliminda; 835,9
milyon varil kanitlanmis rezerv ile Ortadogu bolgesi basta gelmektedir. Bu oran ile
Ortadogu bdlgesi diinya iizerinde kanitlanmis olan rezervlerin neredeyse yarisina
karsilik gelmektedir. Bu oranlarda donem itibari ile degisimler meydana gelmistir.
Ornek olarak 1990 yilinda kanitlanmis toplam rezervler iginde Ortadogu bdlgesinin payi
%064,1 iken 2010 senesinde %46 oranina diigmiistiir. 2020 y1l1 itibari ile yeniden %48,3
oranma yiikselmistir (BP, 2021). Bu durum diinya genelindeki rezervlerde gelisen
teknoloji ile birlikte Ortadogu bolgesindeki payin azalip artmasina neden olmaktadir.
Son 20 yilda Ortadogu bdlgesi petrol rezervlerini arttirmis ve giiniimiize gelene kadar
petrol rezervlerinde diinya liderligini korumustur. Kanitlanmis ham petrol rezervlerinin
diger bolgelerdeki oranlarina bakildiginda Giiney ve Orta Amerika 323,4 milyon varille
diinyadaki ikinci en biiylik kanitlanmis rezerv bdlgesidir. Diinya petrol rezervinde
%I14’lik pay ile Kuzey Amerika bolgesi {ligiincii siradadir. Diinya rezervlerinin
Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) bolgesi %8,4’liik paya sahip iken, Afrika bolgesi
de %7,2’ lik bir paya sahiptir.
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Diinyanin petrol rezervleri yoniinden en yoksun olan bolgesi 45,2 milyon varil
ile Asya Pasifik Bolgesidir. Asya Pasifik Bolgesinde; Avustralya, Cin, Hindistan,
Endonezya, Malezya, Tayland, Vietnam ve diger kiigiik iilkeler bulunmaktadir. Bu
bolgede yer alan en biiyiik rezerv oran1 26 milyon varil ile Cin’dir. Hindistan’a ait olan
petrol rezervi ise 4,5 milyon civarindadir (BP, 2021). Buna bagli olarak Cin petrol
rezervleri hususunda bolgenin hakimidir.

Giliniimiizde 80 civarinda iilke ham petrol iiretimini az ¢ok yapmaktadir. Fakat
bilinen ve isletilen kanitlanmis olan petrol rezervlerinin %90 oranindan fazlas1 15 iilke
tarafindan gerceklesmektedir bulunmaktadir (BP, 2021). Bu durum pek ¢ok dogal
kaynakta var oldugu gibi iilkeler arasinda petrol zenginliginin de esitsiz bir sekilde
dagilmis oldugu goriilmektedir. Ulkeler arasindaki petrol rezervleri dagilimindaki
esitsizlik durumu tilkelerin dis 6deme dengesi ve kalkinma cabalarina yansimaktadir.
Petrol iiretimi yapan iilkelerin biiyiik bir kism1 giin gectikce zenginlesmekte ve petrolii
diger iilkelere karsi siyasi amaglt bir baski araci olarak kullanmaktadirlar (Doganay,
1998: 172).

Bolge iilkeleri yerine onlarin olusturdugu ekonomik birliklerin petrol
rezervlerine sahip olduklari paylar Tablo 1.4.’te gosterilmektedir.

Tablo 1.4. Diinyada Orgiitlii Birlik Bazinda Ham Petrol Rezervleri (Milyar Varil)

Toplam
2000 2010 2020
icindeki pay1 (%)
OECD 262,7 238,5 260,0 %15,0
OECD dis1 1038,2 1398,3 1472,4 %385,0
OPEC 833,0 1137,7 1214,7 %70,1
OPEC dis1 468,0 499,1 517,7 %29,9
Avrupa
3,9 3,2 2,4 %0,01
Birligi
Diinya 1300,9 1636,9 1732,4 %100

Kaynak: BP, 2021.
Tablo 1.4.’te bolgesel olarak petrole sahip olan iilkelerin petrol iizerinde olan
giic miicadelesi ve ekonomik giliglerini gostermek, ekonomik giiclerinin ortaya

konulmasi noktasinda dnem teskil etmektedir. 1214,7 milyar varillik bir oran ile OPEC
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diinya rezervlerinin %70,1° lik oranina sahiptir. OECD %15 ve Avrupa Birligi %0,01°
lik bir paya sahiptir.

Gelismekte olan iilkelere gore gelismis olan {ilkelerin sahip olduklar1 petrol
rezervlerinin miktar1 daha azdir. Gelismis olan iilkelerin mevcut petrol rezervlerinden
gerceklestirmis olduklar1 fazla miktardaki petrol iiretiminden kaynakli olarak rezerv
miktarlart asir1 miktarda azalma gostermektedir. OPEC gibi kuruluslar da ise tam aksi
yonde hareketlenme vardir. Aslina bakarsak adi gecen kuruluslarin yer aldiklar
bolgelerde meydana gelen siyasi ve ekonomik ¢atismalara bu tezatliklar neden
olmaktadir. OPEC ve BDT biinyesinde yer alan {ilkelerin enerjiye kars1 olan bagimlilik
diizeyleri ¢ok altlardadir. Fakat ekonomik anlamda gelismisliginin devam edebilmesi
icin petrole bagimli durumunda olmak geligmis iilkelerin temel problemlerini olusturur
(So6zen, 2010: 51).

OPEC kurulusuna iiye olan iilkeler Afrika ve Ortadogu’da oldugu gibi siyasi
sikintilar igerisinde terdr ve savas tehdidi altinda olan bir cografya da yer almalarindan
dolayr spekiilatif fiyat dalgalanmalar1 ile arz giivenligi agisindan tehlike
olusturmaktadir. Yiiksek rezerve sahip kesime, rezerv dagiliminin bu derece bozuk
olmas1 fiyatlar1 istedikleri dogrultuda belirlemede oOrgiitlenerek kota koymak iizere
avantaj saglamaktadir. Kisa siirelerde fiyatlarda olusan abarti derecedeki
dalgalanmalarin baslica nedenleri; rezerv dagiliminin heteronjenligi ve politik riskler
olarak ifade edilmektedir (Akbulut, 2008).

Tablo 1.3.’te iilkeler ile kategorize edilmis olduklar bdlgelere gore kanitlanmis
olan petrol rezervleri goriilmektedir. Kuzey Amerika gz oniine alindiginda bolgedeki
en blyiik pay %89,4 ile Kanada’dir. Kanitlanmig petrol rezervleri Giiney Amerika
bolgesinde Venezuela’da bulunmaktadir. Ulkelerin kanitlanmis rezervlerinin Ortadogu
lilkeleri bazinda bolge toplamina olan oranlarina bakildiginda Suudi Arabistan, Iran,
Irak, Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri siras1 ile en biiylik paylart olusturmaktadir.
Afrika kitasinda ise Libya ile Nijerya sirasi ile %48,4 ve %36,9 oranlarindadir. Petrol
rezervlerine bakildig1 zaman %17,5 lik pay ile Venezuela ilk siradadir. Bahsedilen iilke
yapilan aragtirmalar sonucunda son 20 yilda sahip olduklar1 rezervleri 5 katina
cikartmistir. Yaklasik 17,2’ lik bir pay ile Venezuela’y1 Suudi Arabistan takip etmekte
ve %9,7’lik bir pay ile onu da Kanada takip etmektedir (BP, 2021).

Venezuela (393 yil) ve Libya (310 y1l) petrol rezervlerinin uzun yillar yetecek

olan iilkeler arasinda gosterilmektedir. Iran ile Kanada’nin rezervleri de diger iilkelere
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kiyasla uzun siire yetebilecek diizeydedir (BP, 2021). Petrol rezervleri siniflandirilirken
uzlasilmamis olan rezervlerde belirtilmelidir. Yapilarin enerji kaynagi olan petrol
ozelligi gostermeleri ile iizerlerine tikag kayalarla ortiilen kaynak kaya igerisinde yer
alan olusumlar haricinde de olusmaktadir. Bunlarin disinda baslica drnekler seyller ve
petrollii kumlardir. Bu yapilar petrol igermekte ve petroliin olusum asamalarinda
meydana gelen tanimin disinda kalmis olduklarindan dolayr uzlagilmamis petrol
rezervleri olarak tanimlanir (Demir, 2007: 27).

Uzlasilmamis olan petrol rezervlerinin teknolojinin geligsmesi ile birlikte islemek
miimkiin hale gelmis ve hatta bu durum karli bir proje olarak ifade edilmistir. Buna
bagli olarak da petrol rezervlerinin tiikenmekte olmasinin tam karsit1 olarak rezervlerin
arttigina dair goriislere dayanak olusturmustur.

1.2.2. Petrol Uretimi

Diinya cografyasinda diinya petrol rezervlerinin esit bir sekilde dagilim
gostermedigi bilinmektedir. Tablo 1.3.’te Ortadogu tlkelerinin diinya petrol rezervleri
bakimindan en zengin {ilkeleri oldugu gosterilmektedir.

Ulke topraklar altinda petroliin olmasi ¢ok énemli bir durumdur. Fakat petrol
kaynagina sahip olmak ve bu kaynagi kullanmak arasinda farklilik bulunmaktadir.
Petrol kaynaginin iiretim ve tiiketim noktasinda iilkeler arasinda olan esitsizlik
durumundan dolay farkli iilkeler s6z sahibi olmaktadir. “Petrol iiretim seviyesi, iiretici
tilkelerin ekonomik biiyiikliigii, bu iilkelerin bahsi gegcen kaynagin ihracatgist olup
olmamasi, enerji arz giivenligi ¢ercevesinde anilmasi, jeopolitik konumu, iiretici
sirketlerin kazanglarini maksimize etme istekleri ile diinya petrol talebi gibi etkenlerce
belirlenmektedir” (Boybasi, 2013: 16).

Petrol iiretimi konusunda bolge paylarmma bakildiginda petrol rezervlerine
bakilarak farkli bir tablo ortaya ¢ikmaktadir. Grafik 1.3.’te petrol rezervleri ve Grafik
1.4.te petrol {iretimlerinin bolgesel dagilimlar1 yer almaktadir. Bu verilere gore
rezervlerin %48,3’likk kismina sahip olan Ortadogu iilkelerinin iiretimde yalnizca
%31,30’luk paya sahiptir. Kuzey Amerika iilkeleri rezervde %14’liikk paya sahipken
tiretimdeki pay1 %26,60°dir. Giiney ve Orta Amerika %18,7’lik rezerv payina sahipken,
tiretimdeki pay1 %6,60’dir. BDT nin rezervi %8,4 iken tiretimi %15,30’dur.
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Grafik 1.3. 2021 Yih Sonu Itibariyle Petrol Rezervlerinin Dagilimi

<

Kaynak: BP, 2021.
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Grafik 1.4. 2021 Yih Sonu Itibariyle Petrol Rezervlerinin Uretim Dagilimi
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Kaynak: BP, 2021.
Petrol {iretim miktarlar1 ve rezervlerine sahiplik arasinda olan farkliligin temel

sebebi teknoloji olarak goriilmektedir. Petrol rezervleri bakimindan zenginlige sahip
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olan Ortadogu iilkeleri petrol iiretimi yoniinden diisiik kapasite ile ¢alisma
gerceklestirmektedir. Bunun sebepleri ise; iran gibi iilkelerdeki siyasi ideolojinin diisiik
petrol iiretimini desteklemesi, bolgenin sanayisinin gelismemisligi ve giin gegtikce
teknolojinin eskimesidir. SSCB’nin dagilmasi ile Avrasya bolgesinde Eski Sovyet
iilkelerine yabanci batili sermeyenin girmesiyle bu iilkelerde bulunan genis petrol
rezervlerinin islenmesi saglanmistir. Bu duruma benzer bir durum olarak Afrika
kitasinda yabanci sermaye yatirimlari ile birlikte petrol arzinda artis oldugu goriilmistiir
(S6zen, 2010: 53).

Diinya petrol iiretimi giinliik bin varil cinsinden Tablo 1.5.’te yer almaktadir.

2020 yilindaki toplam {iiretim miktar1 2019 yilina kiyasla %-6,9 oraninda azalma

olmustur.
Tablo 1.5. Ham Petrol Uretiminin Bolgesel Dagilimi (1000 Varil/Giin)
Toplam
icindeki
Bolgeler 2010 2015 2017 2019 2020
pay1 (%)
Kuzey
] 13.850 19.763 20192 24363 23521 26.6%
Amerika
Gliney ve
Orta
] 7407 7758 7160 6206 5841 6.6%
Amerika
Avrupa 4284 3596 3579 3424 3579 4.0%

Orta dogu 25634 30021 31359 30162 27664 31.3%

Afrika 10227 8118 8134 8452 6865 7.8%
Asya
o 8459 8377 7771 7628 7425 8.4%
Pasifik

Diinya 83293 91632 92568 94961 88391 100.0%

Kaynak: BP, 2021.
Diinyada bulunan ham petrol iiretimi verilerine orgiitlii agidan bakildiginda
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin iiretim diizeyleri arasinda olan fark Tablo 1.6.’da

gortilmektedir.
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Tablo 1.6. Diinyada Orgiitlii Birlik Bazinda Petrol Uretimi (1000 Varil/Giin)

Toplam
i¢indeki
2010 2015 2017 2019 2020
pay1 (%)
OECD 19341 24616 24828 28992 28216 31.9%
OECD
63952 67015 67741 65968 60175 68.1%
Dis1
OPEC 33784 36134 37084 34933 30636 34.7%
OPEC
49509 55498 55484 60028 57755 65.3%
Dis1
Avrupa
o 626 535 465 415 394 0.4%
Birligi
Diinya 83293 91632 92568 94961 88391 100.0%

Kaynak: BP, 2021.

Yukarida petrol rezervlerinin kisminda yer alan Tablo 1.4.’te goriilmekte olan
OECD iilkelerinin sahip olduklar1 petrol kaynaklart OPEC iilkeleri ile kiyas
edilemeyecek derecede az miktardadir. Fakat OECD iilkeleri tarafindan gerceklestirilen
petrol iiretiminin yiiksek olmasinin sebebi zorunlu ihtiya¢ ve gelismislik diizeyi olarak
aciklanmaktadir. OPEC disinda kalan tilkelerin Amerika, Cin, Rusya, Kanada, Meksika,
Brezilya ve Norveg oldugu diistiniildiigiinde bir kez daha ekonomik geligsmisligin etkisi
acik bir sekilde goriilmektedir. Petrol rezerv miktariin OPEC iilkelerinde ¢ok
olmasma ragmen petrol lretiminde diisiikk seviyelerde olmasinin nedeni; OPEC’in
teknoloji eksikligi ve benimsemis oldugu kota sistemidir.

Petrol tiretiminde tilkelerin sahip olduklar1 petrol rezervleri kadar sahip olunan
teknoloji, sosyo-ekonomik gelismislik diizeyi, petrole duyulan ihtiya¢ ve siyasi ideoloji
de etki etmektedir. Ulkelerin petrol iiretim miktarlar1 Tablo 1.7.’de goriilmektedir. Buna

gore yalnizca bu 12 tilke petrol iiretiminin yaklasik %4 iinii (74,9) gerceklestirmektedir.
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Tablo 1.7. Petrol Uretiminin Ulkelere Gére Dagihm (1000 Varil/Giin)

Ulke Uretim (2020) Toplam I¢indeki Pay1 (%)
ABD 16476 18.6%
Suudi Arabistan 11039 12.5%
Rusya Federasyonu 10667 12.1%
fran 3084 3.5%
Kanada 5135 5.8%
Irak 4114 4.7%
BAE 3657 4.1%
Cin 3901 4.4%
Kuveyt 2686 3.0%
Brezilya 3026 3.4%
Meksika 1910 2.2%
Venezuela 540 0.6%
Diinya 88391 100

Kaynak: BP, 2021.

Tablo 1.7.’de yer alan iilkelerin ciddi petrol rezervlerine sahip olduklar1 fakat
petrol iiretimi konusunda ¢ok fazla istekli olmadiklar1 bilinmektedir. Ornek olarak
diinya petrol rezervinde yaklasik olarak %17,5’lik bir rezerv ile ilk sirada bulunan
Venezuela diinya petrol iiretiminde %0,6’lik bir pay ile 12. sirada bulunmaktadir. Siras1
ile en fazla tretim %18,6 ve %12,5’lik paylar ile Amerika ve Suudi Arabistan
gerceklesmektedir. Bu siralamay1 Rusya Federasyonu, Kanada, Irak, Cin ve BAE takip
etmektedir.

1.2.3. Petrol Tiiketimi

Petrol iiretim miktar1 her ne kadar teknolojik ve politik gelismelere baglansa da
petrol tiiketimi direkt olarak iilkenin ekonomik sosyal kalkinmishgina, kiiltiirel yasam
bi¢cimine ve sanayinin gelismis olmasina baglanmaktadir (Bent vd., 2002: 109). Kisi
basina diisen enerji tliiketimi giinlimiizde gelismislik seviyesinin bir Ol¢iisi olarak
kullanilmaktadir. Gelismislik seviyesinde olan artisa paralel olarak petrol ihtiyacinda da
artis olmaktadir. Sekil 1.1.’de yer alan haritadan goriildiigii iizere gelismislik seviyesi
yiiksek olan f{ilkelerde kisi basina diisen petrol tiiketiminin daha fazla oldugu

gorilmektedir.
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Verilere gore kisi basina birincil enerji tiiketiminin en fazla oldugu bolgeler

Kuzey Amerika, Suudi Arabistan ve Giiney ve Orta Amerika’dir. Bu siralamay1 Kuzey

Avrupa ve Avustralya takip etmektedir.
Sekil 1.1. Kisi Basina Petrol Tiiketimi

Oil: Consumption per capita 2020
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Kaynak: BP, 2021.
Ham petrol tiikketiminin bolgesel dagilimi1 Tablo 1.8.’de yer almaktadir.



Tablo 1.8. Ham Petrol Tiiketiminin Bolgesel Dagilimi (1000 Varil/Giin)
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Toplam
Icindeki
Bolgeler 2010 2015 2017 2019 2020
Pay1 (%)
Kuzey Amerika 22747 22906 23184 23710 20772 %20
Avrupa 15344 14319 14929 14826 12788 %14
Gliney-Orta
] 5809 6377 6136 5889 5274 %7
Amerika
Ortadogu 7796 8873 9000 9011 8321 %9,8
Afrika 3467 3877 3956 4098 3559 %3,9
Asya-Pasifik 27828 32332 34690 35698 33615 %38,7
Diinya Toplam1 86568 92787 96099 97598 88477 %100

Kaynak: BP, 2021.

2010-2020 yillar1 arasindaki doneme bakildiginda 2010 yilinda diinya petrol

tiiketimi giinliilk 86568 bin varil iken bu oran 2020 yili sonuna gelindiginde 88477 bin

varil olmustur. Diinya petrol tiiketimi de 2009'dan bu yana ilk kez 9,1 milyon varil/giin

gibi bliyiik bir diisiis gosterdi. Diisiis hem OECD'de (-5,8 milyon varil/giin) hem de

OECD dis1 tilkelerde (-3,3 milyon varil/giin) oldu. ABD (-2,3 milyon varil/giin), Avrupa

Birligi (-1,5 milyon varil/giin) ve Hindistan (-480.000 varil/giin) en biiyiik diisiisleri
bildirdi. Cin, 2020'de (220.000 varil/giin) talebin arttig1 birkag iilkeden biriydi.

Petrol tiiketiminin {lkelerin gelismisligine olan bagimliligt Tablo 1.9.’da

gosterilmektedir. OECD ve OECD biinyesinde olan Avrupa Birligi iilkeleriyle BDT ele

alinarak inceleme yapilmistir.
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Tablo 1.9. Diinyada Orgiitlii Birlik Bazinda Petrol Tiiketimi (1000 Varil/Giin)

Toplam icindeki
2010 2015 2017 2019 2020 pay1 (%)
OECD 45684 44950 45916 46056 40282 45.5%
OECD D11 40884 47836 50184 51542 48195 54.5%
Avrupa Birligi 11998 10911 11318 11298 9774 11.0%
BDT 3578 4102 4205 4367 4149 4.7%
Diinya 86568 92787 96099 97598 88477 %100

Kaynak: BP, 2021.

OECD ve OECD biinyesinde olan Avrupa Birligi tilkelerinin paymin yiiksekligi,

sosyo- ekonomik gelismislik ve petrol tiiketimi arasinda olan korelasyon petrol tiiketimi

rakamlarin1 dogrulamaktadir. Bunun yaninda yillar itibari ile yiikselen piyasalarda

yasanan kalkinma cabalar1 petrol tiikketiminde olan paylarimi yiikselterek diinyadaki

gelismenin tek tarafli olmasi durumunu giderek azaltmaktadir.

Bununla birlikte diinyada en ¢ok petrol tiiketen 9 iilke incelendiginde (Tablo

1.10.), iilkelerin gelismislik diizeylerinin petrol tiiketimini etkiledigi goriilmektedir.

Ormnegin Hindistan ve Cin’de ekonomik biiyiime nedeniyle petrol tiiketimi giderek

artarken, Japonya’da ekonomik biiylimenin yavaslamasi ve niikleer enerji {iretiminin

artmasi ile petrol tliketimi azalmaktadir. Tablo 1.10.’da iilkelerin petrol tiiketimleri

gorilmektedir.
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Tablo 1.10. Petrol Tiiketiminin Ulkelere Gore Dagilimi (1000 Varil/Giin)

Toplam
. Icindeki Pay1
Ulkeler 2000 2010 2015 2017 2019 2020 o)
0
Amerika 16.988 19.180 19.531 19.880 19475 17178 19.4%
Cin 2.297 9.436 11.986 12.799 14005 14225 16.1%
Hindistan 1.211 3.319 4.164 4.690 5148 4669 5.3%
Japonya  5.240 4,442 4.139 3.988 3689 3268 1.4%
Suudi
_ 1.136 3.218 3.868 3.918 3635 3544 4.0%
Arabistan
Rusya 5.042 2.878 3.137 3.244 3393 3238 3.7%
Brezilya  1.417 2.721 3.170 3.017 2438 2323 2.6%
Giliney
1.041 2.370 2.577 2.796 2703 2560 2,9%
Kore
Almanya 2.685 2.445 2.340 2.447 2270 2045 2,3%

Kaynak: BP, 2021.

Diinya petrol iretiminin Tablo 1.5.’te ve petrol tiiketiminin Tablo 1.8.’de
goriildiigii lizere veriler karsilagtirildiginda petrol iiretiminin zaman igerisinde petrol
tilketimini karsilayamayacak konuma gelecegi gozlemlenmektedir. 2020 yil1 itibari ile
petrol tiretimi 88.391 varil/giin iken, petrol tiiketim miktar1 ise 88.477 varil/glindiir.

Tablo 1.5. ve Tablo 1.8.’de dikkat ¢eken bir bagka husus ise bdlgelerin petrol
tiretimi ve tiiketimleri arasinda bulunan farktir. Diinyadaki toplam petrol iiretiminin
%31,3’lnii tireten Ortadogu bdlgesinin petrol tiiketimi %9,8°dir. Bu durumun tam aksi
olarak Asya Pasifik petrol iiretiminin %8,4’linii karsilarken %38,7 oraninda petrol
tiiketimi yapmaktandir.

1.2.4. Petrol ithalat ve Thracati

Petrol rezervleri boliimiinde goriildiigline gore sanayilesmis ihracat yapan
iilkelerin petrol rezervi yoniinden fakir durumda olmasi diinya ticareti i¢cinde petrol
alim-satimin1 6nemli bir duruma getirmektedir. Diinya mal ticaretinin yaklasik olarak
%20’1ik kisminin petrol ve petrol iiriinleri tarafindan gergeklestirilmesi bir ham madde
iriinii olan petroliin degerini gostermektedir. Tablo 1.11.’de son 10 yilda diinya petrol

ithalat1 verilmistir.
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Tablo 1.11. 2010-2020 Yillar1 Arasinda Diinya Petrol ithalat1 (Giinliik Bin Varil)

.. Pa
Ulkeler 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 (0;;
0,
ABD 11.689 11.338 10.587 9.859 9.241 9.450 10.056 10.077 9.943 9.142 7.863 12.1%
Avrupa 12.201 12.272 12.569 12.815 12.855 13.959 14.188 14.060 14.151 14.866 12.611 19.4%
Cin 5.886 6.295 6.675 6.978 7.398 8.333 9.216 10.241 11.028 11.826 12.865 19.8%
Hindistan 3.749 3.823 4.168 4.370 4.155 4.357 4.877 4.947 5.196 5.394 5.030 7.7%
Japonya 4.567 4.494 4.743 4.637 4.383 4.332 4.179 4.142 3.940 3.780 3.310 5.1%
Diinyanin
geri kalan
« 17.143 17.717 17.862 20.085 21.261 22.543 22.939 24.125 25.853 25.397 23.381 35.9%
1smi1
Diinya 55.234 55.938 56.604 58.744 59.293 62.974 65.454 69.814 70.111 70.404 65.061 100.0%
Ulkeler 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Pay (%,
Kanada 2.599 2.798 3.056 3.296 3.536 3.841 3.906 4.201 4.500 4.689 4.427 6.8%
Meksika 1.539 1.487 1.366 1.347 1.293 1.326 1.400 1.279 1.272 1.316 1.252 1.9%
ABD 2.154 2.495 2.682 3.563 4.521 4.723 5.540 7.041 8.095 8.117 12.5%
Giiney ve
Orta
i 3.568 3.755 3.830 3.790 3.939 4.117 4.170 3.993 3.739 3.463 3.455 5.3%
Amerika
Avrupa 1.949 2.106 2.193 2.578 2.512 2.990 3.110 3.281 3.375 3.148 2.742 4.2%
Rusya 7.397 7.448 7.457 7.948 7.792 8.455 8.634 8.611 8.117 8.380 7.433 11.4%
Diger
BDT 1.944 2.080 1.848 2.102 2.012 2.024 1.817 1.974 2.023 2.135 2.073 3.2%
Suudi
. 1.974 1.974 8.468 8.365 7.911 8.017 8.526 8.238 8.581 8.474 8.027 12.3%
Arabistan
Orta Dogu
(Suudi
haric) 11.976 12.188 11.742 12.242 12.699 13.446 14.992 15.680 16.154 14.921 13.915 21.4%
ari¢
Kuzey
i 2.878 1.951 2.602 2.127 1.743 1.717 1.683 2.155 2.422 2.551 1.550 2.4%
Afrika
Bat1
Afrik 4.755 4.759 4.724 4.590 4.849 4.906 4.486 4.470 4.557 4.730 4.244 6.5%
rika
Asya
Pasifik
11.4%
(Japonya 6.226 6.088 6.299 6.307 6.450 7.068 7.514 7.641 7.731 7.992 7.399
harig)
Diinyanin
. 653 663 338 491 524 546 493 528 555 555 428 0.7%
geri kalani
Diinya
Ton] 55.234 55.938 56.604 58.744 59.293 62.974 65.454 67.592 70.111 70.404 65.061 100.0%
oplami

Kaynak: BP, 2021.

Tek baslarina Amerika Birlesik Devleti (ABD) ve Cin diinyada tiretilen petroliin

yaklagik olarak %32’sini ithal etmektedir. Amerika ham petrol ithalatinin %61 sini
Kanada’dan, %12’sini Meksika’dan, %10’unu Giiney ve Orta Amerika’dan, %8’ini

Suudi Arabistan’dan ve geriye kalan kismini ise Irak ve Afrika’dan karsilamaktadir.



37

Buna bagli olarak Amerika’nin petrol bagimliligi Ortadogu’ya degil, komsu iilkelere
karsidir.

Bir diger 6nemli petrol ithalatcist olan Avrupa bdlgesi petrol ithalatinin %45’
yakin kisminmi eski Sovyet iilkeleri tarafindan saglamakta ancak tek basina Rusya
%29’unu karsilamaktadir. Ortadogu bolgesi ile Avrupa’nin eskiden sOmiiriisii
konumunda olan ve mesafe yakinligindan dolayr boru désenen Bat1 ve Kuzey Afrika
bolgesidir (BP, 2021). Gelismis {ilkelerden Cin Ortadogu’ya en ¢ok bagimli olan
iilkedir. Cin’in Japonya’ya olan bagimlilig1 %46 civarindadir. Hindistan’1n Ortadogu’ya
olan bagimliligi ise %63 oranindadir.

Genel olarak bakildiginda Ortadogu’ya Asya Pasifik, eski Sovyet iilkelerine
Avrupa, Amerika kitasina ise ABD bagimli durumdadir. Ham petrol ticaretinde
onceligin cografi yakinlik ve petrol boru hatlarina bagli olmasi ile bolgeler arasi petrol
ticaret dagilimi gerceklesmektedir. Cografi yakinlik yoniinden gemilere gore petrol boru
hatlar1 maliyetinin daha diisiik olmasi ve siirekli petrol akisi sagladigindan dolay1 ¢ok
daha etkilidir.

1.3. Petrol Fiyatlarimin Gelisimi ve Diinya Ekonomisindeki Onemi

Gilinlimiizde petrol fiyatlar1 kiiresel ekonomik sistemin en Onemli
degiskinlerindendir. Petroliin yerini sanayide alabilecek alternatif olarak bir ana girdi
daha bulunamamistir. Dogrudan ya da dolayli olarak ekonomide pek ¢ok sektor petrole
bagimli durumdadir. Buna gore petrol fiyatlarinda olusan en kiiglik degisiklik tilke
ekonomisine etki etmekte hatta tiim diinya ekonomisine etki etmektedir. Calismanin bu
boliimiinde petrol fiyatlarindaki tarihsel gelisim incelemeye alinmis ve makroekonomik
degiskenler lizerinde petrol fiyat degisimlerinin etkileri tartigilmastir.

1.3.1. Petrol Fiyatlarimin Gelisimi

Modern ekonomiler i¢in en 6nemli enerji kaynagi petroldiir. Bu nedenle Bati
ekonomileri basta olmak {lizere tiim diinya ekonomileri i¢in petrol fiyatindaki
degismeler resesyona veya genislemeye yol agmaktadir (Basher ve Sadorsky, 2006).
Diger taraftan petrol ithalat¢ist ve ihracatcist llkeler petrol fiyatinda olusan
degismelerden farkli sekillerde etkilenmektedir. Buna bagli olarak petrol fiyatlarinda
meydana gelen degigmelerin daha yakindan bakilmasi gerekmektedir

1.3.1.1. Petrol fiyatlarindaki tarihsel gelismeler

1861 yilindan giiniimiize kadar gelen zaman araliginda petrol fiyatlarinin seyri

Sekil 1.2.’de yer almaktadir. 1970’11 yillara gelene kadar petrol fiyatlar: istikrarli bir
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sekilde ilerlemistir. 1880 ile 1920 yillar1 arasinda petrol fiyatlar varil basina 5 dolarken,
1920 ve 1950 yillar1 arasinda 3 dolar olmustur. Petroliin varil fiyat1 1950 ve 1973 yilari
arasindaki donemde 2 dolar olmustur ve bu donem ucuz donem olarak ifade
edilmektedir (Azazi, 2015: 39).

1970’1 yillar petrol endiistrisi tarihinde 6nem tasimaktadir. Bunun sebebi ise
diinya ekonomisi agisindan o yillarda ¢ok biiylik iki petrol soku meydana gelmistir.
Bunun yaninda petrol fiyatinda olan gelisimlerde en Onemli gelismelerden birisi,
ABD’nin 15 Agustos 1971 tarihinde Bretton Woods Anlagsmasi’ndan geri ¢ekilmesi ile
Altin Standardi sisteminin ¢okmesinin neticesinde dolarda dalgalanma yasanmasina izin
verilmesi ile gergeklesmistir. Buna bagli olarak petrol {ireticilerinin gelirlerinin
azalmasinin nedeni dolar cinsinden petroliin fiyatlandirilmasi ve diger paralar karsisinda
ABD dolarmin deger kaybetmesi ile olmustur. OPEC 1971 yilindan sonra yavas yavas
deger kaybinm1 yansitabilmek adina fiyatlarin yeniden diizenlenmesi icin c¢alismalara
baslamistir. Bu sebeple, petrol fiyatlarinda olan biiyiik artisin 1970’1i yillarin basinda
Arap-israil Savasi’yla iliskili olduguna inanilmakta iken, petrol fiyatlarinda yasanan
biiyiik degisim (sok) 1973 yilinda OPEC’in yeniden fiyatlandirma politikasi ile iliski
igerisindedir (Harter, 2014: 10-11).

Arap-israil savas1 (Yom — Kippur) sonras1 1974 yilinda petrol fiyatlardaki ilk
onemli degisim OPEC tarafindan uygulanan ambargo neticesinde olmustur. Petrol
fiyatlar1 1973 yilinda 3,5 dolar iken, 1974 yilinda petrol fiyatlarinin 9 dolar1 bulmasi ile
yaklasik olarak 2 kat artmistir. Boylelikle tarihte ilk petrol krizi meydana gelmistir
(Sevim, 2012: 43-80). ikinci petrol krizi ise petrol fiyatlariin 1979 yilinda iran
Devrimi’nden kaynakli 12,7 dolardan 34 dolara yiikselmesi ile birlikte yasanmistir
(Iscan, 2010: 610).

Agustos 1990 yilinda Irak’in Kuveyt’i isgal etmesi ile petrol fiyatlarinda yine
onemli bir artis olugmustur. Diinya petrol liretimi, petrol iiretiminin her iki tilkede de
azalmasi ile yaklagsik %9 oraninda diigmiistiir. Ham petrol fiyatlar, liretimde yasanan bu
diisiise bagl olarak isgal sonrasinda iki kat artmistir. Temmuz 1990 yilinda petrol varil
fiyat1 17.17 dolar iken, Eyliil 1990 yilinda 34.9 dolara ¢ikmuigtir.

Ayrica, petrol liretiminde yasanan diislisii telafi etmek i¢in Irak ve Kuveyt’in
Suudi Arabistan’in yedek iiretim kapasitesini kullanmalar1 neticesinde petrol fiyatlar
hizli bir sekilde gerilemistir. Petrol varil fiyati 1990 yilinin sonunda 28.27 dolar

seviyesinde iken Ocak 1991 yilinda 23 dolar seviyelerine inmistir ve ayni yil icerisinde
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petrol varil fiyati 19 dolar seviyesini korumaya almistir (Harter, 2014: 12-14). Diinya
petrol talebi 1999 ve 2000 yillar1 arasinda Asya finansal krizi sonrasinda hizli bir
sekilde artmis ve petrol fiyatlarinda %38 oraninda bir artis meydana gelmistir. Fakat
kiiresel ekonominin 2000 yilinda yavaglamasi ile fiyatlarda diisiis olmustur. Ayrica
OPEC 2000’1i yillarda ham petrol fiyatlarinda istikrarli bir diizen olusmasi i¢in petrol
fiyat bandi mekanizmasini devreye sokmustur (Alvarez vd., 2005: 630).

Genel bir degerlendirme yapildiginda, petrol fiyatlarinda 1973 yilindan bu yana
goreli istikrarin saglandigi tek donemler 1974 ve 1978 yillari, 1981 ve 1985 yillar,
1991 ve 1997 yillar arasindaki donemler olmustur. 1970 ve 1980 yillar1 arasinda ve

2004 yil1 sonrasinda en biiyiik dalgalanmalar meydana gelmistir.

Sekil 1.2. 1861°den Giiniimiize Petrol Varil Fiyatlar:
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Kaynak: BP, 2021: 28.

1.3.1.2. Petrol Fiyatlarimin Son 10 Yillik Seyri

Giliniimlizde meydana gelen petrol fiyatlar1 artis1 ile gegmiste yasanan petrol
fiyatlar1 artislart birbirinden farkli 6zellikler tasimaktadir. Petrol fiyatlarina, agirlikl
olarak 1980’li yillardan bu tarafa petrol fiyatlarinda meydana gelen gelismeler yeni bir
boyut kazandirmistir. Uluslararas1 spekiilatorler, petroliin vadeli piyasalarda islem

gormeyesi ile birlikte bu konu {izerinde daha fazla yogunlagsmislardir. ABD yer alan
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NYMEX ve Ingiltere’de yer alan IPE borsalarinda petroliin islem gdrmeye baslamasiyla
petrol ticaretleri eski bolgesel kimliklerinden ¢ikarak uluslararasi bir duruma gelmistir
(Demir, 2007: 164-165). Son 10 yildaki diinya petrol fiyatlarinin degisimine
bakildiginda fiyatlarin seyrinin olduk¢a dalgali oldugu gozlemlenmistir. Sekil 1.3.’de bu

fiyatlarin seyri yer almaktadir.

Sekil 1.3. Ham Petrol Varil Fiyatimin Son 10 Yillik Seyri

Dil product prices (Rotterdam)
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W High sulphur fuel oil 140
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Kaynak: BP, 2021: 29.

Petrol fiyatlar1 uluslararasi piyasalarda 2006’ dan 2008 yilina kadar hizli bir artis
yagsamistir. Petrol fiyatlar1 2007 Kasim aymda 95 dolara yiikselmis ve bu tarihten birkag
ay sonra 2008 Ocak ayinda 100 dolara kadar ¢ikmistir. Bu durum diinya ekonomisinde
hizli biiylime ve bunanla birlikte petrol talebinde yasanan artis ve spekiilatif faktorlerin
ortak bir sonucudur. Petrol ve emtia fiyatlarinda beklenmedik bir bi¢imde yasanan bu
artis ortaya ¢ikan finansal krizi agag1 yonde etkilemistir. Petrol fiyatlarinin 2008 yilinda
100 dolara yiikselmesi ile oniindeki iki yilda deger kaybina ugramistir ve 2008 Aralik
ayinda fiyatlar en dibi gorerek 39,95 dolara kadar inmistir. Yasanan kiiresel krizin
ardindan gelismekte olan iilkelerde yasanan hizli biiylime trendi, petrol arzinda olan
azalma beklentisi ve Arap bahar1 sebepleri ile petrol fiyatlarinda yeniden artis meydana
gelmistir (Ortadogu Stratejik Arastirmalar Merkezi- ORSAM, 2014: 7). Petrol fiyatlari
2010 yilinda 80 dolar seviyesine ¢ikmis ve bu fiyatlar 2011 yilinda 104 dolar seviyesine
kadar yiikselmistir. 2010°dan 2014 yilinin ortalarina kadar, diinya petrol piyasasinda
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160 dolara kadar yiikselen fiyatlar 100 dolar seviyesinde seyreden bir trend meydana
getirmistir.

Brent petroliin fiyat1 2014 Haziran ayinda varil bagina 115 dolar olarak yilin en
yiiksek seviyesine ¢ikmis ve bu fiyatlar haziran ayinin sonlarindan itibaren devamli
olarak bir diisiis trendine gegerek varil fiyat1 ayni yilin sonunda 56 dolara kadar diisme
yasamustir. Petrol fiyatlarinda meydana gelen bu keskin diisiiste etkisi olan en 6nemli
faktorler, ABD’de gelistirilmis olan yeni teknolojiler ile birlikte maliyetlerde yasanan
diismeler ve kaya petrol iiretiminde meydana gelen hizli artis oranidir (Eraydin, 2015:
1). Bunun yaninda petrol alaninda 2014 yil1 siiresince devam eden ¢atismalardan dolay1
Libya ve Irak’ta petrol iiretiminin sekteye ugramasi beklenmistir ancak bu durumun tam
aksi olarak iiretimde artma yasanmistir. Bu durum fiyatlarda yasanan diisiislerde etki
gosteren arz yonlii gelismedir. 2014 yili Kasim ayinda OPEC’in iretim kotasinda
azaltmama kararma girmesi ile petrol fiyatlarinda yilin son ayinda diisiis hizlanmistir
(Erik ve Kosaroglu, 2016).

ABD’de 2015 yilinda petrol ihracatinin ytlizyilin en yiiksek rakamlarina ¢ikmasi,
aym zamanda Iran ve Batili devletlerarasinda niikleer miizakereler konusunda ortak bir
anlagsmaya ulasilmas1 neticesinde petrol fiyatlar1 56.32 dolara kadar diismiistiir (Deniz
ve Stimer, 2015).

Petrol fiyatlarinda yasanan diisiinlin nedenlerini Eraydin (2015) Sekil 1.4.’te yer

aldig1 gibi 6zetlemistir.
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Sekil 1.4. Petrol Fiyatlarindaki Diisiisiin Nedenleri

ABD'nin kaya petroliiniin
Uretiminin artmasi

OPEC'in Uretim
kapasitesinin azaltmamasi

Gelismis Ulkelerde artan
enerji vermliligi

Petrol fiyati

Euro alani ve Japonya’da
zayif ekonomik goriintim,
Cin ekonomisinde
yavaslama

FED’in faizleri arttiracagi
beklentisi ile ABD
dolarinin deger

Uluslararasi para
piyasasindaki gelismeler

1.3.2. Petrol Fiyatlarimin Olusumu ve Petrol Fiyatin1 Etkileyen Faktorler

Enerji piyasas1 ve Ozellikle de petrol piyasasi yliksek riskler ve beklenmedik
riskler i¢cermektedir. Bu alanda yapilan ¢ok sayida calisma ve mevcut olan bilgilere
karsin sosyal bilimler ile petrol piyasasinin iliskilendirilmesi ile agiklamasini yapacak
genel bir teori bulunmamaktadir. Petrol fiyatlariin diinya piyasasinda herhangi bir
diizeyde tutulmast miimkiin degildir (Noreng, 2004: 19). Petrol fiyatlarinin nasil
belirlenecegi sik sorulan sorular arasindadir.

Ekonomide emtia fiyatlar1 iktisat teorisinde genel olarak arz ve talebe gore
olusmakta ve karar alinmaktadir. Fakat s6z konusu teori igin petrol fiyat1 aynen gecerli
olmamaktadir (Alikhanov ve Nguyen, 2011: 9). Ekonominin temel kanunlar1 diinya
piyasasi tarafindan defalarca yikilmistir. Diinyanin toplam petrol arzinin 1970 yilindan
beri fiyat esnekligi yoktur ve bu durumda petrol fiyatlarinda yasanan degisimi global
alanda arz miktarlarini etkilemedigi goriilmektedir (Alhajji ve Huettner, 2000: 125).

Petrol fiyatlarinin 1970’li yillar ile 1980’1 yillarin baginda OPEC tarafindan
belirlenmis oldugu diisiniilmektedir. Fakat bundan sonraki siiregte petrol fiyatlarinin
glinlimiize kadar gelen donemde uluslararasi petrol pazari tarafindan belirlenmis oldugu
diistiniilmiistiir. Bu isleyiste petrol pazarinin kendine has olan ekonomik kurallara baglh

olarak hareket ettigi diistiniilmiistiir. Petrol fiyatlar1 incelendiginde goriilmektedir ki,
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petrol fiyatlarinin petrol pazarmmin diger cesitli unsurlarla ve OPEC ile politik ve
ekonomik kisim karmasik etkilesim doneminden sonra olugmaktadir (Demir, 2007:
158).

Petrol fiyatlarina pek ¢ok unsur etki etmektedir. Bu etki eden unsurlarin en
onemli olanlar1 politik, siyasi, ekonomik, sosyal ve cografi faktorler olarak
gruplandirilmaktadir (Solak, 2012: 4). Siyasi ve sosyal faktorler, 6rnek olarak petroliin
arz ve talebine petrol iiretimi yapan iilkelerin etki etmeleri, savaslar, petrol bolgelerinde
yasanan siyasal istikrarsizliklar, gelismekte olan iilkelerin petrol alanindaki talep
artiglar1 ve dogal afetler gibi faktorler sayilabilmektedir. Diinyada yasanan siyasi olaylar
ve bu olaylarin neticesinde ham petrol fiyatlarinda yasanan degisimler Tablo 1.12.’de

gosterilmektedir.
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Tablo 1.12. Petrol Fiyatlarina Etki Eden Olaylar Ve Petrol Fiyat Degisimi

Fiyat

Gerilimi Artiran Nedenler

Yil Olay
Arap Petrol
1973 Ambargosu (1.petrol
soku)
Iran Krizi (2.petrol
1979
soku)
1980 [ran-Irak Savasi
1986 3.petrol soku
Irak’in Kuveyt’e
1990 Y
saldirisi
Irak’a kars1 Korfez
1991
savasl
Irak’1in 6nemli bir
thracatgi1 olarak
1998 ]
pazara yeniden
girmesi
2003 Irak’1n Isgali
Kiiresel Ekonomi
2008

Krizi

2 dolardan 11

dolara

14 dolardan 30

dolara

30 dolardan 36

dolara

27 dolardan 14
dolara

18 dolardan 24

dolara

24 dolardan 20

dolara

19 dolardan 12

dolara

28 dolardan 56
dolara
59 dolardan 97

dolara

Petrol talebinde kuvvetli artisin

yasanmasi

Petrol talebinde olan artisin
devam etmesi
Petrol arzinin giivenligine
yonelik olarak yaygin endisenin
yasanmasi
Yeni kaynaklardan 6zellikle de
Kuzey Denizinden petrol
arzinda artig yaganmasi
Gelecekte yasanacak petrol
arzina yonelik kaygilar
Suudi Arabistan ile diger OPEC
iilkelerinde yasanan iiretim

artisi

[liman kis nedeni ve Dogu
Asya’da yasanan ekonomik kriz

ile petrol talebinde diigme

Petrol arz1 giivenligine yonelik
endise yaganmasi
Kiiresel boyutta ekonomik kriz

ya§anmasi

Kaynak: Suleiman, 2013.

Ekonomik etkenler petrol fiyat degisimlerinde oldukga etkilidir. Petrol fiyatinin

belirlenmesindeki en 6nemli faktorler sunlardir (Tonkal, 2014: 48).

e Petrol talep ve arzinda yasanan degisimler,

e Arama,
e Uretim,

e Tasima maliyeti,
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e Vergi oraninda yasanan degisimler,
e Petrol piyasasina yonelik yapilan diizenlemeler,
e Petrol sirketlerince kurulan karteller,

e Doviz kurunda yasanan degisimlerdir.

Yukarida ifade edilen birgok faktor ve i¢ ice gecen etkilerin karmasik bir sonucu
olarak fiyatlarin mevcut durumu olusmaktadir. Buna bagli olarak petrol fiyatlar
incelemeye alindiginda tarihsel petrol fiyatlarinin ne oldugu ve salt ekonomik
yaklasimlarin tek baglarina yeterli olmadigi ve tiim bunlar farkli yansimalari ile birlikte
ele alinmasi gerektigi goriilmektedir (Demir, 2007: 164).

1.3.3. Petrol Fiyat Soklar1 ve Petrol Fiyatlarinin Makroekonomik
Degiskenler Uzerinde Yarattig1 Etkiler

Diinyada yasanan petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar, sonu¢ olarak literatiirde
petrol fiyatlar1 konusuna daha fazla 6nem verilmesi gerektigini ortaya koyan bir gelisme
olmustur. II. Diinya Savasi sonras1 Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ayn1 zamanda
diinya ekonomisine yon vermis ve onemli arz soklarindan birini olusturmustur (Park,
2007: 8).

Oncelikli olarak petrol soku kavraminmn tanimmi yapmak bu kavramin iilke
ekonomileri ve genel olarak diinya ekonomisine olan etkisini ortaya koyma ve analiz
etme agisindan faydali olacaktir. Ancak s6z konusu kavramin tek tip tanimini yapmak
miimkiin degildir. Bunun sebebi herhangi bir petrol sokunun meydana gelmesinde
yasanan fiyat degisikliklerinden hangisinin bu duruma yol actig1 konusunda
anlasmazliklar olmasidir (Hamilton, 2003; Barsky ve Kilian, 2004). iktisat literatiirii
icerisinde yer alan sok kavraminin incelenmesi petrol fiyat sokunun taniminin
yapilabilmesi i¢in ilk adim1 olusturmaktadir (Harter, 2014: 12).

Onceden tahmin edilemeyecek sekilde herhangi bir degiskenin degerinde ani
artis veya azalig goriilmesi, bagka bir ifadeyle beklenmeyen degisim; sok kavramin
ifade etmektedir. Dogal afetler, siirpriz politika kararlari, yenilikler ve {iretim
maliyetlerindeki beklenmeyen degisimler olarak soklar siiflandirilmakladir (Carnot
vd., 2005: 251).

Belirli bir siire zarfinda petrol fiyatlarinda yasanan hizli bir artis veya hizl ve
dramatik bir degisim genellikle bir petrol fiyat soku olarak ifade edilmektedir (Tatom,
1988). Diinya ekonomisi lizerinde yarattig1 etkiler sebebiyle petrol fiyat sokunu global
bir sok olarak tanimlamak yanlis olmayacaktir (Schneider, 2004).
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Diinya tarihinde yasanan tiim petrol soklar1 incelendiginde hepsinin farkl
niteliklerde oldugu goriilmektedir. Dort 6nemli petrol sokunun yasandigi tarih aralig
1960-1999 aras1 donemdir. OPEC iilkelerinin Yom Kippur savasi sonrasinda 1973-1974
yillarinda uygulamis oldugu ambargo petrol fiyatlarinda artisa yol agmistir. Bu
donemde 3,4 dolar olan petrol varil fiyati aniden 13,4 dolara yiikselmis ve daha sonraki
stiregte 1979 yilina gelindiginde petroliin varil fiyat1 Ortadogu’da yasanan sikintilar
sebebiyle tekrar ani yiikselise ugramis ve 20 dolar olan petrol varil fiyat1 30 dolara
yiikselmistir. Kuveyt’in Irak tarafindan 1990 yilinda isgal edilmesinin ardindan 16 dolar
olan petrol varil fiyat1 26 dolara firlamistir. Bu dénemde son olarak yasanan petrol
sokunun sebebi ise 1999 yilinda Hindistan ve Cin’in petrol taleplerinde artis meydana
gelmesidir. Bu donemde 12 dolar olan petrol varil fiyati aniden 24 dolara yiikselmigtir
(Cunado ve Gracia, 2003). Petrol soku olarak degerlendirme yapilirken burada yalnizca
fiyatlarda yasanan artisin dikkate alindiginin altin1 ¢izmek gerekmektedir.

1974 ve 1979 yillarinda goriilen petrol soklarinin aksine 1986 yilinda petrol
fiyatlarinda bir azalisin yagsandigi goriilmiistiir. Bu donemde varil petrol fiyati 10 dolara
kadar diismiistiir. Bu yasanan gelismenin literatiir acisindan incelemesi yapildiginda
herhangi bir petrol soku olarak kabul edilmedigi goriilmektedir. Yasanan ham petrol
fiyatlarindaki degisimlerin biiyiikliigli ve gidisatinda farkliliklarin oldugu sdylemek
miimkiindiir (Barsky ve Kilian, 2004).

Farkli sebepler dolayisiyla ortaya ¢iktigi kabul edilen s6z konusu bu krizlerin
temel sebebi incelendiginde aslinda hepsinin ekonomik ve siyasi sebepler barindirmakta
oldugu ve sonug olarak benzer etkiler meydana getirdigi goriilmektedir. Alt bashklar
seklinde petrol piyasasi lizerinde en fazla etki olusturmus olan petrol fiyat soklari
asagida agiklanmistir.

Lk Petrol Soku 1973-1974

Petrol fiyatlarinin yiikselmesine yol acan 1973 —74 tarihli ilk petrol soku, 6 Ekim
1973°de Yom Kippur Savast ile Israil’i ve Israil’i destekleyen (ABD ve Bati Avrupa
iilkeleri) tlkeleri hedef alarak baslayan ve Mart 1974’e¢ kadar devam eden bir
ambargonun sonucunda meydana gelmistir. Bu siirecte eyliil ay1 petrol varil fiyat1 2,90
dolar iken OPEC’in iiretim hacminin azalmasi sonucu s6z konusu petrol fiyat1 aralik
ayinda 11,65 dolara yiikselmistir. Petrol fiyatinda dorde katlanmaya sebep olan bu
durum ilk petrol krizi olarak ifade edilmektedir (Suleiman, 2013: 15).



47

Ulkeler bazinda degerlendirildiginde petrol krizinin tiim iilkelerdeki ekonomiyi
olumsuz olarak etkilemekte ve s6z konusu kriz ekonomik anlamda iilkedeki biiyiime
rakamlarini gerileterek issizligin ve enflasyonun artmasina yol agmaktadir. Bu donemde
ABD’nin durumu incelendiginde enflasyon oraninin bir yil iginde %4.,9°dan %9’a
yiikseldigi ve bu duruma paralel olarak issizlik oranlarinda da ylikselisin gerceklestigi
goriilmektedir (Arikan, 2008: 14).

Diinya genelinde 6demeler ve denge problemlerinin goriilmesinde asir1 fiyat
artiglarinin  yol agtig1 iiretim maliyetlerindeki yiikselmeler etkili olmustur. Fiyat
konusunda istikrar1 saglayamayan gelismekte olan iilkeler enflasyonist bir siirece
girmekten kacamamistir. Krizin etkisinin bu donemde siddetli olarak hissedilmesinde
aynt zamanda kamu maliyesindeki disiplinin de bozulmasi etkili olmustur. Mali
piyasalar ve diinya sermaye piyasalar iizerinde gelismis iilkelerin gii¢lii kontrolleri
saglamasi sonucu 1970’11 yillarin sonlarinda enflasyon kontrol altina alinmisg ve kamu
finansman agiklarinin bu tilkelerde azalmasi saglanmistir (Demircan, 2010: 54).

Ikinci Petrol Soku 1979-1980

1974 yilinda yasanan ilk petrol krizinin ardindan ikinci petrol soku 1979-80
yillarinda goriilmiistiir. Bu iki donem arasinda petrol fiyatlar1 12.21 ve 13.55 dolar
arasinda degisiklik gostermistir. Ortalama petrol fiyat1 5 Nisan 1979 tarihinde 15.85
dolar iken bir yil sonrasinda bu fiyat 39,50 dolara kadar yiikselmistir. Bu yiikselise
neden olan en &nemli durum Iran Sahi’nin devrilmesiyle iilkede kargasa ve rejim
degisikliginin yasanmasidir. Yasanan s6z konusu kargasa ve rejim degisikligi grevlerin
yapilmasina yol agcmis ve boylece petrol iiretiminde duraksamalar goriilmiistiir. Petrol
ihrag¢ eden iilkeler arasinda 6nemli bir konumda yer alan Iran’in diinya piyasasina petrol
arz1 15 Aralik 1978 ile 5 Mart 1979 tarihleri arasinda tamamen durmustur. iran’n
iiretim acigmin kapatilmast konusu OPEC iilkeleri ve Suudi Arabistan tarafindan
reddedilmis ve boylece kasitli olarak OPEC tarafindan iiretimin talep miktarinin altinda
kalmasi saglamistir. S6z konusu bu durum diinyada petrol arzinda sorunlara yol agmis
ve bdylece petrol fiyatinda artislara sebep olmustur (Hamdard, 2012: 88).

Birinci petrol krizinde oldugu gibi yasanan ikinci petrol krizi de 6zellikle ABD
ekonomisine yasattig1 durgunluk sebebiyle diinya ekonomisinin biiyiime hizini olumsuz
yonde etkilemis ve diinya genelinde ekonomik anlamda bir sarsintiya yol agmuistir.
Ikinci petrol krizinin yasandig1 siirecte gelismis iilkelerin hazirlikli  olduklar:

goriilmiistiir. Bu siiregte ilk petrol krizinin yasanmasiyla zenginlesen {ilkelerden
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sermaye piyasasi araglar1 kullanilarak gelismis {lkeler tarafindan kendi mali
piyasalarina akis saglamiglardir. 1974 yilinda yasanan ilk petrol krizinin etkilerini
azaltmak amaciyla gelismekte olan iilkeler bir¢ok dnlem almis fakat bu siiregte oldukca
bor¢lanmislar ve borg¢ stoklarinda giderek biliylime goriilmiistiir. Boylece gelismekte
olan tlkelerin borglari 1973 yilinin basinda 260 milyar dolar iken 1982 yilina
gelindiginde bu saymin 500 milyar Dolar’a ulagtig1 goriilmiistiir (Demircan, 2010: 54-
55).
Uciincii Petrol Soku 1990

1990 yilina gelindiginde Kuveyt Irak tarafindan isgal edilmistir. Kuveyt’in Irak
tarafindan isgal edilmesi ti¢lincii petrol sokunun yasanmasina yol agan 6nemli bir etken
olmustur. S6z konusu petrol sokunun yasanmasindaki bir diger dnemli neden petrol
fiyatlar1 konusunda OPEC iginde farkli diislincelerin varligidir. Bu donemde diger
iilkelere gore daha yiiksek iiretim kapasitesine sahip olan Birlesik Arap Emirlikleri
(BAE) ve Kuveyt mevcut petrol fiyatlarinin siirdiiriilmesi gerektigini savunmaktaydi.
Fakat bu siiregte Irak, kendi tiretim kapasitesinde daha iyi tiretim gerceklestirebilmek
icin petrol fiyatlarinin artirilmasi yoniinde baski uygulamaktaydi. Korfez iilkeleri
hiikiimdarlariyla Irakli yetkililer kendi aralarinda petrol fiyatlariin varil basma 18
dolardan 20 dolara yiikseltilmesi konusunda gizli anlasma yapma yoluna gitmislerdir
(Oztiirk, 2010).

Petrol fiyatlarinda sert bir yiikselise sebep olan 1990 yilindaki Korfez Krizi
petrol fiyatlarinda %120 oraninda bir artisin yasanmasina yol agmistir. Bu donemde
Suudi ham petroliin varil fiyat1 15 dolardan 33 dolara yiikselmistir (Iscan, 2010).

Bat1 ekonomisinin etkilendigi petrol fiyatlarindaki bu dalgalanmalardan daha
fazla etkilenen {ilkeler ise petrol bagimlist olan gelismekte ve az gelismis tilkelerdir.
Yasanan petrol sokunun etkisinin azaltilmasi amaciyla ABD basta olmak iizere
Avrupali devletler petrol fiyatlarinin miidahalede bulunmus ve fiyatlarin tekrar diismesi
saglanmistir. Fakat donemde Irak tarafindan Kuveyt petrol kuyularinin yakilmas1 maddi
anlamda ortalama 35 — 40 milyar dolarlik bir kaybin yasanmasina sebep oldugu ifade
edilmektedir (Cinar, 1993: 27-28).

Dérdiincii Petrol Soku 2003-2006

Petrol piyasasindaki arz-talep faktoriiniin bir sonucu olarak gelisen dordiincii
petrol soku 2003-2006 petrol soklar1 olarak tarihe ge¢mistir. Petrol fiyatlarinin bu

donemde artmasinda gii¢lii ekonomiler icerisinde yer alan ABD, Hindistan ve Cin gibi
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devletlerin hizla ekonomilerinde biiylimeye gitmesi ve bdylece sdz konusu bu
devletlerin petrol taleplerinde artis yaganmasi etkili olmustur. Bunun yani sira es
zamanl olarak diinyada petrol iireten iilkelerde arz konusunda denge olumsuz yonde
bozulmustur. Bu doénemde Irak’in ikinci kez isgali, 2006 yilinda yasanan Israil-
Hizbullah savasindaki militan faaliyetleri, Meksika Korfezinde yasanan Rita kasirgasi
ve Katrina Kasirgasinin beraberinde getirmis oldugu tahribat petrol konusundaki arzin
olumsuz yonde degismesinde etkili olan gelismelerdir. Tiim bu yasanan gelismeler 2003
yilinda petrol fiyatlarinin 25 dolardan 78 dolara yiikselmesine yol agmistir (Wakeford,
2006).
Son Petrol Soku 2014

2014 yilinda son petrol soku yasanmis ve bu petrol sokunun yasanmasinda asiri
tedarik ve talebin azaltilmasi etkili olmustur. Kasim 2014 tarihinde arz konusunda
sorunlar yasanmaya baslanmis ve OPEC disinda yer alan iilkelerin petrol iiretimlerinde
artis goriilmesine ragmen OPEC, tiretim kotasinda herhangi bir azalisa gitmeyecegini
belirtmistir. S6z konusu bu durum 1,4 milyon varil giinliik fazladan petrol anlamina
gelmektedir. Petrol {ireticileri tarafindan petrol fiyatlar1 pazardaki kendi paylarim
yakalamak amaciyla diisiiriilmiis ve bdylece 6zellikle ABD tarafindan talep goren
Cezayir, Suudi Arabistan ve Nijerya petrolii Asya pazartyla yarigsma diizeyine gelmistir.
Bu siiregte Batili devletler ile Iran arasinda gerceklestirilen niikleer miizakereler
konusunda anlagsmalar yapilmis ve Irak ve Libya petrol ihracatini siirdiirmiistiir. Euro
bolgesi krizi sonrasi talep agisindan Avrupa filkeleri genel olarak zayiflamis ve
gelismekte olan iilkelerdeki bu durum diinyadaki petrol talebinin olduk¢a azalmasina
yol agmistir. Bu siirecte yasanan petrol fiyatindaki diisiis diinya tarihindeki en dramatik
diisiisler arasinda yer almaktadir (Baumeister ve Kilian, 2015).

Diinyadaki bir¢ok sektor agisindan olmazsa olmaz bir konumda bulunan petrol,
kullanim alaninin genisligi sebebiyle fiyat degiskenligi konusunda makroekonomik
boyutta etki gostermektedir. S6z konusu ham petrol fiyatlarinda yasanan yiikselisler
igsizlik, enflasyon, ekonomik biiyliime gibi bir¢ok alanda zincirleme etkilesime sebep
olmaktadir (Firuzan, 2010).

Ulkelerin makroekonomik gdstergesi olan petrol fiyatlari konusunda ekonomi
politikasinin belirlenebilmesi ve gerekli durumlarda tedbirler alinabilmesi igin petrol

fiyatlar1 hususunda bilgi sahibi olmak olduk¢a Onemlidir. Cesitli makroekonomik
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degiskenler ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliski asagida alt basliklar halinde
incelenmistir.

1.3.3.1. Petrol Fiyatlarinin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Makroekonomi ve petrol fiyat1 arasindaki iliskiye oOzellikle 1973-74 yilinda
yasanan ilk petrol sokunun ardindan odaklanilmis ve konu iizerinde arastirmalara yon
verilmistir. Konu {izerine yapilan arastirmalar zaman igerisinde farkli sonuglar
gostermistir. Konu ile iligkili daha 6nce yapilan arastirmalar incelendiginde ekonomik
bliylime ve petrol fiyatlar1 arasindaki iligskinin istatistiksel ac¢idan anlamli oldugu
gorilmistiir [Darby (1982), Hamilton (1983), Burbidge ve Harrison (1984)].

Ekonomik biiyiime ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliskinin istatistiksel agidan
eskisi kadar anlamli olmadigini ifade eden calismalar 6zellikle 1986°da yasana petrol
fiyatlarindaki diisiisiin ardindan ortaya konmustur. S6z konusu yasanan bu gelisme
petrol fiyatlar1 konusundaki iliskinin tekrar degerlendirilmesi gerektigini gdstermistir.
Ekonomik biiylime konusunda petrol fiyat degisikliklerinin etkisini inceleyen Mork
(1989)’un ¢aligmasina gore ekonomik biiyiime ve petrol fiyati arasinda ters iligki
bulunmaktadir. Bu calismaya gore petrol fiyatlarinda yasanan artis ekonomik biiylimeyi
olumsuz yonde etkilerken azalan petrol fiyatlar1 ise ekonomik biiyiime tizerinde olumlu
bir etki gdstermektedir.

Ekonomik faaliyetler ve petrol fiyatlar1 arasindaki ters iligki farkli isleyis
mekanizmalar1 vasitasiyla meydana gelmektedir. Reel balans kanali bunlardan ilkidir.
Reel balans kanalina gore yasanan petrol fiyatlarindaki artig genel olarak fiyatlarda
artisa sebep olacagr ve bdylece enflasyonist bir siirece girilerek toplam talebin
azalmasina yol acacagmi One silirmektedir. Ayrica parasal aktarim mekanizmasi
vasitastyla azalan reel balanslarin resesyonist etkilere sebep olacagi da belirtilmektedir.

Arz yonli etkiler ikinci kanali olusturmakta ve buna gore temel girdi olarak
tiretimde kullanilan petroliin fiyatindaki artis s6z konusu iiretim asamasinda maliyete
sebep olmakta ve ayn1 zamanda reel ¢ikt1 diizeyinde azalisa sebep olmaktadir.

Talep yonlii kanal {iciincii tiir etkiye odaklanmaktadir. Buna gore tiikketim ve
yatirim tizerindeki etkileri konusunda petrol fiyatlarinin degisimine dikkat ¢ekmektedir.
Bu durum harcanabilir gelirde petrol fiyatlarinda yasanan artisin olumsuz etkisine bagh
olarak tiiketim miktarinda azalisin yasanacagi belirtilmektedir. Ayrica firmalarin iiretim
maliyetlerinde artis yasamasit noktasinda artan petrol fiyatlar1 ters yonde etki

olusturacaktir. Boylece ithalatg1 ve ihracatgr firmalar iilkeler arasinda gelir transferine
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neden olacak ve refah diizeyinin bir tarafta artarken diger tarafta azalmasina yol
acacaktir (Akinci vd., 2013; Erik ve Kosaroglu, 2016).

Petrol fiyatlarinda yasanan dalgalanmalarin sebep oldugu resesyonist etkileri
aciklayan s6z konusu kanallarin yani sira iki ayr1 mekanizmanin da bulundugunu
sOylemek miimkiindiir. Bunlardan ilki sektorel etki mekanizmasi olan ve Hamilton
(1988) tarafindan ortaya konulmus mekanizmadir. Yasanan nispi fiyat soklari
Hamilton’a gore isgiicii piyasasini olumsuz yonde etkileyecek ve toplam istihdam
diizeyi ilgili sektorler acisindan azalarak issizlik sorunlarmin bas gosterecegi
belirtilmistir. Varsayillan bu durumun gergeklesmesi halinde isgiicii dahil oldugu
sektoriin kosullarinin diizelmesini beklemek yerine petrol soklarindan olumlu yonde
etkilenen sektorlere dahil olmayi tercih edecektir. Hamilton’a gore sermaye ikamesinin
ve kalifiye isgiicli maliyetinin yliksek oldugu ve petrol fiyat soklarindan olumsuz yonde
etkilenen sektorlerde toparlanma siirecinin daha uzun siirmesi beklenmektedir. Ikinci
diger mekanizma ise ekonomik faaliyetlerin belirlenmesinde petrol fiyatlarindaki
degisim kadar petrol fiyatlarindaki belirsizligin de 6nemli olmasidir. Bu konu hakkinda
Bernanke (1983); firmalarin yatirnm yapma konusundaki alacaklari kararlarin
belirlenmesi esnasinda petrol fiyatlar1 konusunda herhangi bir belirsizlik halinin olmasi
kararlarin ertelenmesine yol acacagimi ileri siirmiistiir. Bu baglamda petrol fiyatlari
konusunda yasanan belirsizlik siirecinde firmalar net fiyatlar1 bekleyecek ve bu nedenle
yatirimlar azaltilacak bdylece ekonomik anlamda durgunluk yasanacaktir.

1.3.3.2. Petrol Fiyatlarinin Déviz Kurlarina EtKkisi

Teorik anlamda doviz kuru ve petrol fiyati arasindaki iliski mekanizmasinin
aciklamasi su sekildedir. Oncelikle petrol fiyatlarinin yiikselisi enflasyonist baskilara
yol acacak ve her iki durum da hane halkindaki reel geliri diisiirecek ve tiiketim
harcamalarinda azalisa yol acacaktir. Bunun yanmi sira sirketin karindaki azalma
sebebiyle i¢ talepte zayiflama goriilecek ve so6z konusu bu durumdan toplam tliretim de
olumsuz olarak etkilenecektir (Hamilton, 1996).

Uretim ve yerel fiyat seviyesinde petrol fiyatinin etkili oldugunu belirten Hooker
(2002), s6z konusu bu etki sebebiyle ilgili iilkelerin fiyat dengesini tutturmak amaciyla
merkez bankalar1 para politikalarindan faydalandigini 6ne siirmistiir. Ayrica petrol
thra¢ eden tllkelere petrolii ithal eden iilkelerden zenginligin aktarilmasinda yasanan
petrol fiyat artis1 sebep olmaktadir. Petrol ithal eden iilkelere kiyasla petrol

fiyatlarindaki artiglarin petrol ihra¢ eden iilkedeki emtialarin1 goreli fiyatlarinda daha
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yiiksek olacagi Chaudhuri ve Daniel’e (1998) tarafindan ifade edilmistir. Bu durum reel
doviz kurlarinin petrol ihracatgisi tarafindan degerlenmesini saglamaktadir. Ayrica
doviz kurunda gozlemlenen etkinin boyutunda petrol ithalatgisi ile petrol ihra¢ eden
tilkelerin portfoy tercihleri etkili olmaktadir.

Genel olarak literatiir doviz kuru ve ham petrol arasindaki iliski a¢isindan
incelendiginde petrol ithal eden iilkeler agisindan bu iliskinin asimetrik, petrol ihrag
eden {iilkelerde ise s6z konusu iligkinin simetrik oldugu goriilmektedir [Zalduendo
(2006), Aziz ve Bakar (2009), Nikbakht (2010)].

Literatiirdeki ¢alismalar incelendiginde petrol fiyatlar1 ile doviz kuru arasinda bu
iki degiskenin tek yonlii ve ¢ift yonlii nedensellik iligkisine bagli oldugu goriilmekledir.
Ancak bu durumun tersi olarak s6z konusu bu iki degisken arasinda herhangi bir
nedensellik iligkisinin olmadigini da belirten ¢aligmalar da bulunmaktadir.

Japonya, Giiney Afrika, Isvicre, Pakistan, Fildisi Sahili olmak iizere 5 tane net
petrol ithalat¢is1 ve Kanada, Danimarka, Malezya olmak iizere 3 tane net petrol
ihracatgisi iilkelerin aylik verileri kullanarak Ocak 1980 — Kasim 2008 tarihleri
arasindaki doviz kurlar1 ve petrol fiyatlar1 arasinda yer alan iliski es biitiinlesme
testinden faydalanilarak Aziz ve Bakar (2009)’1n yapmis olduklar1 ¢aligmalarla ortaya
konmaya ¢alisilmistir. Yapilan analizlerin sonucunda déviz kurlart ve petrol fiyatlari
arasinda petrol ithal eden iilkeler agisindan pozitif yonde iliski bulundugu ortaya
konmustur. Buna gore yerel para birimi artan fiyatlar karsisinda deger kaybetmekte
fakat ihracat¢1 iilkeler acisindan s6z konusu iki degiskenin negatif yonde iligkisinin
olmadigr da belirtilmektedir. Bu caligmanin neticesinde petrol ihra¢ eden iilkeler
acisindan beklenmeyen bir sonug ortaya konurken petrol ithal eden iilkeler agisindan
beklenen sonug ortaya ¢ikmustir.

16 Avrupa iilkesinin yani sira Japonya, Avusturalya, Japonya Meksika ve
Norve¢ adina Reboredo ve Rivera-Castro (2013) tarafindan yapilan ¢alismanin
sonucunda kiiresel finansal kriz Oncesi degiskenler arasinda herhangi bir iligskinin
olmadigi, kriz sonrasi ise negatif karsilikli bagimlilik ve c¢ift tarafli nedensellik
iligkisinin oldugu 6ne siirtilmiistiir.

Dogrusal ve dogrusal olmayan Granger Nedensellik testleri kullanilarak
Adigiizel vd. (2013) tarafindan Tiirkiye, Brezilya ve Hindistan adma yiiriitiilen
caligmanin neticesinde Brezilya i¢in tek yonli olarak doviz kurundan petrol fiyatlarina

dogru nedensellik iligkisi bulunmustur. Tirkiye’de ise ters bir sekilde petrol
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fiyatlarindan doviz kuruna dogru bir nedensellik oldugu goriilmiistiir. Hindistan’da ise
cift yonlii nedenselligin her iki degigken arasinda yer aldig1 belirtilmistir.

Golub (1983), Krugman (1983) ve McGuirk (1983)’e ait ¢alismalari, petrol
fiyatlarinin doviz kuru hareketlerine sebep oldugu yoniinde yapilmis olan g¢alismalar
arasinda gostermek miimkiindiir. Yapilan bu c¢alismalarin ortak c¢ikis noktasina
bakildiginda 1973’de yasanan petrol soku nedeniyle petrol fiyatinin asir1 yiikselmesinin
sebep oldugu goriilmektedir.

1973-74 doneminde Golub (1983)’e gore ABD dolar petrol fiyatindaki ani artig
karsisinda deger kazanmistir. Golub, 1970°li yillarin sonlarinda petrol fiyatinin
artacagina dair ¢ikan sdylemler karsisinda ise ABD dolarinda deger kaybinin
goriilmesinde asil sebep olarak ABD’nin OPEC petroliine bagimli hale gelmesini
gostermistir. Fakat yapilan bu c¢alismaya gore sterlin haricindeki diger tiim para
birimleri karsisinda ABD dolarimin deger kazanmasinin nedeni ise petrol ithalatinin
ABD tarafindan azaltilmasi olarak ifade edilmistir.

McGuirk (1983), ticaretten biliyiik miktarda petrol gibi pay alan mallarin
fiyatlarinda herhangi bir degisimin yasanmasi halinde sanayilesmis {iilkeler agisindan
ilkelerin doviz kuru ayarlamalarinin biiylik ¢apta olma ihtimalinin yiiksek oldugunun
alti cizilmistir. Ingiltere, Almanya, ABD, Japonya, Kanada, Fransa ve Italya gibi
birtakim iilkeler bu ama¢ dogrultusunda bir araya gelerek petrol krizinden sonraki
donemde sanayilesmis tilkelerin yerel para birimlerinin nasil ve ne derece etkilendigine
yonelik arastirmalar yapilmis ve sonug¢ olarak iilkelerin yerel para biriminin deger
kazanmas1 konusunda petrol ihra¢ etme durumunun etkili oldugu gorilmiistiir. Bu
calismada aym zamanda artan petrol fiyat: karsisinda petrol ihra¢ eden Ingiltere ve
Kanada gibi iilkelerin para birimlerinde deger artis1 goriildiigii, Japonya gibi petrol ithal
eden iilkelerin para biriminde ise petrol fiyati artis1 karsisinda deger kaybinin yasandigi
ortaya konmustur.

Tiim diinyay:1 etkisi altina alan 2008 kiiresel finansal krizi tipki 1973 petrol
krizinde oldugu gibi son déonemlerde petrol fiyatinin 6nemine yonelik ilginin artmasina
neden olmugstur. Reboredo ve Rivera-Castro (2013) yapmis olduklar1 ¢alismada petrol
fiyati ve doviz kuru {lizerinde 2008 kiiresel finansal krizin sebep oldugu etkiyi
incelemislerdir. Calisma neticesinde doviz kuru tizerinde petrol fiyatlarinin kriz 6ncesi

donemde herhangi bir etki olusturmadigi ortaya konmus, fakat kiiresel krizin
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baslamasiyla birlikte doviz kuru iizerinde petrol fiyatlarinin negatif yonde bir etki
olusturdugu goézlemlenmistir.

Calismasinda doviz kuru ve petrol fiyat: arasindaki iliskiyi inceleyen Reboredo
vd. (2014), yapmis oldugu bu c¢alismanin neticesinde s6z konusu bu iki degisken
arasinda negatif yonde bir iliskinin oldugunu ortaya koymus ve bu iliski kiiresel kriz
oncesi donemde zayitken kriz sonrast1 doneme gecildiginde giiglii hale geldigi
belirtilmistir.

Petrol fiyat1 ile doviz kuru arasindaki korelasyon diizeyinin kiiresel kriz
acisindan incelendigi Turhan vd. (2014) ait ¢alismanin sonucunda kiiresel krizin petrol
fiyati ile doviz kuru arasindaki iligkiyi kalict olarak etkiledigi gozlemlenmistir.

Diger ¢aligmalardan elde edilen sonuglardan farkli olarak Brayek vd. (2015)’in
yapmis oldugu calismada farkli doviz kurlarinda kiiresel kriz doneminden sonraki
siiregte artis yasandigi ve petrol fiyatinda yasanan artisin dolarin deger kaybi
yasamasina sebep oldugu one slirlilmiistiir.

Reboredo (2012) ise yapmis oldugu calismada ABD dolariin deger kaybi
yasamas1 ve petrol fiyatindaki ylikselme arasinda zayif iliski oldugunu belirtmis ve
ayrica llkeler agisindan doviz kuru ile petrol fiyatinin birlikte hareket etmesinin
farklilik gosterdigini ifade etmistir. Ornegin petrol ithal eden Japonya gibi birtakim
iilkelerde doviz kuru ve petrol fiyati arasinda herhangi bir bagimhilik durumunun
olmadig1 goriiliirken Norveg, Kanada ve Meksika gibi petrol ihra¢ eden bazi iilkelerde
doviz kuru ve petrol fiyatinin birlikte hareket ettigi gézlemlenmistir.

ABD dolarmin degerindeki degismeler konusunda Lizardo ve Mollick (2010)
tarafindan uzun vadede yiiriitilen arastirmanin sonucuna gore petrol fiyatinin
degismesinde ABD dolarinin degerindeki degismelerin etkili oldugu goriilmiistiir. Bu
calisma ile ayn1 zamanda petrol ihra¢ eden Rusya, Meksika ve Kanada gibi iilkelerin
petrol fiyatindaki artisin ABD dolariin deger kaybetmesine yol actig1 ancak petrol ithal
eden Japonya gibi lilkelerde ise bunun aksine yerel paranin deger kaybi yasadigi
gozlemlenmistir.

Doéviz kuru ve petrol fiyat1 arasindaki iliskiyi yapmis olduklar1 caligmasinda
farkli bir agidan ele alan Yousefi ve Wirjanto (2004), petrol fiyat degisimi karsisinda
petrol ihra¢ eden iilkelerin nasil bir yol izledigini incelemistir. Bu ¢alisma neticesinde
ABD dolarinin degerinde azalis veya artis goriilmesi halinde OPEC iiyesi olan iilkelerin

rekabet igerisine girdiklerini gozlemlemistir. Ancak Suudi Arabistan’in c¢aligmada
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incelenen diger devletlerden farkli bir strateji izledigi gorilmiistiir. Pazar payimi
arttirmak amaciyla Suudi Arabistan’in izlemis oldugu strateji diger iilkelerin Suudi
Arabistan’1 fiyat lideri olarak benimsemelerine sebep olmustur.

Dolarin deger kaybetmesi durumunda Yousefi ve Wirjanto (2003)’lin yapmis
olduklar1 ¢aligmaya gore ticaret dengesi konusuna Suudi Arabistan’in olumsuz etkisinin
oldugu goriiliirken Venezuela ve iran gibi iilkelerin ticaret konusunda olumlu etkilerinin
oldugu gozlemlenmistir.

Petrol fiyatindaki dalgalanmalarin petrol ihra¢ eden iilkelerden biri olan
Rusya’nin {ilke ekonomisini bliylik ol¢iide etkiledigi ortaya konmustur. S6z konusu
petrol fiyatindaki artis veya azaligin rublenin deger kazanmasina veya kaybetmesine yol
actig tespit edilmistir (Rautava, 2004; Urbanovsky, 2015; Dreger vd., 2016).

Narayan (2013)’ 1n yapmis oldugu calismada ise Vietnam para biriminin deger
kaybetmesinde petrol fiyatindaki artisin etkili oldugu goriilmiis ayn1 zamanda Hong
Kong, Banglades ve Kambogya’da s6z konusu petrol fiyatindaki artisin yerel para
biriminin deger kazanmasini sagladig1 gézlemlenmistir.

Yapilan ¢alismalar sonucunda doviz kuru ve petrol fiyati arasindaki nedensellik
ve egsbiitiinlesme iliskisi konusunda birbirinden farkli sonuglara ulasildig:
goriilmektedir. Brahmasrene vd. (2014)’e ait bir baska ¢alismada Ingiltere, Meksika,
Kanada, Kolombiya ve Venezuela’daki doviz kurundan petrol fiyatina yonelik
nedensellik incelenmis ve s6z konusu nedenselligin 3. ve 7. aylar arasinda gerceklestigi
tespit edilmistir. Diger yandan petrol fiyatindan doviz kuruna yonelik nedensellik
incelenmis ve so6z konusu bu nedenselligin ise 8. ve 12. aylar arasinda gerceklestigi
gorilmiistiir.

Bal ve Rath (2015) tarafindan yiiriitiilen ¢alismada Hindistan ve Cin dogrusal
olmayan nedensellik testine tabi tutulmustur. Sonug olarak petrol fiyat1 ve doviz kuru
arasinda her iki iilke icin iki yonlii iliskinin oldugu saptanmistir. Fakat calismada
kullanilan bir diger yonteme gore elde edilen sonug ise su sekildedir: Petrol fiyati ile
doviz kuru arasinda iki yonli iliskinin varligindan s6z etmek Hindistan igin
miimkiinken s6z konusu bu iliski Cin’ de tek tarafli seyretmekte ve iliskinin yonii doviz
kurundan petrol fiyatina dogru oldugu goriilmektedir.

Benhmad (2012) konuya yonelik yiiriitmiis oldugu ¢alismasinda petrol fiyat1 ve
doviz kuru arasinda karmasik bir iliski oldugunu ifade etmis ve zaman boyutuna gére bu

iliskinin degiskenlik gosterebileceginin alt1 ¢izilmistir. Reel petrol fiyat1 getirisinden
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reel efektif doviz kuruna dogru ilk ii¢ aylik donemde tek yonlii iliskinin var oldugu
goriilmiis daha sonraki stiregte 6zellikle 16 aydan daha uzun siiren zaman siirecinde reel
efektif doviz kuru ve petrol fiyati getirisi arasinda iki yonlii iliskinin oldugu
saptanmistir.

Petrol piyasasinda yasanan soklar, doviz kuru ile petrol fiyat1 arasindaki iliskiyi
etkileyen bir diger faktorii olusturmaktadir. Atems vd. (2015)’ nin yiiriitmiis olduklar
calismada petrol piyasasindaki soklara karsi doviz kurunun asimetrik tepki verdigi
gozlemlenmistir. Petrol piyasasinda gelisen soklarin tiirtine gore déviz kurunun verdigi
tepkide degisiklikler goriilmektedir. Bu baglamda toplam talep soku veya bir petrole
0zgl talep soku nedeniyle petrol piyasasinda yasanan sokun negatif yonde doviz kurunu
etkiledigi gozlemlenmistir. Fakat petrol piyasasinda goriilen sokun asil sebebini toplam
petrol arz soku olusturuyorsa bu durumda doviz kuru iizerinde herhangi bir etki
yasanmamaktadir.

Yapilan ¢alismada doviz kuru lizerinde soklarin yonii ve biiyiikliigliniin etkisi
ayrica incelenmigs ve sonuc¢ olarak doviz kuru flzerinde petrol arz sokunun
biiyiikliigiiniin ve yoniiniin herhangi bir etkisinin olmadigi saptanmistir. Ayrica doviz
kurunun diismesinde pozitif veya biiyiik toplam talep sokunun etkili oldugu goriiliirken,
doviz kuru iizerinde negatif veya kiigiik toplam talep sokunun herhangi bir etkisinin
olmadig1 gozlemlenmistir.

Chen vd. (2016)’ nin yliriitmiis oldugu bir bagka ¢alismada doviz kuru iizerinde
petrol arz sokunun etkisi incelenmis ve sonug olarak petrol arz sokunun doviz kuru
tizerinde herhangi bir etkisinin olmadigi tespit edilmistir. Ayrica diger iilke para
birimleri karsisinda ABD dolarinin deger kaybetmesinde toplam talep ve petrol talep
soklarinin etkili oldugu goriilmustiir.

Farzanegan ve Markwardt (2009)’ in yapmis olduklar1 ¢aligmanin sonucuna
gore pozitif petrol fiyat sokundan ziyade negatif petrol fiyat sokundan Iran
ekonomisinin daha fazla etkilendigi saptanmistir. Reel efektif doviz kurunun artmasinda
pozitif petrol fiyat sokunun sebep oldugu ve ayni zamanda reel efektif doviz kurunun
diismesinde negatif petrol fiyat sokunun etkili oldugu bu ¢aligsma ile ortaya konmustur.

Ghosh (2011) doviz kuru ile petrol fiyat soklar1 arasinda simetrik bir iliskinin
oldugunu 6ne stirmiistiir. Bu nedenle Hindistan doviz kuru iizerinde pozitif veya negatif

petrol soklariin benzer etkilere sebep oldugu gézlemlenmistir. Basher vd. (2012)’ nin
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yapmis olduklar1 ¢alismanin neticesine gore dolarin deger kaybetmesinde olumlu agidan
petrol fiyatlarinda yasanacak bir sokun etkili olacagi goriilmiistir.

Ahmad ve Hernandez (2013), doviz kuru ve petrol fiyat1 arasindaki asimetrik
iliskiyi ¢alismasinda incelemis ve sonug olarak doviz kuru ile petrol fiyati1 arasinda es
biitlinlesmenin yer aldig: iilkeler arasinda Meksika, Nijerya, Euro Bolgesi, Brezilya,
Ingiltere ve G. Kore’nin oldugunu belirtilmistir. Ayn1 zamanda c¢alismadan elde edilen
sonuca gore asimetrik ayarlamalarin ingiltere, Euro Bélgesi, Nijerya ve Brezilya
ekonomisinde etkili oldugu saptanmistir. Bu baglamda sisteme verilen olumlu sokun
(petrol fiyatinda artis) ardindan Ingiltere, Brezilya ve Nijerya’da reel doviz kurunda
yiikselmeler goriilmiis ve bu sisteme verilen olumsuz sokun ardindan yasanan doéviz
kurundaki diisiise kiyasla sokun daha hizli bir sekilde ortadan kaldirilabilecegi
gOriilmiistir.

1.3.3.3. Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Etkisi

Makroekonomik degiskenler arasinda yer alan ve petrol fiyatindaki degisimlere
duyarli olan bir diger degisken ise enflasyondur. Enflasyon ve petrol fiyat artiglari
arasindaki iligkinin arastirma konusu haline gelmesinde Ozellikle 1970’1 yillardan
itibaren goriilen petrol fiyatlarindaki artislarin ardindan pes pese yasanan enflasyon
gostergeleri etkili olmustur. Farkli kanallarin zamanlamasi ve giicii gibi ¢ok sayida
faktore bagli olarak gelisen uluslararasi petrol fiyatlarimin tiiketici fiyatina gegis
mekanizmas1 konusu olduk¢a kompleks bir konudur. Birincil (dogrudan) ve ikincil
(dolayli) enflasyonist etkiler olarak petrol fiyatlarindan enflasyona olan gegiskenligin
asamalar1 agiklanabilmektedir (Alvarez vd., 2011).

Tiiketici fiyatlar1 tlizerinde dogrudan bir etkiye sebep oldugu bilenen petrol
fiyatlarinin ayn1 zamanda dolayli olarak da iiretici fiyat artiglarini etkiledigi ve bu
sebeple tiiketici fiyatlarmin yani sira licret ve kar durumlarina da etki gosterdigi
bilinmektedir. Dogrudan etkiye nazaran tiiketici fiyatlarina dolayl olarak etki gdsteren
petrol fiyatlarinin daha distik bir ge¢is hizina sahip oldugu bilinmektedir. Dongiisel
gelismeler, piyasa rekabeti gibi sokun sebep oldugu kalic1 veya gegici birtakim faktorler
de yer almaktadir (Alvarez ve Burriel, 2006).

Darby (1982), petrol fiyatinin iireticinin tasarruf, yatirnm ve tiikketim karari
almada makroekonomik gostergeler Tlzerinde etkisine yonelik yiiriitilen ilk

caligmalardan birisini gergeklestirmistir. Bu calismaya gore ekonomik durgunlugun ve
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diinya enflasyonunun meydana gelmesinde 1973-74’te yasanan petrol krizi etkili
olmustur.

Gisser ve Goodwin (1986), petrol fiyat1 konusunun hem reel hem de enflasyonist
bir etkiye sahip oldugunu belirtilmistir. Fakat makroekonomik gdstergeler lizerinde
petrol fiyatinin 6nemli bir etkisinin olduguna yonelik herhangi bir kanit 6zellikle
1973’teki OPEC ambargosu sonrasi gosterilememistir.

Petrol fiyatinda yasanan degisimin enflasyona olan etkisinin incelendigi
Burbidge ve Harrison (1984)’1n yapmis oldugu calismada Almanya, ABD, Ingiltere,
Japonya ve Kanada ekonomisi incelenmis ve sonu¢ olarak Kanada ve ABD’nin
Ingiltere, Almanya ve Japonya’ya kiyasla petrol fiyatindaki degismenin enflasyona olan
etkisinin daha az oldugu saptanmustir.

Petrol fiyatindaki degismenin 1980 yili 6ncesinde ABD ekonomisinin ¢ekirdek
enflasyonuna dogrudan etki ettigini belirten Hooker (1999)’e gore petrol fiyatinin
enflasyona geciskenliginin 1980 yilindan itibaren neredeyse hi¢ olmadigini sdylemek
mimkiindiir.

Calismada ele alinan gruplarin ve iilkelerin degiskenligi ve doneme gore
cesitlilik gdstermesi, petrol fiyatinda yasanan dalgalanmamalara sebep olmaktadir.

Hindistan ekonomisinin enflasyon dinamiklerine yonelik gerceklestirilen
Mohanty ve John (2015)’un ¢alismasina gore petrol fiyatinin enflasyon iizerinde 2009-
2011 yillar1 arasinda baskin bir etkisinin oldugu gozlemlenmis daha sonraki siiregte
2012-2013 yillarina gelindiginde s6z konusu bu etkinin azaldig1 sonucuna varilmaistir.

Ulkelerin petrole olan bagimlilik durumuna baglh olarak petrol fiyatinda goriilen
dalgalanmalarin enflasyona olan etkisinde degisikliklere sebep oldugu Sek vd.,
(2015)’nin yapmis oldugu calismada ifade edilmistir. Bu calismaya gore petrol
fiyatindaki de@ismenin diisiik petrol bagimliligi olan iilkelerde (Ingiltere, Kanada,
Meksika, Malezya, Norveg, Danimarka, Ekvador, Brezilya, Bulgaristan ve Venezuela)
enflasyonu dogrudan etkiledigi goriilmiistiir. Bunun yam sira yiiksek petrol bagimlilig
olan iilkelerde (Italya, Pakistan, Giiney Kore, Filipinler, Singapur Hindistan, Portekiz,
Yunanistan ve Belgika) petrol fiyatindaki yasanan degismenin enflasyonu dolayli olarak
etkiledigi goriilmiistiir.

1.3.3.4. Petrol Fiyatlarimin Faiz Oranlarina Etkisi

Enflasyon iizerinde petrol fiyatlarindaki meydana gelen artiglarin baski

olusturmasinda s6z konusu bu artiglarin iiretim maliyetlerini arttirmasi ve dis ticaret
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dengesini olumsuz yonde etkilemesi neden olmaktadir. Yiiksek enflasyon trendi
olusmasinda yerel para birimlerinin deger kaybina ugramasina katki sagladigi
diisiincesi, faiz indirimleri yapma konusunda merkez bankalarinin geri plana
cekilmesine ve faiz oranlarinin cari agigin yiiksek olan iilkelerde artmasina sebep
olmaktadir (Yetim, 2007: 12- 14). S6z konusu bu yorum petrol ihra¢ eden {ilkeler i¢in
tam tersini diisiindliriirken petrol ithal eden iilkeler icin gecerli bir yorumu
olusturmaktadir.

Petrol fiyatlarinda yasanan artislarin para politikas1 tizerindeki etkilerini
inceleyen Leduc ve Sill (2004) yapmis olduklar1 bu ¢alismada artan petrol fiyatlarinin
faiz oranlarmin da artmasina yol acacagi ve bu siiregte merkez bankasi fiyatlardaki
istikrar1 koruyabilmek i¢in faiz oranlarini yiikseltecegi belirtilmistir.

Petrol fiyatlariin faiz oranlar1 iizerindeki etkisinin incelendigi Cologni ve
Manera (2008)’e ait bir baska ¢alismada 1980-2003 aras1 donem G7 iilkeleri agisindan
ceyreklik verileri kullanarak incelenmis ve bu calismada yapisal VAR modeli
kullanilarak analiz yapilmigtir. Yapilan bu c¢alismanin sonucunda G7 ekonomileri
ierisinde (Ingiltere ve Japonya haric) faiz oranlari iizerinde petrol fiyatlarmin etkisinin
oldugu ve faiz oranlar araciligiyla enflasyonist etkilerin meydana geldigi ortaya
konmustur.

Uzun donem faiz oranlari ve petrol fiyatlar1 konusundaki iligkinin ortaya
kondugu Reicher ve Utlaut’'un (2010) calismasi ABD’de gerceklestirilmistir. Bu
calismanin sonucunda uzun donem faiz oranlar1 ve petrol fiyatlar1 arasinda gii¢lii bir
iligkinin oldugu goriilmiistiir. Ayn1 konuda gerceklestirilen Tang, Wu ve Zhang’in
(2010) yapmis oldugu calismada faiz oranlarinda petrol fiyatlarinda yasanan artiglarin
pozitif bir iligkisinin oldugu ortaya konmustur.

Yapilan ¢aligmalar petrol fiyatlarindan faiz oranlarina dogru ele alinmaktadir.
Petrol fiyatlar1 ve faiz orami arasindaki nedensellik iligkisi i¢in ayn1 zamanda faiz
oranlarinda yagsanan degisimlerin de petrol fiyatlarina etki ettigini sOylemek
miimkiindiir. Burada belirtilen faiz oranlar1 Amerikan Merkez Bankasi (FED) tarafindan
belirlenmis faiz oranlarini olusturmaktadir. FED tarafindan faizlerin ylikseltilmesi
halinde dolar kuru gelismekte olan piyasalarda yiikselecek ve bazi yatirimlarin bir
miktar dolara kaymasina sebep olacaktir. Petrol ithal eden iilkelerin dolarin deger
kazanmas1 sonrasi petrol taleplerinde azalmalar goriilecek ve azalan talep sonrasi soz

konusu petrol fiyatlarinda diisiis yasanacaktir (Eraydin, 2015: 1).
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Kisa donemde petrol fiyatlarinin uluslararasi reel faiz oranlarina ve FED’e karsi
duyarli oldugu sonucuna Arora ve Tanner (2013)’tin yapmis olduklari c¢alisma
neticesinde ulagilmistir. Ham petrol fiyatlarinin iizerinde kisa déonemde faiz oranlarinin
pozitif yonlii etkisinin olduguna Wang ve Chueh (2013)’lin yapmis olduklar1 ¢alisma
sonucunda ulagilmistir.

Net petrol {ireticisi ve net petrol tiiketicisi olmak tizere iki grup agisindan yapilan
Sotoudeh ve Worthington’un (2015) caligmasinda net petrol iireticisi olan gruptaki
iilkelerin petrol fiyatlarindaki degismelerin kisa donem faiz oranlari {izerinde herhangi
bir etkiye sahip olmadig1 goriilmiistiir. S6z konusu bu iki degiskenin net petrol tiiketicisi
olan gruptaki iilkeler i¢in ters iliski i¢erisinde bulundugu sonucuna ulasilmstir.

Kiiresel faiz oranlar ile kiiresel petrol fiyatlar1 arasindaki iliskinin incelendigi
Ratti ve Vespignani’nin (2016) calismasinda bu iki degisken arasinda giiglii bir
korelasyon oldugu tespit edilmistir. Bu baglamda petrol fiyatlarinin yiikselmesi kiiresel
faiz oranlarinin da yiikselmesiyle sonuglanmaktadir.

Yurti¢i ve yurtdist yatirnm kararlar1 alinmasinda para politikasi araglarindan olan
faiz oranimin géz Oniine alinmasi gereken en 6nemli makroekonomik degisken olarak
gosterilmektedir. Bernanke vd. (1997)’nin yapmis oldugu ¢alisma sonucuna gore petrol
fiyat soklar1 para politikasina etki etmemektedir. Balke vd. (1999), Bernanke vd.
(1997)’nin ¢alismasindan yola ¢ikarak yapmis oldugu c¢alisma sonucundan petrol fiyat
soklar1 faiz oranlar1 ve ¢ikt1 diizeyini asimetrik olarak etki etmektedir. Bunun yaninda
yapilan calismaya gore, ¢ikti diizeyini petrol fiyat sokunun etkiledigi ve etkileyen
kanalin faiz oran1 oldugu belirtilmektedir.

Petrol fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalarin karsisinda, faiz oranlarim
para politikas1 araci olarak iilkelerin merkez bankalar1 tarafindan nasil kullanildiklarma
yonelik olarak yapilan ¢alismadan Park ve Ratti (2008)’nin yapmis oldugu calismaya
gore, ABD ve sekiz Avrupa iilkesinin petrol fiyatindaki artis karsisinda 1-2 ay icinde
faiz oranlarinda artis oldugu ortaya konulmustur. Bleich vd. (2012)’nin yapmis odlugu
calismaya gore ise, petrol fiyatindaki artisa Kanada, ABD, Ingiltere ve Avrupa
bdlgesinin faiz oranlarini yiikselterek karsilik vermektedir.

Kim vd. (2017)’nin yapmis oldugu ¢alismaya gore, zaman igerisinde faiz orani
ve petrol fiyati arasinda olan iligki degisiklik gostermektedir. Yapilan caligmaya gore,

ABD faiz orani kanali ile Kanada ekonomisinde petrol fiyati faiz oranini etkilemektedir.
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Dolayl bir ge¢is kanali olarak Petrol fiyat sokunun ABD faiz orani olmasi, Kanada faiz
oranini petrol fiyatinin etkileme giicii azalmaktadir.

1.3.3.5. Petrol Fiyat1 ve Cari Islemler Dengesi

1970’11 yillarda petrol fiyatlarinin asir1 derecede yiikselmesi, OPEC iilkelerinde
cari iglemler fazlasi olusumuna ve petrolii ithal eden iilkeler bakimindan cari islemler
ac181 olugmasina sebep olmaktadir (Sachs, 1981). Fakat bu konuda, Marion (1981)’nin
ifade ettigine gore, petrolii ithal eden agik ve kiiclik ekonomiler i¢in petrol soklarinin
kalic1 olup olmamasi ya da petrol fiyatlarinda olan artisin beklenip beklenmemesi petrol
fiyatlarinda olan artisin cari islemler dengesinin lizerinde olan etki belirsizdir. Bir bagka
ifade ile cari islemler dengesinin kotiilesmesine ya da iyilesmesine petrol soklari neden
olmaktadir. Giinlimiizde {ilkelerin petrol fiyatinin cari islemler dengesi iizerindeki
etkisini belirleyen bir baska unsur finansal gelismislik seviyesi olarak goriilmektedir.
Allegret vd. (2014)’nin ifade ettigine gore, petrol fiyatinin cari islemler dengesi
tizerindeki etki finansal diizeyleri arttik¢a azalmaktadir.

Cari islemler iizerinde petrol fiyatinin etkisini belirleyen bir bagka unsurda petrol
soklar1 olarak bilinmektedir. Ham petrol piyasasinda genel olarak petrol ihra¢ eden
iilkelerin cari islemler dengesi reel petrol fiyatin1 yiikselten soklarin diizelttigi
goriilmektedir. Bunun yaninda {ilkelerin cari islemler dengesi tizerindeki etkisi petrol
soklarinin biyiikligii ve kaynaginda farklilik géstermesine neden olmaktadir (Kilian
vd., 2007). Baz dlkelerin cari islemler dengesi Tlzerinde petrol fiyatindaki
dalgalanmalarin olumlu etki yarattig1 goriilmiis ancak bazi lilkelerde de olumsuz etki
gorlilmesi ile kiiresel bir dengesizlik meydana gelmektedir. Petrolii ihrac eden iilkelerin
cari islemlerinin maliye politikasindaki degismeler lizerindeki etkisi, petrolii ithal eden
tilkelere kiyasla daha fazla gii¢lii olmasindan dolay:r bu {ilkelerdeki maliye politikalar
kiiresel dengesizlik acisindan daha fazla onem teskil etmektedir (Arezki ve Hasanov,
2009).

1.3.3.6. Petrol Fiyati ve Igsizlik

Issizlik ve petrol fiyat1 arasinda olan iliskiye yonelik olarak yapilan ¢alismalar
arasindan oncii olarak kabul edilen Hamilton (1983)’{in yapmis oldugu ¢alismaya gore,
igsizlik ve petrol fiyatlar1 arasinda pozitif yonde bir iliski bulunmustur. Loungani
(1986), Hamilton (1983)’iin yapmis oldugu calismadan etkilenerek, yapmis oldugu
calismaya gore; 1950 ve 1970 yillar1 arasinda issizligi petrol fiyatlarinda olan artig

dolayli olarak etkilemistir. Yapilan ¢aligmaya gore, endistriler aras1 isgiiclinlin tekrar
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dagilmasina petrol fiyat artis1 neden olmus ve bu dagilim siirecinde issizlik oraninda
artis meydana gelmistir. Keane ve Prasad (1996) nin yaptig1 ¢alismaya gore, igsizlik ve
petrol arasinda olan iliski Loungani (1986) ve Hamilton (1983)’lin yapmis oldugu
caligmalardan biraz farkli sonuclara ulasmistir. Keane ve Prasad (1996)’nin yapmis
oldugu ¢alismaya gore, kisa donemde toplam istihdamda petrol fiyatinda olan artis ile
azalma olurken, uzun dénemde toplam istihdamin arttiritlmas1 amaglanmaktadir.

Ordonez vd. (2010)’un yapmis oldugu calismaya gore, is giicli piyasasinda
petrol fiyat soku onemli bir belirleyicidir ve petrol fiyat soklarmin is giicii piyasa
diizenlemesi agisindan g6z ardi edilmemesi gerekmektedir. Lee (1995), Papapetrou
(2001), Loschel ve Oberndorfer (2009) ve Ran ve Voon (2012) tarafindan petrol fiyat
soklariin issizlik lizerinde olan etkisi incelenmis ve ¢alisma sonucunda issizligi petrol
fiyat1 soklarinin pozitif olarak etkiledikleri goriilmiistiir. Bunun yaninda Loschel ve
Oberndorfer (2009) ve Ran ve Voon (2012)’nin ifade ettigine gore, igsizligi ilk 3 ay
icinde petrol fiyat soklar1 6nemli derecede etkilemektedir.

1.3.3.7. Petrol Fiyat1 ve Emtia Fiyatlar:

Gida ve Tarmm Orgiitii (Food and Agriculture Organization of the United
Nations, FAO)’nilin ifade ettigine gore, tarim fiyatlarinin 2006 ve 2008 yillarinda
yiikselmesinin ~ sebeplerinden birisi petrol fiyatlarinin ¢ok yiikksek miktarda
yiikselmesidir. Tarim fiyatinda meydana gelen bu yiikselme “kiiresel gida krizi” olarak
ifade edilmektedir (FAO, 2009). Kiiresel gida krizi nedenleri arasinda FAO’nun petrol
fiyatlarin1 gostermesi, tarim fiyatlari ile petrol fiyatlar1 arasindaki iligkiye yonelik olarak
calismalarin yapilmasina sebep olmustur. Yapilan bu ¢alismalardan olan Baumesiter ve
Kilian (2013)’1n ifade ettigine gore, petrol fiyatlar1 ve tarim fiyatlar1 arasindaki iliskide
2006 yilinda Onemli degisiklikler olmustur. Wang, vd. (2014) yapmis olduklar
calismada, 2006 ve 2008 yillar1 arasindaki donem Oncesinde yani gida Krizinin
yasanmi§ oldugu donemlerde tarim fiyatlar: lizerinde petrol fiyatlarinin etkisinin diigiik
oldugu fakat bu etkinin giiciiniin ilerleyen donemlerde ¢ok yliksek seviyelere c¢iktigi
gorilmektedir.

Petrol fiyatinin altin, glimiis, platin gibi kiymetleri maden piyasas1 iizerindeki
etkisi Baffes (2007), Hammoudeh ve Yuan (2008), Jain ve Ghosh (2013), Narayan vd.
(2010) Sar1 vd. (2010), Sar1 vd. (2011), Simakova (2011), Soytas (2009) ve Zhang ve
Wei (2010) tarafindan yapilan ¢alismalarda incelenmistir. Yapilan bu c¢alismalardan

Baffes (2007)’in yapmis oldugu calismaya gore, kiymetli madenlere petrol fiyat
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degisiminin geciskenligi yiiksek seviyededir. Zhang ve Wei (2010) ‘in yapmis oldugu
calismaya gore, altin ve petroliin birbirine etki ettigi ancak petrol fiyatin1 altin fiyatinin
etkileme giicli, altin fiyatinin petrol fiyatin1 etkileme giliciinden daha yiiksek
miktardadir.

1.3.3.8. Petrol Fiyat1 ve Tiirkiye Ekonomisi

Enerji bakimindan disa bagimli ve gelismekte olan bir iilke konumundaki
Tiirkiye i¢in {ilke ekonomisi agisindan enerji fiyatlarindaki dalgalanmalarin biiyiik bir
oneme sahiptir. Ulkemizde petrol énemli bir iiretim girdisi olarak kullanilmaktadir. Bu
nedenle petrol fiyatinda yasanabilecek en ufak bir oynaklik iilkenin makroekonomik
gostergeleri lizerinde 6dnemli bir etkiye sahiptir.

Gecgmiste yasanan krizlere bakildiginda agik¢a goriilmektedir. Ilk olarak 1973
yilinda yasanan petrol krizi ve bu krize ek olarak yasanan Kibris Baris Harekatinin da
etkisiyle Tirkiye’de petrol fiyatlarmin artist kamu harcamalarin1 ve enflasyonu
artmistir. Bu durumla birlikte uygulanan maliye politikalarmin etkinligi giderek
azalmistir. Azalan etkinlige bagli olarak ekonomideki istikrar ve canlilik etkinligini
giderek yitirmistir. Yasanan petrol soku ve uygulanan tutarsiz para ve maliye
politikalariyla tiretimde ciddi anlamda bir azalma yasanmis ayn1 zamanda giderek artan
enflasyon durumuyla kars1 karsiya kalinmistir. Bu durumla birlikte stagflasyon kavrami
ekonmiye kazandirilmistir. Ekonomide durgunluk mevcutken ayni zamanda
enflasyonun goriilmesi stagflasyon kavramini agiklamaktadir. Yani stagflasyonun odak
noktas1 ekonomik durgunluk ve artan enflasyondur. Ekonomik durgunluk olarak
genellestirdigimiz durum mal ve hizmetlere, ham maddeye ve isgiiciine olan ihtiyacin
azalmasidir. Hem talebin hem de ekonomide canliligin azalmasiyla ekonomik daralma
ortaya ¢ikmaktadir.

Petrol fiyatlarinda yasanan artis, girdi maliyetlerinin artmasiyla birlikte toplam
arzin azalmasina neden olmustur. Yasanan arz soku beraberinde fiyatlar genel diizeyinin
yiikselmesini, gelir diizeyinin ve istthdamin diismesini getirmistir (Bilgili, 2016: 122).
Enflasyon ve issizliligin birlikte artmas1 Keynesyen iktisada olan giivenin sarsilmasina
neden olmustur. Ciinkii Keynesyen iktisada gore enflasyon ve igsizligin birlikte artmasi
durumu s6z konusu degildir.

Gegmis yillarda Tiirkiye’nin yiiksek enflasyona maruz kalmasi ile bu alanda
yapilan calismalar 6zellikle enflasyon degiskeni ilizerinde petrol fiyatlarinin etkisinin

incelenmesine sebep olmustur. Celik ve Cetin (2014)’in calismasinda petrol fiyat
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soklarinin tiiketici fiyat endeksinde artisa neden oldugunu gostermektedir. Yaylali ve
Lebe (2015)’in analizine goére, ham petrol fiyatlar1 ve merkez bankasinin uygulamisg
oldugu para politikasi enflasyonun kaynagi olarak gosterilmektedir. Yukarida agiklanan
iki ¢alismada da ortak sonuca gore, enflasyon artiginin sebebi olarak Tiirkiye’nin petrol
bagimlist ve 6nemli bir derecede petrol ithalatcisi konumunda bir {ilke oldugu
gosterilmektedir. Ozdemir ve Akgiil (2015)’{in yapmis oldugu calismaya gore, ¢ekirdek
enflasyon ve enflasyon oranini petrol fiyatindaki dalgalanmalar etki etmektedir. Petrol
fiyatlarinin enflasyon iizerine olan etkisinin zamanla degisiklige ugradig1 yapilan bazi
caligmalarda belirlenmistir. Yapilan bu ¢alismalardan Yanikkaya vd. (2015)’nin ifade
ettigine gore, zaman igerisinde petrol fiyatlarinin enflasyona olan gegiskenligi
artmaktadir. Dedeoglu ve Kaya (2014) ve Akgelik ve Ogiing (2016)’iin yapmis oldugu
calismalara gore, liretici fiyatina ve tliketici fiyatina gore petrol fiyatinin enflasyon
oranina gegiskenligi farklilik gostermektedir. Uretici fiyatlarmin tiiketici fiyatlara gore
petrol fiyatinin geciskenliginin daha fazla oldugu ortaya konulmustur.

Faiz orani, cari iglemler dengesi ve igsizlik orani iizerinde petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin etkisine yonelik olarak yapilan ¢alismalar diger degiskenlere gore daha
azdir. Faiz orami {iizerinde petrol fiyatlarinin etkisine yonelik olarak yapilan
calismalardan Celik ve Cetin (2014)’in c¢alismasinda petrol soklarmin faiz oranini
distirdiigii gézlemlenmektedir. Bu durum ekonomi i¢in kismen olumlu bir sonug olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Yal¢in vd. (2015)’in yapmis oldugu ¢alismaya gore, faiz oranini
petrol fiyatlarinda yasanan degisim asimetrik olarak etkilemektedir. Akay ve Uyar
(2016)’m yapmis oldugu calismaya gore, petrol fiyat sokundan faiz oraninin
etkilenmedigi ortaya konulmustur. Fakat Alper ve Torul (2008)’un yapmis oldugu
caligmaya gore, petrol fiyat artisindan gecelik faiz oranmi pozitif yonde etkilenmektedir.
Makroekonomik degisken olan cari islemler dengesine yonelik olarak yapilan
calismalardan Ozlale ve Pekkurnaz (2010)’in yapmis oldugu calismaya gore, cari
islemler dengesinin petrol fiyati 6nemli bir dengeleyicisidir. Yapilan ¢alismaya gore
cari islemler dengesi ilk 3 ayda petrol fiyatindaki degisim ile artmakta ve daha sonra
azalarak etkisi azalmaktadir. Aytemiz ve Sengoniil (2008)’{in yapmis oldugu ¢aligmaya
gore, cari islemler dengesi lizerinde petrol fiyat sokunun etkisi zamana gore farklilik
gostermektedir.

Son olarak petrol soklarinin Tiirkiye ekonomisinde olusturdugu makrekonomik

etkilerini, Karadas ve Kosaroglu (2019) incelemistir. Yapilan calismada petrol
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fiyatlarinda olusabilecek bir sokun sanayi iiretim endeksini negatif yonde etkiledigi
goriilmiistiir. Bu sok, sanayi {liretim endeksinde olusan degisimlerin %44’ {inli
aciklamaktadir. Bu nedenle, petrol piyasasinda yasanabilecek ani kriz ve fiyat artisi
sanayi tUretiminin diismesine neden olmaktadir. Petrol fiyatlar1 ve cari islemler
hesabinda es zamanli olarak ortaya c¢ikan bir sok enflasyon oranini arttirict bir etki
yapacaktir. Ayn1 zamanda petrol fiyatlari, cari islemler hesabi ve sanayi iiretim
endeksinde ayni anda olusan yapisal bir sok zamanla issizlik oraninin da artmasina
neden olacaktir. Sonug olarak petrol fiyatlarininda yasanan bir sok ekonomiyi olumsuz
yonde etkilemektedir.

Ulkemizin petrole bagmlilign 2020 raporlarma gore %92.9 oraninda
gerceklesmistir (TP, 2020: 36). Bu denli disa bagimli bir iilke konumunda olmasina
bagli olarak ¢ozlimlenemeyen bir cari agik ve kaynak yetersizligi problemi soz
konusudur. Bu soruna bagli olarak Tiirkiye ekonomisi fiyat hareketlenmelerinden
etkilenmektedir. Yeterli tasarrufu olmayan bir iilke i¢in ithalat kalemindeki her artis
bor¢lanma yoluyla finanse edilmektedir. Her yeni bor¢ beraberinde bor¢ faizini de
getirmektedir. Borcun finanse edilebilmesi iretimden kaynak c¢ekilmesi yani

ekonominin kaynaksiz birakilmasiyla ger¢eklesmektedir (Cinar, 2010: 40).
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IKINCI BOLUM
ILGILI LITERATUR TARAMASI VE TEORIK CERCEVE

2.1. Petrol Thra¢ Eden Ulkeler ile Tlgili Literatiir Taramasi

Calisma kapsaminda petrol fiyatlarinin makroekonomi iizerine olan etkileri
incelenmesi amaciyla hareket edilmektedir. Bu baglamda makroekonominin en énemli
bilesenlerinden olan iilkelerin ihracatlarinda petrol fiyatlarinin doniistimii literatiirde
yapilan ¢alismalar lizerinden incelenmistir.

Metwally ve Tamaschke (1980) tarafindan yapilan ¢alismada son yirmi yilda
Kuzey Afrika ve Orta Dogu’daki biiylik petrol iireticilerinin ekonomik kalkinma
stirecinde ihracatin oynadigi role iliskin ekonometrik bir arastirma gerceklestirilmistir.
Tek ve eszamanli denklem modelleri, toplu ve ayristirtlmis veriler kullanilarak test
edilmistir. Toplu reel analiz, petrol ihracatinin ekonominin geri kalanina yayilma
etkilerine dair ¢ok az kanit oldugunu gostermistir. Sektorel analiz, petrol ihracatindaki
genislemenin imalat sektOriinii canlandirmak i¢in tam olarak kullanilmadigin
gostermektedir. Toplu ve ayrigtirilmis yatirim analizi, briit sabit sermaye olusumunun,
sinirl olsa da Kuveyt ve Libya hari¢, dikkate alinan tiim {ilkelerde petrol ihracatindaki
biliylimeye son derece duyarli oldugunu acik¢a gostermektedir. Eszamanli iligkilerin
istatistiksel sonuglari, geri besleme etkilerinin olmadigini gostermektedir.

Mehrara ve Oskoui (2007) tarafindan yapilan caligmada petrol ihra¢ eden
tilkelerdeki makroekonomik dalgalanmalarin kaynaklarimi yapisal bir VAR yaklasimi
kullanarak incelemektedir. Bir VAR modeline uzun vadeli kisitlamalar koyarak, dort
yapisal sok tanimlanmaktadir: Nominal talep, gergek talep, arz ve petrol fiyati soklari.
Bu ¢ergeve Iran, Suudi Arabistan, Kuveyt ve Endonezya i¢in gegerli tutulmustur. Suudi
Arabistan ve Iran’daki iiretim dalgalanmalarinin ana kaynagmin petrol fiyat soklart
oldugu, ancak Kuveyt ve Endonezya’da olmadig1 gosterilmektedir. Sonuglar, Kuveyt’in
istikrar ve tasarruf fonlarinin kullanimindaki nispeten basarili deneyimine ve 6zellikle
Endonezya’da kaynak bazli iretimden uzaklasan dogru yapisal reformlara
atfedilebilecek ozelliktedir.

Gately ve arkadaglar1 (2012) tarafindan yapilan ¢alismada Suudi Arabistan’in i¢
petrol tiiketiminin 40 yilda dokuz kat artarak giinde yaklagik 3 milyon varile, yani
iiretimin yaklasik dortte birine yiikselmesi analiz edilmistir. Tliketimdeki bu kadar hizl
bliylime yillik %5,7, yani %4,2°lik gelir artisindan %37 daha hizli- Suudi Arabistan’in

Uluslararas1 Enerji Ajansi’nin uzun vadeli diinya petrol projeksiyonlarina dayanan
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petrol ihracatin1 artirma kabiliyetine meydan okuyacak sekilde oldugu ifade edilmistir.
Bununla birlikte, bu kurumlar Suudi petrol tiiketiminde- tarihsel olarak yillik %35,7’den
gelecekte %2’°nin altina diisecek- benzeri goriilmemis yavaglamalar iistleniyor ve Suudi
petrol ihracatinda artis 6ngormelerine izin veriyor. 1971-2010 verilerini kullanarak,
hem Olagan En Kiigiik Kareler regresyonu hem de Egbiitiinlesme yontemlerini
kullanarak, petrol tiiketiminin gelir duyarliliginin (esnekliginin) en az 1,5 oldugunu
tahmin edilmistir. Yurti¢i petrol tiiketimi i¢in devam eden yiiksek biiyiime oranlarinin,
IEA, ABD Enerji Bakanlig1 (Department of Energy-DOE) ve BP tarafindan 6ngoriilen
dramatik yavaslamalardan daha olasi olduguna belirtilmistir. Bunun Suudi {iretim ve
ihracat seviyeleri lizerinde 6nemli etkileri olacagina igaret edilmistir.

Esfahani, H. S., Mohaddes, K., & Pesaran, M. H. (2013) tarafindan yapilan
calismada 1979Q1-2006Q4 donemi boyunca yeni bir li¢ aylik veri seti kullanilarak
tahmin edilen Iran ekonomisi icin hata diizeltici makroekonometrik bir model
sunmaktadir. Calismacilar, Esfahani, Mohaddes ve Pesaran’in yakin tarihli bir
makalesine dayanmaktadir ve biiylik petrol ihra¢ eden ekonomiler i¢in teorik bir uzun
vadeli biiylime modeli gelistirmektedirler. Bu calismada yer alan temel degiskenler reel
cikt1, reel para dengeleri, enflasyon, doviz kuru, petrol ihracati ve yabanci reel ¢iktidir,
ancak yatirim ve tiiketimin rolii de bir alt modelde analiz edilmektedir. Sonuglar, uzun
vadede reel ¢iktinin petrol ihracati ve dis ¢iktidan etkilendigini gostermektedir. Bununla
birlikte, enflasyonun, ekonomik verimsizlikleri diigiindiiren ve enflasyon ile yatirim-
cikt1 oran1 arasindaki negatif bir iliski ile eslesen, reel GSYIH iizerinde énemli bir uzun
vadeli olumsuz etkiye sahip oldugu da bulunmustur. Son olarak, anlik tepkilerin
sonuglari, Iran ekonomisinin, kismen Iran’in mali piyasalarmnin nispeten az gelismis
dogasindan kaynaklanabilecek dis iiretim ve petrol ihracatindaki soklara oldukca hizli
bir sekilde uyum sagladigini1 gostermektedir.

Mohsen (2015) tarafindan yapilan calismada 1975-2010 doneminde Suriye
ekonomisinde petrol ve petrol disi ihracatin roliinli arastirilmistir. Bu calismada ADF
birim kok testi, Johansen esbiitiinlesme testi, Granger nedensellik testi, diirtii yanit
fonksiyonlar1 (IRF) ve varyans ayristirma (VD) analizi kullanilmistir. Egbiitiinlesme
testi, GSYIH nin petrol ve petrol dis1 ihracatla pozitif ve anlamli bir sekilde iliskili
oldugunu gostermektedir. Granger nedensellik testi, GSYIH, petrol ihracat1 ve petrol
dis1 ihracat arasindaki ¢ift yonlii kisa vadeli nedensellik iligkilerini gosterir. Petrol dis1

ihracat ile GSYIH arasinda ¢ift yonlii uzun vadeli nedensellik iliskisi ve petrol
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ihracatindan GSYIH’ya uzanan tek yonlii uzun vadeli nedensellik iliskisi de vardir.
Calisma sonucu, petrol ihracatinin GSYIH {izerinde en biiyiik etkiye sahip oldugunu
gostermektedir, bu nedenle petrol dis1 ihracati tesvik etmeyi ve c¢esitliligin arttirilmasi
onerilmektedir.

Snudden (2016) tarafindan yapilan caligmada petrol ihra¢ eden iilkelerin
makroekonomik yapilarindaki degisimler gozlemlenmistir. Petrol ihra¢ eden lilkelerde
makroekonomik oynaklig1 ve refahi istikrara kavusturmak icin biitce dengesi vergi acgigi
kurallar1 diger maliye politikas1 kurallarina tercih edilmektedir. Cikti-enflasyon dengesi,
petrol fiyatlarinin ham petrol gelirine mali tepkiyi garanti eden manget enflasyona gegisi
nedeniyle, petrol disi emtia ihracat¢ilarina kiyasla petrol ihracatgilart igin &zellikle
endise vericidir. Bu sonug, kurali karsilayan ancak hiikiimet yatirnmi ve sermaye
vergileri gibi potansiyel ¢iktiy1 etkileyen araglar i¢in verimliligi azaltan birkag arag i¢in
saglamdir. Bu kurallar, sabit doviz kuru rejimleri icin arzu edilir, ancak enflasyon
hedefli para politikasi ile koordine edildiginde ayni derecede istikrar1 saglayamaz.
Optimal enflasyon hedefleme rejimlerinde bile, biitce dengesi vergi acigi kurallarinin
benimsenmesi, makroekonomik oynaklikta ve refah kazanimlarinda azalmalar
saglayabilir.

Yunusa (2020) tarafindan yapilan ¢alismada doviz kuru oynakliginin Nijerya’nin
ticaret ortaklarma (ingiltere, ABD, Italya, Fransa, Ispanya, Kanada ve Brezilya) yaptig
ham petrol ihracat1 lizerindeki etkisini 2006 yilinin ilk aymdan (MO01), 2019 yilinin son
ayma (M12) kadar olan aylik wverileri kullanarak incelenmistir. Do6viz  kuru
konjonktiiriiniin tahmini GARCH araciligiyla, bu konjonktiiriin ham petrol ticaretine
etkisi ise ARDL araciligiyla tahmin edilmistir. Yapilan arastirma sonucunda doviz kuru
konjonktiiriiniin degiskenlik gosterdigi tespit edilmistir. Bununla birlikte Nijerya igin
doviz kuru degiskenliginin diger ticari ortaklar agisindan istatistiksel olarak anlamli
oldugu sonucuna varilmistir. Fakat bu anlamlilik diizeyinin her ortak i¢in farklilik
gosterdigi gozlemlenmektedir. Ticaret ortaklarinin reel doviz kuru tiim ticaret ortaklari
icin istatistiksel olarak onemliyken, Nijerya’nin ticaret ortaklarinin gelirleri 7 iilkeden
4’1 i¢in istatistiksel olarak anlamlidir. Sonug, doviz kurundaki oynakligin Nijerya’da
ham petrol ihracatin1 6nemli dl¢iide etkiledigini gostermektedir.

Sheng, Gupta ve Ji (2020) tarafindan yapilan calismada yerel projeksiyon
yontemlerini kullanilarak makroekonomik belirsizligin yapisal soklara, kiiresel petrol

iretimine, toplam talebe, petrol piyasasina 6zel talebe ve biiyiik bir gruptaki spekiilatif
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talebe hem dogrusal hem de dogrusal olmayan diirtii tepkilerini incelemek igin 45
ekonominin 1989’dan 2017’ye kadar olan aylik panel verileri kullanilmigtir. Hem petrol
arzinin hem de talep soklarin belirsizligin 6nemli itici giiglerinden oldugu
gorilmistiir. Petrol fiyatlarindaki soklarin makroekonomik belirsizlik tizerindeki
etkilerinin rejime bagli olduguna ve yatirimci duyarliliginin durumuna ve finansal
piyasalarda algilanan oynakliga bagli olduguna dair giiclii kanitlar bulunmaktadir.
Ekonomik belirsizligin petrol soklarina, 6zellikle talep yonlii soklara verdigi tepkilerin,
Kiiresel Finansal Kriz sonras1 donemde dramatik bir degisim yasadig1 goriilmektedir.

Yildirim ve Arifli (2021) tarafindan yapilan ¢alismada petrol ihrag¢ eden kiigiik ir
ekonomi olan Azerbaycan’da, olumsuz petrol soklarinin makroekonomik gostergeler
tierindeki etkileri arastirilmaktadir. 2006°dan 2018’e kadar aylik makroekonomik
verileri kullanarak 6zyinelemeli (yakin) bir VAR modeli tahmin edilmistir. Sonuglar,
Azerbaycan ekonomisinin petrol fiyatlarindaki diististen olumsuz etkilendigini
gostermektedir. Spesifik olarak, negatif bir petrol fiyati sokunun ticaret dengesini
bozdugunu, para biriminin deger kaybetmesine neden oldugunu, enflasyonu artirdigini
ve ekonomik aktiviteyi azalttigini ortaya koymuslardir. Ayrica bulgular, petrol fiyatlar
kaynakli devaliiasyonun bu sokun enflasyonist ve resesyonist sonuglarini
sekillendirdigini de isaret etmektedir.

Olayungbo (2021) tarafindan yapilan ¢alismada hem gida ithal eden hem de
petrol ihra¢ eden ornek iilkelerdeki petrol ve gida fiyatlarmin esbiitiinlesmesini ve
nedensel iligkisini incelenmesi amacglanmigtir. 21 {ilkenin yillik veri setleri kullanilmig
ve caligmada 2001-2015 donemini kapsayacak sekilde incelemeler yapilmistir.
Degiskenlerin I(0) ve I(I)’nin duraganlik 6zelligi, panel ARDL modelinin kullanimini
desteklemistir. Kisa donem analizi, gida fiyatlar1 ile petrol fiyatlar1 arasinda olumsuz
etkiler gosterirken, uzun donemde olumlu etkiler mevcuttur. Ornek iilkenin nedensellik
sonucu, nedenselligin gida fiyatlarindan petrol fiyatlarina kadar uzandigini
gostermektedir. Sonug, siirdiiriilebilir gida ve petrol arzini saglamak icin iilkelerde
uygun gida fiyatlarim1 ve alternatif enerji seceneklerini tesvik eden uygun tarim
politikalarinin izlenmesi gerektigini gostermektedir.

He vd. (2021) tarafindan yapilan arastirmada petrol ihracati ile enerji sektoriine
etkisi arasindaki iliski incelenmektedir. Arastirmanin yapilacag: iilke olarak diinya
genelinde en ¢ok petrol ithalati yapan Cin’e iligskin veriler degerlendirilmistir. Bununla

birlikte Avrupa Odemeler Birligi (European Payments Union-EPU) iiyesi 21 iilkenin
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aylik endeksleri ile enerji stoklar1 degiskenligine etken unsurlar ve katsayilarini
belirlemek amaciyla TVP-FAVAR modeli kullanilmistir. Arastirma sonucunda Cin
enerji sektoriiniin s6z konusu degiskenler dogrultusunda enerji soklari ile dogru orantilt
bir iliskiye sahip oldugu ve olumsuz etkilerin ise ekonomik olarak daha biiyiik olumsuz
etkiler ortaya koyabilecegi tespit edilmistir.

Jin ve Xiong (2021) tarafindan yapilan ¢alismada bazi petrol ihrag¢ eden tilkeler
icin, doviz kurlar1 ile petrol fiyatlar1 arasindaki korelasyonun, petrol fiyatlarindaki
onemli diisiis donemlerinde giiclii bir sekilde negatif oldugunu ancak diger donemlerde
cok daha zayif oldugu degerlendirilmistir. Zamana baglh olarak degiskenlik gdsteren
asimetrik korelasyonu tespit edebilmek amaciyla Yeni Keynesyen ekolii kapsamina
giren bir model gelistirilmistir. Ozellikle, para ve maliye politikas: katsayilarinm “aktif”
ve “pasif” rejimler arasinda gegis yapmasina izin verilmistir. Rusya ile ilgili verileri
kullanarak elde edilen sonu¢ politika kombinasyonlarinin  dalgalandigini
gostermektedir. Aktif para politikasinin doviz kurunu petrol fiyat1 degisimlerinden izole
ettigini, ancak petrol fiyat1 diistiigiinde devlet borcunu desteklemek i¢in amortismant ve
enflasyonu pasif bir sekilde tolere eden degisikliklerin maliye politikasin1 bir stres
durumuna soktuguna ulasilmistir. Kars1 olgusal politika deneyleri, petrol fiyatlarinin
doviz kuru iizerinde gozlemlenen asimetrik etkisini agiklamak igin politika rejimi
degisikliginin ¢ok onemli oldugunu ve petrol fiyati soklarinin aktarim kanallarinin
politika rejimleri arasinda 6nemli dl¢tide farklilik gosterdigini ortaya koymaktadir.

2.2. Petrol ithal Eden Ulkeler ile ilgili Literatiir Taramasi

Calisma kapsaminda petrol fiyatlarinin makroekonomi iizerine olan etkileri
incelenmesi amaciyla hareket edilmektedir. Bu baglamda makroekonominin en énemli
bilesenlerinden olan iilkelerin ithalatlarinda petrol fiyatlarinin doniisiimii literatiirde
yapilan ¢alismalar lizerinden incelenmistir.

Sun vd. (2014) tarafindan yapilan ¢alismada Cin’in petrol ithalatindaki artisla
birlikte, Cin’in petrol arzi da petrol ihrag¢ eden {iilkelerin sosyo-ekonomik istikrarindan
ve petrol tasima yollarinin giivenliginden etkilenmeye devam edecek olmasi iizerine
odaklanilmistir. Bu baglamda bu c¢alismada Cin’in petrol ithalat risklerinin (Oil Import
Risk-OIR) ulusal ekonomi ve sanayi sektorleri lizerindeki etkisini uygulama zinciri
siireci  perspektifinden degerlendirmek i¢in sistematik ve nicel bir yontem
sunulmaktadir. Bu analiz igin, Cin’in OIR’si, petrol ihra¢ eden iilke riski ve petrol

tasima yollarindan kaynaklanan riskler entegre edilerek nicellestirilmistir. Ulke riski,
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petrol ihrag eden lilkenin siyasi degisimlerden veya i¢ ¢atismalardan kaynaklanan siyasi
riski olarak tanimlanmaktadir. Nakliye riski, korsan saldirilarindan ve jeopolitikten
etkilenen nakliye yollarmin riski olarak tanimlanmaktadir. Ikinci olarak, Cin’in OIR’si
ile petrol ithalat maliyetleri arasindaki iligki, ¢oklu dogrusal bir yaklagim kullanilarak
analiz edilmektedir. Ugiinciisii, Cin’in petrol ithalat1 maliyetinin Cin’in yerel
sektorlerindeki yatirim maliyeti iizerindeki etkisini aragtirmak igin bir girdi-¢ikt1 analizi
yontemi kullanilmaktadir. Bu arastirma, Cin’in OIR’sinin %10°luk bir artis1 g6z 6niine
alindiginda, GSYIH iizerindeki ilgili etkinin 3494,5 milyon dolar oldugunu ortaya
koymaktadir. Yerli sektorler {izerindeki etkisi ise sektérden sektore farklilik
gostermektedir. Son olarak, bu calisma Cin’de uzun vadeli petrol arz giivenligini
gelistirmek icin Oneriler ortaya koymaktadir.

Guesmi ve Fattoum (2014), tarafindan yapilan ¢alismada bes petrol ithal eden
iilke (ABD, Italya, Almanya, Hollanda ve Fransa) ve dért petrol ihra¢ eden iilke
(Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Sudi Arabistan ve Venezuela) i¢in hisse senedi
piyasalar1 ve petrol fiyatlar1 arasindaki hareketler ve dinamik oynaklik yayilmalari
hakkinda daha fazla kanit sunulmaktadir. Glosten ve digerleri (1993) tarafindan
gelistirilen ¢ok degiskenli bir GJR-DCC-GARCH yaklasimi kullanilmistir. Sonuglar
sunu gostermektedir: i) dinamik korelasyonlar petrol ithal eden ve ihra¢ eden
ekonomiler i¢in farklilik gostermemektedir; 11) kosullu korelasyon katsayilar ile 6l¢iilen
capraz piyasa hareketleri, dnemli toplam talep (ihtiyati talep) ve kiiresel is ¢evrimi
dalgalanmalar1 veya diinya kargasasi nedeniyle petrol fiyati soklarina yanit olarak
pozitif olarak artar; 1i1) petrol fiyatlarinin hisse senedi piyasalari ile pozitif korelasyon
sergilemesi; ve iv) petrol varliklari, kargasa donemlerinde borsa kayiplarina karsi
korunmak i¢in iyi bir “giivenli liman” degildir.

Bouri (2015), tarafindan yapilan calismada petrol fiyatlarindaki oynakligin,
komsu petrol ihra¢ eden iilkelerden 6nemli sayida yatirimcisi olan kiigiik petrol ithal
eden iilkelerin borsa oynakligin1 tahmin etmedeki rolii heniiz kesfedilmemis olmasindan
hareketle gerceklestirilmistir. Bu baglamda bu role iliskin temel anlayisimizi
gelistirmek i¢in bu c¢alisma yakin zamanda gelistirilen varyansta nedensellik
prosediiriiniin metodolojik bir uzantisin1 dnermekte ve Liibnan ve Urdiin drnegini ele
almaktadir. Bu iki agir petrol ithalatgisi, ¢ok sayida zengin petrol ihra¢ eden {ilkenin
bulundugu bir bolgede yer almalar1 bakimindan ilgingtir, dolayisiyla borsalar1 yabanci

yatirimeilar araciligiyla petrol ihracatcilarina baglidir. Getirilerin kosullu ortalamasi ve
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varyansi, verilerin ii¢ belirgin 6zelligini barindiran bir ARMAX-GARCH c¢ergevesi
icinde modellenmistir. Bu ii¢ belirgin 6zellik ise otokorelasyon, haftanin giinii etkileri
ve uluslararas1 piyasalardaki hareketlerdir. Karsilastirma amaciyla Fas ve Tunus
borsalar1 da ¢aligmaya dahil edilmistir. Ampirik analizler, kiiresel mali krizin petrol ve
petrol ithal eden iilkelerin hisse senedi piyasalari arasindaki oynaklik yayilmalari
tizerindeki dinamik etkilerini vurgular ve petrol ihracat¢isi iilkelerden yatirimcilara
sahipken petrol ithalatcist olmanin goriiniiste ¢eliskili etkileri hakkinda daha fazla bilgi
saglar. Ana sonuglar, diinya petrol piyasasindan Urdiin borsasia volatilite yayilimimnin
diger yollardan ¢ok daha belirgin oldugunu gosterirken, petrol volatilitesi Liibnan borsa
volatilitesinin iyi bir tahmincisi degildir. Son olarak, gelecekteki arastirmalar igin
politika/pratik ¢ikarimlar ve sonuglar ¢izilmektedir.

Brown ve Huntington (2015) tarafindan yapilan ¢alismada ABD’nin ithal petrole
bagimliliginin sonuglarini degerlendiren literatiir incelenmektedir. ABD’nin ithal
petrole bagimliligindan kaynaklanan maliyetler hakkinda pek ¢ok fikri kapsayan bir
yaklagim benimsenmis Ve bu fikirlerden hangilerinin ekonomi literatiiriinde genis destek
gordiigiinii ve hangi fikirlerin yalnizca sinirli destege sahip oldugunun gosterilmesi
amaglanmistir. Ayrica, ABD’nin ithal petrole bagimliliginin maliyetlerini iki yaklasim
kullanilarak nicellestirilmistir. Biri olduk¢a dardir, digsalliklarin ekonomik goriisiine
uygundur ve kiigiik maliyet tahminleri vermektedir. Digeri nispeten genistir, bazi
politika analistleri tarafindan tercih edilmekte ve ¢ok daha biiyiik maliyet tahminleri
saglamaktadir. Bu maliyetleri, diinya petrol piyasasi kosullarini, piyasa giiciinii, olasi
petrol arz kesintilerini ve bu arz kesintilerine petrol piyasasinin tepkisini hesaba katarak,
2010°dan 2035’e kadar bir zaman dilimi boyunca beklenen ABD ekonomik kayiplari
olarak tahmin edilmektedir.

Oztiirk ve Arisoy (2016) tarafindan yapilan ¢aligmanin amaci, daha dogru ve
daha saglam fiyat ve gelir tahminleri elde etmek amaciyla ham petrol ithalat talebini
modellemek ve Tiirkiye’de ithal ham petroliin fiyat ve gelir esnekliklerini zamanla
degisen parametreler (TVP) yaklasimina dayali olarak tahmin etmektir. Bu g¢alisma,
19662012 donemi icin yurtigi petrol tiikketimi, reel GSYIH ve petrol fiyatinin yillik
zaman serisi verilerini kullanmaktadir. Ampirik sonuclar hem gelir hem de fiyat
esnekliklerinin teorik beklentilerle uyumlu oldugunu goéstermektedir. Ancak, gelir
esnekligi istatistiksel olarak anlamliyken, fiyat esnekligi istatistiksel olarak anlamsizdir.

Bu calismadan elde edilen nispeten yiiksek gelir esnekligi degeri (1.182), Tiirkiye’deki
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ham petrol ithalatinin gelir seviyesindeki degisikliklere daha duyarli oldugunu
gostermektedir. Bu sonug, ithal edilen ham petroliin normal bir mal oldugunu ve artan
gelir seviyelerinin ekonomik ajanlar tarafindan petrol bazli ekipman, arag¢ ve hizmetlerin
daha fazla tiiketilmesini tesvik edecegini gostermektedir. 1.182 tahmini gelir esnekligi
ithal ham petrol tiiketiminin gelirden daha hizli biiyilidiigiinii gostermektedir. Bu da
zamanla petrol yogunlugunu azaltmaktadir. Bu nedenle, tahmin doneminde ham petrol
ithalat1 biiytik dl¢lide gelirden kaynaklanmaktadir.

Silvapulle vd. (2017) tarafindan yapilan bu ¢alisma on biiyiik net petrol ithal
eden tllkelerin (Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin, Giiney Kore, Hindistan,
Almanya, Fransa, Singapur, Italya ve Ispanya) aylik petrol fiyat endeksi ile borsa fiyat
endeksleri arasindaki uzun vadeli iligkiyi modellemek i¢in yenilik¢i bir parametrik
olmayan panel veri yaklagimini ortaya koymaktadir. Arastirmada oOnerilen modelde
petrol fiyat endeksi katsayisinin zamana bagl degiskenlik gosterecegi kabul edilmistir.
Ayrica, ortak trend fonksiyonunun zaman iginde gelismesine izin vermenin yani sira,
modeli lilkeye 0zgii trend fonksiyonlarini igerecek sekilde daha da genisletilmistir. Bu
zamanla degisen egilim ve katsay1 fonksiyonlarini tahmin etmek i¢in veriye dayali yerel
dogrusal bir yontem kullanilmistir. Sonugclar, biiyiik 6l¢iide olumlu olmasina ragmen,
Irak savasmin ardindan ve petrol fiyatlarinda son zamanlarda goriilen benzeri
goriilmemis diistisii yansitan birkag diisiis egilimi oldugunu gostermistir. Genel olarak,
parametrik olmayan panel veri modelinin, parametrik karsiligin nokta tahminlerine
kiyasla, temel hisse senedi-petrol fiyat1 iligkisinin zaman i¢inde nasil gelistigini daha iyi
yakaladigina ulasilmistir. Ayrica, hisse senedi piyasasi temellerinin petrol-hisse fiyati
iligkisini belirlemede 6nemli bir rol oynadigini ortaya koymuslardir. Bulgularin politika
yapicilar ve finansal spekiilatorler icin 6nemli sonuglar1 bulunmaktadir.

Gbatu vd. (2017) tarafindan yapilan ¢alisma petrol fiyat1 etkilerine iliskin ilgili
literatiiri gézden gegirmekte ve ardindan ¢esitli petrol fiyati soklarint modellemek ve
ardindan bunlarin Liberya’daki temel makroekonomik degiskenler iizerindeki etkilerini
degerlendirmek ig¢in hem asimptotik hem de yeniden 6rnekleme dagilimi tekniklerini
uygulamaktadir. ik olarak, farkli petrol soku onlemlerinin farkli etkiler yarattig
bulunmustr. Ikincisi, petrol fiyatlarinda asimetriler mevcuttur ve Liberya’nm
yapilandirilmis finansal piyasalart ve siki para politikast kontrolleri eksikligi ile
agiklanabilir. Ucgiinciisii, petrol soklarmin tiim degiskenler iizerindeki etkisi kisa

donemle siirlidir. Dordiinciisii, cogu gelismis ekonominin aksine, diisen petrol fiyati
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rejimleri kisa vadede ekonomik biiylimeye hicbir fayda saglamazken, ancak yiikselen
petrol fiyatlar1 Liberya ekonomisini canlandiriyor gibi goriinmektedir. Liberya’da petrol
fiyatlarmin artisgina bagli olarak GSYIH’i de artis gostermektedir. Dolayisiyla, ikame
olanaklarmin oldugu durumlarda, yiikselen petrol fiyatlarinin yiiksek emek ve sermaye
yogunluguna yol a¢ti1 ve bu faktdrlerin GSYIH ya katkisina bagli olarak dengeleyici
etkileri olabilecegi ¢alismadan ¢ikarilan genel bir fikir olarak goriilmektedir. Bu
nedenle, Liberya’da diisen petrol fiyati rejimleri, hizmet sektoriinii canlandirmay1
amaglayan politika 6nlemlerine tanik olunmasi gerektigini belirtilmektedir.

Chen vd. (2018) tarafindan yapilan ¢alisma 2001-2015 yillar1 arasinda Cin’in
disa bagimliliginin neden oldugu ekonomik maliyeti tahmin etmektedir. Maliyeti servet
transferi, potansiyel ¢ikt1 kayb1 ve kesinti kayb1 olmak iizere {i¢ farkli refah bilesenine
ayirmaktadir. Sonuclar yillik refah kaybinin 7,58 milyar dolar ile 168,24 milyar dolar
(sabit 2000 ABD dolar1) veya Cin’in GSYIH’sinin %0,57 ila %3,93’iine esdeger
oldugunu gostermektedir. Servet transferi, tiim arastirma donemi boyunca maliyetin
%71’ine katkida bulunan baskin bilesendir. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki
dalgalanmanin bir sonucu olarak, aksama kaybi refah kaybmin %?22’sine katkida
bulunmaktadir. Diger %6, Cin’in potansiyel tiretimindeki diisiise atfedilebilir. 2015’1
referans alan duyarlilik analizleri, uluslararasi petrol fiyat1 degisiminin asimetrik etkiler
getirdigini, yani ham petrol fiyatlarindaki %10’luk bir artisin maliyeti 4,08 milyar dolar
artiracagini, ayni orandaki fiyat diislisiiniin ise maliyeti 4,72 milyar dolar azalttigim
gostermektedir. Her bir ilave varil yerli petrol iiretimi, refah kaybini 16.91$ azaltirken,
bir varilin korunmasi1 20.50$ tasarruf saglamaktadir. Bu c¢alismanin sonuglarina
dayanarak, arz tarafi ve talep tarafi agisindan politikayla ilgili iggoriiler saglanmaktadir.

2.3. Tiirkiye ile lgili Literatiir Taramasi

Calisma kapsaminda petrol fiyatlarinin makroekonomi iizerine olan etkileri
incelenmesi amactyla hareket edilmektedir. Bu baglamda Tiirkiye ekonomisi i¢in petrol
fiyatlarinin d6iiniisiimii literatiirde yapilan ¢alismalarla incelenmistir.

Ipek (2008) tarafindan yapilan galigmada 1987-2005 aras1 donemde petrol fiyat
degisimlerinin iki Onemli makroekonomik degisken olan enflasyon ve biiylime
tizerindeki etkisini incelemek i¢in aylik veri kullanilarak VAR Modeli uygulanmaktadir.
VAR Modeli’nden elde edilen Granger nedensellik analizi sonucuna goére; hem petrol
fiyatlari ve ekonomik biiyiime arasinda hem de petrol fiyatlar1 ve enflasyon arasinda ¢ift

yonlii nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmektedir. EKK tahminlerine gore ise petrol
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fiyatlar1 ve enflasyonun biiylimeyi negatif yonde etkiledigini isaret etmektedir. Tiirkiye
enerji tiikketimi enerji tiretiminden fazla olan ve aradaki farki enerji ithalati ile karsilayan
bir iilke konumundadir. Bu nedenle de enerji fiyatlarindaki dalgalanmalarin Tiirkiye
ekonomisini olumsuz yonde etkiledigi sonucuna varilmaktadir.

Oksiizler ve Ipek (2011) tarafindan yapian calismanin amaci, petrol fiyat
soklarin1 arz yonlii ve talep yonlii ele almaktir. Yapilan ¢aligmada 1987-2010 arasi
donem i¢in aylik veriler kullanilarak VAR Modeli uygulamasi yapilmaktadir. Diinya
petrol fiyatlarinin Tiirkiye’deki enflasyon ve ekonomik biiylimesi lizerindeki etkileri
VAR modeli kullanilarak hem nedensellik acgisinda hem de etki tepki fonksiyonlar1 ile
arastirilmaktadir. Petrol fiyatlarin biiyiimeyi tek yonlii etkiledigi fakat enflasyonla petrol
fiyatlar1 arasinda bir nedensellik iliskisi olmadigi ortaya c¢ikmaktadir. Etki tepki
fonksiyonlar1 hesaplandiginda ise petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikacak pozitif bir sokun
hem biiyiimeyi hem de enflasyonu pozitif etkiledigi ortaya ¢ikmaktadir. Elde edilen
sonucglar Tiirkiye’de biiylimenin petrol fiyatlarindan baska faktorlerle arastirilmasi
gerektigini ortaya koyarken, enflasyon tlizerindeki etkisinin 6nemine isaret etmektedir.

Yaylali ve Lebe (2012) ithal ham petrol fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin
makroekonomik aktiviteleri nasil ve ne Olgiide etkiledigini ve ithal ham petrol
fiyatlarininn fiyatlar genel diizeyindeki yeri ve dnemini incelemektedir. Bu ¢alismada
Tiirkiye i¢in 1986Q2-2010Q2 dénemini kapsayan tiger aylik veri seti kullanilarak VAR
analizi yapilmaktadir. Analiz sonucunda, ithal ham petrol fiyatlarinin Tiirkiye’nin para
politikas1 -6zellikle para arzi- lizerinde daha fazla etkili oldugu tespit edilmistir. Ayrica,
enflasyondaki degisimin kaynagimin ne oldugu ile ilgili yapilan analizde ise 6zellikle
ithal ham petrol fiyatlar1 ve para politikasinin fiyatlar genel diizeyindeki degisime
kaynaklik ettigi goriilmektedir. Sonug olarak, ithal ham petrol fiyatlarinin Tiirkiye’nin
makroekonomik performansi {izerinde etkili oldugu dolayisiyla, Tiirkiye’de gerek
politika belirleyicileri, gerek isletmelerin petrol fiyat soklarindan kaynaklanan riskleri
g0z ard1 etmemesi gerekmektigi vurgulanmaktadir.

Bayat vd (2013) tarafindan yapilan ¢aligmada, Tiirkiye’nin 1992:01-2012:04
donemine ait aylik veriler kullanilarak reel petrol fiyatlar1 ile dis ticaret dengesi
arasindaki iligki, dogrusal olmayan esbiitiinlesme, dogrusal olmayan ve frekans alani
Granger tipi nedensellik analizleri kullanilarak incelenmektedir. Reel petrol fiyatindan
dis ticaret agigma tek yonlii nedenselligin oldugu sonucuna ulasilirken nedensellik

iligkisi sadece orta vadede gegerlidir. Buna gore Tiirkiye’de orta vadede petrol
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fiyatlarindaki oynakliklar dis ticaret agiklarinin olugsmasinda etkili iken, uzun vadede dis
ticaret acgiklar1 tizerindeki etkisi kaybolmaktadir. Bu sonuglar 1s1§inda Tiirkiye’de
ekonominin bilyiime donemlerinde 6nemli bir sorun haline gelen dis ticaret dengesinin
saglanabilmesi i¢in Ozellikle yogun enerji gereksiniminin oldugu sektorlerde kisa ve
orta vadede enerji tasarrufu saglayacak politikalarin benimsenmesi gerekmektigi
sonucuna ulasilmaktadir.

Celik ve Cetin (2014) tarafindan yapilan caligmada petrol fiyat soklarinin
GSYIH, faiz, TUFE, cari islem ag131 ve borsa endeksi iizerindeki etkileri VAR modeli
kullanilarak arastirilmaktadir. Bu c¢alismada 1993:Q1-2006Q3 donemine ait {i¢ aylik
veriler kullanilmaktadir. Elde edilen sonuglara gore petrol fiyat soklarinin secilmis tim
degiskenler iizerinde etkili oldugu goriilmektedir. Petrol soklarinin TUFE, cari islem
ac1f1 ve borsa endeksini arttirirken, GSYIH ve faiz oraninin diismesine neden
olmaktadir.

Kocgak vd (2017)’nin yapmis oldugu caligmada Tiirkiye ekonomisinde petrol
fiyatlar1 ve enflasyon arasindaki iliski ampirik olarak incelenmistir. Bu baglamda,
calismada 2003:M1-2017:M2 dénemi i¢in aylik veri seti kullanilarak petrol fiyatlari ile
enflasyon arasindaki iliski VAR modeli aracilig ile arastirilmaktadir. Analiz sonucunda
petrol fiyatlar1 ile enflasyon arasinda pozitif yonli uzun donemli bir iliski tespit
edilmektedir. Ayrica Granger nedensellik testi sonuglarma gore enflasyonun petrol
fiyatlarinin Granger nedeni oldugu tespit edilmektedir. Buradan hareketle; Tiirkiye'de
yasanan enflasyon Tlzerinde bir¢ok faktoriin etkisi bulunmaktadir. Ham petrol
fiyatindaki artis, bu faktorlerden sadece birini ortaya koymaktadir. Ham petrol fiyati
artisinin Tirkiye'deki enflasyon ilizerinde 'dogrudan' etkisi %3 ile sinirhidir, sonucuna
ulasilmaktadir.

Ulu (2019) tarafindan yapilan ¢alismada petrol fiyati degismesinin temel makro
biiyiikliikler iizerinde etkisi Tiirkiye ekonomisi i¢in analiz edilmektedir. 1980-2017
yillarma ait veriler kullanilarak zaman serisi analizi gergeklestirilmeltedir.
Koentegrasyon testlerine iliskin bulgular, petrol fiyatlarinin enflasyon ve issizlik ile
uzun donemde birlikte hareket ettiklerini gdstermektedir. Etki-tepki fonksiyonlarma
gore ise; petrol fiyatlarindaki artis ekonomik biiylime, net ihracat ve issizligi olumsuz
yonde etkilerken; enflasyonu olumlu yonde etkilemektedir.

Karadas ve Kosaroglu (2019)’nun yapmis olduklar1 ¢alismada petrol fiyatlarinda

ortaya c¢ikan yapisal soklarin uzun donemde Tiirkiye ekonomisinde olusturdugu
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makroekonomik etkilerin incelenmesi amag¢lanmistir. Calismada, 2005:M1-2018:M7
donemine ait brent tipi ham petrol fiyatlari, cari islemler hesabi, enerji ithalati, igsizlik
orani, sanayi liretim endeksi ve enflasyon oranlarimin aylik verileri kullanilarak yapisal
VAR (SVAR) analizi yapilmaktadir. Yapisal VAR analizi sonucunda elde edilen
yapisal etki tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayrigtirmasina gore, petrol fiyatlarinda ortaya
cikan yapisal bir sok piyasada en c¢ok sanayi lretim endeksi {iizerinde etki
olusturmaktadir. Sanayi iiretim endeksi petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikan yapisal soka 10
donemden fazla siiren negatif tepki vermektedir. Petrol fiyatlarinda meydana gelen bu
yapisal sok sanayi liretim endeksinde meydana gelen degisikliklerin ilk donem %44 {inii
aciklarken, onuncu dénemde bu oran %25 seviyesine diismektedir.

Ertiirk ve Erkan (2021) tarafindan yapilan c¢aligmada petrol fiyatlarindan
enflasyona gecis etkisinin incelendigi calismada 1980:M1 - 2018:M4 doéneminden
olusan veri seti 2002:M4 6ncesi ve 2002:M4 sonras1 donemler olarak ele alinarak ve s6z
konusu doniim noktasinda petrol fiyatlarinin enflasyona gecis etkisinde bir degisiklik
olup olmadig1 incelenmektedir. Geleneksel Phillips egrisi denkleminden hareketle petrol
fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina gegis etkisinin 2002:M4 sonrasi1 donemde onceki
doneme kiyasla artis gosterdigini ancak etki tepki fonksiyonlar1 sonucunda séz konusu
bu etkinin 2002: M4 o6ncesi doneme kiyasla daha kisa siirede ortadan kalktigi sonucuna
ulasilmaktadir. Petrol fiyatlarindan enflasyona geg¢is etkisinin yiikselmesi 2002: M4
donemi sonrasinda petrol yogunlugunun artmasiyla agiklanirken, s6z konusu etkilerin
daha kisa siirede ortadan kalkmasi ise 2002: 04 yili sonrasinda degisen kurumsal yap1
ile agiklanabilmektedir.

2.4. Teorik Cerceve

Iktisat tarihinde 1960’11 yillarin sonlarina dogru yapilan uzlasmada, yasanan
petrol sokunu aciklama konusundaki ampirik yetersizligi ve makro sonuglarin mikro
temellere dayandirilmamast nedeniyle mevcut ekonomi politikalarinin  gdzden
gecirilmesini ve eksik yanlarmin giderilmesini gerekli kilmislardir. Caligmalar,
ozellikle, nominal iicret ve fiyat belirlemelerinin uygunlugu, asimetrik bilgilenme,
ayrigsmis piyasalarda arama ve pazarlik ile tiretimde artan verimler gibi konular tizerinde
yogunlagmistir (Yildinm vd, 2010). Yeni Kklasik iktisat modellerinin ampirik
basarisizligi Keynesyen iktisatla iligkili olarak Yeni Keynesyen iktisat caligmalarinin
hizlanmasina neden olmugstur. Klasik goriisii benimsemek istemeyen iktisat¢ilar, Yeni

Keynesyen goriisiinii ortaya cikarmislardir. Ilk defa 1984 yilinda Micheal Parkin
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tarafindan Yeni Keynesyen kavrami kullanilmistir. Ancak bu goriis 1980l yillarin
basinda giindeme gelmistir. Yeni Keynesyen Iktisat’in temsilcileri Parkin, Mankiw,
Gordon, Fischer, Lindbeck, Summers, Romer, Ball, Stiglitz, Akerlof, Yellen ve
Taylordir. Yeni keynesyen caligsmalar bireylerin rasyonel beklentilere sahip oldugunu ve
tiikketici fyatlarinin maksimize edildigini varsayarak gegerli bir fiyat ve {icret katiligina

dayanan modelleri icermektedir. Yeni Keynesyen iktisat homojen degil heterojendir.

Yeni Keynesyen Iktisat’in benimsedigi varsayimlar sunlardir: Piyasada eksik
rekabet kosullar1 mevcuttur; kisa donemde paranin yanli olmasi fiyatlarin yapiskan
olmasindan kaynaklanmaktadir; firmalar fiyat belirleyicidirler. Aktivist politakalar
benimsemis olup ekonomiye devlet miidahalesini savunurlar. Rasyonel beklentiler
varsayimi sdz konusudur. Ucretler yapiskan oldugu igin toplam talebin diigmesine
neden olabilmekte ve bunun sonucunda istek disi issizlik ortaya ¢ikmaktadir. Hem
ongoriillen hem de Ongoriillmeyen para politikalart iiretimin artmasina neden olacagini
varsaymiglardir ancak Ongdriilmeyen para politikast ¢ikt1 diizeyini daha fazla artirir

gOriisiinii benimsemislerdir.

Yeni Keynesyen Phillips Egrisi, cari enflasyonun iiretim ag¢igiin yaninda hem
cari Uretim hem de cari liretim agiginin genisleme oraninin ge¢cmis beklentilere bagli
oldugunu ifade etmektedir. Yeni Keynesyen Phillips Egrisi analizinde enflasyon
beklenti iliskisi, Geleneksel Phillips Egrisinin aksine agik bir sekilde gosterimektedir.
Bu nedenle bekleyislerin nasil olustugunu ifade edebilmek, degisen enflasyon

dinamiklerini agiklayabilmek i¢in 6nem arz etmektedir (Ar1, 2014: 63).

Yeni Keynesyen Phillips Egrisi’ndeki temel goriis, nominal soklarin reel etkileri
ortalama enflasyon orani yiiksek oldugundan diisiikk olmasidir. Yiiksek ortalama
enflasyon, yansizliga neden olmaktadir. Katiliklarin aginmasindan dolayi, fiyat ve iicret
ayarlamalar1 daha da fazlalastirilmaktadir. Ayarlama hizi, firmalarin fiyat
diizenlemelerinin sikligina baglidir. Nominal soklarin reel etkilerini yiiksek ortalama
enflasyon diislirmektedir. Bu noktada Yeni Keynesyen iktisadin katkisi nominal

katiliklardir.

Yeni Keynesyen modeli fiyatlar1 yapiskan olarak gérmekte olup seyrek olarak
ayarlanmaktadir. Bu model, firmalarin fiyatlarint belirli bir siire icin sabitledikleri ve
diger firmalarla aym1 anda degistirmedikleri kademeli fiyatlar kavramina isaret
etmektedir. Kademeli fiyatlar, bir firmanin fiyatlarini, irinlerine yonelik mevcut ve

gelecekteki talebi yansitacak sekilde ayarladigini, diger firmalarin fiyatlarini fiilen
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degistirebilecegini kabul ettigi anlamina gelmektedir. Tiim firmalar bu sekilde
calistiginda, kiiglik degisikliklerle Phillips Egrisi analizine benzeyen kisa vadeli toplam
arz egrisi elde edilmektedir.

Yeni Keynesyen Phillips Egrisi ‘‘zamana bagli bir’’ kati-yapiskan fiyat
modelidir. S6z konusu modelde fiyatlar bir ekonomik sokun varligi halinde uzun
donemli dengesine aninda gelememektedir. Fiyat katiliginin sebepleri arasinda
firmalarin katlanmak zorunda olduklar1 biiyiilk menii maliyetleri, iicret sdzlesmeleri ile

tiiketici ve tiretici piyasalarindaki katiliklar yer almaktadir (Camlica, 2010: 16).
Asagida verilen denklemde enflasyon, beklenen enflasyon ve ¢ikt1 agiginin bir
fonksiyonu olarak incelenmektedir:
m = BEme +y (Y, =Y +p; (2.1)
Burada verilen m; cari donem eflasyon oranini,  gelecekteki enflasyon
beklentilerinin cari enflasyonu nasil etkiledigini gésteren parametre, E;m;y; Qelecek

donem enflasyon oranini, cari donem enflasyon oraninin ¢ikti agigina duyarliligini

belirten parametre, p; fiyat soklarini temsil etmektedir.
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UCUNCU BOLUM
PETROL FIYATLARININ MAKROEKONOMIK GOSTERGELER
UZERINDEKI ETKIiSi: TURKIYE ORNEGI AMPIRIK ANALIZi
3.1. Metodoloji
3.1.1 Model
Tiirkiye ekonomisinde yasanan petrol soklarinin ve ¢ektr agiginin tiiketici fiyat
endeksi ile iligkisini ampirik olarak inceleyen model denklem (3.1) ile gosterilmistir

(Salisu ve Isah, 2018: 136).

LCPI, = ay + a;OUTPUTGAP, + a,LBRENT, + ¢, (3.1)

Burada t zamani, «, @, ve a, ise tahmin edilecek parametreleri ifade etmektedir.

3.1.2 Vektor Otoregresif Model (Vector Autoregression Model- VAR

Modeli)

Son donemlerde zaman serisi analizleri i¢inde en fazla kullanilan yontemlerden
biri Vektor Otoregresif (VAR) analizi modelidir. Bu modelin literatiiriine en fazla katki
saglayanlar arasinda Sims (1980), Johansen (2000), Dijk, Terasvirta ve Franses (2000),
Lutkepohl (2000), Kilian ve Chang (2000) gosterilmektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004:
95).

VAR modeli, secilen biitiin degiskenleri birlikte ele alarak sistem biitiinliigii
icinde incelemektedir. Net bir sekilde icsel ve dissal degisken ayrimi s6z konusu
degildir. Ekonometrik modelin olusturulmasinda kati bir iktisadi teorinin varlig1 kabul
edilmemektedir. Boylece iktisadi teorinin one siirmiis oldugu bazi varsayimlarin ve
kisitlamalarm, modeli bozmasmin éniine gegilmektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004: 95)

VAR modelleri rassal soklarin degiskenler iizerine olan dinamik etkisinin
incelemesinde ve makroekonomik degiskenler arasindaki iligkilerin incelenmesinde
kullanilmaktadir. Incelenen degiskenlerdeki degisikliklerin kendi gecikmelerindeki
degisikliklerle iligkili oldugu ¢ok degiskenli bir cerceve saglamaktadir (Adeniran,
2016). p. dereceden bir VAR modeli,

Ve =V+AYia+ . FH Aty t=0,11,12, .., (3.2)
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burada y; = (V14 -, Yke) (KX1) boyutlu bir veri matrisini, A;’ler ise parametreler
matrisini ve v = (vy, ..., Vg) sabitler vektoriinii temsil etmektedir. Son olarak, u; =

(uq, ..., ug) K boyutlu beyaz giiriiltii stirecidir. Yani,

b E(ut) =0 ’
i E(utui’) = Zu !

e FE(usug) =0, s #t.
Modelin ¢ikarimlarini incelemek icin VAR(1) modelini ele alalim:
Ve =V +A1yeoq + U (3.3)
Bu genellestirilmis denklemde t=1"den itibaren
y1 =v+ A1y +u,

yz =V+A2y1 +u2 =V+A1(V+A1y0 +u1) +u2
= (IK + Al)v + A%yo + A1u1 + uZ, (34)

Ve = U + Ay + -+ ATV + Afye + XiZ5 Afue
Dolayisiyla  yy, ...,y vektorleri, yg,uy, ..., us’ler tarafindan benzersiz sekilde
belirlenmektedir. Ayrica yy, ...,y nin ortak dagilimi, y,,uq, ..., u; nin ortak dagilimi
tarafindan belirlenmektedir.

ve=Ug +A; ++ A’iL_l)V + Ai)’t + Zf;é Agut—i

A;’in tim  O6zdegerlerinin  modiilii 1°’den kiicikse, A; dizisi (i=0,1,...) mutlak

toplanabilirdir. Dolayisiyla sonsuz toplam, Y72 A{ u;_; yakisaktir. Dahasi,

(I + Ay + -+ A{)vj_)—go (Ix — Ay
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Dolayisiyla A;’in tiim 6zdegerleri 1’den kiigiikse y,’nin VAR(1) siirecinin denklem

(3.3) oldugu belirtilerek, y; iyi tanimlamis stokastik siiregtir.

Ve=u+Y2,A u;, t=0,41,%+2,.., (3.5)

Burada,

W= (Ix — A ™.

y;’lerin dagilimlar1 ve ortak dagilimlari, u;’lerin dagilimlari tarafindan benzersiz bir

sekilde belirlenmektedir (Liitkepohl, 2005: 13-18).

3.1.3 Johansen Esbiitiinlesme Testi

Birim kok analizine gore, degisk degiskenler seviyelerinde duragan
olamadigindan aralarinda esbiitiinlesme iligkisinin varligiin incelenmesi i¢in Johansen
esbiitiinlesme yontemi kullanilmistir. Bu yontem asagidaki adimlari igermektedir
(Enders, 2004: 352; Asteriou and Hall, 2007):

Oncelikle VAR (p) modelini yazalim.

Ve = A1Ye1 + Apye_o + o+ Apye—p +uy u~IID N(0,0%) (3.6)

Yukaridaki denklemde y, (Kx1) boyutlu bir veri matrisi, 4;’ler ise parametreler
matrisini temsil etmektedir. Bu denklemdeki VAR (p) modelinin Vektér Hata Diizeltme
Modeli asagidaki sekilde yazilabilir;

Aye =yey + LAy y + -+ 1Ay per T U
(3.7)
=X B'yeq + LAy 1+ -+ L,_14Y pir T U

burada,
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(KxK) boyutlu IT matrisi, I = af’ seklinde iki matrise ayristirilabilinir. Burada
a ve P matrisleri (Kxr) boyutludur. o matrisi dengeden sapmalarin ne kadar hizli
diizeldigini gosterir. Bu nedenle de wuyarlama hizi katsayilar1 matrisi olarak
adlandirilmaktadir. B matrisi ise esbiitiinlesme vektorlerini igeren matristir. Sy,
esbiitiinlenlesme iliskisini vermektedir (Enders, 2004: 354-356).

o matrisindeki sifir olan sutiinlarin sayisinin bulunmasi ile B matrisindeki
esbiitiinlenlesme iligkisinin sayisinin bulunmasi ayni sonucu vermektedir. Yani
esbiitiinlesme testi, I1 matrisinin rank degerinin bulunmasiyla ayni seydir. Bu durum su
sekilde gerceklesebilmektedir;

e Rank(IT) =r < (K-1), IT matrisi genelde indirgenmis ranka sahiptir.

e Rank(IT) =0, esbiitiinlesme iliskisi yoktur.
e Rank(IT) = K, matris tam ranka sahiptir. Degiskenler diizeyde

duragandir.

Esbiitiinlesme vektoriiniin en fazla r tane oldugu asagidaki gibi test edilebilir;

Hy=4=0 i=r+1,..,K

Bu hipoteze gore ilk r tane 6zdegeri sifirdan farkli olmaktadir. r’nin farkh
degerleri icin kisitlama konulur. Bu kisitlanmis modelde logaritmik degeri bulunur.
Bulunan bu deger ile kisitlanmamis modelin logaritmik degeri karsilastirilir ve

logaritmik oran testi yapilir. Bu test asagidaki sekilde gosterilebilir:

Aerace = —2In(LR, — LR,,) = —TYK .. In(1-1) r=0,1,..,(K—2),(K—-1) (3.10)

Bir diger kullanilan test istatistigi ise en biiyiikk 6zdeger test istatistigidir ve

asagidaki sekilde gosterilebilir:

Amax = —T(1 = Apy) 7=01,...,.(K—2), (K —1) (3.11)
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Denklem igerisinde oOncelikle T gozlem sayisi ifade edilmektedir. Bununla
beraber r uzun donem parametresinin ranki ve K modeldeki degisken sayis1 da
goriilebilmektedir. Bunlara ek olarak Ai uzun donem parametresinin tahmin edilen
karakteristik koklerini ve A; 6z deger istatistiginin tahminleri de denklemde yer
almaktadir.

Hesaplanan iz (Atrace) ve maksimum 6z deger (Amax) istatistikleri kritik
degerlerden biiyiikk oldugu takdirde degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu sonucuna
ulasilmaktadir. Buna karsilik hesaplanan iz (Atrace) ve maksimum 6z deger (Amax)
istatistikleri  kritik degerlerden kii¢iik oldugunda ise esbiitiinlesmenin olmadigi
sonucuna varilmaktadir (Azazi ve Topkaya, 2017: 20).

Bu test i¢i olusturulan bos hipotez r tane esbiitiinlesme vektoriiniin var oldugunu
gostermekte iken alternatif hipotez ise r + 1 tane esbiitiinlesme vektoriinlin var
oldugunu gostermektedir. Burada en biiyiik 6zdegerin anlamlilig1 test edilmektedir. En
biiylik 6zdeger istatistikleri trace (iz) testinde tutulmaktadir.

Dinamik modelin formiile edilebilmesindeki en onemli hususlardan birisi, sabit
terimin ve/veya trendin kisa donem mi yoksa uzun donemde mi ya da her iki modelde
de yer alip almayacaginin kararmin verilmesidir. Olas1 tiim segenekleri igeren VEC

modelinin genel denklemi asagida verilmektedir (Asteriou and Hall, 2007: 323):

B
Hl] V-1 1 O+ pp+6t+u, (3.12)
81

Ay, = RAye 1+ -+ T 1Ay g1+

Yukaridaki denkleme gore uzun donem esbiitlinlesme modelinde (CE,
cointegration equation) p,; ve §;, kisa donem egbiitiinlesme modelinde (VAR) p, ve §,
sirasiyla her iki model i¢in de sabiti ve trendi temsil etmektedir. Uzun ve kisa donem
icin genel olarak 5 farkli model tahmin edilmektedir (Asteriou and Hall, 2007: 323):

e Modell:pyy =68=pu=:06=0
(CE ve VAR modelinde sabit terim ve trend yok.)

e Model2:p; #0; 81 = =6,=0
(CE modelinde sabit terim var, trend yok; VAR modelinde sabit
terim ve trend yok.)
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(CE modelinde sabit terim var, trend yok; VAR modelinde sabit

terim var, trend yok.)

e Modeld:p; #0; 6 #0; p, #0; 5, =0
(CE modelinde sabit terim ve trend var; VAR modelinde sabit

terim var, trend yok.)

e Model5:py #0; 6 #0; p, #0; 6, #0

(CE modelinde sabit terim ve trend var; VAR modelinde sabit

terim ve trend var.)

Model 1 ve model 5 gergekei bir model olmadigi i¢in tamamlayicilik nedeniyle
sunulmaktadir. Bu nedenle diger modeller arasinda bir se¢cim yapilmaktadir. Yapilan
secim i¢in Pantula Prensibi kullanilmaktadir. Johansen (1992), hem rankin hem de
deterministik bilesenlerin Pantula Prensibine dayanarak belirlenmesini dnermektedir.
Pantula prensibine gore, en kisitli modelden en kisitsiz modele dogru analiz yapilir. Her
asamada trace (iz) testi istatistigini kritik degerle karsilastirir. Bu durum bos hipotezin
ilk olarak kabul edildigi modele kadar devam eder. Bos hipotez esbiitiinlesmenin var
oldugunu, alternatif hipotez ise esbiitiinlesmenin var olmadigin1 gostermektedir. Bos

hipotezin kabul edildigi model en uygun modeli ve ranki gosterir (Asteriou ve Hall,
2007: 322-324).

3.1.4 Esbiitiinlesme Tahmincileri

3.1.4.1 Tam Degistirilmis EKK ( Fully Modified OLS- FMOLS)

Phillips ve Hansen (1990), igsellik sorunundan kaynaklanan sorunlari ortadan
kaldirmak ig¢in bir tahminci gelistirmistir. Yari-parametrik bir diizeltme kullanan tam
degistirilmis EKK (FMOLS) tahmincisidir. FMOLS tahmincisi, klasik EKK
tahmincisindeki sapmay1 ve igsellik sorunlarini diizeltmektedir. FMOLS tahmininin
adimlarindan ilki esbiitiinlesme regresyon hatalarmin (g;) ve agiklayici regresyon
hatalarmmn (w,) EKK yontemi kullanilarak bulunmasidir. ikinci adimda ise ilk adimdaki
hata terimleri kullanilarak tek yonlii uzun donem kovaryans matrisi (A) ve kovaryans

matrisi (Q) tahmin edilir. Uciincii adimda igsellik sorununu ortadan kaldirmak icin
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bagimhi degisken doniistiiriiliir. Bu ii¢ asamanin denklemleri asagida verilmistir

(Phillips ve Hansen, 1990; 100-102):

Zt+ =Zy — 17‘\/12ﬁ2_21722t (3.13)
ﬁZt = AWt (314‘)
zi =z, — p Ay, (3.15)
~ D
p= !7_2: (3.16)
0 ~
7t =2— (32) 49, (3.17)

Son adim olarak da FMOLS tahmincisi elde edilir:

A

OrmoLs = []B?] = (Z{=1 YtZt+ - T/sz)(Z?:l YtYD_l (3.18)

Denklem (3.19)’ da yer alan A}, ifadesi sapma diizeltme terimidir. Bu diizeltme

teriminin asagidaki sekilde agik halini yazabiliriz;
/Ti‘-z =11 — VT’12~Q2_211122 (3.19)

2 __ BrmoLs
trmors = 7 ST (3.20)

3.1.4.2 Dinamik EKK (Dynamic OLS - DOLYS)

DOLS, EKK tahmincisinde ortaya ¢ikan hata terimi ile bagimsiz degiskenler
arasindaki i¢sellik sorununa bagl olarak ortaya ¢ikan sapmalari ¢ozmek amaciyla Stock
ve Watson (1993) tarafindan gelistirilmis olan etkin bir tahmincidir. Agiklayici
degiskenlerin gecikmesi ve Onermeleriyle, esbiitiinlesme regresyonunun genisletilmesi
onerilmektedir. Agiklayic1 degiskenlerin gecikmesini g, Onermelerini ise r olarak
gostererek genel bir DOLS denklemi asagidaki sekilde yazilabilir (Stock ve Watson,
1993: 791-793):
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r
Ze =y + Diyr + Z 5jA3’t—j + & (3.21)
j==a

Ay, ’nin Oonermeleri ve gecikmelerinin DOLS modeline eklenmesiyle sapma ve igselik
sorunu ortadan kalkmaktadir.

3.1.4.3 Kanonik Esbiitiinlesme Regresyonu (Canonical Cointegration

Regression-CCR)

Geleneksel EKK tahmincisinde kaynaklanan sapmalar1 ortadan kaldirmak igin
kullanilan CCR, Park (1992) tarafindan gelistirilmistir. CCR tahmincisi EKK
yontemindeki sapmalari ortadan kaldirmak i¢in uzun donem ig¢in degiskenlerin
kovaryans matrisi ile bu matrisin doniistiiriilmiis halini kullanmaktadir. Cilinkii uzun
donemde korelayondan kaynaklanan igselligi asimptotik olarak yok etmektedir
(Mehmoo vd., 2014: 9).

CCR yénteminin tahmini 4 asamadan olusur (Park, 1992: 129-131). ilk asamada
aciklayict regresyon hatalar1 (w;) ile esbiitiinlesme regresyon hatalart (g,) EKK
tahmincisiyle bulunur. ikinci asamada koveryans matrisi () ile tek yonlii uzun donem
koveryans matrisi (A) tahmin edilirken ayn1 zamanda esanli kovaryans matrisi (X) de
elde edilmektedir. Ugiincii asamada bagimli ve bagimsiz degiskenler doniistiiriiliir. Bu

doniistliriilmenin amaci i¢sellik sorununu ortadan kaldirmaktir.

vi =y — (5714, 0, (3.22)

. al1r 5 0 !
Z = Ye — (2 A2BoLs + [_QA2—21W21]> + U (3.23)

|4
Denklem 3.22°de yer alan A, = I/Ilzl ¢ dir.
22

Son asamada ise CCR tahmincisne ulagmak i¢in doniistiiriilmiis veriye EKK

uygulanir.

Occr = || = Clayizd) Glayiviy (3.24)
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3.2 Veri

Calismanin uygulama boliimiinde petrol fiyatlar1 igerisinde Brent petrol fiyati
seklinde bir ayrima gidilerek Tiirkiye’nin makroekonomik gostergelerinde Brent petrol
fiyatlarinin ne tiir etkilerinin oldugu aylik olarak 1991M2-2021M8 arasinda analiz
edilmistir. Bu baglamda 6zellikle petrol fiyatlarinin iligkili oldugu diisiliniilen enflasyon
ve ¢iktt acig1 baglantilar1 incelenmistir. Kullanilan degiskenlerde Brent petrol fiyatinin
ve tiiketici fiyat endeksinin dogal logaritmasi alinmistir. Calismada kullanilan
degiskenler ve kaynakgasi Tablo 3.1.’de gosterilmistir.
Tablo 3.1 Degiskenler

Degisken Tanim Kaynak
LCPI Tiiketici Fiyat Endeksinin Dogal Logaritmasi FED-FRED
LBRENT Brent Petrol Fiyati ($) FED-FRED
IPI Sanayi Uretim Endeksi FED-FRED

Bu ¢aligmada sanayi tiretim endeksi dogrudan analizde kullanilmamistir. Sanayi
tiretim endeksine Hodrick-Prescott filtresi ile ¢iktr agigi hesaplanmis ve analize dahil
edilmistir. Elde edilen veri denklemde ‘outputgap’ olarak yer almaktadir. Hodrick-
Prescott filtresi, mevcut ¢ikti serisinde diizlestirmeyi esas alarak dongiiselligi ve trendi
en aza indirgeyerek potansiyel cikti ve cikti agig1 olarak tahmin etmektedir. Ilgili

hesaplama denklemi asagida verilmistir ( Hodrick ve Prescott, 1997; 3):
ye=gete t=1...T (3.25)
Min{gt}gﬂ{zzﬂ Ct2 + AZ?=1[(gt = 9e-1) — (Ge-1 — gt—z)]z} (3.26)

Denklem 3.26° daki A parametresi, trenddeki oynakligi cezalandiran diizgiinlestirme
parametresini temsil etmektedir. Filtre uygulanmadan 6nce A degerinin belirlenmesi
gerekmektedir. [0,00) araliginda deger alabilen A degerinin hangi degeri alacagi
konusunda kesin bir kural bulunmamaktadir (Slevin, 2001; 13). Hodrick ve Prescott
(1997), A degeri igin yillik gézlemde 100, {i¢ aylik gozlemde 1600 ve aylik gézlemde ise
14400 degerinin kullanilmasini 6nermislerdir. A’ nin sifir degerini almasi1 seride

dongiisel trendin olmadigini, oo degerini almasi ise veride dogrusal trendin oldugunu
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gostermektedir. Bu filtrenin uygulanmasi sonucunda kalic1 ve gegici bilesenlerin
birbirleriyle iliskisiz oldugu varsayilmaktadir. Ayni1 zamanda gecici bilesenin beyaz

giiriiltiilii oldugu kabul edilmektedir.

3.3 Bulgular

Bu bolimde ilk olarak, birim kok testslerine ait bulgular sunulmustur. Daha
sonra Johansen esbiitliinlesme testinin sonucu analiz edilmistir. Son olarak esbiitiinlesme
tahmincileri kullanilarak uzun dénemli katsayilar elde edilmistir. Ekonometrik analiz
EViews programi kullanilarak yapilmuistir.

Calismada serilerin duraganliklari Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve KPSS
(Kwiatkowski- Phillips- Schmidt- Shin) testleri incelenmis ve test sonuglarina Tablo
3.2’de yer verilmistir. Yapilan birim kok testleri neticesinde serilerin diizey degerlerinde
duragan olmadiklar1 goriilmektedir. Fakat serilerin birinci farklar1 alindiginda duragan
hale gelmektedir. Bdylece bu calismada kullanilan serilerin birinci mertebeden
biitiinlesik yani I(1) seriler oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Degiskenlere ait serilerin

diizey ve birinci fark degerleri Tablo 3.2.’de verilmistir.

Tablo 3.2. ADF Ve KPSS Birim Kok Testi Sonuclari

ADF KPSS
. Biitiinlesme . Biitiinlesme
Degisken Test Istatistigi Test Istatistigi
Derecesi Derecesi

LCPI —2.8056 (12) 1.9850"
I(1) I(1)

ALCPI —12.0405 (10)* 0.0702

LBRENT —1.9553 (1) 1.8188*
I(1) I(1)

ALBRENT —14.2275 (0)* 0.0577

OUTPUTGAP —0.2979 (4) 1.6103*
I(1) I(1)

AOUTPUTGAP —13.8037(3)" 0.2550

Not: ADF testinde, maksimum gecikme 3 olarak belirlenmistir ve korelasyon kontrolii i¢in Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) tarafindan
optimal gecikme segilmistir. Parantez i¢indeki say1 en uygun gecikmelerdir. PP testinde, otomatik korelasyon kontrol i¢in Newey-
West bant genisligi otomatik se¢imi ile Bartlett spektral tahmin yontemi kullamlmistir. * %1 anlamhilik diizeyinde istatistiksel
anlamlilig1 gosterir.

Johansen egbiitliinlesme testini uygulamaya baslamadan 6nce VAR modeli i¢in

optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. VAR modelinde optimal
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gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in LR, FPE, SCI, AIC ve HQ bilgi kriterleri
kullanilmistir. Bu bilgi kriterlerindeki gecikmeler dikkate alindiktan sonra modelin
istikrarl1 olup olmadig1 ve hata terimlerinde otokorelasyon ve degisen varyans olup
olmadig1 incelenmistir. Hata terimlerini otokorelasyon ve degisen varyans olmamasini
saglayan en az gecikme sayist 11 olarak belirlenmistir. VAR modeli i¢in optimal

gecikme uzunlugu testleri Tablo3.3.’te verilmektedir.

Tablo 3.3. Optimal Gecikme Uzunlugu Testleri

Lag LoglL LR FPE AIC sC HQ
0 1321.518 NA 1.49e-07 -7.205014 -7.173025 -7.192302
1 1484.445 322.2938 6.43e-08 -8.046148 -7.918193 -7.995302
2 1520.615 70.95563 5.54e-08 -8.194615  -7.970694*  -8.105635*
3 1530.694 19.60851 5.51e-08 -8.200515 -7.880627 -8.073401
4 1544.662 26.94326 5.36e-08 -8.227661 -7.811807 -8.062413
5 1562.877 34.83713 5.10e-08 -8.278016 -7.766195 -8.074633
6 1572.793 18.80337 5.07e-08*  -8.283024*  -7.675237 -8.041506
7 1574.941 4.037748 5.27e-08 -8.245581 -7.541828 -7.965929
8 1576.349 2.623026 5.49¢-08 -8.204093 -7.404373 -7.886307
9 1584.585 15.21237 5.52e-08 -8.199920 -7.304233 -7.843999
10 1590.729 11.24730 5.61e-08 -8.184313 -7.192661 -7.790258
11 1606.849 29.24523* 5.39¢-08 -8.223221 -7.135602 -7.791032
12 1615.484 15.52363 5.41e-08 -8.221225 -7.037640 -7.750901

On bir gecikme uzunlugu eklenerek tahmin edilen modele ait AR karakteristik
polinomun ters koklerinin birim ¢ember igerisindeki konumu modelin duraganlik

acisindan bir sorun tagimadigini ortaya koymaktadir.
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Sekil 3.1. AR Karakteristik Polinomun Ters Kokleri

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0

0.5 ot

0.0 . -

-0.5 .

-1.0

-1.5

Sekil 3.1.’den de goriildiigii lizere AR karakteristik polinomunun ters koklerinin
tamaminin birim ¢ember disinda yer almamasi kurulan VAR sisteminin istikrarli bir

yapida oldugunu dogrulamaktadir.

Tablo 3.4. VAR Kalintilar Otokorelasyon LM Test

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob.
1 16.25026 9 0.0618 1.816042 (9, 798.4) 0.0618
2 13.84578 9 0.1279 1.545005 (9, 798.4) 0.1279
3 11.34982 9 0.2525 1.264515 (9, 798.4) 0.2525
4 2.095815 9 0.9899 0.232155 (9, 798.4) 0.9899
5 6.920899 9 0.6454 0.768946 (9, 798.4) 0.6454
6 5.391898 9 0.7989 0.598495 (9, 798.4) 0.7989
7 10.35327 9 0.3227 1.152768 (9, 798.4) 0.3227
8 6.508205 9 0.6882 0.722907 (9, 798.4) 0.6882
9 4.533826 9 0.8729 0.502980 (9, 798.4) 0.8729
10 8.020622 9 0.5321 0.891743 (9, 798.4) 0.5321
11 14.90936 9 0.0935 1.664793 (9, 798.4) 0.0935
12 3.543559 9 0.9388 0.392878 (9, 798.4) 0.9388
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Tablo 3.4.’e¢ bakildiginda otokorelasyon yoktur bos hipotezi 12. gecikmeye
kadar reddedilememektedir. Diger bir degisle kurulan VAR modelinde otokorelasyon
problemi yoktur, kalintilar birbirlerinden bagimsizdirlar.

VAR modellerlinde katsayilar1 yorumlamak iktisadi olarak oldukga giictiir. Bu
yiizden VAR modellerinde de etki tepki grafiklerinden yararanilmaktadir. Modelde daha
once belirtildigi gibi biitlin degiskenler icin 11 gecikme araligi seg¢ilmistir. Biitiin
degiskenler i¢sel degisken olarak modele eklendigi i¢cin modelde dissal degisken yoktur.
Tablo 3.5. VAR Tahmin Sonuclari

D(LCPI) D(OUTPUTGAP) D(LBRENT)

D(LCPI(-1)) 0.488408 -0.163182 0.286796
(0.05338) (0.81403) (0.32717)

[9.14943] [-0.20046] [0.87659]

D(LCPI(-2)) -0.088932 0.645914 -0.572712
(0.05895) (0.89898) (0.36131)

[-1.50855] [0.71850] [-1.58508]

D(LCPI(-3)) 0.105128 0.040279 0.176301
(0.05807) (0.88555) (0.35592)

[1.81033] [ 0.04548] [0.49534]

D(LCPI(-4)) -0.100517 -0.666112 -0.094519
(0.05810) (0.88595) (0.35608)

[-1.73013] [-0.75186] [-0.26544]

D(LCPI(-5)) 0.143365 0.327526 -0.069610
(0.05782) (0.88176) (0.35439)

[ 2.47939] [0.37145] [-0.19642]

D(LCPI(-6)) 0.099068 0.127625 0.263877
(0.05777) (0.88089) (0.35404)

[1.71501] [ 0.14488] [0.74532]

D(LCPI(-7)) 0.059878 -0.354491 0.021200
(0.05713) (0.87125) (0.35017)

[ 1.04805] [-0.40688] [ 0.06054]

D(LCPI(-8)) -0.069470 0.169868 -0.196283
(0.05691) (0.86781) (0.34879)

[-1.22075] [0.19574] [-0.56276]

D(LCPI(-9)) 0.200041 0.027652 0.119699
(0.05693) (0.86814) (0.34892)

[3.51382] [0.03185] [ 0.34305]

D(LCPI(-10)) -0.134178 -0.143550 -0.415651
(0.05765) (0.87918) (0.35336)

[-2.32732] [-0.16328] [-1.17629]

D(LCPI(-11)) 0.225556 -0.166441 0.414134
(0.05144) (0.78451) (0.31531)

[ 4.38442] [-0.21216] [1.31344]



D(OUTPUTGAP(-1))

D(OUTPUTGAP(-2))

D(OUTPUTGAP(-3))

D(OUTPUTGAP(-4))

D(OUTPUTGAP(-5))

D(OUTPUTGAP(-6))

D(OUTPUTGAP(-7))

D(OUTPUTGAP(-8))

D(OUTPUTGAP(-9))

D(OUTPUTGAP(-
10))

D(OUTPUTGAP(-

11))

D(LBRENT(-1))

D(LBRENT(-2))

D(LBRENT(-3))

D(LBRENT(-4))

-0.000993
(0.00492)
[-0.20175]

-0.001027
(0.00508)
[-0.20229]

-0.005249
(0.00543)
[-0.96576]

-0.003927
(0.00545)
[-0.72119]

-0.003035
(0.00555)
[-0.54677]

-2.08E-05
(0.00547)
[-0.00379]

-0.001136
(0.00549)
[-0.20716]

-0.003395
(0.00534)
[-0.63543]

-0.003626
(0.00536)
[-0.67671]

-0.005145
(0.00494)
[-1.04181]

-0.002495
(0.00478)
[-0.52249]

7.88E-05
(0.01228)
[ 0.00642]

-0.006273
(0.01234)
[-0.50828]

-0.010174
(0.01239)
[-0.82110]

-0.012520
(0.01244)
[-1.00652]

0.300496
(0.07508)
[ 4.00238]

-0.507393
(0.07740)
[-6.55581]

0.017288
(0.08287)
[ 0.20860]

-0.301753
(0.08304)
[-3.63390]

0.065151
(0.08466)
[0.76959]

-0.066723
(0.08343)
[-0.79975]

0.000319
(0.08366)
[ 0.00382]

-0.054914
(0.08147)
[-0.67407]

-0.012539
(0.08172)
[-0.15343]

-0.001032
(0.07531)
[-0.01370]

-0.108305
(0.07282)
[-1.48724]

-0.182842
(0.18728)
[-0.97628]

-0.348415
(0.18820)
[-1.85131]

0.078856
(0.18894)
[0.41735]

-0.168351
(0.18968)
[-0.88755]
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-0.022471
(0.03018)
[-0.74466]

0.080292
(0.03111)
[ 2.58118]

0.016627
(0.03331)
[0.49917]

0.052689
(0.03337)
[1.57872]

-0.036823
(0.03402)
[-1.08223]

0.013118
(0.03353)
[0.39120]

-0.024536
(0.03362)
[-0.72972]

0.028335
(0.03274)
[ 0.86540]

-0.019331
(0.03284)
[-0.58857]

0.038321
(0.03027)
[ 1.26608]

0.033947
(0.02927)
[1.15985]

0.227715
(0.07527)
[3.02521]

0.045679
(0.07564)
[ 0.60390]

0.077564
(0.07594)
[1.02139]

0.000436
(0.07624)
[0.00573]



D(LBRENT(-5))

D(LBRENT(-6))

D(LBRENT(-7))

D(LBRENT(-8))

D(LBRENT(-9))

D(LBRENT(-10))

D(LBRENT(-11))

0.004095
(0.01239)
[0.33036]

0.008080
(0.01186)
[ 0.68106]

-0.003837
(0.01188)
[-0.32306]

0.005251
(0.01176)
[ 0.44659]

-0.016145
(0.01173)
[-1.37620]

-0.012760
(0.01160)
[-1.09955]

-0.009218
(0.01139)
[-0.80940]

0.001716
(0.00124)
[ 1.38099]

0.018220
(0.18901)
[ 0.09640]

-0.004528
(0.18091)
[-0.02503]

-0.003388
(0.18114)
[-0.01870]

-0.075251
(0.17929)
[-0.41972]

0.075066
(0.17890)
[0.41958]

-0.174903
(0.17696)
[-0.98838]

0.064363
(0.17366)
[0.37062]

0.024400
(0.01894)
[ 1.28802]

-0.031255
(0.07596)
[-0.41145]

-0.072814
(0.07271)
[-1.00142]

-0.011410
(0.07280)
[-0.15673]

0.001195
(0.07206)
[ 0.01659]

-0.072455
(0.07190)
[-1.00765]

0.159587
(0.07112)
[2.24382]

0.057704
(0.06980)
[0.82672]

0.001706
(0.00761)
[0.22412]

94

Not: ‘() standart hatay1, ‘[ ]* ise t-istatistigini gostermektedir.

Yukarida verilen Tablo 3.5.” te VAR modelin tahmin sonuglar1 yer almaktadir.
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Grafik 3.1. Etki-Tepki Fonksiyonlar:

Response to Generalized One S.D. Innovations + 2 S.E.
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Yukarida Grafik 3.1.°de etki-tepki fonksiyonlar1 yer almaktadir. Etki tepki
fonksiyonlari, hata terimlerinden birinde meydana gelen bir degismenin, diger
degiskenlerin cari ve gelecekteki degerleri lizerine olan etkilerini gostermektedir. Baska
bir ifade ile etki tepki fonksiyonlari, rassal hata terimlerinden birinde meydana gelen bir
standart sapmalik sokun, i¢sel degiskenlerin cari ve gelecekteki degerleri lizerindeki
etkilerini gostermektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004: 103). Bu agiklamaya gore ifade
edersek cikt1 agigindaki bir standart sapmalik sok Brent petrol fiyatini etkilmektedir.
Brent petrol fiyatindaki bir standart sapmalik sok ise c¢ikti acigini arttirmaktadir.
Kosegenlerdeki grafikler ise degiskenlerin kendilerine tepkilerini gostermektedir.

Tiiketici fiyat endeksi petrol fiyatlarinin ve biiylimenin bir fonksiyonu olarak
modellenmistir. Asagida verilen Tablo 3.6.’da olusturulan denklem i¢in Pantula
Prensibine iliskin Trace istatistikleri gosterilmektedir. Pantula Prensibine gore en uygun

tanimlama ‘Model 2’dir.



Tablo 3.6. Trace istatistikleri
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Rank (r = 0) Model 2 Model 3 Model 4
72.65719™* 72.19354™" 78.55915™"
None (r = 0)
H, Ret Hy Ret H, Ret
28.64856™" 28.19223™ 29.90197*
Atmostl(r=1)
H, Ret H, Ret H, Ret
2.524264 2.075152 3.746641
Atmost2 (r = 2)
H, Kabul Hy, Kabul Hy, Kabul

Not: *** ve ** sirastyla %1 ve %5 anlam diizeylerini gostermektedir.

Johansen esbiitiinlesme testi ve esbiitiinlesme tahmincileri ile elde edilen uzun
donemli katsayilar Tablo 3.7.de yer almaktadir. Elde edilen katsayilar ekonomik
beklentilere uygun, istatistiki olarak anlamli ve birbirini destekler niteliktedir. Tiiketici
fiyat endeksi ve Brent petrol fiyatinin dogal logaritmasi alinmigtir. Bu nedenle

katsayilar esneklik olarak yorumlanabilmektedir.

Tablo 3.7. Johansen MLE, FMOLS, CCR ve DOLS Tahmin Sonug¢lari

LCPI Johansen MLE FMOLS CCR DOLS
c —0.082325" —4.980368" —4.980029* —4.8616""
OUTPUTGAP 4.611305 0.959288"* 0.959324* 0.969682**
LBRENT 3.522172" 2.078199" 2.078115" 2.053034"

Not: *** ** ve * sirasiyla %1, %5, %10 anlam diizeylerini gostermektedir.

Tablo 3.7.’ye gore, uzun donemde her dort modelde de ¢ikti agigi ve Brent
petrol fiyatinin etkisinin %1 anlamlilik diizeylerinde anlamli oldugu goriilmektedir.
Buna gore, Johansen modelinine gore; cikti agigindaki %1°lik bir artis enflasyon
oraninin %4.61 oraninda, Brent petrol fiyatindaki %1°lik artis enflasyon oranini da
%3.52 oraninda arttirmaktadir. FMOLS modeline gore; ¢ikti acigindaki %]1°lik artis
enflasyon oranim1 %0.96 oraninda, Brent petrol fiyatindaki %1’lik artis enflasyon
oranin1 da %2.08 oraninda arttirmaktaktadir. CCR modeline gore; ¢ikti agigindaki
%1°lik bir artis enflasyon oraninin %0.96 oraninda, Brent petrol fiyatindaki %1°lik artig

enflasyon oranin1 da %2.08 oraninda arttirmaktadir. Son olarak DOLS modeline gore;
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cikti agigindaki %1°lik bir artis enflasyon oraninin %0.97 oraninda, Brent petrol

fiyatindaki %1°lik artis enflasyon oranini da %2.05 oraninda arttirmaktadir.
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DORDUNCU BOLUM
SONUC

Uretimde kullanilan temel girdilerden birisi enerjidir. Sanayi devriminin
yasanmasi ile kullanilmaya baglanan enerji kaynagi komiirdii. Ancak zaman igerisinde
farkli enerji kaynaklar1 da petrol, dogalgaz ve elektrik gibi kullanilmaya baslanmis ve
tiretimde vazgecilemez bir hal almistir. Enerjinin ne kadar énemli oldugu 1973 yilinda
yasanan petrol krizi ile birlikte anlagilmistir.

Biitiin diinya tlkeleri petrol fiyatlarinda yasanan degisimden olumlu ya da
olumsuz bir sekilde etki gormektedir. Petrol ihra¢ eden iilkeler agisindan petrol
fiyatlarinda yasanan yiikselme olumlu bir etki yaratirken, petrolii ithal eden iilkeler igin
olumsuz etki yaratmaktadir. Petrol ithal eden iilkelerdeki ekonomik biiylime, issizlik,
enflasyon, doviz kuru ve dis ticaret gostergeleri ve daha pek cok gostergeyi petrol
fiyatlarinda yasanan artis olumsuz yonde etkilemektedir.

Petrolii ihra¢ eden iilkelerde petrol fiyatlarinda artis yasanmast ile tilke gelirleri
artmakta ve petrolden saglanan gelirin belirli bir boliimii ya da tamami petrol fonlarina
gecmektedir. Biitgesi trilyon dolarlara ulasan Abu Dhabi Investment Authority (BAE),
Goverment Pension Fund-Global (Norveg), SAMA Foreign Holdings (S. Arabistan)
gibi petrol fonlar1 yapmis olduklar1 yatirimlar: yurt i¢inde degerlendirdigi zaman igsizlik
azalmakta ve istihdam oranlarinda artis gerceklesmektedir. Petrol {iretiminin ve
ihracatinin artmasina bagl olarak ekonomik biiyiime s6z konusu olup, ayrica iilkeye
doviz girigsi sebebiyle &demeler dengesi olumlu etkilenerek yerli paranin deger
kazandig1 gozlenmektedir.

Petrol fiyatlarinda artis yasanmasi, petrolii ithal eden Tiirkiye gibi iilkelerde,
tiretim alaninda yapilan maliyetlerin artmasma neden oldugundan dolayr maliyet
enflasyonu olugmaktadir ve ayrica maliyet enflasyonundan tiiketici enflasyonuna dogru
gecis s0z konusu olmaktadir. ABD dolar1 olarak yapilan petrol ticareti lilkeden doviz
cikisina neden olmakta ve buna bagli olarak da 6demeler dengesi olumsuz yonde
etkilenmektedir. Uretimde azalmanin yasanmas: ile birlikte istihdam alaninda azalma,
igsizlik oraninda artma ve ekonomik biiylimenin azalmasina neden olmaktadir. Petrol
¢esidi diinya lizerinde fazla miktarda olsa da kiiresel agidan Brent, WTI ve Dubai
petrolleri islem goérmektedir. Ekonomik biiyiime ve petrol fiyatlar1 arasindaki iligkiye
bakildiginda petrol ihrag eden iilkelerde petrol fiyatlarinda yasanan artis olumlu yonde

etki ederken, bu durum petrolii ithal eden {ilkelerde tam tersi yondedir.
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Ekonomi ihtiyaci olan enerjinin neredeyse tamamini Tiirkiye gibi yurt disindan
ithal eden tilkelerin petrol fiyatlarinda yasanacak olan degisimlerden etkilenmemesi pek
miimkiin degildir. Buna bagli olarak Tiirkiye ekonomisinin {izerinde (GSYH, enflasyon,
faiz oranlari, cari acik) enerjide disa bagimli olmak doviz kurunda yasanacak etki ile
bliyiik krizlere neden olmaktadir. Petrol fiyatlarinda bazi donemlerde yasanan artis,
doviz kurunda bazi donemlerde yasanan artis, bazi donemlerde ise petrol ve doviz
kurunda yasanan artis biiyiik krizlere sebep olmaktadir.

Bu durum ile d6éviz kurunu baskilamak i¢in kullanilan basta enflasyon olmak
lizere cari agik sorununun ortaya ¢ikmasi, faiz oranlarinin yiikselmesi ve bunlara bagl
olarak ortaya ¢ikan sonucunda GSYH’deki diisiis ile kendini gostererek Tiirkiye nin
ekonomisi bir ¢itkmaza girmektedir.

Bu kisir dongiiden Tiirkiye ekonomisinin ¢ikabilmesi adina ¢ok fazla segenegi
yoktur; bunun nedeni ise petroliin milyonlarca yilda olusan bir fosil yakat tiirii olmasidir.
Su ana kadar yapilan aragtirmalar ile Tiirkiye’de petrol rezervlerinin olmadigi goriilmiis
ancak son donemlerde Bat1 Karadeniz’in Tuna Bolgesinde 320 milyar m* dogalgazin
kesfedilmesine bagli olarak Tiirkiye cografyasinda da petrol rezervlerinin
bulunabilecegi umudu dogmaktadir.

Petroliin iilkeler i¢in bu denli énemli olmasi iilke 6l¢eginde makroekonomi
gostergeleriyle olan iligkinin ortaya koyulmasini zorunlu kilmaktadir. Yapilan bu
calisma ile petrol fiyatlarinin ne denli makroekonomi gostergeler lizerindeki etkisi
1991M2-2021M8 arasinda Tiirkiye ornegi lizerinden arastirilmaktadir. Bu baglamda
enflasyon bagimli degisken olarak belirlenmis, bagimsiz degiskenler de ¢ikt1 acig1 ve
Brent petrol fiyat1 olarak belirlenmistir. Caligmanin uygulama kisminda yer alan model,
ampirik caligmalardan elde edilen bulgular dikkate alinarak olusturulmustur. S6z
konusu enflasyon, ¢ikti agiginin ve Brent petrol fiyatinin bir fonksiyonu olarak
modellenmektedir.

VAR modeli, yapisal model iizerine herhangi bir kisitlama getirmeksizin
dinamik iligkileri verebilen zaman serileri lizerinde makroekonomik analiz yapmak i¢in
kullanilmaktadir. VAR modelini esanli denklem sistemlerinden ayiran en Onemli
ozelligi, degiskenlerin igsel-digsal ayrimini gerektirmemektedir. VAR modellerinde
bagimli degiskenlerin gecikmeli degerlerinin de kullanilmas1 gelecege yonelik

tahminlerin de yapilmasina olanak saglamaktadir.
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Uygulamada Johansen Esbiitiinlesme analizinin yapilabilmesi igin serilerin
duraganligi incelenmistir. Serilerin duraganligi Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin ~ (KPSS) testleri  kullanilarak  incelenmistir.
Inceleme sonunda serilerin birinci dereceden duragan yani I(1) seriler olduklar:
sonucuna ulasilmistir. Sonrasinda bu model i¢in Johansen esbiitiinlesme uzun dénem
tahmin sonuglara gore LCPI ile OUTPUTGAP ve LBRENT arasinda esbiitiinlesme
vektori tespit edilmistir.

Tiirkiye petrole bagimli ve buna bagl olarak da 6nemli petrol ithalat¢isidir. Bu
nedenle yasanabilecek herhangi bir petrol fiyat degisimi ekonomiyi etkilemektedir.
Ozellikle en 6nemli makroekonomik gdstergelerden biri olan enflasyon iizerinde etkisi
oldukca 6nem arz etmektedir. Onemli bir girdi olarak kullanilan petrolde beklenmeyen
bir fiyat artis1 olmasi sanayi iriinlerinde maliyet artisina neden olmaktadir. Bu maliyet
artigin1 dengeleyebilmek igin firmalar {iriinlerin fiyatlarini arttirmaktadir. Uretimde dis
faktorlere bagli olarak artan maliyetler, enflasyonun yliikselis trendine gegmesine neden
olmaktadir. Petrol fiyat soklari, fiyatlar genel diizeyini arttirmakta ve iiretimi
diisiirmektedir. Uretimin diismesiyle birlikte hem ¢ikt1 azalmakta hem de istihdam orani
diismektedir. Boylece iilke ekonomisi durgunluga girerek olumsuz yonde
etkilenmektedir.

Tiirkiye basta olmak iizere petrol ithal eden iilkelerde petrol rezervleri
tiilkenmeden 6nlem alinmasi gerekmektedir. Ulkeler, petrol kullanimmin devam etmesi
ile azalacak ve azalan arz ile talep edilen malin fiyatinin yiikseleceginden dolay1 petrol
ithalati konusunda fazla miktarda kaynak ayrilmasi gerekmektedir. Enerji fiyatinin
iiretimde artmasi maliyetlerin artmasimna neden olacak ve uluslararasi alanda rekabet
giiclerini kaybedeceklerdir. Bu durumdan petrol ithal eden iilkelerin zarar gérmemesi
adina yenilenebilir olan enerji kaynaklarina daha fazla yatirim yapilmasi gerekmektedir.

Alternatif enerji kaynaklariin petrol yerine kullanilmasi, sanayi, hizmet, ulagim
gibi sektorlerde petrol ve petroliin tiirevleri olan kaynaklarin yerine kullanilacak olan
elektrik enerjisi ile calisan araglar petrole olan talebin azalmasi noktasinda etki
etmektedir. Bunun yaninda olasi petrol soklarindan petrol ithal eden iilkelerin
etkilenmemesi i¢in petrol stoku yapmalar ile iilke ekonomilerinde olusacak olan
sorunlarin 6niine kisa zamanda gecilerek iilkeler ekonomilerini kisa bir zaman igerisinde

olumsuz etkilerden koruma altina alabileceklerdir.
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