Pamukkale Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi
Say1,25,2016,Sayfa 121-137

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV ARACLARIN TURKIYE
MUHASEBE STANDARTLARI KAPSAMINDA
MUHASEBELESTIRILMESI*

Hafize Meder Cakir*, Birsel Sabuncu**

Ozet

Tiirev araglar, degeri dayanak varligin degerine bagl olarak belirlenen ve s6z konusu varligin hak ve
yiikiimliiliiklerinin ticaretine imkan saglayan finansal araglardir. Ulkemizde Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin yiiriirliige girmesiyle tlirev araclarin
muhasebelestirilmesi ile ilgili yeni muhasebe uygulamalari s6z konusudur. Tiirkiye Muhasebe Standardi
39°da tiirev araglarla ilgili riskten korunma muhasebesi uygulama kurallarini agiklanmaktadir. Riskten
korunma muhasebesinin uygulanmasinda Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen Olglitlere uyum
saglamasi gereklidir.

Uygulanmasi istege bagli olan ve uygulandiginda bazi sartlarin gerekli oldugu riskten korunma
muhasebesi, tlirev araclarin gercege uygun degerlerindeki degisimlerden kaynaklanan kazang ve
kayiplarin miimkiin oldugunca gerceklestigi donemlerde gosterilmesini ve donem kar zararinin daha
dogru ifade edilmesini saglamasi agisindan Onemlidir. Bu c¢er¢evede calismada riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasinda gerekli sartlar iizerinde durularak, gercege uygun deger riski, nakit akig
riski ve net yatirim riskinden korunma amagli tiirev araglarin muhasebelestirilmesine yer verilmistir.
Riskten korunma muhasebesi ile ilgili olarak var olan Tekdiizen Hesap Plami sistemindeki hesaplar
yetersiz kaldigindan, muhasebe kayitlar1 yapilirken gerektiginde Kamu Gozetimi ve Muhasebe
Standartlari’nin yayinladigi Tirkiye Muhasebe Standardi ile uyumlu “Finansal tablo ornekleri ve
kullanim rehberi” referans alinmustir.

Anahtar Kelimeler: Tiirev arag, riskten korunma muhasebesi, Tiirkiye Muhasebe Standartlari.
Abstract

Derivative instruments are financial instruments making it possible to trade rights and obligations as
defined by an underlying asset. Their values derive from that of the underlying assets. Following the
introduction of Turkish Accounting Standards/Turkish Financial Reporting Standards new accounting
practices concerning derivative instruments came into effect in our country. Turkish Accounting Standard
39 define the accounting principles to be followed for hedging. While applying hedge accounting the
criteria  defined in  Turkish  Accounting Standards are to be complied with.
While using hedge accounting is discretionary, certain conditions have to be met when used. Hedge
accounting is important for correctly calculating the changes in the values of derivatives within the period
in which the change occurs as far as possible and for reporting more reliable period profits and losses. In
this paper we elaborate the conditions required for using hedge accounting and the principles involved in
accounting for fair value risk, cash flow risk and net investment risk.

As the accounts in current uniform accounting plan related to hedge accounting are insufficient, we take
as reference the principles set out in the “Sample Financial Tables and Application Guide” compliant with
Turkish Accounting Standards published by Public Oversight Accounting and Auditing Standards
Authority.

Keywords: Derivative instruments, hedge accounting, Turkish Accounting Standards.
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L.GIRIS
Ulkemizde muhasebe sisteminde
ikili bir sistem kullanimi s6z konusudur.

Halihazirda kullanilmakta olan
Tekdiizen Hesap Plam1  (TDHP)
sistematigi yaninda, uluslararasi
muhasebe standartlarina uyum

cercevesinde Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart ve Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS/TFRS) nin muhasebe
sistemimize esas olmasi calismalari
devam etmektedir.

TMS/TFRS nin yiirlrliige girmesiyle
birlikte tlirev araglar acisindan yapilan
muhasebe uygulamalarinda bazi
yenilikler s6z konusudur. Tlrev araclar
acisindan ortaya cikan yeni muhasebe
uygulamalarinin nasil yapilacagi
hususunda aydinlatici, kolaylastirici, yol

gosterici caligsmalara ihtiyag
duyulmaktadir.
Tlirev araglarin

muhasebelestirilmesinde tiirev araglarin
hangi amacgla elde bulunduruldugu
onem teskil etmektedir. Isletmelerde iki
tarli tirev  arag  kullanimi  s6z
konusudur:

-Alim satim (spekiilatif) amaclh tiirev

araclar,
-Riskten korunma amaclh tiirev araglar.
Tiirev araglarin

muhasebelestirilmesinde de elde
tutulma  amaglarma  gore  farkli
yontemler izlenmektedir.

Alim satim amagch tiirev araglar, kisa bir
siire sonra satilmak {izere satin
alinmakta ve bu kisa donemde kar elde
etmek amaciyla gergeklestirilmektedir.
Tiirev araglar, riskten korunma amach
satin alinmadiklar1 ve bu amagcla elde
tutulmadiklari siirece burada
siniflandirilmaktadirlar.

Tlrev araclarin riskten korunma amach
olarak siniflandirilmasinin belli bash
Olcatleri s6z konusudur. Bunlar;

-Firmanin risk yonetimi hedef ve
stratejisinin  bulunmasi ve bunlarin
resmi bir belgeye dayanmasi,
-Korunulan risk ile iliskilendirilebilen
gercege uygun degerdeki veya nakit
akislarindaki degisiklikleri dengelemede
oldukca etkin olmasi,

-Nakit akislarindaki degisikliklerin kar
veya zararl etkileyebilecek nitelikte
olmasi,

-Riskten korunma igleminin etkinliginin
giivenilir bir sekilde 6l¢tilebilmesi,
-Etkinligin stirekli olmasi
gerekmektedir.

Calismada, gercege uygun deger riski,
nakit akis riski ve net yatirim riskinden

korunma amagl olarak elde
bulundurulan tiirev araglarin
muhasebelestirilme stireci

orneklendirilerek agiklanmustir.

2. RISKTEN KORUNMA AMACLI
TUREV ARACLARIN
MUHASEBESI

Ileride meydana gelebilecek olumsuz
durumun etkisini ortadan kaldirmak
amaciyla  yapilan islem  “riskten
korunma” olarak ifade edilmektedir. Bir
varhigin gercege uygun degerindeki
olumsuz  degisikliklerden  korumak
amaciyla kullanilan tiirev araglar riskten
korunma amagl tlirev araclar olarak
ifade edilmektedir.

Riskten ~ korunma  muhasebesinde,
riskten korunma araci 1ile riskten
korunma konusu kalemin gergege
uygun degerlerinde meydana gelen
degisikliklerin kar veya zarardaki
etkileri muhasebelestirilir (TMS 39, md:
85).

Riskten korunma amacli tiirev araglarin
degerleme ve muhasebelestirme
islemlerine riskten korunma muhasebesi
(hedging accounting) adi verilmektedir
(Demir, 2009: 127).
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Riskten Korunma Amagh Tiirev Ara¢larin Tiirkive Muhasebe Standartlari Kapsaminda
Muhasebelestirilmesi

Riskten  korunma  muhasebesindeki
amag, riskten korunma kosullarinin
olusmasi1 durumunda riskten korunma
aracinin  gercege uygun degerindeki
degisiklikler sonucu olusan kar veya
zararin, olustugu donemlerde gelir
tablosuna yansitilmasidir.

Riskten korunma iliskileri ii¢ ¢esittir
(TMS 39, md: 86):

-Gergege uygun deger riskinden
korunma:

Muhasebelestirilmis  bir varlik veya
borcun ya da muhasebelestirilmemis bir
kesin  taahhudin  belirlenebilir  bir
boliimiiniin gergege uygun degerinde
meydana gelen, belirli bir risk unsuru
ile iligkilendirilebilen kar veya zarar
etkileyebilecek nitelikteki degisikliklere
kars1 gerceklestirilen riskten korunma
islemidir.

-Nakit akis riskinden korunma:

(1) muhasebelestirilmis bir varlik veya
borca ya da ger¢eklesme ihtimali
yiiksek tahmini bir isleme iliskin belirli
bir riskle iligkilendirilebilen ve

(i) net kar veya zarar1 etkileyebilen
nitelikteki nakit akis degisikliklerinden
korunmak i¢in  gergeklestirilen bir
riskten korunma iglemidir.
-Yurtdisindaki firmada bulunan net
yatirim riskinden korunma.

Isletmeler riskten korunma
muhasebesini  uygulama  konusunda
serbesttirler. Riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasi
durumunda, riskten korunma aracindan
(hedging  instrument) ve  riskten
korunmaya konu kalemden (hedging
item) kaynaklanan kar ve zararlar ayni
donemlerde muhasebelestirilmektedir.
Tiirev  araglarin  gergege  uygun
degerindeki degisimlerin
muhasebelestirilmesi, finansal riskten
korunma iligkisine bagli olarak su
sekilde degismektedir (Demir, 2009:
131):

-Gergege uygun deger riskinden
korunma:

Riskten korunma aracina veya riskten
korunma kalemine iligkin kazanglarin
veya kayiplarin  aym1  muhasebe
doneminin kér1 ic¢inde raporlanmasini
Ongorur.-Nakit akis riskinden ve net
yatirim riskinden korunma:

Riskten korunma konusu kalem kar
etkileyinceye kadar riskten korunma
aracina  iliskin  kazanglarin  veya
kayiplarin gelir tablosunda
raporlanmasinin ertelenmesini dngoriir.
Riskten korunma iligkisi, sadece ve
sadece asagidaki kosullarin tiiminii
karsilamas1 durumunda, finansal riskten
korunma muhasebesinin uygulanmasi
icin yeterli gorulir (TMS 39, md: 88):
-Finansal riskten korunma isleminin
baslangicinda, riskten korunma iligkisi
ile isletmenin finansal riskten korunma
isleminde bulunmasina neden olan risk
yonetimi hedef ve stratejisinin resmi bir
taniminin bulunmasi ve bunlarin resmi
bir  belgeye dayanmasi.  Anilan
belgeleme, finansal riskten korunma
aracinin belirlenmesi, finansal riskten
korunma konusu varlik ya da islemi,
korunulan riskin yapisini ve igletmenin
ilgili riskten korunma aracinin varligin
gercege uygun degerinde veya nakit
akislarinda meydan gelen ve korunulan
riskle iliskilendirilebilen degisiklikleri
dengelemedeki etkinligini nasil
degerlendirecegini igerir.

-Finansal riskten korunma isleminin,
korunulan risk ile iliskilendirilebilen
gercege uygun degerdeki veya nakit
akislarindaki degisiklikleri dengelemede
oldukca etkin olmasi ve ilgili riskten
korunma iligkisine iligkin
belgelendirilmis risk yOonetim stratejisi
ile tutarli olmas1 beklenmektedir.

-Nakit akis riskinden korunma islemleri
icin, riskten korunma  isleminin
konusunu teskil eden tahmini islemin
gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasi
ve nakit akislarindaki degisikliklerin kar
veya zararl etkileyebilecek nitelikte
olmas1 gerekmektedir.
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-Finansal riskten korunma igleminin
etkinligi giivenilir  bir sekilde
Olciilebilmelidir. Bir bagka deyisle,
riskten  korunma  konusu  kalemin
korunulan risk ile iliskilendirilebilen
gergege uygun degeri ve nakit akiglar
ile riskten korunma aracinin gercege
uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olculebilmelidir.

-Finansal riskten korunma islemi siirekli
olarak degerlendirilmeli ve tanimlandig1
tim finansal raporlama doénemleri
boyunca oldukg¢a etkin olacak sekilde
tespit edilmelidir.

Riskten korunma konusu kalemin
gercege uygun degerinde veya nakit
akiglarinda meydana gelen ve korunulan
finansal riskle iliskilendirilebilen
degisikliklerin finansal riskten korunma
araci tarafindan dengelenme derecesine
riskten korunma isleminin etkinligi
denir (TMS 39, md:9).

Finansal riskten korunma islemi,
asagidaki iki kosulu birden karsiladigi
durumlarda oldukga etkin olarak
nitelendirilir (TMS 39, md: UR105):
-Finansal riskten korunma isleminin
baslangicinda ve sonraki donemlerde,
s6z konusu korunma isleminin ilgili
oldugu donem igerisinde meydana
gelecegi  ve  korunulan  riskten
kaynaklanan degisiklikleri
dengeleyecegi beklenmektedir.
-Finansal riskten korunma islemi
etkinliginin fiili sonuglar1 %80 ile %125
arasindadir.

Riskten korunma doneminin basindan
raporlama ddnemine kadarki surede,
riskten korunmanin etkinligini 6lgmek
amaciyla riskten korunan varlik/borgtan
kaynaklanan ger¢ege uygun deger
degisimleri veya nakit akis degisimleri
ile riskten korunma enstriimanindan
kaynaklanan ger¢ege uygun deger
degisimleri veya nakit akis
degisimlerini karsilastirilir.
Kazang/kayiplar birbirlerini en az %80,
en fazla %125 oraninda dengeliyorsa
riskten korunma etkindir (Okudan,
2010: 247).

Etkinlik, isletmenin yillik veya ara
donem finansal tablolarin hazirlandig
zamanlarda degerlendirilmektedir. Bu
standart, riskten korunma isleminin
etkinliginin degerlendirilmesi i¢in tek
bir ybéntem belirlememektedir.
Isletmenin riskten korunma isleminin
etkinliginin degerlendirilmesinde
kullanacag1 yontem ilgili isletmenin risk
yonetim stratejisine baghdir (TMS 39,

md: UR107).
Korunmanin etkinliginin
degerlendirilmesinde kullanilacak

yontemin ve korunmanin etkin olmayan
kisminin belirlenmesinde kullanilacak
degerleme yaklagiminin korunmanin
baslangicinda  belirlenmesi  ve s6z
konusu yontemlerin dogal olarak
isletmenin risk yonetimi politikalar ile
uyumlu olmas1 gerekir (Karahan, 2002:
43).

Riskten korunma  muhasebesinin
uygulanabilmesi i¢in tim kosullarin
yerine  getirilmesi  gerekmektedir.
Kosullardan biri bile yerine
getirilmedigi takdirde riskten korunma
muhasebesi uygulanamamaktadir. Bu
kosullardan yerine getirilmesi en zor
olani riskten korunma etkinliginin var
olmast ve etkinligin stirekliliginin
saglanmasi kosullaridir.

2. 1. Gergege Uygun Deger Riskinden
Korunma Amach Islemlerin
Muhasebesi

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik
ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya
da bir borcun 6denmesi durumunda
ortaya  ¢ikmasi  gereken  tutardir
(Pamukgu, 2011: 83). Gergege uygun
deger, muhasebe standartlarinda
kullanilan temel degerleme Olgiisiidiir.
Bir¢ok standartta degerleme olarak
gercege uygun deger kullanilmaktadir
(Arzova ve Arsoy, 2006: 143).
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Riskten Korunma Amagh Tiirev Araglarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kapsaminda
Muhasebelestirilmesi

Gergege uygun deger riskinden
korunmanin amaci; bilancoda yer alan
bir varlik ya da ylikiimliiligin ya da
daha oOnce bilancoda yer alamayan,
ancak belirli  bir risk iceren ve
raporlanan kar veya zararl
etkileyebilecek  kesin  taahhutlerini
gercege uygun degerlerindeki
degisimlerden  kaynaklanan  riskleri
azaltmaktir. Bu nedenle, gercege uygun
deger riskinden korunma; riskten
korunma konusu kalemin gercege
uygun degerindeki degisimin ve tlirev
aracin  gercege uygun degerindeki
degisimin kar veya zarar Tlzerindeki
etkisini dengelemektedir (Demir, 2009:
132).

Gergege uygun deger riskinden
korunma amagh islemi kosullarini

saglanmast  durumunda  asagidaki
sekilde muhasebelestirilir (TMS 39, md:
89):

-Finansal riskten korunma aracinin
gergege uygun degerinin  yeniden
Olctlmesinden (tirev nitelikli bir riskten
korunma araci igin) veya s6z konusu
riskten  korunma  aracinin  defter
degerine iliskin para bileseninin TMS
21’e gore Olculmesinden kaynaklanan
kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir,

-Finansal riskten korunma konusu
kalemden kaynaklanan ve korunulan
riskle iliskilendirilebilen kazan¢ veya
kayip, riskten korunma konusu kalemin
defter degerine yansitilir ve kar veya
zararda muhasebelestirilir. S6z konusu
durum, riskten korunma konusu kalem
maliyeti lizerinden Olgiilmiis olsa dahi
gecerlidir.

Firma asagidaki durumlarin olugmasi
durumunda ger¢ege uygun deger
riskinden ~ korunma  muhasebesini
uygulamaya son verir (TMS 39, md:
91):

-Riskten korunma aracinin vadesinin
dolmasi, satilmasi, sonlandirilmasi veya
kullanilmas.

muhasebesinin
kosullar

-Riskten  korunma
uygulanmasini  saglayan
saglayamaz duruma gelmesi.
-Isletmenin  ilgili  isleme iliskin
siiflandirmayi/diizenlemeyi iptal
etmesi.

Finansal riskten korunma konusu
varh@in  ger¢ege uygun degerinde
meydana gelen ve korunan riskle
iliskilendirilebilen degisikliklerin,
riskten korunma araci olarak kullanilan
tiirev aracin gercege uygun degerinde
meydan gelen degisiklerden
farklilasmasi durumu ilgili islemin etkin
olmadigmi  gosterir. Bu tir Dbir
farklilasma, asagidakileri de igeren bir
takim  sebeplerden  kaynaklanabilir
(TMS 39, md: UR124):

-Fiili yeniden fiyatlandirma tarihlerinin
beklenenden  farkli  olmasi  veya
beklenen yeniden fiyatlandirma
tarihlerinin degistirilmesi,

-Finansal riskten korunma konusu
portfoyde yer alan kalemlerin deger
diisiikliigiine ugramast veya finansal
durum tablosu (bilango) dist
birakilmalari,

-Finansal riskten korunma araci ile
riskten korunma konusu kalemin 6deme
tarihlerinin farkli olmasi ve

-Diger sebepler (6rnegin finansal riskten
korunma konusu kalemlerden kugik bir
bolimandn, riskten korunan olarak
tanimlandiklar1 gosterge faiz oranindan
daha diisiik bir faiz orani icermeleri ve
ortaya ¢ikan etkin olmama durumunun,
portfdyin bir bdtun olarak riskten
korunma muhasebesinin  kosullarini
tasitmamasina sebep olacak diizeyde
olmamas).

Firmalarda kesin taahhtten
kaynaklanan kur farki riskten korunma
islemi, gercege uygun deger riskinden
korunma islemi ya da nakit akis
riskinden korunma iglemi olarak
muhasebelestirilir (Ramirez, 2007: 7).
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Asagida gercege uygun deger riskinden
korunma muhasebesine iligskin 6rnek yer
almaktadir.

A firmas1 01 Ekim 2014 tarihinde B
firmasina ait 10.000 adet hisse senedini
20 TL/adet fiyattan satin almistir. A
firmasi, hisse senetlerinin gercege
uygun degerlerinde meydana
gelebilecek azalma riskinden korunmak
icin 01 Ekim 2014 tarihinde bir yil
vadeli 10.000 adet opsiyon sdzlesmesini
20 TL/adet fiyattan satin almistir. Bu
opsiyon sdzlesmesine gore, A firmasi
10.000 adetlik opsiyon sdzlesmesini bir
yillik siire i¢inde birim fiyat1 22 TL’den
satma hakkina sahiptir.

31.12.2014 tarihinde hisse basina fiyat:
19 TL ve opsiyon degeri: 21 TL

Satin alinan hisse senedinin muhasebe kaydi:

20 TL/adet x 10.000 adet = 200.000 TL
01.10.2014

A firmas1 15 Ocak 2015 tarihinde hisse
senetlerini 18 TL/adet fiyattan, opsiyon
sozlesmelerini de 22 TL/adet fiyattan
satmistir.

Bu durumda ilgili tarihlerde yapilacak
muhasebe kayitlar1 agagidaki gibidir.
TMS 39 standardina gore, alim satim
amagli olmayan, vadesi belirsiz nakit
sikintis1 durumunda elden c¢ikarilacak
finansal varliklar satilmaya hazir
finansal  varliklar ~ grubunda  yer
almaktadir. Hisse senetlerinin alim
satim amac¢li alinmasi durumunda
“Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Aktarilan Finansal Varliklar”
yani Allm satim amachh finansal
varliklar grubunda takip edilmesi uygun
olacaktir.

11X.02 Opsiyon Sozlesmesi

102 Banka

11X Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

200.000

200.000

Yukarirda TMS 39’a gore yapilan
muhasebe kayitlarinin TDHP’na gore
yapilmast durumunda 11X Satilmaya

Hazir Finansal Varliklar hesab1 yerine
110 Hisse Senetleri hesabinin
kullanilmasi s6z konusudur.
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Riskten Korunma Amach Tiirev Arva¢larin Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kapsaminda
Muhasebelestirilmesi

-Satin alinan opsiyon sézlesmesinin muhasebe kaydi:
20 TL/adet x 10.000 adet = 200.000 TL
01.10.2014

11X Tarev Arag
11X.02 Opsiyon Sozlesmesi

200.000

102 Banka 200.000

-31 Aralik 2014 tarihindeki muhasebe kaydi:
Opsiyon sozlesmesinin degeri: 10.000 adet x (21 TL- 20 TL) =10.000 TL
31.12.2014

11X Turev Araclar 10.000
11X.02 Opsiyon Sozlesmesi

64X Tiirev Ara¢ Sozlesme Karlar1 10.000

-31 Aralik 2014 tarihinde hisse senedinin degerinde olusan fark:
10.000 adet x ( Donem sonu fiyati- Alig fiyat1) = Fark
10.000 adet x (19 TL-20TL) =10.000 TL

31.12.2014

68X Satilmaya Hazir Finansal Varlik Zarari 10.000

11XSatilmaya Hazir Finansal Varlik 10.000
11X. 01 Hisse Senetleri

Yukaridaki muhasebe kayitlar
TDHP’na  gore yapilsayd;; 68X

kaydedilmektedir. 64X Turev Arag
Sozlesme Karlar1 hesab1 yerine 649

Satilmaya Hazir Finansal Varlik Zarar
hesab1 yerine 689 Diger Olagandist
Gider ve Zararlar hesabina

Diger Olagan Gelir ve Karlar hesabinda
muhasebe kaydina alinmaktadir.
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-15 Ocak 2015 tarihinde opsiyon s6zlesmesinin satilmasinin muhasebe kaydi:
22 TL (Satis fiyat1) x 10.000 adet = 220.000 TL

15.01.2015
102 Banka 220.000
11X Tirev Araglar 210.000
11X.02 Opsiyon Sozlesmesi
64X Tiirev Ara¢ S6zlesme Karlari 10.000
-15 Ocak 2015 tarihinde hisse senedinin satilmasinin muhasebe kaydi:
18 TL (Satis fiyat1) x 10.000 adet = 180.000 TL
15.01.2015
102 Banka 180.000
68XSatilmaya Hazir Finansal Varlik Zarari 10.000
190.000

11X.01 Hisse Senetleri

11X Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Hisse senedinin satisindan orta ¢ikan
zararin TDHP dogrultusunda yapilan
kayitlarda 655 Menkul Kiymet Satis
Zarar1 hesabina kaydedilmesi s6z
konusudur.

Yukaridaki oOrnekte, riskten korunma
aracindan (opsiyon soOzlesmesi) elde
edilen kazang ile riskten korunma
konusu kalemin  (hisse  senetleri)
gercege uygun deger degisikligi
nedeniyle maruz kaldig1 zarar esit olup,
etkinlik % 100°dur.

2. 2. Na](it Akis Riskinden Korunma
Amach Islemlerin Muhasebesi

Bazi1 kuruluglar icin risk, cari degerde
degisiklik  iken bazilarinda  nakit
akisinda degisme seklinde ortaya
cikabilmektedir. Nakit akisinin riskten
korunmasi, net kar veya zarari
etkileyerek, kayitlara alinmig bir varlik
ya da yukumlulik ile ya da gelecekte
beklenen bir iglem ile iligkilendirilebilen

nakit akimlarindaki degisiklik riskine
kars1 korunmayi ifade etmektedir (Olca,
2001: 28).

TMS 39’ a gore nakit akis riskinden
korunma, muhasebelestirilmis bir varlik
veya borca iligkin belirli bir riskle
iliskilendirilebilen ve kar/zarar1
etkileyebilen nitelikteki nakis akist
degisikliklerinden =~ korunmak  igin
gerceklestirilen bir iglemdir.

Nakit akis riskinden korunma islemi,
déonem boyunca riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasi igin gerekli
kosullar1 sagladig siirece asagidaki gibi
muhasebelestirilir (TMS 39, md: 95):
-Riskten korunma aracindan
kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin
etkin oldugu tespit edilen kismi diger

kapsamli gelir icerisinde
muhasebelestirilir,
-Riskten korunma aracindan

kaynaklanan kazang veya kaybin etkin
olamayan kismu kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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Nakit akis riskinden korunma
islemlerinin raporlanmasinda, riskten
korunma aracindan kaynaklanan Kkar
veya zararin etkin oldugu saptanan
kism1  dogrudan 6zkaynak degisim
tablosunda raporlanmaktadir.

Daha acik olarak, nakit akis riskinden
korunma  islemi  asagidaki  gibi
mubhasebelestirilir (TMS 39, md: 96):
-Riskten korunma konusu kalemin
0zkaynak ile ilgili kism1 asagidakilerden
diisiik olanina gore diizeltilir (mutlak
deger itibariyle):

(1) Riskten  korunma  isleminin
baslangicindan itibaren finansal riskten
korunma aracinin toplam kazang ya da
kayb1 ve

(i1))  Riskten  korunma isleminin
baslangicindan itibaren riskten korunma
aracinin ~ gelecekteki tahmini  nakit
akislarinin  gergege uygun degerinde
(bugiinkii degerinde) meydana gelen
toplam degisim

-Riskten korunma aracina veya buna
iliskin bir bilesenden (etkin olmayan)
geriye kalan kazang veya kayip ise kar
ya da zararda muhasebelestirilir.

Nakit  akis  riskinden  korunma
muhasebesi uygulayan firma islemin
sonlanmasi durumunda, asagidaki iki
secenekten birini yapabilir (TMS 39,
md: 98):

-Diger  kapsamli  gelir  icerisinde
muhasebelestirilmis olan kazang veya
kayiplari, elde edilen varligin veya
tistlenilen borcun kar veya zarari
etkiledigi donem veya donemlerde
(amortisman gideri veya satilan mallarin
maliyetinin muhasebelestirildigi
donemler gibi) yeniden simiflandirma
duzeltmesi olarak kér wveya zarar
icersinde yeniden siniflandirilabilir,
-Diger  kapsamli  gelir igerisinde
muhasebelestirilmis  bulunan kazang
veya kayiplar iptal edilerek varlik veya
borcun ilk maliyetine veya defter
degerine dahil edilebilir.

Nakit akis riskinden korunma
islemi icin, riskten korunma igleminin

konusunu olusturan tahmini islemin
gerceklesme olasiliginin yiiksek olmasi
ve ayn1 zamanda nakit akiglarindaki
degisikliklerin ~ kar  veya  zarari
etkileyebilecek nitelikte olmasi
gerekmektedir.

Nakit akis riskinden korunma amaglt
tirev Uriinler degerlenirken asagidaki
gibi hareket edilmektedir (Olca, 2001:
14):

-Bu turev aracla ilgili olumlu farklar
meydan geldigi donemin kar veya zarari
ile degil, ilgili 6zkaynak kalemi ile
iligkilendirilmektedir.

-Olumsuz farklarin tiirev iriinle ilgili
olan kismi, ortaya ¢iktigi donemin kari
veya zarart ile iligkilendirilmekte,
-Olumsuz farklarin tiirev {irtinle ilgili
olmayan kismi ise, riskten korunma
islemine tabi olmayan asil finansal
varliklar  gibi  degerlemeye  tabi
tutulmaktadir.

Asagida nakit akis riskinden korunma
muhasebesine  iligkin  6rnek  yer
almaktadir:

A firmasi1 yeni bir mal satin almak
istemektedir. Bunun i¢in C firmasi ile

mal satin alim sozlesmesi
imzalanmisgtir.  Sozlesme  detaylart
asagidaki gibidir:

-Anlagma tarihi: 01.01.2014

-Malin teslim tarihi: 30.07.2014
-Anlagma tutari: $100.000

-Anlagma tarihindeki kur: $1=2,10 TL
Burada C firmasi ile kur sabitlenmeden
sadece miktar konusunda anlasma
yapiliyor. Fakat o tarihte kur 2,10 TL
oldugundan kur yiikselebilir diisiincesi
ile forward sozlesme  yapilmak
isteniyor.

129



H. Meder Cakir, B. Sabuncu

Kurlarin yiikselecegini tahmin eden A
firmas1 nakit akis riskinden korunmak
amaciyla 30.07.2014 tarihinde yapacagi
$100.000 6deme icin, 01.01.2014
tarithinde T firmasindan $1= 2,20 TL
kuru iizerinden forward sézlesme satin
almigtir. A firmasi, T firmasina
sOzlesme nedeniyle 5.000 TL komisyon,
sozlesme gideri olarak da 1.000 TL
O0demis ve sodzlesme bedelinin tamami

kadar teminat mektubu vermistir. Ilgili
tarihlerdeki kurlar:

31.03.2014: $1=2,25TL

30.06.2014: $1=2,27 TL

30.07.2014: $1=2,30 TL

30.07.2014 tarihinde forward sozlesme
geregince A firmasinin T firmasma $1=
2,20 TL’den 220.000 TL &deyerek
$100.000’lik satin alimi s6z konusudur.
Aymi gin A firmast C firmasma
$100.000 6deyerek mal satin almaktadir

-01.01.2014 tarihinde A firmasinin T firmasi ile yaptig1 s6zlesmesinin nazim hesaplara

kayd:
$100.000 x 2,20 = 220.000 TL
01.01.2014

97X Tiirev Ara¢ S6zlesmeden Borglular
97X.01Forward S6zlesmeden Borglular

97X Tiirev Ara¢ Sozlesmeden Alacaklilar
97X.01Forward Sozlesme Alacaklilar

01.01.2014

91X Teminat Mektubundan Borg¢lular

91X Teminat Mektubundan Alacaklilar

220.000

220.000

220.000

-01.01.2014 tarthinde A firmasmin T firmasina verdigi teminat mektubunun muhasebe

220.000
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-01.01.2014 tarihindeki T firmasina 6denen masraflarin muhasebe kaydi:
01.01.2014

653 Komisyon Gideri 5.000
770 Genel Yonetim Gideri 1.000
6.000
100 Kasa

-31.03.2014 tarihindeki kur degisiminden dogan fark:
$100.000 x (2,25-2,20) =5.000 TL
31.03.2014

11X Tirev Araclar 5.000
11X.01 Forward Sozlesme

56X Tiirev Ara¢ Gergege Uygun 5.000
Degerleme Farklar1
56X.01Forward S6zlesme

-30.06.2014 tarihinde kur degisiminden dogan fark:
$100.000 x (2,27- 2,25) = 2.000 TL
30.06.2014

11X Turev Araclar 2.000
11X.01 Forward S6zlesme

56X Tiirev Ara¢ Gergege Uygun 2.000
Degerleme Farklar
56X.01Forward S6zlesme

-30.07.2014 tarihinde kur degisiminden dogan fark:
$100.000 x (2,30 - 2,27) =3.000 TL
30.07.2014

11X Turev Araclar 3.000
11X.01 Forward S6zlesme

56X Tiirev Ara¢ Gergege Uygun 3.000
Degerleme Farklar
56X.01Forward S6zlesme
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-C firmasindan malin satin alinmast:
$100.000 x 2,30 = 230.000 TL
30.07.2014

153 Ticari Mal

320 Saticilar

-30.07.2014 tarihinde forward s6zlesmenin sona erdirilmesi:
Forward s6zlesme piyasa fiyat1 $100.000 x 2,30 = 230.000 TL

Forward sozlesme bedeli $100.000 x 2,20 =220.000 TL
Kur Farki $100.000 x (2,30 - 2,20) = 10.000 TL
30.07.2014

320 Saticilar

102 Banka
11X Tirev Araglar
11X.01Forward S6zlesme

-Nazim hesaplarin kapatilmasi:
30.07.2014

97X Tiirev Ara¢ Sozlesmeden Alacaklilar
97X.01Forward Sozlesmeden Alacaklilar

97X Tiirev Ara¢ Sozlesmeden Borglular
97X.01Forward Sozlesme Borglular

-Teminat mektubunun geri alimina dair muhasebe kaydi:
30.07.2014

91X Teminat Mektubundan Alacaklilar

91X Teminat Mektubundan Bor¢lular

230.000

230.000

230.000

220.000
10.000

220.000

220.000

220.000

220.000
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- Ticari malin ayn giin satildig1 varsayimina gore degerleme farkinin kapatilmasina dair

muhasebe kayd:
30.07.2014

56X.01 Forward Soézlesme

153 Ticari Mal

56X Tiirev Arag Gergege Uygun Degerleme Farklar1 |10.000

621 Satilan Ticari Mal Maliyeti

220.000

230.000

TMS 39’a gbre, bu hesabin kalaninin
kapatilmasinda iki yontem
uygulanabilmektedir:

Birinci yontemde olusan gercege uygun
degerleme farklar1 ilgili  varligin
maliyetinden diistilebilmektedir.
Yukaridaki  Ornekte  bu  yontem
uygulanmaktadir.

Ikinci yontemde ise, olusan gercege
uygun degerleme farklari ilgili varligin
dénem sonunda hesaplanan amortisman
tutarindan diistilebilmektedir.
TDHP’nda, 56X Tiirev Ara¢ Gergege
Uygun Degerleme Farklar1 yerine hesap
bulunmamaktadir. Ayrica 11X Tiirev
Araglar Hesab1 yerine 118 Diger
Menkul Kiymetler Hesab1
Kullanilmaktadir.

Yukaridaki Ornekte, riskten korunma
aracindan (forward soOzlesmesi) elde
edilen kazang ile riskten korunma
konusu kalemin (Ticari mal) gercege
uygun deger degisikligi nedeniyle
maruz kaldig1 zarar esit olup, etkinlik %
100°ddr.

2. 3. Yurtdisindaki Firmada Bulunan
Net Yatirnm Riskinden Korunma
Amach Islemlerin Muhasebesi

Net yatirim riskinden korunma, yabanci
parali net  yatinmlarin  riskten
korunmasidir ve doviz kuru riskine
kars1 riskten korunma soz konusudur.
Riskten korunma aracindan
kaynaklanan kazang¢ veya kaybin etkin
olmayan kismi, eger sdz konusu tiirev

arag ise, gelir tablosunda
raporlanmaktadir.

Yabancit parali net yatirnm riskinden
korunma amacli  tiirev  {iriinlerin
degerlenmesi, genelde, nakit akis
riskinden korunma amagl tlirev araclar
gibi islem  gormektedir. Burada,
kambiyo muhasebesine iliskin
degerleme ile ilgili ilke ve kurallarin da
ayrica goz Onilinde bulundurulmasi
gerekmektedir (Orten, 2001: 7):
Yurtdisindaki firmada bulunan net
yatinm riskinden korunma amagl
islemler, net yatirimin bir pargasi olarak
muhasebelestirilen parasal kalemlere
iliskin riskten korunma islemleri de
dahil olmak iizere, nakit akis riskinden
korunma islemlerine benzer sekilde
muhasebelestirilmektedir (TMS 39, md:
102):

-Finansal riskten korunma aracindan
kaynaklanan kazang¢ veya kaybin etkin
oldugu tespit edilen kismi1 diger
kapsamli gelir icerisinde
muhasebelestirilmekte ve

-Finansal riskten korunma aracindan
kaynaklanan kazang veya kaybin etkin
olmayan kismi kadr veya zararda
muhasebelestirilmektedir.

Firmanin yurt disindaki firmadaki net
yatirimin bir pargast olmasi durumunda,
ortaya cikan kur farklar1 baslangicta
Ozkaynaklarda ayr1 bir unsur olarak
muhasebelestirilmekte ve net yatirimin
elden ¢ikarilmasi ile birlikte k&r veya
zararda muhasebelestirilmektedir (TMS
21,md:32).
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Ayrica, yurt digindaki firmanin elden
cikarilmasinda, Ozkaynaklarin ayr1 bir
unsuru olarak kaydedilmis olan ve bu
isletmeye ait birikmis kur farklari, kar
ya da zarar olarak finansal tablolarda
yansitilmali seklinde ifade edilmektedir(
TMS 21, md.48).

Ayrica, KGK tarafindan yaymlanmis
olan “Finansal Tablo ve Kullanim
Ornekleri’nde  yurtdisindaki firmaya
iliskin  yatirnrm riskinden korunma
kazanclari/kayiplar1  ve nakit akig
riskinden korunma kazanglari/kayiplari,

kar veya zararda yeniden
siiflandirilacak birikmis diger
kapsamli  gelirler veya  giderler

grubunda yer almaktadir. Bu hesap
grubunda ortaya c¢iktiklari donemde
dogrudan 6zkaynak unsuru olarak

kaydedilen ve sonradan kar veya zarara
aktarilabilen hesaplar bulunmaktadir.
Asagida net yatirim riskinden korunma

muhasebesine iliskin ornek
bulunmaktadir:

A firmast  01.10.2014  tarihinde,
ABD’de faaliyet gosteren Z firmasinin
%30’unu $100.000 ddeyerek

31.01.2015 tarihinde satin almak iizere
anlasmistir. A firmasi net yatirimi
nedeniyle karsi karsiya kaldigi doviz
kuru riskinden korunmak i¢in C bankasi
ile forward s6zlesme gerceklestirmistir.
Forward s6zlesme ayrintilart:

Anlagma tarihi: 01.10.2014

Bitis tarihi: 31.01.2015

Forward kuru: $1=2,0 TL

Anlasma tutar1 : $100.000

31.12.2014 tarihi kur: $1=2,10 TL
31.01.2015 tarihi kur $1=2,05 TL

-01.10.2014 tarihinde A firmasinin C bankasi ile yaptig1 forward sézlesmenin nazim

hesaplara muhasebe kaydi:
$100.000 x 2,0 = 200.000 TL
01.10.2014

97X Tiirev Ara¢ Sozlesmeden Borglular
97X.01Forward Sozlesmeden Borglular

97X Tiirev Ara¢ Sozlesmeden Alacaklilar
97X.01Forward Sozlesmeden Alacaklilar

-31.12.2014 tarihinde olusan kur degisiminin muhasebe kaydi:
$100.000 x (2,10 - 2,00) = 10.000 TL

31.12.2014

11X Turev Araclar
11X.01 Forward S6zlesme

56X Tiirev Ara¢ Gergege Uygun
Degerleme Farklar
56X.01 Forward S6zlesme

200.000

10.000

200.000

10.000
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-31.01.2015 tarihinde olusan kur degisiminin muhasebe kaydi:
$100.000 x (2,05 - 2,10) =5.000 TL
31.01.2015

56X Tiirev Arag Gergege Uygun Degerleme Farklar1 |5.000
56X.01 Forward Soézlesme

11X Turev Araclar 5.000
11X.01 Forward S6zlesme

-31.01.2015 tarihinde forward sézlesmenin sona erdirilmesi:

Forward s6zlesme bedeli $100.000 x 2,00 = 200.000 TL

Forward piyasa bedeli ~ $100.000 x 2,05 = 205.000 TL

Kur farki $100.000 x (2,05 - 2,00) = 5.000 TL
31.01.2015

242 Istirakler 205.000

102 Banka 200.000
11X Tirev Araglar 5.000
11X.01Forward S6zlesme

Riskten korunma aracindan (forward sézlesmesi) elde edilen kazang ile riskten korunma
konusu kalemin (istirak) gercege uygun deger degisikligi nedeniyle maruz kaldig1 zarar
esit olup, etkinlik % 100°diir.

-Sozlesmenin sonlandirilmasi nedeniyle nazim hesaplarin kapatilmasinin muhasebe
kaydi:
31.01.2015

97X Tiirev Ara¢ Sozlesmeden Alacaklilar 200.000
97X.01Forward S6zlesmeden Alacaklilar

97X Tiirev Ara¢ S6zlesmeden Borglular 200.000
97X.01Forward S6zlesmeden Borglular

-Degerleme farkinin kapatilmasi:
31.01.2015

56X Tiirev Arag Gergege Uygun Degerleme Farklar1 |5.000
56X.01 Forward Soézlesme

242 lstirakler 5.000
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-31.03.2015 tarihinde A firmasi Z firmasindaki $100.000’1ik %30 istirak paymni satma
karar1 almistir ve satig tutar1 230.000 TL’dir. Satis ile ilgili bilgiler:

istirékin kayitlardaki degeri: 200.000 TL

Istirakin satis tutar1 :230.000 TL
31.03.2015
102 Banka 230.000
242 lstirakler 200.000
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 30.000

3. SONUC

Riskten ~ korunma  muhasebesinin
uygulanmasi, riskten korunma araci ile
riskten korunan kalemden kaynaklanan
kazan¢ ve kayiplarin ayni dénemlerde
finansal  tablolarda  raporlanmasini
saglamaktadir. Firmalar riskten
korunmak  amaciyla  tiirev  arag
sozlesmelerine taraf olduklarinda, tiirev
araclardan elde ettikleri kazan¢ veya
kayiplarin ve maruz kaldiklar1 riske ait
kazang veya kayiplarin raporlanmasi ile
ilgili  istege baghh olarak riskten
korunma muhasebesini
uygulayabilmektedirler. Halihazirda
ulkemizde, Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan alinan kararlar c¢ercevesinde
firmalarin muhasebe kayitlari
TMS/TFRS ve TDHP ile uyumlu olarak
yapilmaya devam edilmektedir. Ancak,
Tiirev ara¢ kullanimiyla ortaya ¢ikan
kar/zararin ~ gergeklestigi ~ donemde
finansal tablolara yansitilmasini
saglamasi agisindan isletmelerin bu tiir
faaliyetlerini TMS’ye gore
muhasebelestirmesi ve finansal
tablolarint TFRS’ye gore hazirlamasi
onemlidir.

Caligmada gelismis iilkelerde yaygin

olarak kullanilmasina ragmen
tilkemizde ise heniliz yaygin olarak
kullanilmayan tiirev arac

sozlesmelerinin ~ Tiirkiye =~ Muhasebe
Standartlar1 cercevesinde riskten
korunma aract olarak nasil
muhasebelestirilecegi lizerinde
durulmustur. Oncelikle riskten korunma

muhasebesinin uygulanmasi i¢in gerekli
olan 0Ozel sartlar belirtilmistir. Daha
sonra ger¢ege uygun deger riskinden,
nakit akis riskinden ve net yatirim
riskinden korunma amagh islemler
iizerinde  durulmus ve  Tiirkiye
muhasebe standartlar1  g¢ergevesinde
orneklendirilmistir. Gerektiginde Kamu
GOzetimi  Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan
yayinlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 ile uyumlu “Finansal Tablo
Ormnekleri ve Kullanom  Rehberi”
referans alimmistir Ayrica, mevcut
sisteme goOre turev ara¢ kullaniminin
muhasebelestirilmesinde kullanilan
hesap isimlerine de yer verilmistir.

Calisma sonucunda riskten korunma

muhasebesinin uygulanmasi ile
Ozkaynak hesap grubunda meydana
gelen hesap hareketlerinin

muhasebelestirilebilmesi acgisindan yeni
hesap ve hesap gruplarina ihtiyag
duyuldugu tespit edilmistir. Bu nedenle
KGK, ilgili meslek mensuplarn ve
akademisyenler tarafindan taslak hesap
planinin  hazirlanmas1 gerekmektedir.
Hazirlanacak olan hesap planinda
ihtiya¢ duyulan yeni hesaplarin ilgili
hesap gruplarinda gosterilebilmesi igin
hesap kodlarmin dort haneli yapilmasi
uygun olacaktir. Bunun yaninda
standartlarin  isletmeler  tarafindan
anlasilabilir ve uygulanabilir olmasini
saglayan egitimlerin verilmesi
gerekmektedir. Boylece  yeni
standartlara gore ge¢is kolaylasacak ve
daha kisa siirede gergeklesebilecektir.
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