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OZET

Diinyadaki ekonomik simirlar ortadan kalkmas: neticesinde mal, hizmet ve sermaye akimlar:t ulusal
boyuttan uluslararasi boyuta tasmmistir. Kiiresellesme olarak adlandwrilan bu durum ile diinya artik tek bir
pazar haline gelmistir. Bu gelismeler, diinya finans piyasalarinda da etkilerini gostermis ve farkl iilkelerdeki
finansal piyasalar birbiriyle biitiinlesmistir. Kiiresellesmenin getirdigi zorlu rekabet sartlarindaki isletmelerin
faaliyetlerini siirdiirebilmesi ve maruz kalinan risklerin onlenebilmesi icin geleneksel finansal araglara
alternatif olabilecek yeni finansal araglar gelistivilmistiv. Bu finansal araglarin en onemlisi ise, geleneksel
finansal araglardan tiiretilen ve risk yonetiminde etkin bir sekilde kullanilan tiirev finansal araglardir. Finansal
pivasalarda yogun bir sekilde kullanilan tiirev finansal araglarin, oziine uygun bir sekilde muhasebe kayitlarina
alinmast gerekmektedir. Bu ¢alismanin amact; uluslararast finansal raporlama standartlar: kapsaminda, tiirev
finansal ara¢ sozlesmelerinin muhasebelestirilmesi ve gercege uygun deger ¢ercevesinde riskin kayit altina
alinmasidir.
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ABSTRACT

As the economic borders around the world have been lifted, goods, services and capital flows have moved
from the national dimension to the international dimension. With this situation called globalization, the world
has become a single market. These developments were also influential in world financial markets and financial
markets in different countries were integrated. New financial instruments have been developed that can be
used as an alternative to traditional financial instruments in order to enable companies operating in tough
competition by globalization to continue their operations and to avoid exposure to risks. The most important of
these financial instruments are derivative financial instruments derived from traditional financial instruments
and used effectively in risk management.Derivative financial instruments used intensively in financial markets
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derivative financial instrument contracts and fair valuation of the risk within the framework of international
financial reporting standards.
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1. GIRIS

Yakin bir tarihte ortaya ¢ikmis olmalarina ragmen, gercekte tarih boyunca tiirev
araclarn  kullanimma rastlanilmaktadir. Ilk tiirev sdzlesmeler, M.O. 1750 yilinda,
Mezopotamya’da kil tabletlere yazilmistir. Kayitlardaki ilk vadeli islem sozlesmeleri, Eski
Yunan filozofu Thales’in kisin, bahardaki zeytin hasilati i¢in yaghanelerle yaptigi ve alim
opsiyonlarina benzeyen anlagsmalardir. Forward s6zlesmelerin yapildigi ilk borsa, Londra’daki
Kraliyet Borsas1 (Royal Exchange) olmustur. Ilk organize tiirev ara¢ piyasasi, 1848 yilinda
kurulan Chicago Ticaret Borsasi (Chicago Board of Trade-CBOT), halen faaliyette olan,
diinyanin en eski ve en biiyiik vadeli islemler borsasidir. Bilinen ilk resmi forward sézlesme,
13 Mart 1851 tarihli ve Haziran teslimli 10.5 ton dayanak varlig1 igeren misir sdzlesmesidir.

Ekonomideki ve dolayisiyla piyasalardaki gelismelere paralel olarak yatirimcilarin
kars1 karstya kaldiklari risklerin niteligi ve gesitliliginin artmasi sonucu risk yonetebilmek i¢in
yeni finansal araglara ihtiyag dogmustur. 1971 yilinda Bretton Woods Sisteminin ¢okmesi,
mevcut finansal araglarin giliniin ihtiyaglarini karsilayamamasi, diinyada ¢esitli finansal
krizlerin yasanmasi, riski yok etmeyi amaglayan farkli nitelikte finansal araglarin olusmasina

neden olmustur. Tiiretilen bu araglara, Tiirev Finansal Araglar denilmistir.

Oncelikle gelismis iilkelerde tarim iiriinleri {izerine islem gérmeye baslayan, daha
sonra ise menkul kiymet, doviz ve finansal gdstergeler iizerine diizenlenen tilirev finansal arag
sozlesmeleri, yatirimcilarin yogun ilgisiyle karsilasmis, bunun sonucunda da tiirev finansal
piyasalar faaliyete gecmistir. Tiirev finansal araglar, ongoriilemeyen ekonomik gelismeler
nedeniyle olusan dovizdeki dalgalanmalara ve fiyat risklerine karsi yatirimcilara korunma
imkani saglayarak finansal sistemin temel gorevlerinden biri olan risk yonetimini daha kolay
ve diisiik maliyetli hale getirmektedir.

Tiirkiye’de, 1980 yil1 6ncesinde, ekonominin disa kapali ve devletci bir yapiya sahip
olmasi, para ve sermaye piyasalarinin fazla gelismemis olmasi nedeniyle tiirev islemler ile
ilgili bir gelisme olmamistir. 24 Ocak 1980 tarihinde alinan “24 Ocak Kararlar1”, Tiirk
ekonomisi ve piyasalarinda 6nemli degisiklikler yaratmistir. S6z konusu gelismeler, faiz orani
ve doviz kuru gibi degiskenlerde dalgalanmalarin yaganmasina neden olmustur. Ekonomik
birimler, tiirev iriinlere ihtiya¢ duymaya ve gelisim hizi ¢ok yavas da olsa tezgahiistii
piyasalarda kullanmaya baglamislardir. 28 Kasim 1995 tarihinden itibaren Merkez Bankasi
biinyesinde Piyasalar Genel Miidiirliigii, Doviz ve Efektif Piyasalar1 Miidiirliigii blinyesinde
Vadeli (Forward) Doviz Alim-Satim Piyasasi faaliyet gostermeye baslamistir. Tarihsel siire¢
igerisinde Tiirkiye, Istanbul Altin Borsasi biinyesinde agilan Vadeli Islemler ve Opsiyon
Piyasas1 (1997), Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi biinyesinde agilan Vadeli Islemler
Piyasas1 (2001) ve Vadeli Opsiyon Borsasi (2005) olmak iizere ii¢ farkli organize tlirev
piyasaya sahip olmustur. 5 Nisan 2013 tarihinde, iilkemizdeki mevcut borsalar; IMKB, VOB
ve Istanbul Altin Borsasi, yapilanmayla Borsa Istanbul (BIST) catis1 altinda birlestirilmistir.

Finansal piyasalarda yaygin olarak kullanilan tiirev finansal araglar, bazi sorunlar1 da
beraberinde getirmistir. Bu sorunlarin basinda, tiirev araglarin muhasebe kayitlarina alinmasi
gelmektedir. Bu finansal araclari kullanan isletmeler i¢in bunlarin finansal tablolarda nasil
raporlanacagi, hangi degerleme Sl¢iisiiniin kullanilacag, bu araglardan dogan kar ve zararlarin
finansal tablolara ne zaman ve nasil aktarilacagi, son derece 6nemli konular1 olusturmaktadir.
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2. TUREV FINANSAL ARACLAR

Tiirev finansal araglar; belli miktardaki standart bir malin, menkul kiymetin, finansal
gOstergenin ya da yabanci paranin islem aninda belirlenmis fiyattan, belirli bir yerde ve belirli
bir tarihte satin alinmasini ya da satilmasini 6ngéren alim satim anlagmalaridir.

Degeri baska bir finansal varligin veya malin degerine dogrudan bagli olan finansal
araglar tiirev finansal arag¢ olarak adlandirilmaktadir. Tiirev finansal araglarin degeri, mal ya
da doviz, faiz, hisse senedi gibi bir finansal varligin degerinden tiiretilmektedir. Dolayisiyla,
tiirev finansal araglar; bir faiz oranina, iiriin fiyatina ya da doviz kuruna bagl olarak deger
olusturan ve sahibine sozlesmesel hak ve ylikiimliiliikler saglayan finansal araglardir.

Tiirev finansal araglara dayali yapilan sdézlesmeler, alinip satilabilir sozlesmelerdir.
Alan acisindan finansal varlik niteliginde olup, yiikiimliiliik altindaki isletmede ise finansal
borg niteligindedir.

Tiirev finansal araclar, dayanak varligin sahipliginin el degistirmesine gerek
olmaksizin, bu varlikla ilgili hak ve yiikiimliiliiklerin ticaretine imkan saglar.

Tiirev finansal araclar, oncelikle mal piyasalarinda, daha sonra ise yaygin olarak
finansal piyasalarda kullanilmaya baglanmistir. Gerek bireysel, gerekse kurumsal yatirimcilar
tiirev finansal araglar1 genellikle; “Riskten Korunma (hedding)”, “Spekiilasyon” ve “Arbitra;”
amaglart dogrultusunda kullanirlar.

2.1. Forward Sozlesmeler

Forward; “belirli bir miktar ve kalitedeki para, doviz, altin, mali ara¢ ve diger tiirev
tirtinlerin 6nceden belirlenen fiyatla, gelecekteki bir tarihte, organize olmayan bir piyasada
alim ve satimin1 kapsayan, teslim amagl bir vadeli islemdir.” (Orten, 2001; 39).

Forward igslemlerinin temel 6zellikleri asagidaki sekilde siralanmaktadir;

> Forward, teslim amagh bir vadeli islemdir. Bu nedenle, forward s6zlesmeler,
vadeli islem sézlesmeleri olarak da ifade edilir.

> Forward sozlesmeler, standart sozlesmeler degildir. Forward sézlesmelerinde
genelde serbestlik hakimdir ve 6zel bir yasal diizenleme s6z konusu degildir.

> Forward sozlesmesine konu olan varligin teslim yeri, teslim zamani, miktari,
kalitesi gibi konularda standartlasma aranmamaktadir.

> Forward s6zlesmeler, 6nceden belirlenen vade giiniinde taraflarin edinimlerini,
teslim ve 6demelerini yerine getirmeleri ile kapanir.

> Forward sozlesmelerde kar veya zarar vade sonunda, islem gerceklestiginde
olusur.
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Finansal piyasalardaki tiirev islemler, ii¢ grupta incelenmektedir.

Déoviz Forward Sézlesmeleri: iki taraf arasinda, belirli tutardaki bir yabanci paranin
baska bir para birimine c¢evrilerek, bugiinden belirlenmis gelecege ait bir tarihte teslimi
konusunda yapilan sézlesmelerdir. (Chambers, 2007; 43)

Faiz Forward Soézlesmeleri: Faiz riskinden korunmak i¢in yapilan bu vadeli
sozlesmelerdir. Faiz forward sozlesmelerinde taraflar, belli tutardaki anaparaya, belirli bir
siire i¢in uygulanacak olan faiz orani iizerinde anlasirlar. Bu orana da forward faiz oran1 denir.

Ticari Mal Forward Soézlesmeleri: Bu sozlesmeler, bir mali, gelecekteki bir tarihte,
sozlesme tarihinde saptanan belirli bir fiyattan almaya ya da satmaya zorunlu kilan
sozlesmelerdir. Teslim tarihi, yeri, mal miktar1 ve niteligi anlasma yapildig1 sirada belirlenir.

2.2. Futures Sozlesmeler

Futures sozlesmeler, standart miktar ve kalitede bir varligi 6nceden belirlenmis bir
fiyattan, gelecekte belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya iliskin olarak diizenlenen
yasal bir sdzlesmedir. (T.C. Milli Egitim Bakanligi, 2007; 19)

Forward islemlerde ortaya ¢ikabilen giiven eksikligini giderebilmek amaciyla
gelistirilen futures piyasalari, gercekte organize forward piyasalaridir. Futures sozlesmeler,
forward sozlesmeler ile ayn1 amaci ve dzellikleri tagimaktadir. Aralarindaki temel farklilik,
future sdzlesmelerin standart olmasi ve organize borsalarda igslem gérmesidir.

Alic1 ve satict arasinda tglincti bir kurum olarak futures borsasi yer almaktadir.
Piyasay1 bu borsa diizenlemekte, tiim futures sozlesmeleri bu borsada alinip satilmakta, alic
ve saticilar birbirini tantmamaktadir. Mal ya da menkul kiymet teslimi ve kalitesi ile ilgili tiim
taahhiitler borsanin garantisi altindadir.

2.3. Opsiyonlar

Opsiyon; satin alan tarafa, bir mal veya kiymeti, gelecekte belirli bir tarihte, belirli bir
fiyattan, belirlenen miktarda alma veya satma hakkini saglayan sozlesmedir.

Opsiyon sozlesmesi, alici taraf agisindan bir hak saglamakta, buna karsilik satici tarafi
bu hakki satan taraf olarak yiikiimliiliikk altina sokmaktadir. Alici taraf, opsiyon s6zlesmesinde
taninan hakki satin alirken saticiya, “opsiyon primi” oder. Opsiyon sozlesmeleri, 6denen
opsiyon primiyle sdzlesme sahibine alim veya satimla ilgili opsiyon kullanma hakki saglar.
Opsiyonlart diger tiirev TUriinlerden ayiran en Onemli fark, taninan hakkin kullanilip
kullanilmamasidir. Opsiyon isleme sokulmadigi takdirde zarar, 6denen primle sinirl
kalmaktadir. Dolayistyla, sinirli zarar olasiligl ve yiiksek kaldirag potansiyeli, vadeli islem
sOzlesmelerinin bir ileriki agsamasi olan opsiyonlarin iistiinliikleri arasinda sayilmaktadir.

Vadelerine gore opsiyon sozlesmeleri; Amerikan Opsiyonu ve Avrupa Opsiyonu
olmak tizere ikiye ayrilir. Amerikan opsiyon sozlesmeleri, sdzlesmede belirtilen vadeden 6nce
isleme konulabilirler. Avrupa opsiyon sozlesmeleri, sadece sozlesmede belirtilen vade
giiniinde isleme konulabilirler.
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Taraf olanlara saglanan haklar agisindan opsiyonlar, alim opsiyonu ve satim opsiyonu
olmak tizere ikiye ayrilmaktadir.

a. Alim Opsiyonu (Call Option): Alim opsiyonu, opsiyonu alan tarafa belirli bir
vadede veya vadeye kadar, dnceden belirlenen fiyat iizerinden, belirli miktar ve nitelikteki
dayanak varlig1 alma hakkini veren, ancak almay1 zorunlu tutmayan, satan tarafi ise alicinin
talebi halinde satmaya yiikiimlii kilan sdzlesmedir.

Bir yatirnmci gelecekte, ilgilendigi menkul kiymetin fiyatinin ylikselecegini
diistiniiyorsa, bugiinden ilgili menkul kiymetin fiyatin1 sabitlemek i¢in alim opsiyonu satin
alir. Vade geldiginde alic1 taraf, spot piyasadaki menkul kiymetin fiyat1 ile opsiyon
sOzlesmesindeki fiyat1 karsilastirarak opsiyonu kullanip kullanmayacagina karar verir.

ALIM OPSIYONU (Call Option)

Piyasa Fiyat1 > Kullanim Fiyati + Prim KARDA (In The Money)
Piyasa Fiyat1 = Kullanim Fiyati + Prim BASABAS (At The Money)
Piyasa Fiyat1 < Kullanim Fiyat1 + Prim ZARARDA (Out Of The Money)

b. Satim Opsiyonu (Put Option): Satim opsiyonu, opsiyonu alan tarafa, belirli bir
vadede veya vadeye kadar, 6nceden belirlenen fiyat {izerinden, belli miktar ve nitelikteki
dayanak varligi satma hakkini veren, ancak satmaya zorunlu tutmayan, satan tarafi ise
opsiyon alicisinin talebi halinde satmaya ytikiimlii kilan s6zlesmedir.

Satim opsiyonu alan tarafin ileride fiyatlarin diisecegi yoniinde bir beklentisi vardir.
Beklentisi dogru ciktig1 takdirde elindeki menkul kiymetleri piyasaya gore daha yiiksek
fiyattan satma hakki dogacaktir. Ancak fiyatlar alicinin bekledigi yonde gelismezse, yani
fiyatlar yiikselirse opsiyonu kullanmak alic1 i¢in karli olmayacaktir. Piyasada daha yiiksek
fiyata menkul kiymetlerini satabilecekken daha diisiik fiyata opsiyon yazicisina satmak
istemeyecek, dolayisiyla opsiyondan dogan hakkini kullanmayacaktir. Bu durumda 6dedigi
prim kadar bir zarar1 s6z konusu olacaktir.

SATIM OPSIYONU (Put Option)

Piyasa Fiyati + Prim > Kullanim Fiyati KARDA (In The Money)
Piyasa Fiyat1 + Prim = Kullanim Fiyat1 BASABAS (At The Money)
Piyasa Fiyati + Prim < Kullanim Fiyati ZARARDA (Out Of The Money)

2.4. Swap Islemleri

Swap islemleri, farkli kuruluslarin, farkli finansal piyasalardaki, farkli kredi
degerliliklerine bagli olarak, farkli kredi sartlartyla karsi karsiya kalmalart ve bu
farkliliklardan swap islemine taraf olanlardan her birinin yararina olacak sekilde sonug
saglayan islemlerdir.
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Swap soOzlesmeleri bir bor¢lanma veya yatirrm ydntemi olmayip sadece mevcut
bor¢larin veya yatirimlarin nakit akimlarini degistirmeye yarayan finansal araglardir.

Swap; riskleri azaltma, gelirleri arttirma ve fon maliyetlerini diisiirme olanagi veren
bir yontemdir. Isletme yoneticileri, yapacaklari swap islemleriyle, ihtiyaclarina gore,
borglarin1 yeniden degerlendirmek igin bir ara¢ saglamakta, para cinsinin ve enstriiman tipinin
avantaj sagladig1 yerlerden borglanabilmektedir. Bdylece, swap araciligiyla isletme kaynaklari
daha etkin bir sekilde kullanabilmektedir.

Swap islemleri; faiz, para, mal, borsa endeksi ve kredi riski esasina dayali olarak
yapilmaktadir. Bunun yaninda, belli basl birka¢ swap isleminin 6zelliklerinin tek bir islemde
birlestirilmesiyle olusturulan tiiretilmis swap ¢esitleri de bulunmaktadir.

a. Faiz Swapi: Taraflar arasinda belirli bir déonem igin, belirli bir anapara tutarina
uygulanacak faiz oranlarinin degistirilmesi amaciyla yapilan sdzlesmedir. (Shapiro,1999; 557)

b. Para Swapi: Iki tarafin, iki ayr1 para birimi iizerinden mevcut veya olacagi tahmin
edilen borglarmi veya alacaklarin1 belirlenmis kurallar g¢ercevesinde, kararlastirilan siire
sonunda, daha oOnce anlasilmis belirli bir kur iizerinden taraflar arasinda degistirilmesini
igceren finansal bir islemdir.

. Mal Swap: Iki taraf arasinda belirli miktar ve kalitedeki bir malin sabit ve degisken
fiyatlarin1 belirli bir zaman siiresince degistirmeye yonelik bir sézlesmedir. (Korkmaz ve
Ceylan, 2012; 442)

d. Swap Opsiyonlari: Swap ve opsiyonun birlesiminden olusur ve swaptions olarak da
adlandirilir. Bir swap opsiyonu sozlesmesi, belirli kosullar altinda, gelecekte bir swap
sOzlesmesine girme ya da bir swap sdzlesmesini sona erdirme hakki verir.

3. TUREV FINANSAL ARACLARIN MUHASEBELESTIRILMESINE
ILISKIN DUZENLEMELER

Tiirev finansal araglarin, dogru ve 6ziine uygun bir sekilde muhasebe kayitlarinin
yapilmasi, riskin sayisallastirilarak mali tablolarda yer almasi biiyiik 6nem arz etmektedir.

3.1. Tiirev Finansal Araclarin Kayit Altina Alinmasi ile lgili Sorunlar

Tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmelerinde karsilasilan ilk sorun bu araglar ile
ilgili iglemlerin muhasebe kayitlarina nasil aktarilmasi gerektigidir. Bu araglarin bir varlik ya
da yiikiimliiliik olarak bilangoda yer alip almayacagi, kaydin ne zaman ve nasil yapilacag: gibi
sorulara aranan yanitlar, bu araglarin muhasebelestirilmelerine iliskin yontemin secimi
hususunda biiyiik 6nem arz etmektedir.

Tirev finansal araglara iliskin diger bir sorun, bu araglara iliskin sdzlesmelerin
degerlemelerinin ne sekilde yapilacagi hususudur. Degerleme sorunu, iki asamali olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Birincisi, tlirev araglar muhasebe kayitlarina alinirken hangi degerin
kullanilacag, ikincisi ise sonraki donemlerde degerlemenin ne sekilde yapilacagidir.
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Tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmesindeki sorunlardan biri de bu araglara ait
bilgilerin finansal raporlarda kamuya nasil agiklanacagina iliskindir.

3.2. Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinda Yapilan Diizenlemeler

Finansal araglarin raporlanmasi konusunda, 1988 yilinda, Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Komitesi (IASC), finansal araglar lizerinde ¢alismaya baglamistir.

IASC; 1995’de, UMS — 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklamalar Standardini
yaymnlamistir. UMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinin amaci; isletmede bulunan
finansal araclarin, bor¢ veya oOzkaynak olarak siniflandirilmasina ve finansal araglarin
(finansal varlik ve finansal bor¢larin) netlestirilmelerine iligskin ilkeleri belirlemektir. UMS 32
standardi; finansal tablo kullanicilar tarafindan, finansal enstriimanlarin, isletmenin finansal
durumu, performansi ve nakit akimlar1 tizerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmasi ve analiz
edilebilmesini amaglamaktadir.

UMS 32, Tiirev araclari, “Finansal bir aracin tasidigi risklerin taraflar arasinda
degisimini saglayan sozlesmeler” olarak tanimlayarak kapsamina almig ve ayrintili
aciklamalara ekinde yer vermistir. UMS 32’nin ekinde, tiirev finansal araglara iliskin olarak
su aciklamalara yer verilmistir: Finansal araglar; asil araglar (alacaklar, borglar ve hisse
senedine dayali finansal araclar gibi) ile tiirev finansal araclar1 (opsiyonlar, vadeli islem
sozlesmeleri, futures sozlesmeler ve forward sézlesmeler, swap islemleri vb.) igerir.

IASC, 1999°da UMS - 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Degerleme
Standardini yaymlamistir. UMS 39 standardinin amaci; finansal varliklarin, finansal borglarin
ve finansal olmayan kalemlerin alim veya satimina iliskin sdzlesmelerin muhasebelestirme ve
Olciilmesine yonelik ilkeleri belirlemektir.

UMS 39 nolu standartla getirilen temel ilkelerden biri; tiirev araglar dahil tiim varlik
ve yiikiimliiliikklerin bilangoya yansitilmasidir. UMS 39 kapsaminda; finansal varliklar veya
finansal borglar, sadece isletmenin bir araca iliskin sozlesme hiikiimlerine taraf olmasi
halinde, bilancoya yansitilmak {lizere mali tablolara alinmaktadir. Bu ilke, tiirev araglara
iliskin sozlesme ile belirlenen tiim haklarin ve sorumluluklarin, bilangoda varliklar ve
yiikiimliiliikler olarak mali tablolara alinmasini gerektirir. Bir finansal bor¢ veya bu borcun
bir kismi; sozlesmede belirtilen yiikiimliiliigiin ifasi, sona ermesi veya iptal edilmesi gibi
nedenlerle, sadece borcun ortadan kalkmasi halinde mali tablolardan ¢ikarilir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB), gerceklestirdigi gelisme
faaliyetleri sonucunda finansal araglarin agiklamasini UMS — 32 kapsamindan ¢ikarmis ve
UFRS — 7: Agiklamalar standardini, 01.01.2007 tarihinden itibaren yliriirliige koymustur.
UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar Standardinin amaci; finansal tablo kullanicilarinin,
finansal araglarin isletmenin finansal durumu ve performansi agisindan 6nemi ve isletmenin
donem icerisinde ve raporlama tarihinde finansal araglar nedeniyle maruz kaldigi risklerin
niteligi ve diizeyi ile igletmenin riskleri yonetme seklini degerlendirebilmeleri icin gerekli
olan bilgilerin kamuoyuna agiklanmasidir.

UFRS 7’de yer alan ilkeler, “UMS 32 Finansal Araglar: Sunum”, “UMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” ve “UFRS 9 Finansal Araclar” Standartlarinda yer alan



The Journal of Accounting and Finance- October/2019 (84): 1-16

finansal varlik ve borglarin muhasebelestirilmesi, Ol¢iilmesi ve sunumuna iliskin ilkeleri
tamamlar.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu, UMS — 39 nolu standardin yerini almak
tizere de yeni bir ¢alisma baglatmis ve bu kapsamda 12.11.2009 tarihinde UFRS 9: Finansal
Araglar Standardmin ilk kismimni yaymlamistir. Standardin ilk kisminda finansal varliklarin
siiflandirilmasi ve 6l¢iimiine iliskin ilkeler belirlenmistir.

IASB’nin bdyle bir proje baslatmasinin nedeni, yatirimcilar ve diger finansal tablo
kullanicilarinin UMS 39°da yer alan muhasebelestirme ve dlgiimleme esaslarinin anlagilmasi
ve uygulamasinin zor oldugunu ifade etmeleridir.

Standardin amaci, finansal tablo kullanicilarina igletmenin finansal varliklart ve
finansal borglari ile ilgili olarak, gelecekte ortaya ¢ikacak nakit akislarinin tutari, zamanlamasi
ve belirsizligi hakkinda, ihtiyaca uygun ve yararli bilgiyi sunacak raporlama ilkelerini
belirlemektir. UMS 39’un kapsami i¢inde yer alan tiim finansal araglara bu standartta yer alan
hiikiimler uygulanir.

IASB tarafindan, UFRS 9’un deger diisiikligli ve finansal riskten korunma
muhasebesi kisimlarinin da tamamlanmasiyla birlikte, UFRS 9 bir biitiin olarak 2018 yilinda
yiirtirliige girmistir.

UFRS 9 Finansal Araglar Standardinin Tiirkiye’de uygulanacak versiyonu, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (KGK) tarafindan kabul edilmis ve
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 Siirtim) adiyla, 01.01.2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan
hesap donemleri i¢in uygulanmak iizere 19.01.2017 tarih ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir.

3.3. Tiirev Finansal Araclarin Muhasebelestirilmesine iliskin Hususlar

Tiirev triinlere olan ilginin artmasi, bu triinlerle ilgili muhasebelestirme ilkelerine
olan ihtiyact dogurmustur. Bu ilkeler, ilk defa Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlarinda UFRS/TFRS 9 Finansal Araclar Standardinda detayli olarak ele alinmustir.
Ancak, TFRS 9’daki ilkeler daha ¢ok sermaye piyasalarina tabi isletmelere yoneliktir. Bu
triinleri kullanmak isteyen daha kiiclik isletmelere yonelik daha basit muhasebelestirme
ilkeleri gelistirilmistir. Sermaye piyasast mevzuatina tabi olmayan isletmelerin kullanacaklari
ilkeler BOBI FRS olarak yaymlanan ve 01.01.2018’den itibaren vyiiriirliige giren standartlarda
yer almistir. (Ding ve Atasel, 2018; 1186)

BOBI FRS’nin 9.47 nolu paragrafinda, tiirev finansal araglarla ilgili olarak, isletme
disindan kaynaklanan;

1. Faiz orani riski,

2. Kur riski,

3. Fiyat riski s6zkonusu oldugunda riskten korunma muhasebesi uygulanabilecegi
belirtilmektedir.

Diger islemlerin muhasebelestirilmesinde  oldugu gibi  tiirev  iriinlerin
muhasebelestirilmesinde de, muhasebenin temel kavramlarina uygun hareket edilmesi gerekir.
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Bu kavramlardan; tam acgiklama, donemsellik, tutarlilik, 6ziin Onceligi ve ihtiyathilik
kavramlari, bu konuyla ilgili en 6nemli kavramlardir. (Parlakkaya, 2005; 172)

Bu kavramlardan tam agiklama kavrami; tiirev iirlinlerin baslangi¢ kaydinda ve mali
tablo diizenleme d6neminde onem arz etmektedir. Donemsellik kavrami ise; tiirev tirtinlerle
ilgili kar ve zararlarin donemlerle iliskilendirilmesinde dikkate alinacak bir kavramdir.
Tutarlilik kavrami; tiirev triinlerle ilgili olarak alinan pozisyona ya da kar veya zarar
durumuna gore farklt muhasebe politikalari uygulanmayip, bu konuda tutarli olunmasi
geregini ifade eden bir kavramdir. Oziin 6nceligi kavrami; tiirev iiriinlerle ilgili islemlerin
firma i¢in ifade ettigi ger¢egin gbz oniinde tutulmasi geregini belirtir.

Calismamizda ana amag riskin sayisallastirilmast ve mali tablolarda gosterilmesidir.
Bu ¢alismanin bir diger amaci ise, Kamu Go6zetim Kurulu’nca yayimlanan yeni Hesap Plani
Taslagi’ndaki hesap kodlarina ve isleyisine katki sunmaktir. Bu amagclar dogrultusunda,
asagida belirtilen yeni hesap kodlarini kullanarak uygulama 6rneklerinde belirtildigi sekliyle
muhasebe kayitlari yapilabilir.

1 DONEN VARLIKLAR
11 Tiirev Araglar

119 Tiirev Araglar: Alim — satim veya finansal riskten korunma amaciyla, en fazla
oniki ay elde bulundurmak i¢in yapilan tiirev sdzlesmelerin izlendigi hesaptir.

119.01 Alim Amacli Forward S6zlesme
119.02 Satim Amagli Forward S6zlesmesi
119.03 Alim Amagcli Futures S6zlesme
119.04 Satim Amagli Futures S6zlesmesi
119.05 Opsiyon Primleri

2 DURAN VARLIKLAR

20 Tiirev Araglar

209 Tiirev Araglar: Alim — satim veya finansal riskten korunma amaciyla, on iki aydan
fazla elde bulundurmak i¢in yapilan tiirev sézlesmelerin izlendigi hesaptir.

209.01 Alim Amagh Forward S6zlesme
209.02 Satim Amagli Forward S6zlesmesi
209.03 Alim Amagh Futures Sozlesme
209.04 Satim Amagli Futures Sozlesmesi

219.05 Opsiyon Primleri
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3 KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
30 Tiirev Araglardan Borglar

309 Tiirev Araglardan Borglar: On iki aydan Kisa siireli tiirev arag islemlerinden dogan
kisa vadeli borglarin izlenmesinde kullanilan hesaptir.

309.01 Allm Amaclh Forward S6zlesmesinden Borglar
309.02 Satim Amaglh Forward S6zlesmesinden Borglar
309.03 Allm Amagcl Futures Sozlesmesinden Borglar
309.04 Satim Amagh Futures S6zlesmesinden Borglar
4 UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

40 Tiirev Araglardan Borglar

409 Tirev Araglardan Borglar: On iki aydan uzun siireli tiirev arag¢ islemlerinden
dogan uzun vadeli borglarin izlenmesinde kullanilan hesaptir.

409.01 Alim Amagh Forward S6zlesmesinden Borglar
409.02 Satim Amagclh Forward S6zlesmesinden Borglar
409.03 Alim Amagh Futures S6zlesmesinden Borglar

409.04 Satim Amagh Futures S6zlesmesinden Borglar

6 GELIR TABLOSU HESAPLARI
66 Finansal Gelirler

667 Tiirev Araclardan Saglanan Kazanglar: Tiirev finansal sdzlesmeden saglanan
karlarin izlenebildigi hesaptir.

67 Finansal Giderler (-)

677 Tirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar (-): Tiirev finansal sozlesmeden dogan
zararlarin izlenebildigi hesaptir.

10
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4. TUREV FINANSAL ARACLARIN MUHASEBELESTIRILMESINE
ILISKIN UYGULAMA ORNEKLERI

4.1. Forward Sézlesmelerin Muhasebelestirilmesine iliskin Ornek

Denizli’de faaliyet gosteren Ela Tekstil Sirketi, doviz kurundaki dalgalanmalardan
korunmak ig¢in 02.01.201X tarihinde, 02.07.201X vadeli, forward kuru 1 $ = 5,60 TL’den
250.000 $ alimi i¢in araci kurum ile doviz forward sdzlesmesi yapiyor.

So6zlesmenin yapildig: tarihe gore, forward sdzlesmesine konu olan tutar:
250.000 $ x 5,60 TL/$ = 1.400.000 TL’dir.

Teslim tarihi olan 2 Temmuz 201X’de, Dolar kuru 5,75 TL’ye yiikselmistir.
Dolayisiyla, Ela Tekstil Sirketi’nin, forward sézlesmesi ile ilgili kurun yiikselisi nedeniyle
250.000 $ x (5,75 TL/$ - 5,60 TL/$) = 37.500 TL’lik tiirev arag kar1 s6z konusudur.

Forward sozlesmesinin 6zelligi geregi, vade sonunda teslim mutlaka gergeklesecektir.
Bu teslimlerle birlikte muhasebe kaydi kapanacaktir. Ela Tekstil Sirketi’nin muhasebe

departmaninca, doviz forward sézlesmesinin muhasebelestirilmesi su sekilde yapilabilir:

1. Forward s6zlesmesine iliskin 2 Ocak 201X tarihli acilis kaydi:

02.01.201X Borg Alacak
119 Tiirev Araglar 1.400.000
119.01 Alim Amagli Forward S6zlesmesi
309 Tiirev Araglardan Borglar 1.400.000
309.01 Alim Amagli Forward S6zlesmesinden B.

2. Forward s6zlesmesinden kaynaklanan 250.000 $’1n sirket hesabina aktarilmasina ve
37.500 TL’lik tiirev finansal ara¢ karinin yansitilmasina iliskin 02.07.201X tarihli muhasebe
kaydi:

02.07.201X Borg Alacak
102 Bankalar
102.02 $ Hesab1 1.437.500
119 Tiirev Araglar 1.400.000
119.01 Alim Amagh Forward S6zlesmesi
667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar 37.500

3. 02.07.201X tarihi itibariyle, s6zlesmeye konu olan 1.400.000 TL’nin 6denmesi ve
tiirev finansal bor¢ hesabinin kapanig kaydi:

02.07.201X Borg Alacak

309 Tiirev Araglardan Borglar 1.400.000
316.01 Alim Amagli Forward S6zlesmesinden B.

102 Bankalar 1.400.000

102.01 TL Hesab1

11
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4.2. Futures Sozlesmelerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Ornek

Naz Mermer Sirketi, doviz kurlarinda olusabilecek dalgalanmalardan olumsuz
etkilenmemek i¢in aract kurum vasitasiyla 01/03/201X tarihinde, 01/06/201X vadeli,

€ Doviz Futures S6zlesmesinde long pozisyon almistir.

€ Futures S6zlesme biiyiikliigii 100.000 €’dur. 1 € = 6,00 TL dir.

Baslangi¢ teminat1 10.000 € olup, bu teminatin % 80’inin altina diisiilmeyecektir.

Vade sonunda teslimat yapilacaktir.

Sozlesmenin yapildig1 tarihe gore, futures sozlesmesine konu olan tutar:

100.000 € x 6,00 TL/€ = 600.000 TL dir.

Baslangic teminati da; 10.000 € x 6,00 TL/€ = 60.000 TL’dir
Teslim tarihi olan 01.06.201X’de, Euro kuru 6,25 TL’ye yiikselmistir.

Dolayisiyla, Naz Sirketi’nin, futures sozlesmesi ile ilgili kurun yiikselisinden kaynaklanan
100.000 € x (6,25 TL/€ - 6,00 TL/€) = 25.000 TL’lik tiirev arag kar1 s6z konusudur.

Naz Mermer Sirketi Muhasebe Departmaninca, futures sodzlesmesinin
muhasebelestirilmesi, su sekilde yapilabilir:
1. Futures s6zlesmesine iliskin 1 Mart 201X tarihli agilis kaydi:
01.03.201X Borg Alacak
119 Tiirev Araglar
119.03 Alim Amagli Futures S6zlesmesi 600.000
309 Tiirev Araglardan Borglar 600.000
316.03 Alim Amagli Futures S6zlesmesinden B.
(100.000 € x 6,00 TL/€ = 600.000 TL)
2. Futures sézlesmesi i¢in 1 Mart 201X tarihli baslangi¢ teminati kaydi:
01.03.201X Borg Alacak
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 60.000
102 Bankalar 60.000

102.02 € Hesab1

(10.000 € x 6,00 TL/E€ = 60.000 TL)

3. Vade tarihi olan 01.06.201X’de, futures s6zlesmesine konu 100.000 €’nun isletme
hesabina ge¢mesine ve kurun ylikselisinden kaynaklanan tiirev finansal ara¢ karmin

yansitilmasina iligkin muhasebe kaydi:

01.06.201X Borg Alacak
102 Bankalar 625.000
102.02 € Hesab1
119 Tiirev Araglar 600.000
119.03 Alim Amagch Futures S6zlesmesi
667 Tiirev Araclardan Saglanan Kazanglar 25.000
(100.000 € x 6,25 TL/E = 625.000 TL)

12
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4. 1 Haziran 201X tarihi itibariyle tiirev finansal bor¢ hesabinin kapanis kaydi:

01.06.201X Borg Alacak
309 Tiirev Araglardan Borglar 600.000
309.03 Alim Amagh Futures S6zlesmesinden B.
102 Bankalar 600.000
102.01 TL Hesabi

5. Futures sozlesmesi i¢in verilen baslangi¢ teminatinin, 1 Haziran 201X tarihinde geri
alinmasina iligkin muhasebe kaydi:

05.05.201X Borg Alacak
102 Bankalar 62.500
102.02 € Hesab1
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 60.000
640 Kambiyo Karlar1 2.500
(10.000 € x 6,25 TL/€ = 62.500 TL)

6. 31.12.201X Tarihi itibariyle futures sozlesmesinden dogan gelirlerin 690 Donem
Kar1 veya Zarar1 hesabina aktarilmast:

31.12.201X Borg Alacak
667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanclar 25.000
640 Kambiyo Karlar: 2.500
690 Donem Kar1 27.500

4.3. Opsiyon Sézlesmelerin Muhasebelestirilmesine liskin Ornek:

Melisa Ihracat — Ithalat Sirketi, kur degisimlerinden etkilenmemek icin Vadeli
Opsiyon Borsasi’ndan, 01/06/201X tarihinde, 200.000 $ tutarinda, 3 ay vadeli alim opsiyon
sozlesmesi imzalamistir. Opsiyon primi her 1 § i¢in 0,025 $/TL olarak belirlenmistir.

So6zlesmenin yapildig tarihe gore, opsiyon sdzlesmesine konu olan tutar:
200.000 $ x 4,60 TL/$ = 920.000 TLdir.

Melisa Thracat — ithalat Sirketi, bu opsiyon s6zlesmesi igin, opsiyon primi olarak;
200.000 $ x 0,025 TL/$ = 5.000 TL 6demistir.

Vade tarihi olan 01.09.201X’de;

Kullanim fiyati: 1 $ = 4,75 TL iken Piyasa fiyati: 1 $ = 5,90 TL olmustur.

Teslim tarihi olan 01.09.201X’de, Dolar kuru 5,90 TL’ye yiikselmistir. Dolayisiyla, Melisa
Ihracat — Ithalat Sirketi’nin, opsiyon soézlesmesine konu kurun yiikselisi nedeniyle 200.000 $ x
(5,90 TL/$ - 4,75 TL/$) = 230.000 TL’lik tiirev finansal ara¢ kazanci olusmustur. Ancak,
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sOzlesmenin yapildig1 tarihte 5.000 TL opsiyon primi 6dedigi i¢in, vade sonunda 230.000 TL — 5.000

TL = 225.000 TL’lik kar1 s6z konusudur.

Melisa ihracat — Ithalat Sirketi muhasebe-finans

departmaninca, opsiyon
sOzlesmesinin muhasebelestirilmesi su sekilde yapilabilir:
1. Opsiyon sozlesmesine iliskin 1 Haziran 201X tarihli agilis kaydi:
01.06.201X Borg Alacak
109 Tiirev Araglar 5.000
109.05 Opsiyon Primleri
102 Bankalar 5.000
102.01 TL Hesab1
(200.000 $ x 0,025 TL/$ =5.000 TL)

2. Vade tarihi olan 01.09.201X itibariyle, 6denen opsiyon priminin gelir tablosu

hesaplarina aktarilmasina iliskin muhasebe kaydi:

01.09.201X Borg Alacak
677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar 5.000
109 Tiirev Araglar 5.000
116.03 Opsiyon Primleri

3. 1 Eyliil 201X tarihinde, opsiyon sozlesmesine iliskin 200.000 $’1n sirkete intikaline

ve olusan tiirev arag karina iligkin kayat:

01.09.201X Borg Alacak
102 Bankalar 980.000
102.02 $ Hesab1
102 Bankalar 750.000
102.01 TL Hesab1 230.000
667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar
[200.000 $ x (5,90 TL/$ — 4,75 TL/$)= 230.000 TL]

4. Donem sonu itibariyle olusan karlarin ve zararlarin 690 nolu hesaba aktarilmasina

iliskin muhasebe kaydi:
31.12.201X Borg Alacak
667 Tiirev Araclardan Saglanan Kazanglar 230.000
690 Donem Kar1 230.000
31.12.201X Borg Alacak
690 Donem Zarari 5.000
658 Tiirev Finansal Arag¢ Zararlar1 5.000

Tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmesi ile ilgili verilen 6rnekler, farkli kriterler

cergevesinde ¢esitlendirilebilir. Bilindigi gibi, Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlari, kural bazli degil ilke bazlidir. Dolayisiyla, bu 6rneklerde kullanilan hesap kodlar
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ve muhasebe kayitlar1 da, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ve muhasebenin temel
kavramlar1 dikkate alinarak farkli varyasyonlarda diizenlenebilir.

5. SONUC

Yirminci yiizyilin sonlarindan giiniimiize kadar gelen siiregte, finansal piyasalarda
yasanan en onemli gelismelerden biri, piyasalardaki belirsizliklerin ve varlik fiyatlarindaki
dalgalanmanin artmasit sonucunda tiirev piyasalarda yasanan hizli biiylimedir. Ayrica
uluslararasi ticaretin serbestlesmesi, iletisim teknolojisindeki hizli gelisme, para ve sermaye
piyasalarindaki biitiinlesme, vadeli islem piyasalarinda gerek islem goren sozlesme tiirii ve
sayisini gerekse islem hacmini 6nemli dlgiide artirmistr.

Riskten korunma veya kar elde etme amaciyla etkin bir finansal arag¢ olarak kullanilan
tirev finansal araglarin 6ziine uygun bir sekilde muhasebelestirilmesi biiylik 6nem arz
etmektedir. Uluslararas1 boyutta, tiirev finansal araglarin tanimlanmasi, kayit altina alinmasi
ve raporlanmasi konusunu uluslararasi finansal raporlama standartlari, kapsam altina almastir.
Bu standartlarla, tiirev finansal araclarin ol¢iimlenmesi ve muhasebelestirilmesiyle ilgili
global anlamda olusabilecek sorunlarin énlenmesi amaglanmis olup bu hususta ¢aligmalara
devam edilmektedir.

Gilinimiizde yogun bir sekilde islem goren tiirev finansal araclarin kavranmasi ve
muhasebe kayitlarina alinarak finansal tablolarda seffaf bir sekilde gosterilmesi amaciyla
hazirlanan c¢alismada, Tirkiye’de kullanilmakta olan Tek Diizen Hesap Planinda bazi
degisikliklerin yapilmasi ve yeni hesap kodlarinin ilave edilmesi Onerilmektedir. Tiirev
finansal araclara iliskin islemlerin, nazim hesaplar kullanilarak kayitlara alinmasi
yonteminden vazgegilmesi gerektigi vurgulanmaktadir. Zira, temel amac¢ riskin gercek
anlamda sayisallagtirilmasidir.

Bu ¢alismada, uluslararast muhasebe ve finansal raporlama standartlar1 ¢ercevesinde
yapilan kayitlar, farkli kosul ve stratejilerin uygulanmasi durumlarinda gelistirilmeye agiktir.
Bu noktada vurgulanmas1 gereken husus; déviz kurlarindaki, faiz oranlarindaki, fiyatlardaki
dalgalanmalardan korunmak amaciyla tiirev finansal araglart kullanan isletmelere iliskin
finansal tablolarin dogru analizi ile bireylerin ve kurumlarin isabetli karar alma
mekanizmalarina sahip olmalaridir.
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