Ucgiincii Sektor Sosyal Ekonomi Dergisi
Third Sector Social Economic Review
57(4) 2022, 3030-3041
doi: 10.15659/3.sektor-sosyal-ekonomi.22.12.1972

Arastirma Makalesi

Secili AB Ulkelerinde Enflasyon Oram Yakinsamasi Analizi: Nahar-Inder Tekniginden
Kanitlar

Analysis Of Inflation Rate Convergence In Selected Eu Countries: Evidence From Nahar-
Inder Technique

Cihat KARADEMIR
Ars. Gor, Pamukkale Universitesi
Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Bolimii
cihatk@pau.edu.tr
https://orcid.org/0000-0001-9074-0915

Makale Gelis Tarihi Makale Kabul Tarihi
21.09.2022 28.11.2022

(04

Bu ¢alismada 1993M1-2021M12 déneminde AB Dordiincii Genisleme evresine kadar iiye olmus 15 tilkenin
enflasyon oranlarimin yakinsama ézellikleri incelenmektedir. Ele alinan déonem ve iilke grubu dikkate alindiginda
calismanmin amact Maastricht anlasmasinin, AB’ye daha once iiye olan iilkelerin enflasyon oranlari iizerinde
yarattigi etkiyi yakinsama hipotezi araciligiyla tespit etmektir. Yakinsama hipotezi, seriler duragan olmasa bile
yakinsamanin varligint tespit eden ve orneklem i¢i hareketliligi gosterebilen Nahar-\nder teknigi kullanilarak test
edilmistir. Elde edilen bulgulara gore 15 iilkeden 12’sinde enflasyon oranlari yakinsama gosterirken Hollanda,
Liiksemburg ve Isve¢’te enflasyon oranlart wraksama davranisi sergilemektedir. Hollanda ekonomisi igin
“Hollanda Hastaligi’nin yarattigi olumsuz etkilerin halen devam ettigi, bu nedenle de enflasyon oranlarinin
wraksama gésterdigi sebep olarak gosterilmektedir. Bir Beneliiks iilkesi olan Liiksemburg'un Hollanda
ekonomisiyle olan giiclii baglarin wraksama davranisina neden oldugu séylenmektedir. Isveg ekonomisi icin ise
giiclii sendikal yapinin varligi, 1990°li yillarda yasanan ekonomik kriz ve bunun yarattigi yiiksek enflasyon donemi
nedeniyle enflasyon oranlart wraksama gostermektedir. Bu baglamda, Avrupa Merkez Bankasi’min enflasyon
oranlar yakinsama davranisini takip etmesi ve karar siireglerinde dikkate almasi gerekmektedir. Bu dogrultuda
hem geleneksel hem de geleneksel olmayan para politikalarimi uygulamaya koyarak, enflasyon oranlarinin
dizginlenmesi, para politikalarini destekleyici maliye politikalarinin devreye sokularak ekonomik etkinligin
devamhiligi saglanmalidir.
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Abstract

In this study, the convergence characteristics of the inflation rates of 15 countries that were members until the
Fourth Enlargement phase of the EU in the 1993M1-2021M12 period are examined. Considering the period and
country group in question, the aim of the study is to determine the effect of the Maastricht agreement on the
inflation rates of the countries that were members of the EU through the with convergence hypothesis. The
convergence hypothesis was tested using the Nahar-Inder technique, which detects the presence of convergence
even if the series is not stationary and can show intra-sample mobility. According to the findings, while inflation
rates convergence in 12 out of 15 countries, inflation rates divergence in the Netherlands, Luxembourg and
Sweden. The negative effects created by the "Dutch Disease" for the Dutch economy are still continuing, and
therefore the reason for the divergence in inflation rates is shown. The strong ties of Luxembourg, a Benelux
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country, with the Dutch economy causes divergence behavior. For the Swedish economy, inflation rates diverge
due to the existence of a strong union structure, the economic crisis in the 1990s and the high inflation period
created by it. In this context, the European Central Bank should monitor the convergence behavior of inflation
rates and take it into account in its decision processes. In this direction, both traditional and non-traditional
monetary policies should be implemented to rein in inflation rates, and the continuity of economic efficiency should
be ensured by implementing fiscal policies that support monetary policies.
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1. Giris

Solow modelinin temel ¢ikarimlarindan birisi olan yakinsama hipotezi, 1959 yilinda {inlii iktisat¢1 Jan
Tinbergen tarafindan ortaya atildiginda iktisat teorisi alaninda biiyiik bir yanki uyandirmistir. Ozellikle
1980’li yillardan itibaren dogu blogunun ¢dkmesi, ekonomik biitiinlesme egilimi ve kiiresellesme
stirecinin hiz kazanmasi iilkeler arasinda ekonomik degiskenlerin yakinsamasma dayali siireclerin
ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Yine bu yillarda ekonometrik tekniklerin gelismesiyle birlikte
ekonomik degiskenlerin yakinsama davranig1 gosterip gostermedigi konusu iktisat literatiiriinde ciddi
bir arastirma konusu haline gelmistir Kiiresellesme siirecinin hiz kazanmasiyla birlikte ekonomik ve
finansal iligkilerin yogunlagmasi, enflasyonun {ilkeler arasinda geciskenliginin artmasina yol agmis ve
dolayisiyla da enflasyon yakinsamasi iktisat literatiiriinde iizerinde durulan 6nemli tartigma alanlarindan
birisi olmustur. Bu alandaki c¢aligmalar bir tlkedeki sehirleri temel alarak mikro diizeyde
gergeklestirilebilirken, Avrupa Birligi, OECD, NAFTA vb. gibi ekonomik birliklerin iligkilerini temel
alan makro diizeyde de incelenmektedir (Tunay ve Silpagar, 2007).

Fiyat istikrarini saglamak ve bu durumu siirekli kilmak makroekonomik istikrarin saglanmasinda en
onemli noktalardan birini olusturmaktadir. AB gibi ortak para sisteminin kullanildig1 ve para politikasi
kararlarinin tek bir merkez bankasi (Avrupa Merkez Bankasi) tarafindan alindigi ekonomik
biitiinlesmelerde, enflasyon yakinsamasi ve yayilimi, uygulanacak politikalarin belirlenmesinde etkili
olmaktadir. Para politikalar1 tek tip oldugu i¢in, uygulanacak politikalarin enflasyon oranlari {izerinden
yakinsama davranisi sergilemesi beklenmektedir. Ayrica enflasyon oranlarinin yakinsamasi, AB tam
iiyesi olmanin kosullarindan biridir. 7 Subat 1992’de imzalanan ve Kasim 1993°te yiiriirliige giren
Maastricht Anlasmasi, Avrupa Ekonomik Toplulugu’'ndan Avrupa Birligi’ne gegisin son adimini
olusturmakta, tiye Ulkeler i¢in ekonomik, siyasal ve hukuksal anlamda birtakim diizenlemeler
getirmektedir. Anlagma geregince ekonomik olarak iiye iilkenin bir yillik enflasyon orani ortalamasinin
en diisiik enflasyon oranina sahip g iilke ortalamasini %1,5 puandan fazla gegmemesi gerekmektedir.
Fiyat istikrar ile ekonomik ve parasal birligin kurulmasi ve korunmasi saglanmis olacak, fiyat
belirsizliginin ortadan kalkmasiyla ekonomik biiylime tesvik edilmis olacaktir. Dolayisiyla bu durum
iiye iilke enflasyon oranlarinin yakinsama davranisi gostermesi gerektigini ifade etmektedir (Kocenda
ve Papell, 1997, Giinay, 2007).

Bu calismada, AB Dordiincli Genisleme evresine kadar yani 1995 yilina kadar iiye olan 15 iilkeler
(Almanya, Avusturya, Belcika, Danimarka, Finlandiya, Fransa, Hollanda, 1ngiltere, Irlanda, 1spanya,
Isveg, Italya, Liiksemburg, Portekiz, Yunanistan) arasinda enflasyon oranlarmin yakinsama davranisi
gosterip gostermedigi, seriler duragan olmasa bile yakinsama hipotezinin gecerli olabilecegini ifade
eden Nahar-Inder (2002) testi ile analiz edilecektir.

Bu dogrultuda ¢calismanin devam eden kismi sdyle tasarlanmustir; Ikinci boliimde literatiir agiklanmakta,
tictincii boliimde kullanilan yontem ve veri seti hakkinda bilgi verilmekte, dordiincii bélimde uygulama
sonugclari ele alinmakta ve besinci boliimde elde edilen sonuglarin degerlendirmesi yapilmaktadir.

2. Literatiir Ozeti

Enflasyon yakinsamasi ile ilgili yapilan ¢alismalarin bityiik cogunlugunu AB iilkeleri ve Avrupa Parasal
Birligi iiye tlkeleri lizerine yapilan calismalar olusturmaktadir. Asagida yer alan literatiir &zeti
tablosunda AB {ilkeleri ve Avrupa Parasal Birligi'ne iiye iilkelerin konu edindigi ¢alismalar yer
almaktadir.
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Yazarlar Orneklem  Metodoloji Ulkeler Sonug
Doénemi
Koc¢enda ve 1959Q2- Panel ADF Birim 18 AB Ulkesi Yakinsama vardir.
Papell (1997) 1994Q4 Kok Testi
Siklos ve Wohar 1974-1995  Johansen 10 Avrupa Para Yakinsama vardir.
(1997) Esbiitiinlesme Sistemi Ulkesi
Testi
Westbrook 1979-1992  Johansen 5 Avrupa Para Yakinsama vardir.
(1998) Esbiitiinlesme Sistemi Ulkesi
Testi
Rogers vd. 1990-1999  Johansen Avrupa Ulkeleri ~ 1990-1995 yillart
(2001) Esbiitiinlesme arasinda  yakinsama
Testi daha belirgindir.
Holmes (2002)  1972-1999  IPS Birim Kok Belgika, Fransa, 1983-1990 yillar
Testi ve Pedroni Almanya, Italya, arasinda  yakinsama
Esbiitiinlesme Hollanda, Birlesik daha giigliidiir.
Testi Krallik
Mentz ve 1993-1998, Johansen 8 AB Ulkesi Ortak para  birimi
Sebastian (2003) 1993-2002  Esbiitiinlesme oncesinde yakinsama
Testi varken, ortak para
birimi sonrast
yakinsama yoktur.
Weber ve Beck 1995-2004 B ve o yakinsama 6 Avrupa Para Maastricht  kriterleri
(2005) teknigi Sistemi Ulkesi karsilandiktan  sonra
yakinsama
yavaglamaktadir.
Busetti vd. 1980-2004 ADF Birim K&k 12 AB Ulkesi 1997 yilina  kadar
(2006) Testi yakinsama, 1998
yilindan sonra
rraksama vardir.
Lopez ve Papell 1979M1- ADF-SUR Testi 12 AB Ulkesi Maastricht
(2012) 2010M4 Anlagmasi’ndan sonra
yakinsama kalici
olmaktadir.
Giannellis 1998M1- Lineer ve nonlineer 16 Avrupa Para Bazi iilke ekonomileri
(2013) 2009M8 birim kok testleri Sistemi Ulkesi (Almanya, Fransa) i¢in
yakinsama yoktur.
Ozmen ve 1992-2013  Mekansal  Panel AB kurucu Yakinsama vardir.
Baktemur Veri Modelleri iilkeleri
(2015)
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Cuestas vd. 1997M1- Lineer ve nonlineer 7 Orta ve Dogu Yakinsama vardir.
(2016) 2015M5 birim kok testleri Avrupa Ulkesi,

ve Phillips-Sul

Kuliip Yakinsama

Yontemi
Broz ve 1999M1- ADF-SUR Testi 28 AB Ulkesi Yakinsama vardir.
Kocenda (2018) 2017M12
Temiz ve Konat 1999-2018  Hadri-Kurozumi 19 Avrupa Para Yakinsama vardir.
(2019) Panel Birim Kok Sistemi Ulkesi

Testi
Yilmazkuday 1997M1- Panel Birim Kok 34 Avrupa Ulkesi Birgok  iilke  igin
(2022) 2019M12 Testleri yakinsama vardir.

Kocenda ve Papell (1997), 1959-1994 donemine ait verilerle 18 AB iilkesi i¢in Panel ADF birim kdk
testi kullanarak enflasyon oranlarinin yakinsama davranisi gosterip gostermedigini inceledikleri
caligmalarinda elde ettikleri bulgulara gére Doviz Kuru Mekanizmasina katilan iilkeler igin yakinsama
davranisi daha giiclii sonuglar gostermektedir. Johansen Egbiitiinlesme testi araciligiyla Avrupa Para
Sistemi’ne dahil 10 iilke i¢in 1974-1995 dénemine ait verilerden hareketle enflasyon oranlarinin zaman
icerisindeki hareketini inceleyen Siklos ve Wohar (1997), ilgili iilke grubu i¢in yakinsama hipotezinin
gecerli oldugu sonucuna ulagmislardir. Westbrook (1998), Avrupa Para Sistemi’ne dahil olan 5 iilke i¢in
1972-1999 doénemine ait verilerden hareket ederek Johansen Egbiitiinlesme testini kullandig:
caligsmasinda, ilgili iilkeler i¢in enflasyon yakinsamasinin gegerli oldugunu, ayrica sisteme dahil
olmayan Avusturya ve Danimarka gibi iilkelerin analize dahil edildiginde ortak trendde bir bozulmanin
olmadigimi ifade etmistir. Rogers vd. (2001), Avrupa iilkelerinde 1990-1999 déneminde fiyat diizeyi
yakinsamasini Johansen Esbiitiinlesme testi araciligiyla inceledikleri ¢alismalarinda 1990-1995 yillari
arasinda fiyat diizeyi yakinsamasinin daha belirgin oldugu sonucunu elde etmislerdir. Holmes (2002), 6
AB tiye tlkesi i¢in panel birim kok ve esbiitiinlesme tekniklerini kullandigi ¢aligmasinda 1983-1990
yillar1 arasinda 6rneklem iilkeleri i¢in enflasyon yakinsamasini destekleyen kanitlar elde etmistir. Mentz
ve Sebastian (2003), 1993-1998 ve 1993-2002 araliklar1 olmak tizere iki farkli donem 6zelinde 8 AB
tilkesi igin esbiitiinlesme teknigini kullandiklar1 ¢alismalarinda, ortak para birimine gecilmeden once
yakinsamanin gecerli oldugunu, ortak para birimine gecilmesiyle birlikte enflasyon yakinsamanin
ortadan kalktigini ifade etmislerdir. Weber ve Beck (2005), 1994-2005 donemine ait verilerle Avrupa
Para Sistemi’ne iiye 6 iilke i¢in  ve o yakinsama tekniklerini kullandiklari ¢aligmalarinda Maastricht
kriterleri karsilandiktan sonra yakinsama davraniginin hiz kaybettigi sonucuna ulasmiglardir. Busetti vd.
(2006), 1980-2004 donemi i¢in 12 AB iilkesi i¢in enflasyon oranlarinin yakinsama davranigi gosterip
gdstermedigini incelemistir. Orneklem dénemini 1980-1997 ve 1998-2004 olarak iki kisma ayirdiklar:
caligmalarinda, ilk donem igin yakinsama, ikinci donem i¢in iraksamanin ortaya c¢iktigini ifade
etmislerdir. Lopez ve Papell (2012), 12 AB iilkesi i¢in enflasyon oranlarinin davranisinit ADF-SUR testi
araciligryla inceledikleri ¢alismalarinda, Maastricht Anlasmasi’nin uygulamaya girmesiyle birlikte
enflasyon oranlarinin gii¢li bir sekilde yakinsama gosterdigini tespit etmislerdir. Giannellis (2013),
1998-2009 donemine ait aylik verilerden hareketle Avrupa Para Sistemi’ne iiye 16 iilkenin enflasyon
oranlarinin davranigini lineer ve nonlineer birim kok testleriyle aracilifiyla inceledigi ¢aligmasinda
Almanya ve Fransa gibi iilkelerde yakimsamanm gegerli olmadigi sonucuna ulasmistir. Ozmen ve
Baktemur (2015), 1992-2013 yillar1 arasinda AB iilkelerinde enflasyon oranlarinin davranisini mekansal
panel veri modellerini kullanarak arastirdiklar ¢aligmalarinda ilgili iilkeler arasinda mekansal etkilesim
oldugunu ve giiclii yakinsama bulundugunu tespit etmislerdir. Cuestas vd. (2016), 7 Orta ve Dogu
Avrupa iilkesine odaklandiklart ¢alismalarinda enflasyon oranlari serilerinde yapisal kirilmalar ve
dogrusal olmayan unsurlara dair kanitlar bulmusglar ve analizleri tamamlamak amactyla Phillips-Sul
kuliip yakinsama teknigini kullanmislardir. Uygulama sonucunda ilgili 6rneklem grubu igin
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yakinsamanin gegerli oldugu sonucuna ulasilmistir. Broz ve Kocenda (2018), AB’ye iiye tiim iilkeleri
kapsayan ¢alismalarinda enflasyon oranlari1 yakinsama davranisini incelemek i¢cin ADF-SUR yontemini
kullanmiglar ve uygulama sonucunda yakinsamanin varligini tespit etmislerdir. Temiz ve Konat (2019),
Avrupa Para Sistemi’ne dahil 19 iilke i¢in 1999-2018 dénemi verileriyle Hadri-Kurozumi Panel Birim
Kok testini uyguladiklar1 ¢alismalarinda ilgili iilke grubu i¢in yakinsamanin gecerli oldugu sonucuna
ulagmglardir. Yilmazkuday (2022), 1997-2019 dénemine ait aylik verilerden hareketle 34 Avrupa tilkesi
icin panel birim kok testlerini kullandig1 ¢aligmasinda 6rneklem grubu igerisindeki birgok iilke igin
enflasyon oranlarinin yakinsama davranigi gosterdigi sonucuna ulasmistir.

Literatiirde Avrupa ekonomileri i¢in yapilan enflasyon orami yakinsama analizlerinde baslangicta
esbiitiinlesme tekniklerine dayali olarak gerceklestigi, daha sonrasinda ise lineer, nonlineer birim kok
testleri ve mekansal panel veri modellerinin analizlerde daha sik olarak kullanildigi goriilmektedir.
Yukarida tartisildigr gibi enflasyon orani yakinsamasi konusu hakkinda yiiriitiilen ¢alismalarda farkl
ormeklem donemi, farkh iilke gruplart ve farkli ekonometrik yontemler kullamilarak incelenmis ve
caligmalarin ¢ogunda enflasyon oranlarinin yakinsama davranist gosterdigi sonucuna ulagilmistir.

Bu calismada literatiirde yer alan caligmalardan farkli olarak seriler duragan olmasa bile yakinsama
hipotezinin gegerli olabilecegini gosteren ve ayrica 6rneklem igi hareketliligi de agiklayan Nahar-Inder
testi, calismanin yontemini olugturmaktadir.

3. Ekonometrik Yontem ve Veri Seti
3.1. Ekonometrik Yontem

Yakinsama hipotezi, Neoklasik biiylime hipotezinin temel c¢ikarimlarindan birisidir. Yakinsama
hipotezine gore, dlgege sabit getiri ve sermaye faktoril igin azalan getiri varsayimlar altinda iilkeler
arasindaki gelir farkliliklar1 zaman icerisinde azalma gdsterecektir. 1980°li yillardan itibaren uzun
dénemli makro ekonomik serilere erisimin kolaylasmasi ve bu siiregte ekonometrik tekniklerin
gelismesiyle birlikte yakinsama hipotezi literatiirde yaygin olarak kullanilmaya baslanmistir.

Bernard ve Durlauf (1996), zaman serileri a¢isindan yakinsama hipotezini soyle ifade etmektedir; i ve j
iki iilke ekonomisi gostersin yakinsama hipotezinin gecerli olabilmesi i¢in ekonomilerin kisi bag1 gelir
seviyelerini gosteren y; ; Ve y; . 'nin denklem (1)’de yer alan kosulu saglamasi gerekmektedir.

Tlli_r){)loE (Yi't+k_ Yirt+k | I)=0 (1)

Denklem (1)’de yer alan I; terimi, t anindaki biitiin bilgi setini ifade etmektedir.

Denklem (1), tahmin donemi sonsuza dogru giderken kisi bast gelir farkliliklarinin zaman igerisinde
sifira dogru yaklagmasi gerektigini ve dolayisiyla bu durumda yakinsama hipotezinin gecerli olacagini
ifade etmektedir.

Denklem (1) iki iilke i¢in gelir farkliliklarinin zaman igerisindeki azalisim ifade etmektedir. Bernard ve
Durlauf (1996)’a gore analiz edilen iilke sayisi ikiden fazla ise bu denklem kullanilmamaktadir. Bu
durumda analiz, 6rneklem ortalamasindan sapmaya dayali olarak gerceklestirilmelidir. Bu durumda
Denklem (1)’de yer alan y; ; teriminin yerine 6rneklem ortalamasini ifade eden y terimi yazilir.

Tlli_r)goEt(yi,t+k - J7t) =0 )

Bernard ve Durlauf (1996)’a gore, Denklem (2)’nin uygulanmasi sonucu elde edilen seriye ADF birim
kok testi uygulanir. Test sonucunda seri duragan ise yakinsa hipotezi gegerli, seri duragan degil ise
yakinsama hipotezi reddedilir.

Nahar-Inder (2002) testi, incelenen serilerin duragan olmamasi durumunda da yakinsama hipotezinin
gecerli olabilecegini agiklamakta ve ayrica orneklem ici hareketliligi de analiz edebilmektedir. Nahar-
Inder (2002) teknigine gore, y;;, t donemindeki (i=1,2,3,...,N) N kadar iilkenin kisi bagina diisen gelir
seviyesini gostermektedir. Ekonomilerin nihai teknik bilgi birikimine sahip oldugu varsayimi altinda,
ekonominin genel trendi a; ve iilke parametresi p; ise, i iilkesi i¢in Neo-Klasik Biiyiime Modeli soyle
gosterilebilir;

7lli_)noloEt (yi,t+n - at+n) =H 3
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Denklem (3)’te yer alan a, parametresi igin iki farkli tanmim yapilabilir. {lk tanima gére a,, 6rneklem
iilkelerinin kisi diisen gelirlerinin ortalamasidir. ikinci tanima gére ise a;, drneklem icerisindeki en
yiiksek kisi bagina diisen gelir performansina sahip olan iilkenin gelir seviyesini ifade etmektedir. S6z
konusu denklemde yer alan p; parametresi ise i iilkesi i¢in dengeli biiylimeyi goéstermektedir.
Dolayisiyla 6rneklemdeki iilkelerin kisi basina gelir seviyeleriyle kisi basina gelirin 6rneklem ortalamasi
arasindaki farkin zaman igerisinde azaliyor olmasi bize yakinsama hipotezinin gegerli oldugunu ifade
etmektedir. Denklem (3)’den yola ¢ikarak mutlak yakinsama soyle gosterilebilir;

7gzgoEt(yi,Hn - 3_’t+n) =0 (4)

Denklem (4)’te yer alan y; ¢4, — V¢4 1fadesinin uzun dénemli ortalamasi, tahmin araligi sonsuza dogru

giderken sifira dogru yaklasmaktadir. y;;in — Vern = 2 seklinde ifade edilirse z;’nin zaman

icerisindeki azalis1 yakinsama hipotezinin gecerliligini ifade etmektedir. z;; ifadesinin sifira dogru

yaklasiyor olmasit durumunda biitiin z;;’ler igin (ai) |z;s] < 0 sartinin saglanmas1 gerekmektedir.
t

Basitlestirmek adma z2 = w;, olarak kabul edilirse, (ai) [w;¢| < 0 olmasi gerekmektedir. Bu durumda
t

mutlak yakinsama denklemi soyle ifade edilebilir;

T{Z&Et Wit1n) =0 ®)

(a%) w;,"yi bulmak igin w;, nin zamanm (t) bir fonksiyonu oldugu kabul edilerek bu fonksiyon f(¢)

olarak ifade edilmektedir.
Wie = f(t) +u = 0g + 01t + 0,82 4+ -+ 01t + 0, tF +uy, (6)

S6z konusu denklemde, 6; parametreleri, u;; ise ortalamasi sifir, varyansi sabit hata terimini ifade
etmektedir. Denklem (6)’dan hareketle fonksiyonun egimi soyle ifade edilebilir:

Swie = f'(0) ™

Denklem (7) araciligiyla elde edilen egim fonksiyonu, yakinsama davranisini gézlemlemek igin
kullanilmaktadir. w;, ifadesinin zaman icerisinde azalis gostermesi yakinsama davranigi igerisinde
oldugunu gostermektedir. Egimlerin ortalamasi negatif ise bu durum yakinsamayi, pozitif ise iraksamay1
ifade etmektedir. Nahar-Inder teknigine gore yakinsama analizi su sekilde gergeklestirilmektedir:

Oncelikle %ZLlaiwit < 0 ifadesi bulunur. Bu gosterim denklem (7)’den hareketle soyle
t

turetilmektedir:

1 d

T {=1§Wit =01+ 015+ Op_qTy—q + O =70 (8)
2 k—1 _ k _

Burada, TZ = FZ’{:l t, ""Tk—l = ( T )Z’t{;l tk Z,Tk = F Zzl tk 1

r=[01ry..1%_17%] Ve 0 = [0 0, ... O)_1 O] olarak ifade edilir. Analizde bos hipotez, Hy:1'6 = 0
ve alternatif hipotez, H;: 7’6 < 0 seklinde tanimlanir. Hipotezi test etmek igin denklem (6) En Kiigiik
Kareler (EKK) yontemi kullanilarak tahmin edilir ve 6, t-testine tabi tutulur. Analiz sonucunda bos
hipotezin reddedilmesi yakinsama hipotezinin gecerli oldugunu gosterir. Yakinsama hipotezinin gecerli
olmasi durumunda f{ilkelerin ortalama egimleri, egimlerin ortalamasina dogru yakinsar. Egim
katsayilarinin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli ise bu durum iraksamay1 gostermektedir.

3.2. Veri Seti

Caligmada AB Ddérdiincii Genisleme evresine kadar iiye olan 15 iilkenin (Almanya, Avusturya, Belgika,
Danimarka, Finlandiya, Fransa, Hollanda, ingiltere, Irlanda, 1spanya, Isveg, 1talya, Liiksemburg,
Portekiz, Yunanistan) enflasyon orami verileri kullanilmigtir. Veriler 1993M1-2021M12 dénemini
kapsayacak sekilde OECD veri tabanindan derlenmistir.

Sekil 1, 15 AB iilkesinin enflasyon oranlarinin zaman igerisindeki hareketini gostermektedir. Sekil
1’den hareketle analiz dénemi baglangi¢ yili olan 1993’ten 2000 yilina kadar gecen siire¢ enflasyon
oranlarinda bir diisiis gerceklestigi ve enflasyon oranlarinin 2008 kiiresel krizine kadar yatay seyrettigi
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gorilmektedir. 2008 kiiresel finans krizinin etkisiyle 2010 yilina kadar enflasyon oranlarinda keskin bir
diisiis yasanmis, sonrasinda enflasyon oranlar1 kriz 6ncesi seviyelere geri donmiistiir. Analiz doneminin
sonlarinda ise COVID-19 pandemisinin enflasyon oranlarinda bir artis yarattigi goriilmektedir. Sekle
gore zaman igerisinde enflasyon oranlarinin birbirine dogru yaklastigi goriilmektedir. Bu durum
yakinsama i¢in bir ipucu bilgi olarak degerlendirilebilir.

Sekil 1: 15 AB Ulkesinin Enflasyon Oram Seviyeleri (1993-2021)

20
—— Almanya —— Awusturya ———— Belgika
16 ——— Danimarka ——— Finlandiya ——— Fransa
——— Hollanda — Ingiltere = —— Irlanda
— Ispanya isveg italya
12 4 Liksemburg ——— Portekiz  ——— Yunanistan
8

4 "} AN
. D0 A\
\S’;.%)“Sh AL ‘JW&V! VA \\, ‘v

0 b2 \f‘?‘ﬁ?‘#/ Ve
-4 |
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Ornekleme dahil olan iilkelerin enflasyon oranlarinin farkinin standart sapmasi olarak tamimlanan o
(sigma) yakinsama, 6rneklemin biitlinliniin yakinsama davranisi gosterip gostermedigi konusunda yol
gostericidir. Sekil 2’de goriildiigii tizere egri 1990’11 yillarin sonuna kadar negatif egimlidir. Dolayisiyla
buradan enflasyon oranlarinin yakinsama davranisina sahip oldugu sonucuna ulasilabilir. Egri 2001,
2009 ve 2020 yillarinda pozitif egimli bir hal almis, bu donemde enflasyon oranlar1 iraksama davranist
sergilemeye baslamistir. Bu duruma 11 Eyliil saldirilari, 2008 kiiresel finans krizi ve COVID-19
pandemisinin ortaya ¢ikardigi negatif etkiler neden olarak gosterilebilir. Genel itibariyle enflasyon
oranlarinin baslangicta giiclii bir sekilde yakinsama gosterdigi, kiiresel etkilerin yogunlastig1 donemde
bir ayrismanin yasandigi, ancak etkinin azalmasiyla enflasyon oranlarin giiclii bir sekilde olmasa da
yakinsama davranisi sergilemeye devam ettigi goriilmektedir.

Sekil 2: 15 AB Ulkesinin Enflasyon Oram Seviyelerinin Standart Sapmasi (1993-2021)
4.0

— T
1995 2000 2005 2010 2015 2020
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4. Bulgular

Calismada Nahar-Inder (2002) testinden elde edilen bulgular ve Nahar-Inder (2002) test sonuglariyla
karsilastirma yapmak i¢in kullanilan ADF birim kok testi sonuglar1 Tablo 2°de sunulmaktadir.

Tablo 2: ADF Birim Kok ve Nahar-Inder Yakinsama Test Sonuclari

ADF NAHAR-INDER
Ulkeler Geclkme , Test Polinom Egim t-Istatistigi
Uzunlugu Istatistigi Derecesi Katsayisi
Almanya 12 -1.9800 7 - 0.02078 - 11.60***
Avusturya 12 - 1.9495 5 - 0.01524 - 13.71%**
Belgika 12 - 2.3329 6 - 0.00596 - 7.75%**
Danimarka 12 - 3.2128** 6 - 0.01620 - 3.28***
Finlandiya 12 - 2.8734** 6 - 0.02061 - 10.91%**
Fransa 12 - 2.6498* 6 - 0.00607 - 2.53**
Hollanda 12 - 2.5047 8 0.03132 7.25%**
Ingiltere 12 -2.0185 5 - 0.00534 - 5.41%**
Irlanda 12 - 2.3001 5 -0.01144 - 3.03***
Ispanya 12 - 2.0982 6 - 0.00836 - 12.64***
Isveg 12 - 2.0027 5 0.00693 4 42%**
Italya 12 -2.5161 6 - 0.02412 - 7.59%**
Liiksemburg 12 -2.3769 6 0.00380 4.22%**
Portekiz 12 - 3.3424** 5 - 0.02438 - 6.73%**
Yunanistan 12 - 3.2833** 6 - 0.23184 - 4.68***

Not: *, ** ve *** girastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde yakimsama davranisim
gostermektedir.

Tablo 2’de yer alan ADF birim kok testi sonuglarina gore 15 AB iilkesinden sadece Danimarka,
Finlandiya, Fransa, Portekiz ve Yunanistan’in enflasyon oranlar1 yakinsama davranisinda bulunmakta,
diger iilkeler yakinsama davranisi sergilememektedir. Elde edilen bu sonuca gore analiz edilen 15 AB
tilkesi genel bir enflasyon orani yakinsamasi davranisi igerisinde bulunmamaktadir. Nahar-Inder (2002)
test sonuglarina gore 15 AB iilkesinden Almanya, Avusturya, Belgika, Danimarka, Finlandiya, Fransa,
Irlanda, Ispanya, italya, Portekiz, Yunanistan ve Subat 2020 itibariyle AB’den ayrilan Ingiltere’de
enflasyon oranlar1 yakinsama davranis1 gdsterirken, Hollanda, Isvec ve Liiksemburg iraksama davranist
sergilemektedir.

Hollanda’da 1959 yilinda kesfedilen biiyiik miktardaki dogal gaz rezervi, Hollanda ekonomisi i¢in
ongoriilemeyen sonuglar dogurmus ve AB iilkelerinden farklilasmasina yol agmistir. Nahar-Inder (2002)
test sonuglarina gére Hollanda ekonomisi igin enflasyon oranlarimin iraksama davranisi gostermesine
“Hollanda Hastaligi”nin yarattig1 etkilerin halen gecerli oldugu sebep olarak degerlendirilmektedir
(Aytekin, 2018). Liiksemburg, Beneliiks Birligi*’ne dahil olan iilkelerden birisidir ve Hollanda ile siki
ticari ve ekonomik iligkisi bulunmaktadir. Hollanda ekonomisiyle birbirilerine olan bagliligi,
Liiksemburg i¢in enflasyon oranlarinin iraksama davranisi gostermesine bir sebep olarak sunulmaktadir.
Isveg ekonomisi incelendiginde ise sendikal yapinin giiglii olmasi, 1990’11 yillarda yasanan ekonomik
krize kadar yasanan yiiksek enflasyon ve devaliiasyonlar bununla birlikte kriz sonrasinda uygulanan
politikalar, ekonomik yapinin degismesine neden olmustur. Bu durum Isve¢ ekonomisinin diger AB

! Belgika, Hollanda ve Liiksemburg’un politik ve ekonomik alanda yaptig1 uluslararas: birliktir.
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iilkelerinden ayrismasina neden olmakta ve enflasyon oraninin rraksama gostermesine yol agmaktadir
(Cinko ve Ak, 2009).

5. Sonug¢

Bu c¢alismada AB Dordiincli Genisleme evresine kadar iliye olan 15 {ilke i¢in 1993M1-2021M12
dénemine ait enflasyon orani verileri kullanilarak, enflasyon oranlarinin yakinsama davranisi gdsterip
gostermedigi Nahar-Inder (2002) testi kullanilarak analiz edilmistir. Elde edilen bulgulara gére ADF
birim kok testi 15 tilkeden 5 iilkenin enflasyon oranlarinin yakinsama davranisi sergiledigini gosterirken,
Nahar-Inder (2002) testi 15 tilkeden 12 iilkenin enflasyon oraninin yakinsama, 3 {ilkenin iraksama
davranis1 gosterdigini ifade etmektedir. Buradan hareketle Nahar-Inder (2002) testinin seriler duragan
olmasa bile yakinsamanin varligini tespit edebilmesi ve 6rneklem i¢i hareketliligi gdstermesi, uygulanan
yontemin avantajlarini agikca gostermektedir.

Bu ¢alismanin literatiire en 6nemli katkisi se¢ilen 6rneklemin Maastricht Kriterleri uygulanmadan 6nce
AB’ye iiye olan iilkelerde kriterlerin uygulamaya konulmasindan sonra enflasyon oranlarinin 6rneklem
ortalamasina dogru yakinsayip yakinsamadigini, dolayisiyla Maastricht Kriterleri’nden birisi olan
enflasyon orani kosulunun ilgili iilke gruplart iizerindeki etkisini aciklamasidir. Ayrica ¢alismada
kullanilan yontemin yakinsama yoniinde giiclii kanitlar sunmasi ve literatiirde bu yontemin daha once
kullanilmamasi bir diger 6nemli katkidir.

Makroekonomik anlamda enflasyon yakinsamasi uygun para politikalarinin olusturulmasi i¢in 6nemli
bir kriter olarak degerlendirilmektedir. Ozellikle enflasyon oranlarinin iilkeler arasinda yayilim
gostermesi alim giicliniin diigmesine ve refahin azalmasina neden olmaktadir. Boyle bir durumun AB
gibi diinya ekonomisi agisindan dnemli bir yere sahip ekonomilerde gergeklesmesi, ticaret ortaklari,
finansal iligkiler vb. diistiniildiigiinde kiiresel bir etki yaratabilecektir. Bu nedenle tek para otoritesi olan
Avrupa Merkez Bankasi’nin enflasyon oranlar yakinsamasini dikkatle izlemesi ve hem geleneksel hem
de gelencksel olmayan para politikalart yoluyla enflasyon oranlarin1 kontrol edici politikalar1 hizla
uygulamasi gerekmektedir. Ayrica iilkelerin yapisal 6zellikleri de dikkate alinarak para politikasi ile
uyumlu maliye politikalar1 devreye sokulmali, bdylece bolgesel ekonomik etkinligin devamlilig1
saglanmalidir.

Kaynakca

Aytekin, B. (2018). Mena bolgesinde kalkinma sorunu: Hollanda Hastalig1 ve iktisadi giivenliklestirme
boyutu. Akademik Sosyal Arastirmalar Dergisi, 86, 81-93.

Bernard, A. B., & Durlauf, S. N. (1996). Interpreting tests of the convergence hypothesis. Journal of
econometrics, 71(1-2), 161-173.

Broz, V., & Kocenda, E. (2018). Dynamics and factors of inflation convergence in the European
Union. Journal of International Money and Finance, 86, 93-111.

Busetti, F., Forni, L., Harvey, A., & Venditti, F. (2006). Inflation convergence and divergence within
the European Monetary Union.

Cuestas, J. C., Gil-Alana, L. A., & Taylor, K. (2016). Inflation convergence in central and eastern
Europe vs. the eurozone: Non-linearities and long memory. Scottish Journal of Political
Economy, 63(5), 519-538.

Cinko, L., & Rengin, A. K. (2009). Kiiresellesen Ekonomilerde Yasanan Bankacilik Krizleri'nin
Anatomisi. Maliye ve Finans Yazilar1, 1(83), 59-83.

Dickey, D. A., & Fuller, W. A. (1979). Distribution of the estimators for autoregressive time series with
a unit root. Journal of the American statistical association, 74(366a), 427-431.

Giannellis, N. (2013). Asymmetric behavior of inflation differentials in the euro area: Evidence from a
threshold unit root test. Research in Economics, 67(2), 133-144.

Giinay, E. N. O. (2007). Avrupa birli§i uyum siirecinde Tirkiye'nin Maastricht kriterlerine gore
performansi. Marmara Universitesi Avrupa Toplulugu Enstitiisit Avrupa Arastirmalar
Dergisi, 15(1), 83-116.

3038



Karademir, C. ,3030-3041

Holmes, M. J. (2002). Panel data evidence on inflation convergence in the European Union. Applied
Economics Letters, 9(3), 155-158.

https://data.oecd.org/price/inflation-cpi.html (Erisim tarihi 05/09/2022).

Kocenda, E., & Papell, D. H. (1997). Inflation convergence within the European Union: A panel data
analysis. International Journal of Finance & Economics, 2(3), 189-198.

Lopez, C., & Papell, D. H. (2012). Convergence of euro area inflation rates. Journal of International
Money and Finance, 31(6), 1440-1458.

Mentz, M., & Sebastian, S. P. (2003). Inflation convergence after the introduction of the Euro. Available
at SSRN 460820.

Nahar, S., & Inder, B. (2002). Testing convergence in economic growth for OECD countries. Applied
Economics, 34(16), 2011-2022.

Ozmen, M., & Baktemur, F. 1. (2015). Enflasyon Yakimnsamasinin Mekansal Ekonometrik
Analizi. Sosyal Bilimler Arastirma Dergisi, 4(2), 187-194.

Rogers, J. H. (2001). Price level convergence, relative prices, and inflation in Europe. Relative Prices,
and Inflation in Europe (March 2001).

Siklos, P. L., & Wohar, M. E. (1997). Convergence in interest rates and inflation rates across countries
and over time. Review of International Economics, 5(1), 129-141.

Temiz, M., & Konat, G. (2019). Euro bolgesi iilkeleri i¢in enflasyon yakinsamasinin panel birim kdk
testi ile incelenmesi. Isletme Arastirmalar1 Dergisi, 11(3), 2333-2337.

Tunay, K. B., & Silpagar, A. M. (2007). Dinamik mekan-zaman panel veri modelleriyle Tiirkiye’de
bolgesel enflasyon yakinsamasinin analizi. Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 9(1), 1-27.

Weber, A. A., & Beck, G. W. (2005). Price stability, inflation convergence and diversity in EMU: does
one size fit all? (No. 2005/30). CFS working paper.

Westbrook, J. R. (1998). Monetary integration, inflation convergence and output shocks in the European
Monetary System. Economic Inquiry, 36(1), 138-144.

Yilmazkuday, H. (2022). Inflation convergence over time: Sector-level evidence within
Europe. International Finance.

3039



Karademir, C. ,3030-3041

Research Article

Secili AB Ulkelerinde Enflasyon Orami Yakinsamasi Analizi: Nahar-Inder Tekniginden
Kanitlar

Analysis Of Inflation Rate Convergence In Selected Eu Countries: Evidence From Nahar-
Inder Technique

Cihat KARADEMIR
Ars. Gor, Pamukkale Universitesi
Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Bolimii
cihatk@pau.edu.tr
https://orcid.org/0000-0001-9074-0915

Extended Summary

One of the basic implications of the Solow model, the convergence hypothesis, since the 1980s, the
collapse of the Eastern Bloc, the trend of integration in the economy, with the development of
econometric techniques and the acceleration of globalization, economic growth has become one of the
main debates in the literature. The tendency of integration between countries, increases in trade volume
and financial developments have led to an increase in the spread of inflation between countries, and this
has led to the issue of inflation rate convergence taking a wide place in the economic literature.

Maintaining price stability is one of the most important points for ensuring macroeconomic stability. In
economic integrations where a common monetary system is used, such as the European Union, and
therefore monetary policy decisions are made from a single center (European Central Bank), the
convergence and spread of inflation rates are effective in determining the policies to be applied. Since
monetary policy decisions are managed by a single central bank, the convergence of inflation rates in
the EU shows an expected situation. Also according to the Maastricht Treaty which entered into force
on November 1993, the average for the new member countries, the average annual inflation rate of the
three countries with the lowest inflation rates should not be more than 1.5 points. Therefore, this
situation indicates that the inflation rates of the member states should show convergence behavior.

In this study, the convergence behavior of inflation rates among 15 EU members states (Germany,
Austria, Belgium, Denmark, Finland, France, Netherlands, England, Ireland, Spain, Sweden, Italy,
Luxembourg, Portugal, Greece) up to the Fourth Enlargement Phase is investigated.

The convergence hypothesis is analyzed with the Nahar-Inder (2002) test, which states that the
convergence hypothesis can be valid even if the series is non stationary and shows its intra-sample
mobility.

It is accepted that the first study examining the convergence behavior of inflation rates in European
countries is the study of Kocenda and Papell (1997). Kocenda and Papell (1997), in their study, focuses
on 18 EU countries with the Panel ADF-SUR technique. According to the findings obtained as a result
of the study, the convergence behavior shows stronger results for the countries participating in the
Exchange Rate Mechanism. After examining the inflation rates of 10 countries included in the European
Monetary System using the cointegration technique, Siklos and Wohar (1997) reached results showing
that the convergence hypothesis is valid. In the literature, Westbrook (1998), Rogers et al. (2001) and
Mentz and Sebastian (2003) obtained results on the existence of convergence in their studies based on
the cointegration technique. Holmes (2002), Weber and Beck (2005), Busetti et al. (2006), Lopez and
Papell (2012), Giannellis (2013), Ozmen and Baktemur (2015), Cuestas et al. (2016), Broz and Ko¢enda
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(2018), Temiz and Konat (2019), and Yilmazkuday (2022) examined the convergence behavior of
inflation rates in selected European countries using methods such as B and ¢ convergence technique,
linear and nonlinear unit root tests, and spatial panel data models and reached results indicating the
validity of the convergence hypothesis.

In this study, 15 countries that were members of the EU before the implementation of the Maastricht
Treaty were selected as a sample. Based on this, the study of the effect of the Maastricht Treaty on the
convergence behavior of inflation rates in the relevant countries shows the contribution of the study to
the literature. In addition, the fact that the Nahar-Inder (2002) test has not been used in this field before
is another important contribution of the study.

The Nahar-Inder (2002) test used in the study is a polynomial-type test that allows us to identify
countries that act differently in a group of countries with the same behavior. The Nahar-Inder (2002)
test also shows that the convergence hypothesis can be valid in the case when the series is non stationary.
In the study, the graph of the standard deviation of the difference in inflation rates between countries is
explained in order to examine the sigma convergence before the findings of the Nahar-Inder (2002) test
are presented. After that, the ADF unit root test prediction results are presented in order to compare with
the Nahar-Inder (2002) test results.

According to the ¢ (sigma) convergence graph, which is defined as the standard deviation of the
difference in the inflation rates of the countries included in the sample, the curve is negatively sloped
until the end of the 1990s. From this point of view, it is concluded that inflation rates exhibit convergence
behavior. The curve has become positively inclined in 2001, 2009 and 2020. This situation was caused
by the September 11 attacks, the 2008 global financial crisis and the negative effects of the COVID-19
pandemic. If the Sigma convergence graph is summarized, it is seen that the inflation rate convergence
occurred strongly at the beginning, divergence occurred during periods when global effects intensified,
but inflation rates continued to exhibit convergence behavior, although not strongly, as the effect
decreased.

According to the results of the ADF unit root test, only Denmark, Finland, Portugal and Greece out of
15 EU countries show convergence behavior of inflation rates, while other countries do not exhibit
convergence behavior. Nahar-Inder (2002) the results, inflation rates in 15 EU countries Germany,
Austria, Belgium, Denmark, Finland, France, Ireland, England (the EU in February 2020 from left),
Spain, Italy, Portugal and Greece, while convergence of inflation rates demonstrates the behavior, the
Netherlands, Sweden and Luxembourg divergence exhibits the behavior. According to the Nahar-Inder
(2002) test results, the divergence of inflation rates for the Dutch economy is shown as the reason that
the effects of the “Dutch Disease” are still valid. Luxembourg is a Benelux country. Therefore, it is
presented as a reason for this situation that strong ties with the Dutch economy create divergence
behavior. Divergence is taking place in the Swedish economy due to the strong trade union structure,
the period of high inflation and devaluations experienced until the economic crisis in the 1990s,, and the
new economic policy implemented after the crisis.

As a result, inflation convergence is considered as an important criterion for the implementation of
appropriate monetary policies. The spread of inflation rates among country groups leads to a decrease
in purchasing power and a decrease in welfare. Such problems that may occur in economies such as the
European Union, which have an important place in terms of the global economy, may have a global
impact. For this reason, the European Central Bank, which is the sole monetary authority in the EU,
needs to carefully monitor the convergence of inflation rates and to rein in inflation rates by rapidly
implementing both traditional and non-traditional monetary policies in this direction. In addition, taking
into account the structural characteristics of the countries, the continuity of economic efficiency should
be ensured by introducing fiscal policies that support monetary policies.
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