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OZET
GIDA FIYATLARI VE PARA POLITIiKASI iLiSKiSi: TURKIYE’DEN
BULGULAR

Turken, Fatma
Yiksek Lisans Tezi
Iktisat ABD
Tez Danigmani: Dog¢. Dr. Mustafa Ozan Yildirim

Ocak 2024, viii+71 sayfa

Son donemlerde tiim diinyada gida fiyatlarinda yasanan artis, ozellikle
tiikketim sepetinde gidanin baskin oldugu orta ve diisiik gelirli iilkelerde refah
diizeyinin ve genel enflasyonun temel belirleyicisi olmasi1 acisindan biiyiik 6nem
tasimaktadir. Diger taraftan, ozellikle enflasyon hedeflemesi yapan merkez
bankalarn icin gida fiyatlarindaki dalgalanmalar sadece mevcut enflasyon i¢in degil,
gelecekteki gida ve manset enflasyonu tahmin etmek icin de sorun teskil etmektedir.
Dolayisiyla gida fiyatlarinda istikrar, yoksul hane halklarimin refah1 acisindan ve
enflasyon hedeflemesi ortaminda enflasyon beklentilerinin capalanmasinda para
politikas1  otoritelerinin  giivenilirlig¢i acisindan bir politika gerekliligi
dogurmaktadir.

Bu cahsmanin amaci ilk olarak, son donemde yiiksek ve dalgah olarak
seyreden gida enflasyonun yasandigr Tiirkiye ekonomisinde gida fiyatlarinin
belirleyicilerini ortaya koymaktir. Ikinci olarak, gida fiyatlarindaki artisin neden
oldugu ikinci tur etkilerin varhg da arastinnlmaktadir. Bu amaclar dogrultusunda
cahsmada 2003-2023 donemini kapsayan ve ayhk verilerden olusan Bayesyen
Yapisal VAR (BSVAR) yontemi kullamlmstir. Elde edilen bulgular, Turkiye
ekonomisinde gida fiyatlarimm belirleyen degiskenlerin Kkiiresel gida fiyatlan,
enflasyon, para arz1 ve tarimsal girdi fiyatlar1 olmasinin yani sira, en 6nemli itici
giiciin doviz kuru oldugunu ortaya koymustur. Buna ek olarak analiz sonuclan gida
fiyatlarindan ¢ekirdek enflasyona ikinci tur etkiyi dogrulamaktadir. Bu etki Toda
Yamamoto nedensellik testi ile desteklenmektedir. Ayrica, gida fiyatlar1 enflasyon
beklentilerinin yiikselmesine yol acarak ikinci tur etkinin ortaya ¢ikmasina neden
olmaktadir. Bu dogrultuda Tiirkiye’deki yiiksek enflasyonun énemli bir kismi gida
fiyatlarindaki kahci ve yiiksek enflasyon tarafindan etkilenmektedir. Enflasyon
hedefinin tutturulmasi, doviz kurlarinda istikrarin saglanmasi ve dolayisiyla gida
fiyatlarimin kontrol altina alinmas1 politika yapicilar acisindan onem arz
etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Gida Fiyatlari, Enflasyon, Ikinci Tur Etki, Bayesyen Yapisal VAR



ABSTRACT

THE RELATIONSHIP BETWEEN FOOD PRICES AND MONETARY
POLICY: EVIDENCE FROM TURKEY

Turken, Fatma
Master Thesis
Department of Economics
Adviser of Thesis: Assis. Prof. Dr. Mustafa Ozan Yildirim

January 2024, viii+71 pages

The recent increase in food prices all over the world is of great importance as
it is the main determinant of welfare level and general inflation, especially in middle
and low-income countries where food is dominant in the consumption basket. On
the other hand, especially for inflation targeting central banks, fluctuations in food
prices pose a problem not only for current inflation but also for forecasting future
food and headline inflation. Therefore, food price stability is a policy necessity for
the welfare of poor households and for the credibility of monetary policy authorities
in anchoring inflation expectations in an inflation targeting environment.

The aim of this study is, first, to reveal the determinants of food prices in the
Turkish economy, which has recently experienced high and volatile food inflation.
Secondly, the existence of second round effects caused by the increase in food prices
is also investigated. In line with these objectives, the study employs Bayesian
Structural VAR (BSVAR) method with the data covering the monthly period of
2003-2023. The findings reveal that the determinants of food prices in the Turkish
economy are global food prices, inflation, money supply and agricultural input
prices, while the most important driving force is the exchange rate. In addition, the
results of the analysis confirm the second round effect from food prices to core
inflation. This effect is supported by the Toda Yamamoto causality test. Moreover,
food prices lead to an increase in inflation expectations and thus cause the second-
round effect to emerge. Accordingly, a significant portion of the high inflation in
Turkey is affected by persistent and high inflation in food prices. Achieving the
inflation target, stabilizing exchange rates and thus controlling food prices are
important for policymakers.

Keywords: Food Prices, Inflation, Second Round Effect, Bayesian Structural VAR
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BIRINCI BOLUM
GIRIS
Emtia fiyatlarindaki artis ve dalgalanmalar iilkelerin makroekonomik istikrarini
tehlikeye atan 6nemli bir sorundur. Ozellikle, 2000°li yillarmn ortalarindan itibaren gida
fiyatlarinda yasanan artig, gidanin refaha olan etkisi nedeniyle 6zel 6nem tagimakta olup
ozellikle kirilgan ekonomiye sahip Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin
makroekonomik istikrari ve iilke refahi lizerinde biiyiik bir baski olusturmaktadir. Galesi
ve Lombardi (2009), gelismekte olan ekonomiler igin gida fiyatlarindaki artislarin 6nemli

enflasyonist dogrudan etkileri oldugunu ortaya koymuslardir.

De Brauw (2011), Kidane ve Woldemichael (2020)’¢ gore gelismis ve gelismekte
olan ekonomilerde son donemde yasanan yliksek ve dalgali gida enflasyonu, diinyanin
dort bir yanindaki politika yapicilarinin para politikasinin gida fiyatlarindaki baskilar
dengelemede ne kadar etkili oldugu sorusuyla yiizlesmesine yol agcmistir. Artan gida
enflasyonu sadece enflasyonu etkilemekle kalmamakta, aymi zamanda belirsizlik
yaratarak enflasyon beklentilerinin yiikselmesine neden olmaktadir. Bu durum, toplam
enflasyonun tahmin edilmesinde ve enflasyon hedeflerine ulasilmasinda sorunlar
yaratmaktadir. Ureticiler, artan enflasyon belirsizliginden dolay1 yatirim karar1 vermekte
zorlanmaktadirlar. Ayrica artan gida fiyatlari, gelismekte olan tilkelerde bebek ve cocuk
olimlerinin yani sira yetersiz beslenmeyi artirarak saglik ve refah faaliyetlerini olumsuz

yonde etkilemektedir (Tibor and Imre, 2023).

Gidanin tiiketim sepetindeki ihmal edilemez pay1 nedeniyle gida fiyat enflasyonu
manget enflasyon i¢in temel belirleyicidir. Sadece mevcut enflasyon i¢in degil, ayni
zamanda beklentiler yoluyla gelecekteki enflasyonun ve {icret gériismelerinin de temelini
olusturmaktadir. Gida fiyat artiglar1 sepetteki diger kalemlere gore daha yiiksek
oldugunda, gida enflasyonu genel enflasyona tiiketici sepetindeki gida agirligindan daha

fazla katk1 yapmaktadir (Iddrisu ve Alagidede, 2021).



Sekil 1: Tiirkiye’de Enflasyon (2004-2023)
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)

Tiirkiye, son on yildir neredeyse yiiksek gida enflasyonunun sebeplerinden birisi
oldugu yiiksek enflasyon donemi yasamaktadir. Sekil 1, 2004-2023 déneminde
Tiirkiye'deki gida enflasyonu, cekirdek enflasyon ve genel enflasyondaki egilimi
gostermektedir. Gida enflasyonu 2004-2023 déneminde cogunlukla TUFE
enflasyonundan daha yiiksek bir seyir géstermektedir. 2022°nin son aylarinda ¢ekirdek
enflasyon %70,44, enflasyon %85,51 iken gida enflasyonu %102.04 ile son 20 yilin

zirvesine ulasmustir.

Rusya ve Ukrayna arasindaki savas, onemli Ol¢iide insani aciya yol agmakla
birlikte yarattigi politik belirsizlik nedeniyle kiiresel ekonomi {izerinde onemli etkiler
dogurmustur. Rusya ve Ukrayna hem bdlgede hem de kiiresel dlgekte dnemli oyuncular
oldugu i¢in bu durum 6zellikle tarim piyasalar1 i¢in gecerlidir. Komsu bir {ilke ve bolgede
onemli bir oyuncu olan Tiirkiye'nin Ukrayna ve Rusya ile yakin baglar1 olmasi ve her iki
iilkeden yapilan tarmmsal ithalata biiyiik 6l¢iide bagimli olmasi, Tiirkiye'yi savagm neden

oldugu piyasa soklarina kars1 hassas hale getirmektedir (Ozturk ve Faizi, 2023).

Tiirkiye'de 2022 yilinda gida fiyatlarinda goriilen onemli artig 6ncelikle Rusya-
Ukrayna savagma baglanabilir, ancak iilkedeki gida fiyat enflasyonuna birden fazla
faktoriin katkida bulundugunu kabul etmek 6nemlidir. 2023 yilinin baslarinda gozle

goriiliir bir diisiis yasamasma ragmen 2023 yilinin son aylarinda gida fiyatlar1 tekrar



yiikselmeye baglamistir. Son donemlerde ¢ekirdek enflasyon, enflasyon ve gida fiyatlari
enflasyonu 6nemli bir artis gosterse de gida fiyatlarindaki artis, enflasyon tizerinde baski1

olusturdugu gozlemlenmektedir.

Sekil 2: Uluslararas1 Gida Fiyatlan ve Tiirkiye (2003-2023)
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Kaynak: Gida ve Tarim Orgiitii (FAO), Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB)

Sekil 2, Tiirkiye’deki gida fiyatlarmin 2013 yilina kadar, Birlesmis Milletler Gida
ve Tarmm Orgiitii (FAO) gida fiyat endeksi ile birlikte hareket ettigini gdstermektedir.
2013’ten itibaren bu iki fiyat endeksi arasinda bir ayrigsma olmustur. Ancak 2013 yilindan
2022 yilina kadar FAO gida fiyatlar1 gerilerken, Tiirkiye'de gida fiyatlar1 artmaya devam
etmis ve enflasyonun temel belirleyicilerinden biri haline gelmistir. 2003 yilinda 100 baz
degerine sahip olan iki endeks, 2023 yilina gelindiginde Tirkiye’de 2524, FAO

uluslararasi gida fiyatlarinda ise 121 degerine ylikselmistir.

Sekil 3, Tiirkiye ve diger iilkeler i¢in 6nceki y1lin ayn1 ayina gore gida fiyatlarinin

degisimini gostermektedir.



Sekil 3: Gida Fiyatlarinda Degisim (%)
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Kaynak: Ekonomik Isbirligi ve Kalkima Orgiitii (OECD)

Tiirkiye’deki gida enflasyonu Avrupa Birligi, Ingiltere ve ABD gibi gelismis
ulkelerde gbzlemlenen gida fiyatlarindaki artistan daha ylksek seviyede gergeklesmistir.
Bu ulkelerdeki gida fiyatlar1 bir 6nceki yilin ayni1 ayina gore incelendiginde, Turkiye’deki
gida enflasyonun Covid-19 pandemisinin basindan itibaren diger tilkelerden daha yiiksek
seviyede seyrettigi, Kasim 2021°den sonra aradaki farkin giderek arttigin1 ve makasin
acildigin1 gostermektedir. Tirkiye gibi gelismekte olan piyasa ekonomilerindeki
enflasyonun, gelismis ekonomilerdeki enflasyona kiyasla gida fiyati degisimlerinden
ortalama olarak farkl sekilde etkilenecegini belirtmek dnemlidir. Bu durum, zengin ve
ekonomik olarak kalkinmais tilkelerde, gelir seviyesi yiiksek oldugunda gidaya harcanan

payin azalmasi ile ortaya ¢ikmaktadir (Soskic, 2015).

Tablo 1 Tirkiye ekonomisinde Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) icerisindeki ana

harcama gruplarmin paylarini ve zaman igerisindeki gelisimini gostermektedir.



Tablo 1: Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ana Grup Agirhklar

Ana 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Harcama
Grubu
Gida ve
alkolstiz 27,6 26,78 26,22 24,09 2445 2425 2368 21,77 2303 2329 22,77 2594 2532 2543
icecekler
Alkollu

icecekler ve 531 59 521 5,07 5,29 4,82 4,98 5,87 5,14 4,23 6,06 4,88 4,31 3,57
tatin
Giyim ve 73 7,22 6,87 6,83 717 7,38 7,43 7,33 7,21 7,24 6,96 5,87 6,42 6,41
ayakkabi

Konut | 16,83 16,46 16,44 16,68 16,41 1579 1593 1485 1485 1516 14,34 1536 14,12 16,62

Ev egyas1 | 6,78 6,93 7,45 7,28 752 7,78 8,02 7,72 7,66 8,33 7,77 8,64 8,86 8,67
Saghk | 255 24 2,29 2,22 2,44 2,57 2,66 2,63 2,64 2,58 2,80 3,25 3,24 3,53
Ulastrma | 139 1515 1673 17,99 1554 1538 1431 1631 1747 1678 1562 1549 16,80 1508

Haberlesme | 4,94 4,64 4,6 4,64 4,70 4,38 4,42 4,12 391 3,69 3,80 4,64 3,78 3,30

Eglence ve 2,83 2,7 2,98 2,95 3,36 3,54 3,81 3,62 3,39 3,29 3,26 3,01 3,06 3,25
kaltar
Egitim | 248 2,32 2,18 1,92 2,26 2,53 2,56 2,69 2,67 2,40 2,58 2,28 2,03 1,67

Lokanta ve B 5,89 5,63 6,18 6,58 6,98 747 8,05 7,27 7,86 8,67 591 7,11 7,82
oteller

Cesitli mal 3,97 3,61 34 4,16 4,28 4,60 4,73 5,04 4,76 5,15 5,37 4,73 4,96 4,64

ve
hizmetler

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Tablo 1’e gore yillar itibariyle bakildiginda hane halklar1 tarafindan gida ve
alkolsiiz iceceklere yapilan harcamalarin tlketim sepeti icinde blylk bir paya sahip
oldugu goriilmektedir. Tiiketici fiyat endeksi icerisindeki grup agirhigi 2010 yilinda
%27,6 olan gida ve alkolsiliz igeceklerin payi, 2017 yilina kadar kesintisiz azalarak
%21,7’ye diismiistiir. 2018 yi1lindan itibaren tekrar artig gostererek, 2023 yilinda %25,4°¢
kadar yiikselmistir. Gidanin tiiketim sepetindeki ihmal edilemez pay1 nedeniyle gida fiyat

enflasyonu hane halkinin refahmi etkileyen en 6nemli faktorlerden biridir.



Tablo 2: Gida Fiyatlar1 Enflasyonu

Ulke Nominal Gida Ulke Reel Gida Enflasyonu
Enflasyonu (%) (%)
Venezuela. 318 Libnan 44
Libnan 274 Misir 36
Arjantin 134 Ruanda 15
Turkiye 76 Turkiye 14
Misir 74 Sierra Leone 12
Zimbabve 71 Gana 12
Surinam 65 Surinam 11
Sierra Leone 63 Malavi 11
Gana 52 Burundi 11
Malawi 39 Bahreyn 9

Kaynak: Diinya Bankasi

Tablo 2 Diinya Bankasi tarafindan hazirlanan Gida Giivenligi (Food Security)
raporuna gore, 2023 Mayis-Eyliil donemi boyunca gida fiyatlar1 en yiiksek olan 10 iilke
grubunu siralamaktadir (World Bank, 2023). Bu listeye gore Tirkiye’deki gida fiyat
enflasyonundaki hem nominal hem de reel olarak hesaplanan artis, Venezuela, Liibnan

ve Arjantin’den sonra dordiincii en yliksek gida fiyatlari artis1 olarak ifade edilmektedir.
1.1. Cahsmanin Amaci

Bu calisma ilgili literatiire iki agidan katki sunmay1 amaglamaktadir. Ik olarak
calismada, Tiirkiye ekonomisinde son yillarda enflasyonist egilimleri yiikselten gida
fiyatlarinin belirleyicilerinin yurt i¢i ve yurt dis1 soklar1 dikkate alan Bayesyen Yapisal
VAR modeliyle tahmin edilmesi amaglanmaktadir. Ikinci olarak, gida fiyatlarindan
enflasyona geciste ortaya ¢ikan ikinci tur etkinin dinamiklerini ve biiytikligiinii kisa ve
uzun donem agisindan ele almasi olarak ortaya konulabilir. Boylelikle gida fiyatlarinin
etkisinin anlasilmasi para politikasinin basaris1 ve makroekonomik istikrar agisindan

Onemli olacaktir.



1.2.ikinci Tur Etki Teorisi

1970'li y1illarda gida ve enerji fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan gegici
soklarin fiyat endeksini ylikselttikten sonra etkisini kaybederek endeksteki degerlerin kisa
stirede eski seviyelerine donmesi yaygin bir durumu olusturmaktayd: (Cecchetti ve
Moessner, 2008). Bu duruma bagh olarak, gida ve enerji fiyatlarmi disarda birakan
cekirdek enflasyon kavramimim ortaya ¢ikmasi miimkiin olmustur (Thornton, 2007).
Cekirdek enflasyon hesaplanmasmin 6nemi, gida ve enerji fiyatlarmdan kaynaklanan
soklarin zamana bagli olarak kisa siire sonrasinda ortadan kalkacagi gerceginden
kaynaklanmaktadir. Bu durum, gida ve enerji soklarindan ekonominin geneline ikincil bir
etkinin olmadig1 anlamma gelmektedir. Dolayisiyla manget enflasyon iizerinde gida
enflasyonundan kaynaklanan olumsuz etkilerin kisa vadede ortadan kalkacagi ve
cekirdek enflasyonun bu soklardan etkilenmeyecegi diisiiniilmektedir (Clark, 2001).
Dolayisiyla gida fiyatlar1 ¢ekirdek enflasyon ile manset enflasyon arasindaki iliskinin

incelenmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir (Patnaik, 2019).

Gidanin tiiketim sepetindeki ihmal edilemez pay1 nedeniyle gida fiyat enflasyonu
manset enflasyon icin temel belirleyicidir. Gida fiyat enflasyonunun diizeyi sadece
manset enflasyonun belirlenmesi acgisindan degil, ayn1 zamanda ekonomide beklentiler
yoluyla gelecekteki enflasyonun olugsmasinda ve iicret goriismelerinin neticelenmesi
acisindan da 6nem tasimaktadir. Gida fiyatlar1 ¢ekirdek enflasyon ve manset enflasyon

arasindaki iliskiyi belirtmektedir.

Manset enflasyon zamanla ¢ekirdek enflasyona donerse, gida ve enerji
fiyatlarindaki soklarin gecici oldugu sdylenmektedir. Fakat, ¢ekirdek enflasyon manset
enflasyona yakinlasirsa, bu durumda emtia fiyat artislarindan kaynaklanan soklarin,
enflasyon beklentileri ve ekonomideki fiyat olusumunu besledigi siire¢ ortaya
¢ikmaktadir (Shahzad vd, 2022). Bu durumda, soklarin kalict oldugunu gosteren ikinci

tur etkinin varligindan s6z edilmektedir.

Gida fiyatlarindaki oynakliklar manget enflasyonu iki sekilde etkileyebilmektedir.
[Ik olarak, tiiketim sepetindeki pay1 yoluyla genel veya manset tiiketici fiyat enflasyonuna
dogrudan katkida bulunur. ikinci olarak, gida fiyatlarindaki artislar, gida dist enflasyon

tizerindeki etkisi yoluyla manget enflasyonu dolayli olarak da etkileyebilir. Bu durumda



gida fiyatlar1 ara girdi fiyatlarini ve enflasyon beklentilerini etkileyerek, ekonomide
yaygin fiyat artiglarina yol agmaktadir. Enflasyon beklentilerinin yikselmesine yol acan
gida enflasyonu, fiyat ve iicret belirleme davranislarini etkileyerek ekonomi literattrinde

ikinci tur fiyat etkileri olarak bilinen etkiyi yaratabilmektedir (Rangasamy ve Nel, 2014).

Gida ve enerji fiyat soklar1 s6z konusu oldugunda, gelismis iilkeler ile yiikselen
piyasa ve gelismekte olan ekonomiler (GOU) arasinda nemli farkliliklar bulunmaktadir.
Oncelikle, gida ve enerji genellikle GOU’lerin Tiiketici Fiyat Endeksi sepetinde daha
blylk bir paya sahiptir. Bu durum, bu uUlkelerdeki tiketicileri, bu mallardaki fiyat
degisikliklerine daha duyarl hale getirmektedir. Ikinci olarak, GOU’ler daha yiiksek gida
enflasyonuna sahip olma egilimindedir ve bu da enerji enflasyonuna kiyasla daha biiyiik
yayillma etkilerine sahiptir (Anand vd,2014). Uciincii olarak, GOU'lerde enflasyon
beklentileri genellikle gelismis ekonomilerdeki kadar iyi ¢apalanmamistir, bu da
GOU'leri daha yiiksek fiyat gegiskenligine daha duyarli hale getirmektedir (Simbanegavi
ve Palazzi, 2022).

Ikinci tur etkiler, fiyat belirleyen firmalarm ve iicret belirleyen emegin marjinal
maliyet kanali ile goreli bir fiyat sokuna yanit olarak diger mal ve hizmetlerin fiyatlarmi
artirabilme yeteneginden kaynaklanmaktadir. Maliyet kanali, girdi maliyetlerindeki artis
nedeniyle bir firmanin marjinal maliyetlerindeki degisikliklerin dogrudan etkisini ifade
etmektedir. Bu, goreceli fiyat sokunun menii maliyetinden daha biiyiikk oldugunu
varsaymaktadir. Beklentiler kanali, ekonomideki gida ve enerji fiyatlarinda ortaya ¢ikan
bir sok karsisinda bozulan nispi fiyatlarini1 gidermek isteyen isgiiciiniin licret sézlesmesi
stirecinde calismaktadir. Emek piyasast bu soku kalic1 olarak algilarsa veya iicretleri
yiikseltmek i¢in pazarlik giiciine sahipse, o zaman emek arz edenlerin daha yiiksek
enflasyon beklentisine sahip olmasi daha yiiksek nominal {icret talebini de beraberinde

getirecektir (Ruch vd, 2015; Ruch, 2016).

Gida fiyatlarindaki soklardan kaynaklanan dengesizlikler, makroekonomik
istikrar tizerinde maliyet, beklentiler ve {icret-fiyat spirali kanallariyla etki yaratmaktadir.
Bu istikrarsizliklar ekonomide ¢ekirdek enflasyon iizerinde ikinci tur etki olusturmadig:
slirece Merkez Bankalar1 tarafindan para politikas1 aracilifiyla ortadan
kaldirilmamaktadir. Bununla birlikte, bu tarz soklarin kalict hale gelmesi, Merkez
Bankasmin enflasyonist beklentileri ve maliyetleri kontrol altina almasmi kagmilmaz

kilmaktadir.



Para politikasinin tasarimi baglica olarak ekonomiye gelen talep-yonlii soklarin
ele alinmasiyla ilgilidir. Arz-yoniinden kaynaklanan soklar siklikla merkez bankalari i¢in
elinde olmayan araglar1 gerektirmektedir. Ozellikle gelismis ekonomiler iizerine yapilan
arastirmalar, genel olarak gida ve enerji fiyatlarindan kaynaklanan soklarin kisa siireli
olma egiliminde oldugunu ve enflasyon beklentilerini bozmadigini ortaya koymustur.
Parasal uygulamalardaki temel bir goriis, para politikasinin, gecici nitelikleri nedeniyle

arz yonlii soklara bakmasi1 gerektigidir (Simbanegavi ve Palazzi, 2022).

Merkez bankalarmin en 6nemli amaglarmin basinda fiyat istikrarini saglamak
gelmektedir. Merkez bankalar: tarafindan uygulanan para politikasinin fiyat istikrar
hedefleri ve beklentileri lizerindeki etkisini daha yakindan izlemek miimkiindiir. Bunun
icin geleneksel fiyat endeksleri ile merkez bankalarmin para politikasmin fiyat
gelismeleri tizerindeki dogrudan etkisini yansitan bir ¢ekirdek enflasyon serisini izlemeye
baslamiglardir. Dogrudan enflasyon hedeflemesinin giderek daha fazla iilkede
uygulanmasiyla ¢ekirdek enflasyon kavrami 6nem kazanmis ve ¢ekirdek enflasyon ile
enflasyon hedeflemesi esanlamli hale gelmistir. Dolayisiyla ¢ekirdek enflasyon, hangi
politika cergevesi uygulanirsa uygulansin, merkez bankalarmin para politikasmin fiyat

etkisini izlemesi agisindan 6nem tagimaktadir (TCMB, 2001).

Fiyat istikrarinin saglanmasindan sorumlu olan merkez bankalarinin para
politikas1 ile fiyat egilimleri arasindaki siki etkilesimi takip etmeleri 6nem tasimaktadir.
Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) bu konuda gerektigi kadar kapsayici olamamaktadir.
Bunun en &nemli sebebi TUFEmin sektorel soklar, resmi fiyat dalgalanmalari,
uluslararas1 gelismeler, iklim kaynakli tarim fiyatlar1 iizerinde yarattigi etki gibi para
politikas: ile ilgisi olmayan ve gegici soklar tarafindan etkilenmesidir. TUFE'nin para
politikasi agisindan uygun olmayan bir gosterge olmasi, yeni 6lctiim yontemlerine yonelik
arastirmalarin temelini olusturmustur. Buna bagl olarak pek cok iilke, uzun vadeli fiyat
degisimlerini yansitan ve geg¢ici goreli fiyat soklarini hari¢ tutan "¢ekirdek" enflasyon
oranin1 hesaplamaya baslamistir. Cekirdek enflasyonun rolii, politika yapicilarin
enflasyonun ana egilimini belirlemesine ve 6zelliklerini belirlemesine yardimer olmasi

acisindan oldukca dnemlidir (Yigit ve Gokge, 2012).

Cekirdek enflasyon, enflasyonun gecici etkilerden arindirilmis kalic1 kismini

yansitmaktadir. Segili mallarin endekse alinmamasi ile, istatistiksel analiz ve modele
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dayali yontemler g¢ekirdek enflasyonun hesaplanmasinda genellikle kullanilmaktadir

(TCMB, 2001).

Ikinci tur etkiler konusunda genis bir literatiir bulunmaktadir. Bulgular, yiikselen
piyasa ve gelismekte olan ekonomilerin, gelismis ekonomilere kiyasla gida ve enerji
fiyatlarindaki degisikliklerden kaynaklanan enflasyon geciskenligi risklerine daha fazla
maruz kaldigint géstermektedir. Gida ve enerji enflasyonundan kaynaklanan ikinci tur
etkilere iliskin literatiir incelendiginde, bu etkilerin temel olarak maliyet itici ve talep
cekici enflasyon kanallar1 iizerinden aktarildigi goriilmektedir. Ikinci tur etkiler
cogunlukla artan iiretim maliyetleri, daha yliksek nominal {icretler ve daralan ¢ikt1 acig1
gibi talep-gcekme ve maliyet-itme dinamikleri yoluyla aktarilmaktadir (Simbanegavi ve
Palazzi, 2022)

1.2.1. Talep-cekisli Etkiler
Bir ekonomide hizli bir sekilde yiikselen iicretler, ¢ekirdek enflasyon disindaki

(genellikle manset enflasyon) fiyat endekslerindeki gegiskenligin olusmasinda 6nemli rol
oynamaktadir (De Gregorio, 2012; Anand vd. 2014; Rangasamy ve Nel, 2014; Ruch,
2016). Enflasyon beklentilerinin yiikseldigi ve gida ve enerji fiyatlarinin arttigi
kosullarda, isciler satin alma giiclerini korumak i¢in genellikle daha yiiksek iicret
artiglarimi basariyla miizakere ederler (Peersman ve Van Robays, 2009). Bu durum
potansiyel olarak enflasyonu iki kanaldan etkileyebilir. {1k olarak, verimlilik artisin1 asan
reel ticret artislar1 enflasyon beklentilerini yiikseltebilir ve firmalarin satis fiyatlarini
ayarlayarak tepki vermesine neden olmaktadir. Ikinci olarak, yiiksek reel iicret ddemeleri
mal ve hizmet talebini artirarak fiyatlarda genel bir artisa yol agmaktadir. Bunun nedeni,
enflasyon soku ortadan kalktiktan sonra ticretlerin genellikle asagi dogru ayarlanmamasi

ve "yapiskanligin" ikinci tur etkilerin ¢6ziilmesini zorlastirmasidir (De Gregorio, 2012).

1.2.2. Maliyet-itisli Etkiler
Ikinci tur etkiler i¢in ikinci bir kanal, yiiksek girdi fiyatlarindan kaynaklanan ve

daha sonra tiiketicilere aktarilan artan iretim maliyetleri ile ilgilidir. Gida ve enerji
enflasyonu arttik¢a, firmalarin girdi maliyetleri yiikselmekte, bu da kar marjlarini

korumak i¢in satis fiyatlarini artirmaya yonelik tesvikler yaratmaktadir.

Gida ve enerji enflasyonundaki digsal soklarm Uretim maliyetlerini
etkileyebilecegi ve dolayisiyla ¢ekirdek enflasyonu besleyebilecegi en az {i¢ kanal vardir.

[k olarak, enerji enflasyonu firmalarin nakliye maliyetlerine yansimaktadir. Ikincisi,
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daha yuksek enerji enflasyonu genel enflasyonu yikseltir ve bu da reel doviz kurunun
deger kaybetmesine neden olarak reel marjinal maliyetleri yiikseltmektedir. Uglnci
olarak, artan enerji maliyetleri iicretleri ve dolayisiyla toplam isgiicli maliyetlerini
artirmakta ve bu da firmalar1 marjlarin1 korumak i¢in satis fiyatlarini artirmaya sevk
etmektedir. Elbette firmalarin yiiksek {icret maliyetlerine tiiketicilere satis fiyatlarini
yikselterek yanit vermesi gerekmemektedir. Talebin fiyat degisikliklerine duyarliligina
bagl olarak, firmalar pazar payini korumak i¢in marjlarin bir miktar asinmasina izin
verebilmekte veya daha fazla iiretkenlik igin bastirirken ticret maliyetlerini hafifletmek
icin istihdami azaltabilmektedir. Ancak, talebin esnek olmadigi durumlarda, firmalar
daha yiiksek maliyetleri fiyat artiglar1 yoluyla tiiketicilere yansitabilmektedir (Loewald,
2023).

Iscilik maliyetlerinin genellikle toplam firma maliyetleri i¢inde biiyiik bir paya
sahip oldugu g6z Oniinde bulunduruldugunda, yiliksek gida veya enerji enflasyonu
nedeniyle ticret maliyetlerinde meydana gelen keskin artiglar, ticret-fiyat spirali olarak
adlandirilan kendi kendini giliglendiren bir siireci tetikleyebilmektedir (Ruch, 2016).
Yiiksek enflasyonla karsi karsiya kalan isgiler, iicret artiglar1 i¢cin basarili bir sekilde
pazarlik yapabilmekte ve firmalarin kar marjlarmi sikistirabilmektedirler. Firmalar
marjlarin1 korumak i¢in bu yiiksek maliyetleri tiiketicilere yansitabilmekte ve onlar da

daha yiiksek {iicret artislar1 talep ederek bir ticret-fiyat sarmali yaratmaktadirlar.

Para politikasi, GOU'lerde bile gida ve enerji enflasyonunun ikinci tur etkilerini
en aza indirmeye yardimci olabilmektedir. Iyi sabitlenmis enflasyon beklentileri
ticret/maliyet ayarlamalarindaki dalgalanmalar1 azaltir ve boylece ticret-fiyat spirallerinin
kirllmasma yardimci olur. Aymi sekilde, merkez bankasi giivenilirligi de enflasyon
beklentileri iizerinde spekiilasyon yapilmasini dnleyerek fiyat/iicret ayarlamalarindaki

dalgalanmalar1 azaltmaya yardimc1 olmaktadir.

Daha bagimsiz merkez bankalarina ve daha yiiksek yonetisim puanlarina sahip
ulkeler, bu soklarin etkisini daha iyi kontrol altina aldigi goriilmektedir (Gelos ve
Ustyugova, 2012). Ikinci tur etkilerin belirlenmesi Merkez Bankasmnin para politikasinin

basarisinin saglanmasi, giivenilirliginin tutturulmasi agisindan 6nemlidir.
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IKiINCi BOLUM
LIiTERATUR

Caligmanin bu boliimiinde gida fiyatlar1 lizerine yapilan ¢caligmalar ayrintili olarak
tartigmaktadir. Bolimde oncelikle Tiirkiye ekonomisindeki gida fiyatlarini kullanan
calismalar gesitli donemlere ve kullandiklar1 yontemlere gore analiz edilmektedir. Tkinci
olarak uluslararasi iilke 6rneklemlerinde gida fiyatlarini kullanan ¢caligmalarin bulgularina
yer verilecektir. Son alt baslikta ise ikinci tur etkinin varligmi arastiran ¢aligmalar detayl

olarak agiklanmaktadir.

2.1. Tiirkiye Gida Fiyatlar LiteratUru

Tiirkiye ekonomisinde gida fiyatlarinin belirleyicilerine dair ilk yapilan
calismalardan birisinde Ciplak ve Yicel (2004), 1994M:1-2003M:12 ve 2001M:1-
2003M:12 donemini kapsayan bir VAR modeli tahmin etmistir. Calismanin bulgulari,
tarim Uriinleri Uretici fiyatlar: ile doviz kurundaki bir degisimin gida fiyatlar1 lizerinde
yuksek bir etkisinin oldugunu ortaya koymaktadir. Tarim fiyatlar1 enflasyonu ile gida
fiyatlar1 arasinda es zamanl ve yiiksek korelasyonun varligi tespit edilirken, gida dis1
enflasyonun etkisi goreceli olarak sinirli oldugu gézlemlenmistir. Baskaya vd (2008)
Tirkiye’deki islenmis gida fiyatlarmin belirleyici unsurlarini tanimlamak ve gida
fiyatlarindaki degisimin kaynaklarmmi anlamak i¢in En Kiigiik Kareler yontemini
kullanarak analiz etmislerdir. Analiz sonug¢larma gore gida fiyatlarindaki soklarin arz
yonlii oldugu ve uluslararas1 gida fiyatlarinin artisindan kaynaklandigi sonucuna
ulasilmistir. Bayramoglu ve Yurtkur (2015), gida sanayi iiriinleri ve tarim tirtinleri tiretici
fiyatlarini1 belirleyen faktorleri 1999M:2- 2014M:6 donemi icin VAR modeli ile tahmin
etmislerdir. Analiz bulgularinda tarim iiriinleri iiretici fiyatlarini kisa ve uzun vadede
belirleyen degiskenin gida sanayi liriinleri fiyatlarinin oldugu, gida fiyatlarini kisa vadede
belirleyen en 6nemli degiskenin ise doviz kuru oldugu sonucu ortaya atilmistir. Akgelik
ve Yiksel Yucel (2016) yaynladiklart TCMB notunda Tiirkiye gida fiyatlarmm farkls
iilkeler ile seyri karsilastirilmistir. Sonuglar, Avrupa Birligi tiyesi iilkeler ile Tiirkiye
kiyaslandiginda Tiirkiye’de gida fiyatlarindaki yiikseklik ve gida enflasyonunun daha
oynak ve yiiksek oldugunu belirgin sekilde gostermistir.

Tiirkiye’deki gida fiyatlar1 ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi inceleyen Altintas
(2016), 2000-2013 donemi igin NARDL ydntemini kullanarak degiskenlerin asimetrik

etkisini incelemistir. Sonuglara gére uzun donemde petrol fiyatlarmmn gida fiyatlar:
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iizerinde pozitif ve negatif asimetrik etkisi oldugu goézlemlenmistir. Gida fiyatlarindaki
oynakligin enflasyon goriiniimiinii bozdugunu diisiinerek, gida enflasyonunun enflasyon
uzerindeki belirsiz etkisini inceleyen Erdem (2017) Tiirkiye i¢in gida enflasyonu ve
enflasyon belirsizligi arasindaki nedensellik iliskisini 2005-2017 ddnemi icin Granger
nedensellik analizi ile test etmistir. Bu dogrultuda Tiirkiye gida enflasyonundan enflasyon
belirsizligine tek yonlii bir nedensellik gozlenirken, enflasyon belirsizliginden gida
enflasyonuna bir nedensellik gbzlenememistir. 2007M:1-2017M:12 donemi igin Trkiye
petrol ve gida fiyatlarmmn enflasyon tzerindeki etkisini SVAR yontemi ile inceleyen
Alper (2018), analiz sonucunda gida fiyatlar1 ve petrol fiyatlarinin enflasyon iizerinde
onemli etkisinin oldugu belirtilmistir. Gida fiyat soklarinin petrol fiyat soklarina gore

daha kalict oldugu sonucuna ulasilmistir.

Chadwick ve Bastan (2017), beklenmedik fiyat degisikliklerinin Tiirkiye tiiketici
fiyat endeksinin perakende gida kalemleri i¢in fiyatlarin oynakligin1 asimetrik olarak
etkileyip etkilemedigini incelemektedir. 2003M:1-2017M:1 dbnemi icin asimetrik
volatiliteyi ¢ikarmak i¢in (EGARCH) modeli ile analiz edilmistir. Sonuglar, gida
fiyatlarindaki oynakligmm perakende gida maddelerinin %62’si i¢in beklenmedik fiyat
soklarina asimetrik olarak yanit verdigini ortaya koyuyor. Estiirk ve Albayrak (2018),
Turkiye icin 2003M:1-2017M:4 doénemi icin ARDL analizi ile gida fiyatlarindaki
degisimin enflasyon oranmni kisa ve uzun donemde pozitif etkiledigi sonucuna
ulasmuslardir. Gida fiyatlari, tarimsal Uretici fiyat endeksi ve petrol fiyatlarindan,
TUFE’ye dogru nedensel iliski gdzlemlenmistir. Tiirkiye’de gida ihracati, gida
enflasyonu ve enflasyon arasindaki iliskiyi Granger nedensellik testi ve etki-tepki analizi
ile inceleyen Barbaros vd (2019) analiz sonucunda gida ihracat1 ile gida enflasyonu
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisinin yani sira, enflasyon ile gida enflasyonu
arasinda da ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu ortaya konulmustur. Bununla birlikte
etki-tepki analizinde gida enflasyonunun ve enflasyonun, gida ihracatina pozitif tepki

verdigi, ancak gida fiyatlarinin verdigi tepkinin daha yiiksek oldugu gézlemlenmistir.

Ulusoy ve Sahing6z (2020), Tirkiye’de gida fiyatlarinin enflasyon iizerindeki
etkisini 2006M:8-2018M:1 dénemini ele alarak ARDL simir testi ile analiz etmis olup,
bulgular dogrultusunda fiyatlarindaki artisin enflasyon oranindaki artigin dnemli bir
belirleyicisi oldugu ve kisa dénemde gida fiyatlarindan TUFE’ye dogru nedensellik
iliskisi bulunmakla birlikte, TUFE’den gida fiyatlarma nedensellik tespit edilmemistir.
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Kutlu (2021) Turkiye icin 2008M:8-2020M:8 ddnemi icin SVAR analizi ile diinya gida
fiyatlarinin, gida ihracatinin ve sanayi iiretim endeksinin gida fiyatlar1 izerinde istatiksel
olarak anlamli bir etkisinin olmadigini arastirmislardir. Sonuglar gida fiyatlarinin hem
kendi soklarina hem de doviz kuru soklarma tepkisi istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
yonlii oldugu tespit etmistir. Isik ve Ozbugday (2021), 2015M:1- 2020M:1 dénemi igin
ARDL ve Maki Es biitlinlesme analizleri ile tarimsal girdi fiyatlar1 ve gida fiyatlar1
arasindaki iligki incelenmistir. Caligma sonucuna gore Tiirkiye’de tarimsal girdi fiyatlar1
ve gida fiyatlar1 arasinda 6nemli bir iliskinin oldugu tarimsal girdi fiyatlarindaki artisin

gida fiyatlarmi arttirdigini ortaya koymuslardir.

Turkiye igin 2003M:1-2019M:11 doneminde Ertugrul ve Seven (2021) Markov
Switching Regresyon (MSR) ve Dinamik Kosullu Korelasyon Genellestirilmis
Otoregresif Kosullu Degisken Varyans (DCC GARCH) modelleri ile uluslararasi ve
ulusal gida fiyatlar1 arasindaki dinamik iliski analiz edilmistir. Buna ek olarak alternatif
ekonometrik modeller kullanarak ulusal ve uluslararasi gida piyasalar1 arasinda fiyat
farkina neden olan faktdrleri inceleyerek, Tiirkiye ve uluslararasi gida fiyatlar1 arasindaki
artan farki doviz kuru 6nemli 6lgiide etkilerken petrol fiyatlarinin ise bu farki azalttigini
tespit etmislerdir. Algan vd (2021), Tirkiye gida fiyatlar1 ile petrol fiyatinin arasindaki
kisa ve uzun donemli asimetrik iliskiyi 2003-2019 dénemi verilerini kullanarak NARDL
modeli ile tahmin etmislerdir. Analiz sonucuna gore petrol ve gida fiyatlar1 arasinda
asimetrik iliskinin oldugu, petrol fiyatlarindaki artisin gida fiyatlarini artirmada giicli

etkisi oldugunun sonucuna ulasilmistir.

Tiirkiye’de gida fiyatlarinin belirleyenlerini tespit etmek i¢cin Yildirim (2021),
2011M:1-2021M:7 donemi igin SVAR modelini kullanarak gida fiyatlarnin itici
giiclerini belirlemeyi amaglamaktadir. Elde edilen bulgularda petrol fiyatlar1 ve kiiresel
gida fiyatlar1 gibi uluslararasi fiyatlarin smirl bir rolii oldugu, déviz kurunun etkisiyle
yurt i¢i gida fiyatlarinda artisa neden olan 6nemli gegiskenlik etkileri de gozlemlenmistir.
Gida fiyatlarin1 biiyiik Olglide agiklayan en Onemli faktoriin tarim sektoriin {iretici
fiyatidir. Ikinci olarak, faiz orani ve para arzi biiyiime hizinin katkilar1 da gida
fiyatlarindaki dalgalanmalar1 bir 6l¢iide etkiledigi anlagilmistir. GUngor ve Erer (2022)
Turkiye’de gida enflasyonu, petrol fiyatlar1 ve doviz kuru arasindaki dinamik iligkiyi
anlamak i¢in 2006M:1-2021M:12 doneminde TVP- VAR modelini kullanarak test

etmistir. Elde edilen sonuglara gére yurti¢i gida fiyatlar1 doviz kurunda ortaya ¢ikan sok
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karsisinda gida enflasyonunun arttig1 ve Covid-19 salgini doneminde diger donemlere
nazaran daha yogun yasandigi belirlenmistir. Petrol fiyatlarinda yasanan pozitif bir sok
karsisinda gida enflasyonu kiiresel finansal kriz doneminde negatif bir tepki verirken

Covid-19 pandemisi doneminde pozitif bir tepki verdigi tespit edilmistir.

Tiirkiye’deki gida fiyatlari, doviz kuru ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi
incelemek icgin Icen vd (2022) 2003M:1-2021M:12 dénemi icin NARDL y6ntemini
kullanarak analiz etmislerdir. Analiz bulgular1 petrol fiyatlar1 ve doviz kurunun, gida
fiyatlar1 tizerinde uzun donemli ve pozitif bir es biitiinlesme iliskisi oldugunu
gostermektedir. Gida fiyatlar1 tizerindeki pozitif soklar negatif soklardan daha biiyiik bir
etkiye sahip oldugu gorinmektedir. Uluslararasi petrol ve uluslararasi gida fiyatlarinin
Turkiye enflasyonu (zerindeki etkisi icin VAR blok Granger ve zamanla degisen
nedensellik yontemlerini kullanan Demir (2022), enflasyon ve uluslararasi petrol ve gida
fiyatlari, doviz kuru ve para arzinin i¢inde bulundugu agiklayici degiskenler arasinda
uzun dénemli es biitiinlesme iliskisinin oldugunu gostermektedir. Granger nedensellik
analizine gore ise enflasyonun Granger nedeninin doviz kuru, uluslararasi emtia fiyatlar1
ve para arzi oldugu gosterilmektedir. Ekonometrik analizlerden ziyade ekonomik ilkelere
dayal1 analizler kullanan Demirkili¢ vd (2022), ithal girdilere bagimlilik nedeniyle déviz
kurlarmin ulusal gida fiyatlar1 ile giiclii bir sekilde iliskili oldugunu gostermektedir.
Islenmemis gida enflasyonu soklar1 hem talep yoniiyle hem de arz yoniiyle
aciklanmaktadir. Tiirkiye icin gida enflasyonu tek bir faktére baghh olmadigimi

anlatmaktadir.

Son yillarda hem kiiresel hem de Tirkiye’de yasanan gida fiyat artiglarindan
dolay1 6ngoriilen gida fiyat balonunu agiklamay1 amaglayan Akyol Ozcan (2023), 1992
ve 2022 yillar1 arasinda ADF, SADF ve GSADF testlerini kullanarak Tiirkiye, FAO,
OECD ve IMF degiskenleri igin farkli gida fiyatlar1 balon olusumunu gostermektedir.
Covid 19 sonras1 donemde Tiirkiye'de gida fiyatlarinda yasanan artistan dolay: bu artisa
sebep olan kiresel ve makroekonomik faktorleri tespit etmeyi amaclayan Oral vd (2023)
2003M:1-2022M:3 donemine iligkin SVAR modelini kullanarak kiiresel petrol, giibre ve
gida fiyatlarin1 ve M2 para arzi, doviz kuru gibi makro degiskenlerin gida fiyatlarini
etkiledigini gostermistir. Ulusal gida fiyatlarinin ddviz kurundan biiylik o6lgiide
etkilendigi goriilmiistiir. Kartal ve Depren (2023), Tiirkiye’de uluslararasi ve yurtigindeki
faktorlerin, yurtici gida fiyatlar1 ile asimetrik iligkisini 2004M:1’den 2021M:6’a kadar
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olan donem igin Kantil regresyon, Granger nedensellik ve Toda-Yamamoto gibi
nedensellik testlerini kullanarak incelemislerdir. Ampirik bulgular, yurti¢i gida fiyatlar
ile agiklayicit degiskenler arasinda giiclii bir asimetrik iliski oldugunu gdstermektedir.
Uluslararas1 ve ulusal degiskenlerdeki dalgalanmalarin yerli gida fiyatlari {izerinde giiclii
bir etkisi gorinmektedir. Covid-19 pandemisinin, gida sektorii iizerindeki etkisini
incelemek igin Kesici (2023), 2017M:7'den 2021M:11'e kadar olan donem igin ARIMA
modellerinin daha iyi agikladigini belirtmistir. Bulgular, Tiirkiye gida fiyatlarmnin

artmaya devam edecegini 6ngormektedir.

2.2. Uluslararasi Gida Fiyatlan Literatiirii

Literatiirde basta az geligsmis iilkeler olmak tizere, gida fiyatlarinin ekonominin
genelinde 6nemli etkisinin oldugu gelismekte olan ve gelismis iilkelerde de yapilan ¢ok

sayida ¢alisma bulunmaktadir.

Kargbo (2005) Bat1 Afrika Ulkeleri (Cote d’Ivoire, Ghana , Nigeria, Senegal) i¢in
(1960-1980) donemlerinde parasal ve makroekonomik etkilerin gida fiyatlar1 tizerindeki
etkisi icin VECM analizi ile yaptig1 caligmanin sonucunda ticaret politikasi, doviz kuru
ve para politikasi soklarmin gida fiyatlar1 ve yerli tarimsal tiretim tizerinde 6nemli etkileri
oldugu sonucuna ulagmistir. Pakistan’da 1972-2010 déneminde Joiya ve Shahzad
(2013), ARDL smir testini kullanarak gida fiyatlarmin belirleyicilerini arastirmaktadir.
Sonuglara gore gayri safi yurt i¢i hasila ve gida ihracatinin, gida fiyatlar1 tizerinde pozitif
bir etkisi bulunurken, gida ithalat1 ve tarim sektorii kredilerinin gida fiyatlar1 tizerinde
negatif etkisi bulunmaktadir. Gida fiyatlarindaki artis1 kontrol etmek igin tarim
kredilerinin gii¢lii bir enstriiman oldugu sonucuna ulasilmistir. Giliney Afrika’daki gida
fiyatlar1 enflasyonu tizerine 1976M:1-2013M:5 dénemi arasinda Rangasamy ve Nel
(2014), SVAR analizi ile gida fiyat hareketlerinin manset enflasyon iizerinde dnemli
etkileri oldugunu ve gida fiyatlarinin degisken, fiyat soklar1 kalici oldugu sonucuna

ulasmuslardir.

Yapisal VAR modeli kullanarak 1957Q:1- 2008Q:3 doénemi icin ABD para
politikasmimn emtia fiyatlar1 ve makroekonomik degiskenler {tzerindeki etkilerini
inceleyen Hammoudeh vd (2015), politika faiz oranina yonelik bir sokun toplam emtia
fiyatlarin1 dikkat cekici bir sekilde olumsuz etkiledigi sonucuna ulagsmistir. Malezya’da

gida fiyatlarinin arz yonlii belirleyicilerini fiyat aktarim mekanizmasiyla Norazman vd
(2018), 1991M:1-2013M:12 doneminde VECM modeli kullanarak analiz ettikleri
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calismada diinya gida emtia fiyatlar1 ve reel efektif doviz kuru degiskenlerinin yurtici
gida enflasyonu iizerinde dnemli bir etkisi oldugu ortaya koyulmustur. Petrol fiyatlarinin
ise, uzun vadede gida fiyatlar1 enflasyonunun yiikselmesine sebep oldugu goriilmiistiir.
Hindistan i¢in gida enflasyonun belirleyicilerini anlamak i¢in 1998M:4- 2014M:10 ve
2001M:1- 2014M:10 déneminde Bhattacharya ve Gupta (2018), Yapisal VAR ve Yapisal
Vektor Hata Diizeltme Modelleri ile yapilan analizde tarimsal iicret enflasyonunun gida
enflasyonun 6nemli bir itici giicii oldugunu, enerji ve kiiresel fiyatlarin etkisine ragmen
fiyatlarm sinirli roliinii gostermektedir. Gidadan, gida disi iiriinlere ve manset enflasyona

onemli gecis etkileri oldugu sonucunu ortaya koymaktadir.

El Karimi ve El Ghini (2020), SVAR (Yapisal VAR) modelini kullanarak
2004M:1-2018M:10 arasinda diinya gida fiyatlarinin, Fas’taki ulusal fiyatlara gecisini
analiz ederek yurti¢i gida enflasyonun kiiresel gida soklarindan 6nemli 6l¢giide etkilendigi
ve emtialar arasinda farkliliklar oldugunu gostermektedir. Yurti¢i gida fiyatlarinda
etkinin gida emtia ithalatina bagimli oldugu belirtilmistir. Giiney Afrika baglaminda para
politikasi ile gida fiyatlar1 arasindaki iliskiyi 2002M:1- 2018M:11 déneminde Iddrisu ve
Alagidede (2020), Kantil Regresyon modeli ile tahmin etmislerdir. Ampirik bulgular,
para politikasinin gida fiyatlarmi olumlu etkiledigini ve etkinin 6nemli oldugunu
gostermektedir. Gliney Afrika’da gida fiyatlarini iiretim ve ekonomik faaliyetlerdeki
blylimenin aksine doviz kuru, tasima maliyetleri, diinya gida fiyat endeksi tarafindan

belirlenmektedir.

Iddrisu ve Alagidede (2021), Gana igin para politikasi ve gida enflasyonu
arasindaki iligkiyi 2002M:1- 2018M:11° de Kantil Regresyon modelini kullanarak
yaptiklar1 analizde enflasyonu dengeleme amaciyla uygulanan daraltici bir para
politikasinin gida fiyatlarini istikrarsizlastirdigi géstermislerdir. Bunun diginda iiretim ve
nakliye maliyetlerinin gida enflasyonunu 6nemli 6l¢iide acikladigi sonucuna ulagilmastir.
Dogu Afrika’da ve Giliney Afrika’daki parasal ve makroekonomik degiskenlerin gida
fiyatlar1 lizerindeki uzun vadeli etkisini incelemek i¢in Kargbo (2000), Es biitiinlesme ve
Hata Diizeltme Modelini kullanmigslardir. Analiz sonucunda, yurti¢i gida iiretimindeki
degisikliklerin, para politikalari ile gelir, ticaret, doviz kuru birlestiginde, Dogu Afrika ve
Giiney Afrika'da gida bulunabilirligi ve gida gilivenliginin gerg¢ek gida fiyatlar: tizerinde
onemli etkileri oldugunu gostermektedir. Goyal ve Parab (2021), hane halklarinin ve

profesyonel tahmincilerin beklentilerini kullanarak, Hindistan'daki para politikas1
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aktariminin beklenti kanalinin etkinligini SVAR modellerini kullanarak once beklenti
soklarinin diger degiskenleri etkileyip etkilemedigini incelemeyi amaglamaktadir. Para
politikas1 soklariin, toplam talep kanalinin sinirlamalarmi vurgulayarak, kisa vadede

hane halk1 beklentileri tizerinde olumlu ve 6nemli bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir.

2006Q:1- 2016Q:2 donemi i¢in gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde
Bhattacharya ve Jain (2020) para politikasi degisikliklerinin gida enflasyonu iizerindeki
etkilerini incelemektedir. Bulgular, parasal sikilastirmanin hem gelismis hem de
gelismekte olan ekonomilerde gida enflasyonu iizerinde olumlu ve 6nemli bir etkisi
oldugunu gostermektedir. Gida sektoriinden kaynaklanan enflasyonist baskinin arka
planinda, parasal bir sikilastrmanin gida ve ekonomideki genel enflasyon icin
istikrarsizlastirict  olabilecegini  gostermektedir.  Diinya gida  fiyatlarindaki
dalgalanmalarinin para politikasi lizerinde nasil bir etki yarattig1 izerine Catao ve Chang
(2014), Kuguk Acik Ekonomi Modeli ile incelemislerdir. Bulgular déviz kurunun ve
ticaret kosullarinin, diinya gida fiyat soklarina yanit olarak zit yonlerde hareket

edebilecegini ortaya koymaktadir.

Ginn ve Pourroy (2020), Sili i¢in gida fiyat soklarmin makroekonomik
dalgalanmalarin kaynagi olup olmadigini kii¢iik bir a¢ik ekonomi DSGE modeli ile
incelemekte olup ayrica alternatif bir Taylor kurali ile tahminleme yapilmistir. Ampirik
kanitlar, gida enflasyonunun Sili'nin para politikasini etkilemede Onemli bir rol
oynadigin1 gostermektedir. Bu durum fiyat soklarmin yaydigir gida disi enflasyon
iizerindeki ikinci tur etkisinden kaynaklanmaktadir. Merkez Bankasi gida enflasyona
tepki olarak politika faizini artirmaktadir. Enflasyonu hedefleyen MB, para politikasini
iyilestirmesi gerektigini vurgulamaktadir. 1997M:1°den 2017M:4°e kadar olan verile ile
Fasanya ve Olawepo (2018), Nijerya'daki gida fiyat oynakliginin belirleyicilerini
GARCH yaklagimini kullanarak incelemektedir. Bulgular, Tiiketici Fiyat Endeksi, bor¢
verme orani, doviz kuru ve petrol piyasasindan kaynaklanan bilgi soklarmin gida
piyasasindaki oynaklik iizerinde dogrudan bir etkiye sahip oldugunu, gida kaynakli
soklarin petrol hari¢ tiim piyasalardaki kosullu oynaklik {izerinde dogrudan bir etkiye
sahip oldugunu gostermistir. Pourroy vd (2016), gida fiyat soklar1 i¢in optimal para
politikasini incelemek amaciyla diinya gida fiyat soklarini igeren bir Yeni Keynesyen
Kuglik Agik Ekonomi modeli kullanmislardir. Uygun olan para politikasmin gelir

diizeyine gore belirlendigi gosterilmistir. Diisiik ve orta gelirli iilkelerde, genel tiiketici
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fiyat hedeflemesi optimalken, yiksek gelirli tlkelerde gekirdek enflasyon hedeflemesi en
iyi secenek oldugunu ve iilke ne kadar diisiik gelir grubundan ise, tamamen yerli gidanin

tiikketimdeki payinmn 0 kadar yiiksek oldugunu vurgulamaktadir.

1980 ve 2008 yillar1 arasinda Rangasamy (2011), Giiney Afrika'daki gida
enflasyonundan kaynaklanan bazi makroekonomik ve politika etkilerini VAR modeli ile
analiz etmektedir. ikinci tur etkiler icin bir regresyon modeli ile giiclii ikinci tur etkilerinin
varhigindan soéz edilmektedir. Gida fiyatlarindaki dalgalanmanin asil nedeninin
uluslararas1 etkilerden ziyade yurtigi hareketlerden kaynaklandigi gibi enflasyonist
donemleri olusturmada buyuk bir role sahip oldugu goriilmektedir. Kara (2017), para
politikas1 siiregleri sirasinda gida fiyatlarindaki gelismeler g6z Oniine alindiginda,
ABD'deki uluslararasi oranlar ile gida fiyatlar1 arasinda bir etkilesim oldugunu bulmustur.
ABD para politikasinin enerji ve gida fiyatlarindaki degisikliklere yanit vermedigi
yonundedir. Calisma Yeni Keynesyen modellerin, kisa vadeli faiz oranlariin enflasyona
tepki gosterdigi Taylor tipi kurallar1 varsayar. Bulgular, ¢ekirdek enflasyona 6nem veren
fakat gida ve enerji fiyatlarmm gz ardi etmeyen bir enflasyon endeksine tepki veren
Taylor tipi bir kuralin daha iyi uyum sagladigimi gostermektedir. Mikro diizeydeki fiyat
verilerinin kullanilmasinin para politikasi i¢in yeni 6ngoriiler sagladigini ve ABD merkez
bankasinin enerji ve gida fiyatlarin1 politika kuralina dahil etmesi gerektigini

savunmaktadir.

2004Q:1-2015Q:4 doneminde Wu ve Xu (2021), 26 il i¢in panel SVAR modelini
kullanarak tarimsal {iiretim, iiretim malzemesi fiyat1 ve iiretim fiyatindaki soklarin
Cin’deki gida fiyatlar1 tizerindeki etkisi incelenmektedir. Gida fiyatinin temel itici glicd,
tarimsal liretim veya fiyat iletim soklarindan ziyade fiyat ataleti sokudur. Bulgular, fiyat
beklentisinin gida fiyatinin ana etkileyeni oldugu goriisiinii desteklemektedir. Uganda'nin
gida fiyat siireglerinde enerji ve iklim soklarmin 6nemini incelemek icin Mawejje (2016),
es biitiinlesme tekniklerini kullanarak bir analiz gergeklestirmistir. Bulgular, enerji
fiyatlarinin gida fiyatlar1 ile uzun vadeli bir iliskiye sahip oldugunu gosterdigi gibi
sicaklik soklar1 gida fiyat degiskenligini agiklamada yagis soklarindan daha onemlidir.
Gida fiyatlar1 ile ilgili gida giivensizligi belirleyicilerini makro diizeyde incelemek i¢in
Hassen (2022) 1988Q:1- 2018Q:4 dénemi igin Bayesyen VAR yontemini kullanarak gida

fiyat degisikliginin kisa vadeli sonucunun gida giivenligi ile pozitifken gida giivensizligi
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ile negatif iliski i¢erisindedir. Bu ¢alisma gida giivenliginin iyilestirilmesi i¢in arz yonlii

caligmalara onem verilmesi gerektigini vurgulamaktadir.

2.3. ikinci Tur Etki Literatiirii

Cecchetti ve Moessner (2008) gelismis ve gelismekte olan ekonomiler igin yiiksek
emtia fiyatlarmin enflasyon {iizerindeki etkilerini incelemektedir. Cekirdek
enflasyonunun manget enflasyona donme egiliminde olup olmadigin1 analiz ederek ikinci
tur etkilerin varligini arastirmaktadir. Ele alinan {ilkelerin cogunda ¢ekirdek enflasyonun
genel olarak manset enflasyona geri donme egiliminde olmadigini ve yiikksek emtia
fiyatlarmin enflasyon tizerinde gili¢lii ikinci tur etkiler yaratmadigi sonucuna
ulagilmaktadir. Son yillarda gida fiyatlar1 enflasyonunun gelecekteki manset enflasyon

icin enerji fiyatlar1 enflasyonundan daha kalic1 olduguna dair kanitlar sunmaktadir.

Olusturduklar1 basit bir Yeni Keynesyen Model ile Anand ve Prasad (2010),
analizlerinde finansal siirtiinmelerin oldugu durumda, optimal fiyat endeksi ve optimal
para politikas1 se¢imi ile refah1 maksimize eden bir merkez bankasini ele almaktadir. Gida
harcamalarinin toplam tiiketim harcamalar1 i¢indeki paymin yiiksek oldugu ve
tiikketicilerin biiylik bir kisminin kredi sikintisi ¢ektigi gelismekte olan piyasa ekonomileri
icin manset enflasyonu hedeflemesi gerektigini sdylemektedir. Buna ek olarak c¢ikti
acigina biraz agirlik vermeyi igeren esnek manset enflasyon hedeflemesi gerektigini
ortaya koymaktadir. Galesi ve Lombardi (2009), dis soklarin kisa vadeli enflasyonist
etkilerini hem gelismis hem de gelismekte olan 33 {ilke enflasyonun uluslararasi iletimini
incelemek icin Kiresel Vektér Otoregresif (GVAR) modeli ile analiz etmektedir.
Gelismekte olan ekonomiler i¢in gida fiyatlarindaki artiglarm 6nemli enflasyonist
dogrudan etkilerini ortaya koymaktadir. Enflasyon {izerinde anlamli ikinci tur etkilerin
varhigmin para otoritelerinin tilkelere 6zgu oldugunu gostermektedir. Bolgelerin biiyiik
cogunlugunda gozlemlenen manset enflasyon artislarinin 6nemli bir kismini dis

kaynaklar olusturmaktadar.

Emtia fiyat sokunun Euro bdlgesindeki gida fiyat zinciri yoluyla iletimini ampirik
olarak analiz eden Ferrucci vd (2010) ilk olarak, uluslararasi emtia fiyatlarindan Avrupa
Birligi dahili gida emtia fiyatlarina gegiste, onemli bir gida fiyat1 geciskenligi tespit
etmislerdir. Avrupa Birligi'nde Ortak Tarim Politikasinin Euro bolgesindeki gida fiyatlari
soklarinin aktarim mekanizmasida 6nemli bir rol oynadig1 sonucuna ulasilmaktadir.

Bulgular, 6nemli ve uzun siireli bir gida fiyat1 gegiskenligi belirlemenin mimkiin
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oldugunu, gida fiyatlarinin iiretici ve tiiketici fiyatlarindaki artigin ana belirleyicisi
oldugunu gostermektedir. Walsh (2011), 6zellikle gelismekte olan tilkeler i¢in, ¢ekirdek
enflasyon olgltlerinde gida enflasyonunu en aza indirmenin veya hari¢ tutmanin
uygunlugunu degerlendirmeye yonelik bir bakis agistyla gida ve gida disi1 enflasyonun
dinamiklerini analiz etmektedir. Analiz sonucunda bir¢ok durumda gida enflasyonu
oldukga kalicidir ve birgok iilkede gida dis1 fiyatlardan daha fazladir. Bu iliski, gidanin
tikketim sepetinde biiyiik bir paya sahip oldugu daha fakir iilkelerde 6zellikle belirgin

oldugunu vurgulamaktadir.

Para politikasinin ¢ekirdek enflasyonu mu yoksa manget enflasyonu mu
hedeflemesi gerektigini ve faiz oranlarini belirlemede emtia fiyat1 soklarinin roliiniin ne
olmasi gerektigini tartisan De Gregorio (2012), ¢ogu merkez bankasinin gergekte yaptigi
gibi, manset enflasyona odaklanmak i¢in iyi nedenler oldugunu 6ne siirmektedir. Gida
enflasyonunun, enerji enflasyonundan daha fazla, c¢ekirdek enflasyon zerinde ilgili
yayilma etkilerine sahip oldugunu bildirmektedir. Bu bulgu, gidanin tiiketici sepetindeki
paymnm o6nemli oldugu gelismekte olan piyasa ekonomilerinde Ozellikle dnemlidir.
Gelismekte olan BRICS iilkeleri i¢in para politikas1 aktarimina iliskin kanitlar sunan
Mallick ve Sousa (2012), para politikasi soklarini, modern Bayes yontemlerini kullanarak
tanmimlamaktadir. Daraltic1 para politikasinin ¢ikt1 tizerinde gucli ve negatif bir etkiye
sahip oldugunu ayrica, bu tiir daraltici para politikasi soklarinin, reel hisse senedi fiyatlar1
iizerinde oldukca kalic1 bir olumsuz etki yaratirken, bu iilkelerde kisa vadede enflasyonu

istikrara kavusturma egiliminde oldugunu da gdstermektedir.

Cekirdek enflasyon iizerindeki ikinci tur etkilerini degerlendirmek i¢cin Mija vd
(2013), tarafindan Vektor Otoregresif Modele (VAR) dayali bir ekonometrik model
olusturulmustur. Calismada, ¢ekirdek enflasyonun uluslararasi piyasalarda petrol ve gida
fiyatlarindaki degisimlere nasil tepki verdigini test edilmektedir. Sonuglar, petrol ve gida
fiyatlarindaki degisimlere bagl olarak c¢ekirdek enflasyon iizerinde ikinci tur etkilerin
varhigmi dogrulamaktadir. Al-Shawarby ve Selim (2013), 2001-2011 déneminde Misir'da
yasanan yurti¢i enflasyon artislarinin temelde dis gida fiyat soklarindan kaynaklanip
kaynaklanmadigini incelemektedir. Uluslararas1 gida fiyat enflasyonunun yurtici fiyat
enflasyonuna gegiskenligini uzun vadede iki asamali regresyon modeli ile tahmin

edilirken, kisa vadeli tahminler i¢cin VAR modeli kullanilmaktadir. Ampirik kanitlar,
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geciskenligin  kisa vadede yiikksek oldugunu, ancak uzun vadede olmadigini

dogrulamaktadir.

Anand vd (2014), Hindistan ekonomisinin manset enflasyondan ¢ekirdek
enflasyona gecisini igeren tahmini indirgenmis genel denge modelini kullanarak ikinci
tur etkilerin boyutunu tahmin etmektedir. Sonuglar, Hindistan'in enflasyonunun oldukc¢a
duragan ve kalici oldugunu gdstermektedir. Ikinci tur etkiler nedeniyle, cekirdek
enflasyon manget enflasyonu yakaladiginda, manset enflasyon ile ¢ekirdek enflasyon
arasindaki fark bir yil i¢inde yaklasik dortte {ic oraninda azalmaktadir. Biiyiik ikinci tur
etkiler, gidanin hane halki harcamalarindaki yiiksek payr ve gida enflasyonunun,
enflasyon beklentileri ve iicret belirlemedeki rolii gibi c¢esitli faktorlerden
kaynaklanmaktadir. Analizler, mevcut yiiksek enflasyonun kalic1 bir sekilde diistiriilmesi
i¢in para politikasi durusunun 6nemli bir siire daha sik1 kalmas1 gerektigini ve Kalic1 arz
soklarindan dolay1 gelismekte olan iilkelerde ikinci tur etkilerin daha biiyiik oldugunu

gostermektedir.

Baquedano ve Liefert (2014), gelismekte olan iilkelerdeki kentsel tiiketici
piyasalarindaki fiyatlarin diinya tarimsal emtia piyasalarindaki fiyatlar ile entegre olup
olmadigmi incelemektedir. Hata diizeltme modeli kullanarak, bugday, piring, misir ve
sorgum i¢in tiiketici fiyatlarinin diinya fiyatlarindaki ve gelismekte olan diinyanin kentsel
merkezlerindeki doviz kurlarindaki degisikliklere tepkisini incelemektedir. Ampirik
bulgular, genel olarak gelismekte olan {ilkelerin tiiketici pazarlarmm tahil iriinleri i¢in
diinya pazarlariyla butinlesmis oldugunu géstermektedir. Giiney Afrika'da, gida ve enerji
fiyatlarina yonelik nispi fiyat soklarin1 6lgmek igin Ruch ve Plessis (2015), ikinci tur
etkilerin hem maliyet hem de beklentiler kanalinin roliinii vurgulayan ekonomik teoriye
dayal1 yapisal bir Yapisal Bayesyen VAR yontemi kullanmislardir. Sonuclar, ikinci tur
etkilerin varhigini ve Gliney Afrika'daki ticret belirleyicilerin etkisini dogrulamaktadir.
Misati ve Munene (2015) calismalarinda, Kenya’da gida fiyatlarmin hem genel
enflasyona hem de ¢ekirdek enflasyona ge¢is etkilerini tahmin etmek igin Fark modelleri
ve Phillips egrisi yaklagimlarini kullanmislardir. Sonuglar, gida fiyatlarindan enflasyona
ikinci tur etkilerin varligim1 dogrularken, Phillips egrisi tahminleri, yurt i¢i gida
fiyatlarinin genel enflasyona ve gekirdek enflasyona gecisin oldugunu gostermektedir.

Gida enflasyonunu hari¢ tutan temel enflasyon olciitlerinin, 6zellikle tiiketim sepetinde
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gida tirlinlerinin biiyiik bir paya sahip oldugu {ilkelerde, altta yatan enflasyonist baskilari

tahmin etmede uygun olmayabilecegini gostermektedir.

Holtemoller ve Mallick (2016) kiiresel gida fiyatlarinin, Hindistan gida
enflasyonu ve Hindistan enflasyonu Uzerindeki etkisini 1996Q:2- 2013Q:2 déneminde
SVARX, Yeni Keynesyen Model modelleri ile inceleyen ¢alismada, kiiresel gida fiyat
soklarmin Hindistan'da gida fiyatlar1 enflasyonu ve toptan satis enflasyonu iizerinde
enflasyonist etkileri oldugunu, para otoritesinin bu arz soklarina daha yiliksek bir faiz
oraniyla tepki verdigi gézlemlenmistir. Gelos ve Ustyugova (2017) ¢esitli yaklasimlar
kullanarak, iilkeler genelinde emtia fiyat soklarmin enflasyonist etkisini 2001-2010
donemi boyunca c¢ok cesitli yapisal Ozellikler ve politika ¢erceveleriyle
iliskilendirmektedir. Analiz, TUFE sepetlerinde daha yiiksek gida payma, petrol
yogunluklarma ve dnceden var olan enflasyon seviyelerine sahip ekonomilerin, emtia
fiyat soklarindan siirekli enflasyonist etkiler yasamaya daha yatkin oldugunu
gOstermektedir. Daha bagimsiz merkez bankalarma ve daha yiiksek yonetisim puanlarina

sahip iilkeler, bu soklarin etkisini daha iyi kontrol altina aldigini savunmaktadir.

SVAR analizi ile Euro bolgesi ve Almanya i¢in yaygin olarak uygulanan bir
metodolojiyi izleyen Enders ve Enders (2017), petrol arzi ve talebi yeniliklerini
tanimlamaktadir. Sonuglar, her iki ekonomide de yapisal petrol fiyati soklaria cevaben
onemli bir ikinci tur etki olmadigin1 ve Euro bolgesi i¢in daha az kanit oldugunu
gostermektedir. Ferrucci vd (2018), Euro bolgesindeki gida fiyat zinciri boyunca bir
emtia fiyat sokunun ge¢isi analiz edilmektedir. Bu c¢alisma uluslararasi emtia
fiyatlarindan AB dahili gida emtia fiyatlarina gecis, 6nemli bir gida fiyat1 gegiskenliginin
tespit edilmesini saglamaktadir ve Avrupa Birligi'ndeki Ortak Tarim Politikasinin Euro
bolgesindeki gida fiyatlar1 soklarinin aktarim mekanizmasinda Onemli bir rol

oynamaktadir.

Uluslararas1 petrol ve gida fiyat1 soklarinin Hindistan''n makroekonomisi
Uzerindeki dinamik etkisini Bhat vd (2018), 1994'ten 2016'ya kadar SVAR metodu ile
analiz etmistir. Uretim, petrol ve gida fiyat artislar1 ile oynakliklarma negatif, bu
degiskenlerdeki diisiislere ise pozitif tepki vermektedir. Soklarin ¢ikt1 degiskeni iizerinde
asimetrik bir etkiye sahip oldugu ve pozitif soklarin kars1 soklardan daha etkili oldugu
bulunmustur. Ayrica sonuglar yurt i¢i makroekonominin dig soklara karst duyarliligini

ortaya koymaktadir. Patnaik (2019), Granger nedensellik testini kullanarak
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Hindistan'daki gida enflasyonundan kaynaklanan ikinci tur etkileri 6lgmektedir. Analiz
sonuglari, Hindistan'daki manset enflasyondan c¢ekirdek enflasyona uzanan 6nemli bir
nedensellik ve bunun sonucunda ikinci tur etkilerin yayginligimi gostermektedir.
Hindistan'daki gida enflasyonunun dalgali olmadigini, hane halki enflasyonunu
besleyerek ikinci tur etkilere neden oldugunu ve bu ikinci tur etkiler, enflasyon

beklentileri capalanmadigi i¢in ¢iktigini agikca ortaya koymaktadir.

Pakistan'da gida enflasyonunun kaliciligini ve ikinci tur etkisini ampirik olarak
analiz eden Shahzad vd (2022), enflasyonun siirekliligini tahmin etmek i¢in geriye doniik
baglant1 yaklagimini ve ikinci tur etkiyi tahmin etmek i¢in Siradan En Kiiciik Kareler
yontemini uygulamistir. Bulgular, Pakistan'da gida enflasyonunun gida disi, manset ve
cekirdek enflasyona gdre nispeten daha kalici oldugunu ortaya koymaktadir. Sonuglar
ayrica Pakistan'da gida enflasyonunun ikinci tur etkisinin var oldugunu, manset
enflasyonun ¢ekirdek enflasyonu yakaladigimi ve aralarindaki farkin dénem iginde
azaldigin1 gostermektedir. Ayni zamanda gida enflasyonunun etkisinin varliginda para
politikasi ¢ekirdek enflasyon tizerinde etkisiz kalmaktadir. Bu nedenle, para otoritelerinin
Pakistan'da ¢ekirdek enflasyon yerine manset enflasyonu dikkate almasi gerektigini
vurgulamaktadir. Goyal ve Parab (2019), ikinci tur etkilerin yalnizca arz soklar1 yiiksek
ve siirekli oldugunda ortaya ¢iktigin1 gostermektedir. Manset enflasyonun kisa vadeli
enflasyon beklentilerini etkiledigi ve ¢ekirdek enflasyonun uzun vadede baskin oldugu
daha fazla capalama olduguna dair kanitlar sunmaktadir. Stirekli olarak yliksek seyreden
manset enflasyon cekirdegi etkilerken, normalde oynak bir manset enflasyon daha
istikrarl bir ¢ekirdege doniismektedir. Sonuglar, parasal aktarimin enflasyona beklenti

kanalini desteklerken toplam talep kanalin1 desteklemedigi yoniindedir.

Simbanegavi ve Palazzi (2022), ¢ekirdek dis1 enflasyona gelen soklarmn ¢ekirdek
enflasyonun manset enflasyona donmesine neden oldugudur. Bu soklarin g¢ekirdek
enflasyona yayildigma dair kanitlar vardir. Cekirdek enflasyon bir yil i¢inde manset
enflasyona geri dondiigii, ancak bu geri doniis sadece kismi olup Giiney Afrika Merkez
Bankasi'nin giivenilirligini teyit ettigi seklinde yorumlanabilmektedir. Dolayisiyla
caligma, ¢ekirdek dis1 enflasyona gelen soklarin ardindan, politika yapicilar iicret
anlagsmalar1 ve firmalarin zamlar1 gibi kanallar1 yayilma ve gegiskenlik belirtileri

acisindan yakindan izlemesi gerektigini soylemektedir.
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UCUNCU BOLUM
VERIi VE METODOLOJI

3.1. Birim Kok Testleri ve Nedensellik Analizi

3.1.1. Duraganhk

Duraganlik kavrami, bir zaman serisinin varyansinin ve ortalamasinin sabit olmasi
ve gecikmeli degiskenlerin kovaryansmin zamandan ziyade degiskenler arasindaki
gecikmeye bagli olmasi anlamma gelir (Gujarati, 2002). Serinin duragan olmamasi
durumunda regresyon sonuglari, istatistiksel olarak anlamli bir iliski olmasa bile
ekonometrik modelde kullanilan degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski
oldugu yoniinde yanlis bir izlenim verecektir (Baltagi, 2001). Bu nedenle, uygun bir
model kullanarak bir zaman serisini tahmin etmek i¢in 6ncelikle zaman serisinin duragan

hale getirilmesi gerekir.

3.1.2 Augmented Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Dickey-Fuller tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF, 1979)
birim kok testi, serilerin duragan olup olmadigini belirlemenin yani sira hangi dereceden
duragan oldugunu da ortaya koymaktadir. ADF birim kok testinin bir diger 6nemli
Ozelligi otokorelasyon probleminin giderilmesini dikkate almasidir (Yamak ve Erdem,
2017).

HO : Seri duragan degildir (birim kok icermektedir).

H1 : Seri duragandir (birim kok igermemektedir).

HO hipotezinin reddedilmesi, olusturulan serinin diuzlemde duragan oldugu anlamina
gelir. Eger durum tersi ise yani HO hipotezi reddedilmezse o seviyede duragan olmadigi

sonucuna varilr.
AY, = By + Bt +0Yq + X aiAY; + & (1)

3.1.3. Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi

Phillips- Perron birim kok testi Phillips (1987) ve Phillips ve Perron (1988)
tarafindan ortaya konulmustur. Bu, duraganhigi tespit etmek igin zaman serilerinde yaygin
olarak kullanilan testlerden biridir. Hata terimlerinin zayif bagimli, duzgin olmayan

dagilimlara sahip oldugu ve hata terimlerinin dagilimlarinmn istatistiksel olarak
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birbirinden bagimsiz ve sabit varyansa sahip olmadig1 durumlarda uygulanabilecek bir
testtir (Yamak ve Erdem, 2017).

HO : Seri duragan degildir (birim kdk igermektedir).

H1 : Seri duragandir (birim kok igermemektedir).

HO hipotezinin reddedilmesi, olusturulan serinin dizlemde duragan oldugu anlamma
gelir. Eger durum tersi ise yani HO hipotezi reddedilmezse o seviyede duragan olmadigi

sonucuna varilrr.

Ye = Bo + Bot +pYeq + & (2)

3.1.4.Toda Yamamoto Nedensellik Testi

Toda-Yamamoto nedensellik testi, Granger nedensellik testinin Vektor Oto-
regresyon (VAR) modelinin tahmin edilmesini gerektiren ve degistirilmis bir Wald
(MWALD) testine izin veren degistirilmis bir versiyonudur. Hipotezleri vasitasiyla
diizeltilmis WALD test istatistigi kullanarak sinanir ve hesaplanan test istatistigi tablo
degerinden biiyiik olmasi durumunda hipotezler reddedilir (Gazel, 2017; Yenilmez ve
Erdem, 2018). Toda-Yamamoto Granger nedenselligi icin MWALD testinde,
degiskenlerin maksimum biitiinlesme sirasmmm (dmax) ve VAR modelinin optimal
gecikme uzunlugunun (k) belirlenmesini gerekmektedir. Uygun dmax ve k belirlendikten
sonra, (k+ dmax) mertebesinde diizeltilmis VAR modeli ¢alistirilir ve Toda-Yamamoto

Nedensellik testi gergeklestirilebilir (Demeke ve Tenaw, 2021).

k+dmax k+dmax
Xt—a0+2a1th+ Z athL+251YtL+ Z 6 i + &
i=k+1 i=k+1
4)
k+dmax k+dmax
Y = ﬁo"’ZﬂlYtl-l' Z 321/1:1+291th+ 2 0:Xe—i + &
i=k+1 i=k+1
(5)

Toda-Yamamoto Granger nedenselligi, Granger nedenselliginin olmadigi bos

hipotezini varsayar (Denklem (4) icin HO = §; = 0 ve Denklem (5) i¢in HO = 6, = 0).
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6, ve 6;'in her ikisi de istatistiksel olarak anlamli ise, X ve Y arasinda cift yonli

nedensellik iligkisi tespit edilir (Demeke ve Tenaw, 2021).

3.2. VAR Modelleri
3.2.1. VAR Modeli

VAR metodolojisi eszamanli denklem modellemesine benzemektedir, zira birgok
icsel degisken bir arada ele alinmaktadir. Ancak her bir i¢sel degisken, kendi gecikmeli
veya gecmis degerleri ve modeldeki diger tiim i¢sel degiskenlerin gecikmeli degerleri ile
aciklanmaktadir; genellikle modelde dissal degiskenler yoktur (Sims, 1980). Sims
(1980)’ e gore, bir dizi degisken arasinda gercek bir eszamanlilik varsa, hepsi esit diizeyde
ele alinmalidir; igsel ve digsal degiskenler arasinda herhangi bir 6nsel ayrim olmamalidir.
Sims, VAR modelini iste bu ruhla gelistirmistir (Gujarati, 2002). Sims (1980)’e gore bir
degiskenin dissal olup olmadigindan emin olunamadiginda vektdr otoregresyon

modelleri (VAR) kullanilabilmektedir.

X'in degerinin Z’nin gegmis degerlerinin yani sira kendi gegmis degerlerine de
bagli oldugu varsayildiginda, ayni1 durumun Z igin de sdylenebilecegini varsayilir. Bu bir
vektor otoregresyonunun Oziidiir. En basit vektor otoregresyonunun iki degiskenli
standart bir gecikmeli VAR (1) modeli asagidaki sekilde gosterilmektedir (Levendis,
2018 :272).

Xt = B11Xe-1+ Bi2Z—1 + &1t (3)
Zy = PoaXe—1+ Br2Zi1+ €2t

VAR modellerinin cesitli avantajlar1 vardir. VAR modellerinin sistemin
dinamiklerine ¢ok az kisitlama getirdikleri ve tahmin sonuglarinda oldukca iyi
performans gosterdikleri  kabul edilmektedir (Aktas, 2010). VAR analizinde
parametrelerin  tahmininden ¢ok degiskenler arasindaki iligkilerin belirlenmesi
amaglanmistir. VAR modelinde degiskenler igsel ve digsal olarak ayrilmadigindan
belirlenme sorunu s6z konusu degildir. Bu modellerde, butin degiskenlerin i¢sel oldugu
kabul edilir ve ayni zamanda bir degisken kendisinin ve modelde yer alan diger
degiskenlerin gecikmeli degerlerinin fonksiyonu olarak tanimlanir. Bununla birlikte
bircok VAR modelinde, ozellikle kigiik orneklemlerde, parametrelesme sorunu tahmin

performansinda bir bozulmaya yol agabilir.
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3.2.2 Bayesyen Yapisal VAR (BSVAR) Modeli

Bayesyen Vektor Otoregresif (BVAR) modeli, Litterman tarafindan 1980 yilinda
gelistirilen analitik bir yontemdir. Kisitlanmamis VAR modellerinde karsilasilan temel
sorunlar, hiperparametrelestirme/asir1 parametrelestirme ve serbestlik derecesi sorunlar1
bu yaklasimin gelistirilmesinin temel nedenleridir. BVAR analizi, katsayilar1 tahmin
etmek icin kullanilan verilerin etkisini azaltarak bu sorunu ¢dzmektedir (Litterman,
1986). Bayesian VAR modeli, bir veri kiimesinin tarihsel dagilimi ile kisitlanmamis VAR
ve SVAR modelleri arasindaki 6nsel bilginin olasilik dagiliminin ne olmasi gerektigine
iliskin sonucun birlestirilmesiyle elde edilen ortak bir olasilik fonksiyonudur. Bayesyen
VAR yontemlerinde Yapisal VAR yontemlerinden farkli olarak amag, parametre sayisini
azaltmak degil, parametrelerin agirliklarini farklilagtirmaktir (Serbetli ve Akbalik, 2022).

BVAR analizi birkag dnsel dagilim icermektedir. Bu varsayimlar ekonomik teori
veya veri setinin yapist geregi gerekli olabilir (Migliardo, 2010). Litterman (1980)
caligmasinda Minnesota Varsayim Y 0ntemini yorumlamis ve BVAR analizine dayanarak
gelecek tahmin sonuglarini bildirmistir. Litterman, Minnesota'nin varsayimlarmi normal
dagilim baglaminda tartismistir. Bu varsayimlari gelismesiyle birlikte BVAR yéntemi
analitik bir ara¢ olarak literatlirde daha sik kullanilmaya baglanmistir (TUzin ve
Kahyaoglu, 2015).

BVAR modelinin temel fikri, model parametrelerinin rastgele degiskenler
olmasidir. Bu fikrin mekanizmasi, tim bilinmeyen niceliklerin 6nsel bilgilerinin, sonsal
dagilimi elde etmek icin gbzlemlerden elde edilen nesnel bilgilerle birlestirilen bir 6nsel
dagilimla temsil edilmesidir. Sonsal dagilm Bayes teoremi uygulanarak elde
edilmektedir (Sevinci ve Ergin, 2009).

Genel olarak bu yaklasim klasik VAR modellerine gore tahmin performansida
onemli bir iyilesmeye yol ac¢maktadir. Bayes faktorlerinin hesaplanmasinda
arastrmacilar genellikle model se¢imi i¢in Schwarz kriterini kullanmaktadir. Buyiik
orneklemlerde Schwarz kriteri daha iyi sonuglar vermektedir (Sun ve Ni, 2012). Bu

nedenle analiz i¢in Bayesyen VAR modeli kullanilacaktir (Alkan, 2023).
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3.2.2.1 Cholesky Ayrismasi

Uygulamali iktisat alaninda Sims (1980) tarafindan 6nerilen VAR modeli biiyiik
Olgekli makroekonometrik modeller igin gok fazla belirlenme (identifying) kisitlarmna
dayanmayan alternatif bir tahminleme aracidir. Cok giiglii teorik temellere dayanmayan
VAR modelinde, etki-tepki sonuglarmi elde etmek i¢in Cholesky ayristirmasi
kullanilmaktadir (Elbourne, 2008). VAR modellerinde bagimli degisken iizerinde, sadece
sistemdeki agiklayici degiskenlerin gecikmeli degerlerinin kullanilmasina izin verilirken,
Bernanke (1986), Sims (1986) ve Blanchard ve Quah (1989) tarafindan gelistirilen
Yapisal VAR (Structural VAR-SVAR) modellerinde, s6z konusu degiskenlerin es anli
degerlerinin de kullanilmasina izin verilmektedir. Dolayisiyla VAR sadece bagimli
degisken ile agiklayict degiskenlerin gecikmeli degerleri arasindaki iliskinin
saptanmasina olanak saglamaktadir. Buna karsin SVAR yontemi, bagimli degiskenle hem
aciklayici degiskenlerin gecikmeli hem de bazi agiklayict degiskenlerin (kisitlanmayan
degiskenlerin) bagimli degiskenler ve diger degiskenlerle esanli iligkisinin belirlenmesine

olanak vermektedir.

Yapisal VAR (SVAR) yaklasiminin 6nemli avantajlarindan bir tanesi degiskenler
arasindaki iliski tahmin edilirken aragtirmaciya iktisat teorisine dayanarak, degiskenler
arasindaki iligkiye dair birtakim kisitlar koyarak diger iligkileri saptama olanagi
sunmasidir. Boylece uygulanan bu kisitlar sayesinde sistemdeki yapisal soklarin
etkilerinin dikkate alimmasma olanak saglamaktadir. Ayrica SVAR modelleri
makroekonomik ve finansal zaman serilerinin dinamik davramiglarinin tanimlanabilmesi

ve kisa donemli analizler yapilmasima da olanak saglamaktadir.

Cesitli makroekonomik degiskenler arasindaki dinamik iligkiyi arastirmak icin
kullanilan Yapisal VAR (SVAR) metodolojisi, Enders (2008)’de belirtildigi sekliyle en
ozl formdaki SVAR model asagidaki gibidir:

th = FO + let—l + gt (1)

Burada, B ve I} (nxn) ve I ise (nx1) boyutlarindaki matrislerdir. Esitligin sol
tarafindaki vektorii normalize etmek ve ¢ok degiskenli bir genellestirme yapmak i¢in
esitlik (1)’in her iki yaninin B matrisinin tersiyle (B~1) ¢arpilmasi gerekmektedir. Bu

islemin yapilmasi sonucunda kisitsiz VAR (unrestricted VAR) modeli elde edilmektedir.
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B™1Bx, = B Ty + B™I1x;_, + B l¢, (2)

Esitlik (2)’nin diizenlenmis hali esitlik (3) olarak gdsterilmektedir.

x; = B™ Ty + B™Iyx,_4 + B¢ 3)

Burada, Ao = B™I,, A; = B7II'; ve e, = B 1¢, seklinde yazildiginda esitlik
(4)’teki standart VAR modeli elde edilmektedir.

Xt = AO + Alxt_l + € (4‘)

Buna bagli olarak, indirgenmis formdaki e, vektorii, yapisal denklemdeki soklarin
& vektoriyle iliskilidir.

e, = B 1g, (5)

e, vektorii icin sifir ortalamaya sahip, sabit varyansli ve otokorelasyon olmayan
ozellikleri varsayillmaktadir. Fakat B~! matrisi sayesinde soklar (hata terimleri) arasinda

es anl1 bir korelasyon olmas1 gerekmektedir.

Bu belirlenme sorunun ortadan kaldirilmasi i¢cin A ve B matrisleri tizerine kisitlar
konularak Yapisal VAR (SVAR) modelinin kullanilmasi, soklarin belirlenmesini
saglamaktadir. SVAR modeli yapisal bir model oldugu i¢in, sadece A ve B matrislerine

kisitlar ekleyerek, indirgenmis formdaki standart VAR modelinden ayrilmaktadir.

Bu belirlenme/tanimlama sorununu ¢ézmek i¢in esitlikler ve bilinmeyenler goz
oniinde bulundurularak, EKK yontemi araciligiyla asagidaki sekliyle bir ¥ varyans

kovaryans matrisi elde edilebilmektedir:

|—O-12 0-12 b O-lTL-l
Z — |O-22 0-22 B 0-211 | (6)
Lfnl On2 J%J

Denklem (6)’daki X dizeyinin her elementi asagidaki esitligin toplami olarak

olusturulmustur:

Oij = (%)26’&3]1& ()

T
t=1
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¥ dizeyi simetrik oldugu i¢in bazi kisitlar konulmadan SVAR modelindeki
parametreler tanimlanamayacaktir. Modelin sabit terim disinda n sayida degiskenden
olustugu varsayildiginda, sistemin kesin olarak belirlenmesi amaciyla yapisal formun
parametreleri tizerinde en az n? sayida bagimsiz kisit konulmasi gerekmektedir. Yapisal
soklarin karsilikli olarak iliskisiz oldugu beklenmektedir. Bu sebeple yapisal soklarin
varyans-kovaryans matrisinin kdsegen matris olmasi gerekmektedir. Bu durumda tiim
yapisal soklarm karsilikli olarak bagimsiz oldugu ve yapisal soklarin standart sapmasinin

1 ile normalize edildigi varsayilmaktadir. Boyle bir durumda, yapisal soklarin varyans-

n(n+1)

kovaryans matrisinin tane kisit gerektiren birim matris seklinde olmasi

beklenmektedir. Sonug olarak, tahmin edilen bir VAR modelinden elde edilen yapisal

modeldeki tam belirlenmenin saglanmasi i¢in gerekli kosul, yapisal modele n? —

n(n+1) _ n(n-1)
2

tane daha ilave kisitin konulmasidir.

Modeldeki degiskenlerin soklara verdigi tepkilerin 6l¢iilmesinde kullanilan etki-
tepki fonksiyonlarmm elde edilmesinde degiskenlerin siralamisit goz Oniinde
bulundurulmalidir. Literatiirdeki genel uygulamaya gore degiskenler siralanirken en {iste
en digsal degisken gelecek sekilde yerlestirilir. En alt degisken olarak da sistemdeki en
icsel degisken yerlestirilir. Her bir degisken kendisinden once gelen degiskendeki
soklardan esanli olarak etkilenirken, kendisinden sonra gelen degiskendeki soklardan

esanl1 olarak etkilenmemektedir (Ivrendi ve Pearce, 2014).

3.3. Veri

Tablo 3, degiskenlerin ve veri kaynaklarmin tanimin1 géstermektedir. Calismada
gida fiyatlarinin belirleyicilerini ve gida fiyatlarindan kaynaklanan ikinci tur etkilerin
varhigmi ortaya koymak ic¢in 4 farkli model kullanilmistir. Modellerde Tirkiye
ekonomisine ait 10 makroekonomik degisken kullanilmistir. Bu degiskenler; Tiirkiye
gida fiyat endeksi (foodcpi), FAO gida fiyat endeksi (fao), tiiketici fiyat endeksi (cpi),
petrol fiyatlar1 (brentoil), M2 para arz1 (money?2), Dolar- Euro sepet doviz kuru (exch),
12 ay sonras1 TUFE aritmetik ortalamasi olarak alman enflasyon beklentisi (expected12),

tarrmsal girdi fiyatlar1 (agripi), cekirdek enflasyon (corec), c¢ikt1 agigi (outputgap)?.

L Cikt1 agiginin elde edilmesi i¢in sanayi liretim endeksi kullanilmistir. Hodrick-Prescott (HP) filtreleme
yontemi kullanilarak, ¢ikti agig1 elde edilmistir.
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Modelde tahmin edilen tim degiskenler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndan
(TCMB), Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Birlesmis Milletler Gida ve Tarim
Orgitiden alinmistir. Tiim degiskenler ilk olarak Census X12-ARIMA ydntemi ile
mevsimsellikten arindirilmis, arindirildiktan sonra logaritma formuna doniistiiriilmiis ve

birinci farklar1 almmustir. Dolayisiyla yiizdelik biiylime formunda kullanilmastir.

Tablo 3: Degiskenler

Degisken Kisaltma Veri Kaynag Veri Seti

Tirkiye Gida Fiyat Endeksi foodcpi Turkiye Cumhuriyet (2003M:2-2023M:9)
Merkez Bankasi
(TCMB)
FAO Gida Fiyat Endeksi fao Gida ve Tarim Orgiitii (2003M:2-2023M:9)
(FAO)
Tiketici Fiyat Endeksi cpi Turkiye Cumhuriyet (2003M:2-2023M:9)
Merkez Bankasi
(TCMB)
Petrol Fiyatlar brentoil Turkiye Cumhuriyet (2003M:2-2023M:9)
Merkez Bankasi
(TCMB)
M2 Para Arzi money2 Turkiye Cumhuriyet (2003M:1-2023M:9)
Merkez Bankasi
(TCMB)
Déviz Kuru (Sepet Kur) exch Turkiye Cumhuriyet (2003M:2-2023M:9)
Merkez Bankasi
(TCMB)
Enflasyon Beklentisi expected12 Turkiye Cumhuriyet (2013M2-2023M:9)
Merkez Bankasi
(TCMB)
Tarimsal Girdi Fiyatlar agripi Tiirkiye Istatistik (2016M:2- 2023M:9)
Kurumu (TUIK)
Cekirdek Enflasyon corec Turkiye Cumhuriyet (2004M:2-2023M:9)
Merkez Bankasi
Cikt1 Agig outputgap (TCMB) (2003M:2-2023M:9)
Yazarin Bulgusu

Secilen makroekonomik degiskenlerin ve gida fiyatlarmin 6zet istatistiklerine
iligkin bulgular Tablo 4'te sunulmaktadir. Gida fiyat endeksi, Subat 2003°te 94.032 ile
Eylil 2023’te 2578,46 arasinda degiserck donem boyunca ortalama 387.663 olarak
gerceklesmistir. Tiketici fiyat endeksi en diisiik 96.151, en yiiksek 1731.812 olmustur.
2003-2023 yillar1 arasinda ortalama 320.21°dir. Diinya gida fiyat endeksi donem boyunca
ortalama 101.335 olup standart sapmas1 23.41°dir. Avrupa petrol fiyat: 15.177 dolar ile
124.701 dolar arasinda degismekte olup ortalamasi 72.001 ve standart sapmas1 26.59'dur.
Turk lirasinin ABD Dolar1 ve Euro'dan olusan sepet kur karsisindaki doviz kuru 1,439 ile
28.546 arasinda degismistir. Cikt1 agigi minimum -0.391°den maksimum 0.08’kadar
donem boyunca ortalama 0 olmustur. Cekirdek enflasyon en diisiik %96.029 iken en

yuksek 9%1365.866 seviyelerine ulasmustir. Tarimsal girdi fiyatlar1 Subat 2016°da
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101.704 ile Eylul 2023°te 752.085°dir. Enflasyon beklentisi 2013 Subat ayindan 2023

Eyliil ayina kadar ortalama %13.548 olmustur. Standart hatas1 13.548 dir.

Tablo 4: Tammlayici Istatistikler

Variable Gozlem Ortalama Std. Hta. En Kuguk En Buyuk

agripi 92 242.73 181.226 101.704 752.085
expected12 128 13.548 9.68 6.132 45.109
brentoil 248 72.001 26.587 15.177 124.701
corec 248 271.206 218.473 96.029 1365.866
cpi 248 320.21 289.256 96.151 1731.812
exch 248 4.561 5.22 1.439 28.546
fao 248 101.335 23.41 55.339 157.26
foodcpi 248 387.663 429.073 94.032 2578.46
money?2 248 1.675e+09 2.302e+09 60742550 1.246e+10
outputgap 248 0 0.047 -0.391 0.08

DORDUNCU BOLUM

AMPIRIK BULGULAR

4.1.Birim Kok Testi Sonuclari

Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) Birim Kok testleri ile

degiskenlerin duraganlik o6zellikleri incelenmektedir. Tablo 5, ¢alismada kullanilan

degiskenler i¢in her iki testin sonuglarini Ozetlemektedir. Tiim degiskenler diizey

degerlerinde birim koke sahiptir ve %1 seviyesinde birinci farklar1 alindiginda duragan

hale gelmektedir. Bununla birlikte tiim seriler logaritmik farklar1 alinmis yani duragan bir

sekilde modellerde kullanilmistir

Tablo 5: Birim Kok Testi Sonuglar1 (Diizey Degerler)

ADF PP

Duzey Dizey
Degiskenler  Sabitli model  Sabitli ve Trendli model Sabitlimodel  Sabitli ve Trendli model
Agripi 1.264 -0.987 2.305 -0.583
Brentoil -3.016** -3.027 -2.738. -2.738
Corec 5.465 5.461 6.732 -8.483
Cpi 4.008 3.680 5.810 6.022
Exch 3.972 0.357 4711 0.537
Expected12 0.172 -1.630 0.387 -1.370
Fao -2.588 * -2.669 -2.263 -2.266
Foodcpi 5.878 6.553 6.161 5.755
Money?2 0.353 -0.568 0.220 -0.959
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Not: *** ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde anlamlilik gosterir. Trend ve kesisme modelleri
icin tiim testler yapilir. ADF testi kullanilirken gecikme uzunlugu se¢imi i¢in Schwarz Bilgi Kriteri
belirlenir. PP testinin tahmini, Newey-West bant genigliginin yardimiyla Bartlett-Kernel'e dayanmaktadir.

Tablo 6: Birim Kok Testi Sonuclar (Birinci Farklar)

ADF PP

Birinci Fark Birinci Fark
Degiskenler ~ Sabitli model  Sabitli ve Trendli model ~Sabitlimodel  Sabitli ve Trendli model
Agripi -3.297**, -3.829** -3.231%* -3.833**
Brentoil -14.022*** -13.997*** -14.057*** -14.037***
Corec -3.342%* -7.641%** -6.390%** -7.765%**
Cpi -3.785%** -4.868 *** -6.289 *** -7.453%**
Exch -10.566*** -11.740%** -10.511*** -11.02%**
Expected12 -5.849*** -5.979*** -5.784*** -5.916%**
Fao -6.541%** -6.585*** -9.115*** -9.150%**
Foodcpi -3.728*** -11.586*** -11.642%** -12.350***
Money2  -15.630*** -15.612%** -15.878***, -15.862***

Not: *** ** ye * sirastyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde anlamlilik gosterir. ADF testi kullanilirken
gecikme uzunlugu secimi igin Schwarz Bilgi Kriteri belirlenir. PP testinin tahmini, Newer-West bant
genisliginin yardimiyla Bartlett-Kernel'e dayanmaktadir.

4.2. Gida Fiyatlarinin Belirleyenleri

Etki-tepki fonksiyonlar1 tahmin edilen VAR modelinde yer alan degiskenlerin,
hata terimlerinde meydana gelen bir standart sapmalik sok karsisinda ne yonde ve hangi
biiyiikliikte tepki gosterdiklerini agiklamaktadir. Diz mavi ¢izgi medyan tepkileri
gostermektedir ve cizginin etrafindaki golgeli alan %16 ve %@84'lik kantillerdir.
Dolayisiyla, golgeli alan tepkinin % 68'lik glivenilirlik araligina karsilik gelmektedir.

Bayesyen VAR analizinin 6nemli bir diger asamasi tahmin edilecek onsellerin
belirlenmesidir. Tirkiye ekonomisinde dogrudan gida fiyatlarinin analizinde Bayesyen
VAR modeli tahmin eden ¢alisma bulunmadig: i¢in, para politikasi iizerine yapilan az
sayidaki ¢aligmada kullanilan Minnesota ve Normal-Wishart 6nselleri tercih edilmistir
(Buytkbasaran vd. 2020, 2022; Serbetli ve Akbalik, 2022).

Bu c¢aligmadaki tahmin bulgular1 Avrupa Merkez Bankasi (European Central
Bank, ECB) tarafindan gelistirilen Matlab programinda ¢alisan BEAR (Bayesian
Estimation, Analysis and Regression) toolbox’1 kullanilarak elde edilmistir (Dieppe vd.
2016).

4.2.1 Bayesyen Yapisal VAR Tahminleri (Model 1)

Caliymada tahmin edilen ilk model, Tiirkiye ekonomisinde gida fiyatlarmin

belirleyicilerini analiz etmek i¢in kurulan modeldir. 2003M2-2023M9 dénemleri arasinda
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gida fiyatlarmin modele dahil edilen petrol fiyatlari, Fao gida fiyatlari, doviz kuru, ¢ikt
ac1g1 ve enflasyonda meydana gelen bir standart sapmali soka verdigi tepkiler Sekil 4’de

gosterilmektedir. Minnesota 6nsel degiskeni araciligiyla Cholesky Tanimlama modeli

kullanilmastir.

1 0 0 0 0 O ybrentoil Bii O 0 0 0 0 ghrentoil
a,; 1 0 0 0 0} [ yfao H 0 B, O 0 0 0 H gfao l
az; as; 1 0 0 O yexch 0 0 f33 O 0 0 gexch
|a41 Auy Gy 1 0 o] Iuoutputgap | [ o 0 0 By O 0 | Igoutputgap |
|a51 as; QAs3 Qsy 1 ol wwi llo 0o o o Pss O | coni
[am Agy Qg3 Ogg Ugg 1J l yfoodcepi Jl 0 0 0 0 0 566“ gfoodcpz

Bu calismadaki digsal degiskenler brent petrol fiyatlar1 ve kiiresel gida fiyatlar:
olarak modele dahil edilmektedir. Diger kiigiik acik ekonomilerde de oldugu gibi, yurtici
politikalar digsal degiskenleri etkileyemezken, diger tiirlii iliskinin miimkiin oldugu
bilinmektedir. Cholesky tanimlamasina gore petrol fiyatlar1 (brentoil) hi¢cbir soktan es
zamanl olarak etkilenmemektedir. Buna karsin, kendisinden sonra gelen degiskenleri es
zamanli olarak etkileyecektir. Kiiresel gida fiyatlar1 (fao) es zamanl olarak sadece petrol
fiyatlarindan etkilenmektedir. Doviz kuru (exch) sadece kiiresel gida fiyatlar1 ve petrol
fiyatlarina es zamanl olarak tepki vermektedir. Cikt1 a¢ig1 (outputgap) es zamanli olarak
petrol fiyatlarindan, Fao gida fiyatlarindan, déviz kurundan etkilenmektedir. Tiiketici
fiyat endeksi (cpi) yurti¢i gida fiyatlar1 hari¢ tiim degiskenlere es zamanl olarak tepki
vermektedir. Yurtici gida fiyatlar1 (foodcpi) modeldeki tiim degiskenlere es anli olarak

tepki vermektedir.
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Sekil 4: Model 1 Etki Tepki Fonksiyonlari
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Sekil 4’te modelde yer alan tiim degiskenlerin etki-tepki fonksiyonlar1 gosterilmis
olmasina ragmen, ¢alismanin amaci dikkate alindiginda gida fiyatlarinin modeldeki diger
degiskenlere olan tepkisinin gosterildigi son satir analiz edilmektedir. Bir standart
sapmalik petrol fiyat1 soku karsisinda yurti¢i gida enflasyonunun tepkisi incelendiginde,
sokun etkisi istatistiki olarak anlamli olmamasina ragmen etkisi 5 ay sonra ortadan
kalkmaktadir. Bir standart sapmalik FAO gida fiyat1 soku karsisinda Tiirkiye gida
enflasyonunun pozitif ve anlamli bir tepkisi gozlemlenmektedir. Sokun etkisi 15 ay
sirmesine ragmen istatiksel olarak anlamliligi 4 ay siirmektedir. Dinya gida
fiyatlarindaki pozitif bir sok Tirkiye’deki gida fiyatlarmi artirmaktadwr. Bu bulgu
literatUrdeki kiiresel gida fiyatlarinin yurti¢i gida fiyatlarini etkiledigi sonucuna ulasan
Holtemdller ve Mallick (2016) ve El Karimi ve El Ghini (2020) nin ¢aligmalar ile benzer

sonuclar gostermektedir.

Gida Fiyatlarinin doviz kuru sokuna verdigi tepkiyi gosteren grafikte doviz
kurunun 6nemli bir etkisi oldugu gorilmektedir. Tepki istatistiki olarak anlamli ve 12 ay
sirmektedir. Tlrk lirasinin doviz (Dolar ve Euro) karsisinda deger kaybi, gida
fiyatlarinda yiikselen bir enflasyona yol agmaktadir. Gida fiyatlar1 doviz kurundaki deger
kaybma kars1 ¢ok hassastir. Ithal edilen girdilere bagimlilik nedeniyle doviz kurlarinin
yerli gida fiyatlariyla giiclii bir sekilde iliskilidir. Ayrica Tiirkiye ekonomisinde son
yillarda yapilan ¢alismalarda, doviz kurunun gida fiyatlariin belirlenmesinde 6nemli bir
rol oynadig1 da ortaya konulmaktadir (Akanni, 2020; Gilbert, 2010; Algan vd., 2021).
Cikt1 acigindaki pozitif bir sok potansiyel ¢iktinin ne kadar iizerinde irettigini
gOstermektedir. Ekonominin asir1 tiretim yaptigini ve asir1 talep oldugunu, dolayisiyla
buna bagli olarak enflasyonist bir siirecin yasandigini sdyleyebiliriz. Bu enflasyonist
sure¢ gida fiyatlarina da yansimaktadir. Asir1 talep sonucuna bagl olarak ekonominin
uzun donem potansiyelinden daha fazla biiyiimesi, gida fiyatlarmi da artwrmaktadir.
Bununla birlikte tepki biiyiikliigii pozitif olmasina ragmen, istatistiki olarak anlamli
gortinmemektedir. Tiiketici fiyat endeksindeki bir standart sapmalik sok gida fiyatlarini
onemli Olglde etkilemektedir. Ekonomideki enflasyonist egilim gida fiyatlarini

artirmaktadir. Sokun etkisi 13 ay boyunca sirmektedir.

Tablo 7: Varyans Aynistirmasi (2003M2- 2023M9)

Doénem brentoil fao exch outputgap cpi foodcpi




38

1 0 0 0 0 0 100
5 0,26 0,76 3,02 0,37 1,21 94,36
10 0,32 0,95 3,39 0,57 1,91 92,84
20 0,34 1 3,4 0,6 2 92,63

Tablo 8’de, yapisal soklarin modeldeki degiskenler tizerindeki niceliksel 6nemini
degerlendirmek i¢in Ongorii hata varyans ayristirmasmin sonuglari gosterilmektedir.
Varyans ayrigtirmasi, bir degiskenin 6ngorii hata varyansmin ne kadarmin modeldeki
diger degiskenlere ait soklar ve ne kadarinin da kendi soku tarafindan agiklandigini ortaya
koymaktadir. Modeldeki i¢sel degisken tizerindeki en etkili degiskenin hangisi oldugu
varyans ayristirmasi sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Modeldeki degiskenlerin varyans
ayristirmast gida fiyatlari i¢in 1, 5, 10 ve 20 aylik tahmin ufuklar1 dikkate alinarak
raporlanmustir. Ik ayda gida fiyatlarindaki degisim sadece kendi soku tarafindan
aciklanmaktadir. Besinci ayda petrol fiyatlar1 (%0,26), kiiresel gida fiyatlar1 (%0,76),
doviz kuru (%3,02), ¢ikt1 ag1g1 (%0,37), enflasyon (%1,21) soklarmin etkileri neredeyse
hi¢ gorulmemektedir. 20 ay sonra, gida fiyatlarindaki degisimin yaklasik %3t enflasyon
tarafindan agiklanirken, bunu sirasiyla déviz kuru (%3,4), enflasyon (%2), kiiresel gida
fiyatlar1 (%1) ve ¢ikt1 agig1 (%0,6) takip etmektedir. Gida fiyatlarinin tahmin hata
varyansinin ¢ok kiiciik bir kismu petrol fiyatlarindaki soklarla iliskilendirilebilir (%0,34).
Gida fiyat1 degigkeni, Tirkiye'deki tiim tahmin ufku boyunca varyansmimn %90'mdan

fazlasmi kendi soklar1 tarafindan agiklamaktadir.

4.2.2 Bayesyen Yapisal VAR Tahminleri (Model 2)

Bu model Tirkiye i¢in gida fiyatlarinin belirleyici etkilerini kisa dénemde
gostermektedir. Modeldeki Tarimsal girdi fiyatlar1 2016 yilindan itibaren yayimlandigi
icin analiz donemi 2016-2023 olarak belirlenmistir. 2016M2-2023M9 donemleri arasinda
gida fiyatlarmin modele dahil edilen ddviz kuru, tarimsal girdi fiyatlari, M2 para arzi ve
enflasyon degisken soklarinda meydana gelen bir standart sapmalik soka verdigi etki
tepki fonksiyonlar1 Sekil 5°te verilmektedir. Normal Wishart 6nsel degiskeni kullanilarak
Bayesyen SVAR modeli tahmin edilmektedir.

[ 1 0 0 0 0] [ uexCh —l[ﬁll 0 0 0 0 'l[ EBXCh 'l
lazy 1 0 0 0] |yervi ([0 By O 0 0 || cagrivi |
las, asz; 1 0 0| u= ||O 0 B33 O 0|l M |
[a41 Agz 43 1 OJ [ ucpt J [ 0 0 0 Py O J [ £Cpi J
As; Gsy sz Asq 11 Lyfooderill 00 0 0 0  Bysdlegfoodept
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Cholesky tanimlamasina gore doviz kuru (exch) higbir soktan es zamanli olarak
etkilenmemektedir. Tarmmsal girdi fiyatlar1 (agripi) es zamanli olarak sadece doviz
kurundan etkilenmektedir. Para Arzi (M2) doviz kuru ve tarimsal girdi fiyatlarina es
zamanli olarak tepki vermektedir. Tuketici fiyat endeksi (cpi) yurtici gida fiyatlar1 harig
doviz kuru, tarimsal girdi fiyatlar1 ve para arzindan es zamanl olarak etkilenmektedir.
Yurti¢i gida fiyatlar1 (foodcpi) modeldeki tiim degiskenlere es anli olarak tepki

vermektedir.

Sekil 5°te bir standart sapmalik déviz kuru sokuna kars1 yurtigi gida fiyatlarmin
tepkisi 8 ay siiren bir anlamliliga sahiptir. Trkiye gida sektériiniin hammadde ve ara triin
ithalatina bagmmliligi, doviz kurundaki dalgalanmalarin gida fiyatlar1 lizerindeki etkisine
bakildiginda kolaylikla anlasilmaktadir. Bu bulgu Kutlu (2021), Demirkili¢ (2022) ve
Oral (2023) calismalar1 ile doviz kurundaki pozitif bir sokun gida fiyatlarmi artirdigi
sonucunu dogrulamaktadir. Gida fiyatlarinin tarimsal girdi fiyatlarindaki bir soka verdigi
tepki ise istatistiksel olarak anlamli ve yaklasik 9 ay boyunca stirmektedir. Tarimsal girdi
fiyatlarindaki bir sok gida fiyatlarini artirmaktadir. Sonuglarimiz Tiirkiye i¢in Isik ve
Ozbugday (2021) ile benzer sonuglar1 tasimaktadir. Bir standart sapmalik para arzi soku
karsisinda yurti¢i gida fiyatlarmin ilk olarak negatif bir etkisi gozlenirken, kisa vadede
sokun 2.aydan sonra 9.aya kadar siiren istatistiki olarak anlamli oldugu ifade edilebilir.
M2 para arzinin bliylime hizindaki artis, para politikasinin gevsemesini yansitmakta ve
bu da kredi miktarinda bir artisa dontismektedir. Gida tiiketimi i¢in daha fazla para talep
edildiginde, gida fiyatlar1 yiikselir, bu da talebe dayali enflasyonist bir baski1 gosterir.
Bulgu, Pakistan i¢in Awan and Imran (2015) ve Tiirkiye i¢in Yildirim (2021) sonuglari

ile uyumludur.



Sekil 5: Model 2 Etki Tepki Fonksiyonlari
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Tablo 8: Varyans Aynistirmasi (2016M2- 2023M?9)

Donem Exch Agripi Money?2 Cpi Foodcpi
1 4,72 0,59 6,96 29,88 57,83
5 17,96 6,27 11,12 20,91 43,71
10 18,8 7,76 12 20,26 41,16
20 18,83 8,17 12,26 20,12 40,6

Tablo 9'da sunulan varyans ayristirmasi, ilk ayda gida fiyatlarindaki degigimin
%57,83°Unli kendi soku tarafindan agiklandigini gostermektedir. Ik ayda gida
fiyatlarindaki degisimi iki 6nemli dinamik agiklamaktadir: enflasyon (%29,88) ve para
arz1 (%6,96). Doviz kuru (%4,72) ve tarimsal girdi fiyatlar1 (%0,59) soklarmin etkileri
digerleri kadar baskin degildir. 20 ay sonra, gida fiyatlarindaki degisimin yaklasik %20’s1
enflasyon tarafindan agiklanirken, bunu sirasiyla doviz kuru (%18,83), para arzi
(%12,26) ve tarmmsal girdi fiyatlar1 (%8,17) takip etmektedir. Gida fiyatlari, varyansinin

%40'indan fazlasini kendi soklari ile agiklamaktadir

4.3. ikinci Tur Etkinin Varhg
4.3.1. Bayesyen Yapisal VAR Tahminleri (Model 3)

Model 3 Tiirkiye’deki gida fiyatlarindaki ikinci tur etkilerin varligmi ortaya
koymak amaciyla kurulmustur. 2003M2-2023M9 donemleri arasinda ikinci tur etkileri
gormek amaciyla ¢ekirdek enflasyonun modele dahil edilen yurtici gida fiyatlari, Fao gida
fiyatlar1, petrol fiyatlari, ¢ikt1 agig1 ve doviz kuru degiskenlerinde meydana gelen bir
standart sapmalik soka verdigi etki tepki fonksiyonlar1 Sekil *de verilmektedir. Normal
Wishart onsel degiskeni kullanilarak Cholesky tanimlama yapilarak Bayesyen SVAR

modeli tahmin edilmektedir.

1 0 0 0 0 O ybrentoit 1111 0 0 0 0 0 ghrentoil
a; 1 0 0 0 0 yfao 0 B O 0 0 0 gfao
az; aszp 1 0 0 0 uexch 0 0 i3 0 0 0 gexch
Ay Ay  Q4u3 1 0 0] |youtputgap (| O 0 0 PBas O 0 ||goutputgap
as; Qsy; Gs3 as, 1 0 yfoodepi 0 0 0 0 PBss O gfoodcpi

l5161 ez Qg3 Qes Qoo 1 ucoree lo o o o 0 ﬁaa“ georee

Cholesky tanimlamasina gore petrol fiyatlar: (brentoil) hi¢bir soktan es zamanli olarak

etkilenmemektedir.  Kiiresel gida fiyatlar1 (fao) es zamanli olarak sadece petrol
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fiyatlarindan etkilenmektedir. Doviz kuru (exch) sadece kiiresel gida fiyatlar1 ve petrol
fiyatlarina es zamanl olarak tepki vermektedir. Cikt1 agig1 (outputgap) es zamanli o larak
petrol fiyatlarindan, Fao gida fiyatlarindan, doviz kurundan etkilenmektedir. Yurti¢i gida
fiyatlar1 (foodcpi), cekirdek enflasyon hari¢ tiim degiskenlere es zamanli olarak tepki
vermektedir. Enflasyon beklentisi (excpl2) modeldeki tiim degiskenlere es anli olarak

tepki vermektedir.

Sekil 6°da verilen grafige gore petrol fiyatlar1 ve kiiresel gida fiyatlarindan gelen
bir standart sapmalik pozitif sok karsisinda ¢ekirdek enflasyonun tepkisi istatistiki olarak
anlamsiz bir etkiye sahiptir. Pozitif doviz kuru soku ¢ekirdek enflasyon tizerinde biiyiik
bir etkiye neden olmaktadir. Istatistiki olarak 18 ay siiren bir anlamliliga sahiptir.
Dolayisiyla bir standart sapmalik pozitif doviz kuru soku cekirdek enflasyonu uzun
donemde artirmaktadir. Pozitif bir ¢ikt1 agigi sokunun, cekirdek enflasyon Uzerinde
pozitif ve anlamli bir etkisi gozlemlenmektedir. Sokun etkisi 15 ay siirmesine ragmen
anlamlilig1 4 ay stirmektedir. Gida fiyatlarindaki bir sok, cekirdek enflasyonu tlizerinde
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahiptir. Bu sokun anlamli etkisi yaklasik
18 ay stirmektedir. Bu sonug, gida fiyatlarindaki sokun ¢ekirdek enflasyon iizerinde kalic1
bir etkisi oldugunu ve ikinci tur etkinin gdzlemlendigini ortaya koymaktadir. Gidanin
tilketim sepetindeki ihmal edilemez payir nedeniyle gida fiyat enflasyonu manset
enflasyon i¢in temel belirleyicidir. Sadece mevcut enflasyon i¢in degil, ayn1 zamanda
beklentiler yoluyla gelecekteki enflasyonun ve flicret goriismelerinin de temelini
olusturmaktadir. Gida fiyatlar1 ¢ekirdek enflasyon ve manset enflasyon arasindaki iliskiyi
belirmektedir. Gida fiyatlarindaki artislar, ¢ekirdek enflasyon tizerindeki etkisi yoluyla
manget enflasyonu dolayli olarak da etkileyebilir. Bu durum ikinci tur etkinin varhgini
ortaya koymaktadir. ilgili literatiirde yer alan calismalar incelendiginde Ferrucci vd.
(2010), Walsh(2011), De Gregorio (2012), Mija (2013), Misati ve Munene (2015), Bhat
vd. (2018), Patnaik (2019), Shahzad vd (2022) ile benzer sonuglarin elde edildigi

gorulmektedir.



Sekil 6: Model 3 Etki Tepki Fonksiyonlari
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Tablo 9: Varyans Aynistirmasi (2003M2- 2023M?9)

Donem Brentoil Fao Exch Outputgap Foodcpi Corec
1 1,12 0,46 13,54 1,56 9,88 73,42
5 1,47 1 32,41 191 7,52 55,66
10 1,77 1,41 33,91 2,33 7,88 52,68
20 1,93 1,59 34,23 2,41 7,86 51,95

Modeldeki degiskenlerin varyans ayristirmasi ¢ekirdek enflasyon igin 1, 5, 10 ve
20 ayhk tahmin ufuklar1 dikkate alinarak raporlanmlstlr. Ik ayda cekirdek enflasyonun
fiyatlar1 (%9,88). Cikt1 agig1 (%1,56), petrol fiyatlar1 (%1,2), ve kiiresel gida fiyatlar
(%0,46) soklarmin etkileri ilk ayda neredeyse hi¢ goriilmemektedir. Cekirdek
enflasyonun kendisinden kaynaklanan soklar ilk ayda, cekirdek enflasyondaki
degisikligin %73,42'sini agiklamaktadir. 20 ay sonra, ¢ekirdek enflasyondaki degisimin
yaklasik %34’ doviz kuru tarafindan agiklanirken, bunu sirasiyla Tiirkiye gida fiyatlar:
(%7,86), cikt1 agig1 (%2,41) takip etmektedir. Cekirdek enflasyonun tahmin hata
varyansinin kii¢iik bir kismi kiiresel gida fiyatlar1 soklari ile iliskilendirilebilir (%1,59).
Cekirdek enflasyon degiskeni, yurt i¢i soklardaki tiim tahmin ufku boyunca varyansimin

%50'sinden fazlasmi kendi soklar1 ile a¢iklamaktadir.

4.3.2. Bayesyen Yapisal VAR Tahminleri (Model 4)

Bu bolimde gelistirilen model (Model-4), Tirkiye’de enflasyon beklentileri
kanali araciligiyla gida fiyatlarinin ikinci tur etkilerinin analiz edilmesi igin
olusturulmustur. Enflasyon beklentisi verilerinin elde edildigi tarihten itibaren, 2013M2-
2023M9 doénemi boyunca ikinci tur etkileri arastirmak amaciyla olusturulan modelde,
enflasyon beklentilerinin yani1 sira gida fiyatlari, petrol fiyatlari, doviz kuru ve ¢ikt1 agi1g1
degiskenleri de eklenmistir. Model-4’iin tahmin edilmesinde Normal Wishart Onsel

degiskeni kullanilmig ve Cholesky Tanimlama yontemi baz alinmustir.

[ 1 0 0 0 O'l [ ybrentoil ﬂll 0 0 0 0 '” gbrentoil -l
[azn 1 0 0 Of| wyexch || O Bz O 0 0 [| gexch |
las; az; 1 0 o] |u°utput9ap [l 0 0 B33 O 0 | Igoutputgap |
[a41 Ay Q3 1 OJ [ yfoodepi [ 0 0 0 PBuys O J[ gfoodcepi J
As; Qsy Gs3 Gsq 1 yexep1z 0 0 0 0 fgsll gexcr1z
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Cholesky tanimlamasina gore petrol fiyatlar1 (brentoil) higbir soktan es zamanl
olarak etkilenmemektedir. Doviz kuru (exch) es zamanli olarak sadece petrol fiyatindan
etkilenmektedir. Cikt1 agig1 (outputgap) doviz kuru ve petrol fiyatlarina es zamanli olarak
tepki vermektedir. Gida fiyatlar1 (foodcpi) beklenen enflasyon hari¢ doviz kuru, petrol
fiyatlar1 ve ¢ikt1 agigindan es zamanli olarak etkilenmektedir. Enflasyon beklentisi

(excpl2) modeldeki tiim degiskenlere es anli olarak tepki vermektedir.

Sekil 7’de bir standart sapmalik petrol fiyati soku karsisinda enflasyon
beklentilerinin tepkisi pozitif ve 7 ay devam eden istatistiki bir anlamliliga sahiptir. Petrol
fiyatlaridaki bir sokun enflasyon beklentisini artirdigini ve ikinci tur bir etkinin varligmi
vurgulamaktadir. Bu sonug literatiirde Baba ve Lee (2022) nin ¢aligmasi ile ayn1 bulgular1
tagimaktadir. Sekil 7 doviz kurundaki pozitif bir sokun enflasyon beklentilerini artirdigini
ve istatistiki anlamliligin 7 ay boyunca devam ettigini gostermektedir. Cikt1 acigindaki
bir standart sapmalik sokun beklenen enflasyon iizerindeki etkisi pozitif ve anlamlidir.
Bu anlamlilik 2.ayda baslayip 5.aya kadar devam etmektedir. Gida enflasyonundan ikinci
tur etkinin beklentiler kanaliyla gerceklestigini gostermek icin gida fiyatlarindan
kaynaklanan pozitif bir sokun enflasyon beklentileri iizerinde etkisi 11 ay siirmesine
ragmen anlamlilig1 3 ay siirmektedir. Gida fiyatlar1 ara girdi fiyatlarmi ve enflasyon
beklentilerini etkileyerek, ekonomide yaygin fiyat artiglarina yol agmaktadir. Enflasyon
beklentilerinin yiikselmesine yol agcan gida enflasyonu, fiyat ve ficret belirleme
davraniglarim1  etkileyerek ikinci tur fiyat etkileri yaratmaktadir. Hanehalki
harcamalarinda gidanin yiiksek payi, daha az sabitlenmis beklentiler ve kalici arz
soklarindan dolay1 gelismekte olan iilkelerde ikinci tur etkilerin varligir goriilmektedir

(Anand vd; 2014).
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Tablo 10: Varyans Ayristirmasi (2013M2- 2023M9)

Donem Brentoil Exch Outputgap Foodcpi Excpl12
1 1,64 7,59 0,28 1,36 89,11
5 4,81 22,47 2,4 3,52 66,77
10 6,07 22,73 2,95 4,03 64,21
20 6,23 22,76 3,02 4,08 63,88

Tablo 11°de sunulan varyans ayristirmasi, ilk ayda enflasyon beklentilerindeki
degisimin biiyiikk bir kism1 kendisi tarafindan agiklandigini gostermektedir (%89,11).
Bunu takiben doéviz kuru (%7,59), petrol fiyatlar1 (%1,64), gida fiyatlar1 (%1,36) ve ¢ikt1
ac1g1 (0,28) soklarmin etkileri ilk ayda neredeyse hi¢ goriilmemektedir. 20 ay sonra,
enflasyon beklentilerindeki degisimin yaklasik %23'U d6viz kuru tarafindan agiklanirken,
bunu sirasiyla petrol fiyatlar1 (%6,23), yurtici gida fiyatlar1 (%4,08), ve ¢ikt1 agigi
(%3,02) takip etmektedir. Enflasyon beklentileri, Turkiye'de 20 ay boyunca varyansinin

%60"ndan fazlasmi kendi soklari ile agiklamaktadir.

4.4. Toda Yamamoto Nedensellik Testi

Toda ve Yamamoto (1995) Granger nedensellik testi, Tiirkiye’de gida enflasyonu
ile ¢cekirdek enflasyon hareketleri arasinda herhangi bir nedensel iliski olup olmadigini

tespit etmek i¢in kullanilmustir.

Giuda; = ag + Z a,Guda;_4
i=1

k+dmax k+dmax

+ Z a,Gida;_q + Z 6, Cekirdek + Z §,Cekirdek,_; + &

i=k+1 i=k+1

(4)

Cekirdek, = By + Z BiCekirdek,_4

i=1
k+dmax k+dmax

+ Z B.Cekirdek,_ 1 + Z 0.Gida + 2 0,Gida,_; + &
i=k+1 i=k+1
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Tablo 12: Toda Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Granger
MWALD (Ki Kare) Test Nedensellik
Gida Enflasyonu Cekirdek Enflasyonun Granger — 49,3271 .
Nedeni Degildir (0,0000)  Nedensellikvar

Otokorelasyon LM Test (Lag=7) 1,2676 (0,1727)

Tablo 12’'de gosterildigi gibi, Toda-Yamamoto Granger nedensellik testi
sonuglar1 gida enflasyonundan c¢ekirdek enflasyona dogru arasinda Granger
nedenselligine isaret etmektedir. Diger bir deyisle, gida enflasyonu c¢ekirdek
enflasyonunun Granger nedenidir. Bu durum, gida enflasyonunun gecikmeli degerlerinin
cekirdek enflasyon denklemine eklendiginde 6nemli bir tahmin giiciine sahip oldugu

anlamina gelmektedir.
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SONUC

Son donemlerde tiim diinyada gida fiyatlarinda yasanan artis, ozellikle tiikketim
sepetinde gidanin baskin oldugu orta ve diigiik gelirli tilkelerde refah diizeyinin ve genel
enflasyonun temel belirleyicisi olmasi agisindan biiyilk onem tasimaktadir. Diger
taraftan, ozellikle enflasyon hedeflemesi yapan merkez bankalar1 i¢in gida fiyatlarindaki
dalgalanmalar sadece mevcut enflasyon i¢in degil, gelecekteki gida ve manset enflasyonu
tahmin etmek i¢in de sorun teskil etmektedir. Dolayisiyla gida fiyatlarinda istikrar, yoksul
hane halklarimin refahi agisindan ve enflasyon hedeflemesi ortaminda enflasyon
beklentilerinin ¢apalanmasida para politikas: otoritelerinin giivenilirligi agisindan bir

politika gerekliligi dogurmaktadir.

Bu caligmada Tiirkiye gibi bir kiigiik acik ekonomi iilkesinde yiiksek enflasyon
ve yliksek gida enflasyonunun son donemdeki belirleyicilerini ayristirmak ve ikinci tur
etkilerin varligini ortaya koymak amaciyla 2003-2023 ve 2016-2023 donemlerine ait
aylik verilerden olusturulan modeller Bayesyen Yapisal VAR (BSVAR) yontemi
kullanilarak analiz edilmistir. BSVAR yontemi diger tahmin siireclerine gore sahip
oldugu ¢esitli avantajlar nedeniyle kullanilmistir. BSVAR yonteminin avantaji ¢ok fazla
ekonomik degiskenlerin kullanildigi modellerde asir1 tanimlama sorununu ¢dzmesi,
degiskenlere es anli kisitlar koymasi ve parametre tahminindeki yanlilik sorununu ortadan

kaldirmasi gibi Ustiinliikleri agisindan 6nemlidir.

Calismanin uzun déonem bulgularinda, ekonomideki enflasyonist egilimin gida
fiyatlarin artirdigi sonucuna ulasilmistir. Diger yandan gida fiyatlarii agiklamada doviz
kurunun giiclii ve onemli bir etkisi oldugu gozlemlenmistir. Tiirk lirasinin déviz
karsisindaki deger kaybi, gida fiyatlarinda yiikselen bir enflasyona yol agmaktadir. Gida
fiyatlar1 doviz kurundaki deger kaybma karsi cok hassastir. ithal edilen girdilere
bagimlilik nedeniyle doviz kurlarinin yerli gida fiyatlariyla giiglii bir sekilde iligkili
olmasi bu durumu agiklamaktadir. Bulgulara gore, gida enflasyonunun belirlenmesinde
dis soklarin da etkisi vardir. Diinyadaki konjonktiirel gelismelere bagl olarak jeopolitik
risklerin artmasi, Rusya-Ukrayna savasi, COVID-19 pandemisi, kuresel tedarik
zincirlerinin bozulmasi gibi faktorlere bagl olarak uluslararasi gida fiyatlarindaki artigin
(FAO), Tiirkiye’deki gida fiyatlarini etkiledigi goriilmektedir.

Calismanm kisa donem bulgularinda maliyet kanalinin onemli bir etkisi

goriilmektedir. Tarmmsal girdi fiyatlarinin, gida fiyatlarin1 6nemli 6lgiide artirdigi arz
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yonlii soklarin varhigr ortaya konulmaktadir. Tarmmsal girdi fiyatlari, biyik O6lglide
ithalata ve dolayisiyla doviz kurlarina bagl oldugu i¢in gida fiyatlarinda ¢ok dnemli bir
rol oynamaktadir. Modelde etkisi olan bir diger degisken para arzidir. Para arzinin
hizindaki artig, para politikasinin gevsemesini yansitmakta ve bu da kredi miktarinda bir
artiga yol agmaktadir. Gida tiiketimi i¢in daha fazla para talep edildiginde, gida fiyatlar1
yiikselmekte, bu da talebe dayali enflasyonist bir baski olusturmaktadir. Déviz kuru ve
enflasyonun gida fiyatlar1 iizerindeki etkisi bu modelde de goriilmektedir. Déviz kuru ve

enflasyon Tiirkiye’deki gida fiyatlarinin dalgalanmasinda baskin bir faktordiir.

Ikinci tur etkilerin varhigini ortaya koymak amaciyla analiz edilen ¢aligmanin bir
diger uygulamasi (Model 4) gida fiyatlarmin ¢ekirdek enflasyonu artirdigini, ikinci tur
etkilerin oldugunu dogrulamaktadir. Bu bulgular Toda Yamamoto nedensellik analiziyle
desteklenmistir. Toda Yamamoto nedensellik analizine gore gida fiyatlarindan gekirdek

enflasyona nedensellik tespit edilmistir.

Calismadan elde edilen bir diger bulgu ise, beklentiler kanalinin ¢alistigini ve gida
fiyatlarmin enflasyon beklentilerini artirarak, ikinci tur etkinin gergeklestigini
gostermektedir. Gida fiyatlarindaki artiglar, ¢cekirdek enflasyon iizerindeki etkisi yoluyla
manget enflasyonu dolayli olarak da etkilemektedir. Gida fiyatlar1 enflasyon
beklentilerini etkileyerek, ekonomide yaygin fiyat artislarina yol agmaktadir. Enflasyon
beklentilerinin ylkselmesine yol acan gida enflasyonu, fiyat ve ticret belirleme

davranislarmi etkileyerek ikinci tur etkiyi yaratmaktadir.

Ikinci tur etki Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde su sebeplerden ortaya
cikmaktadir; hane halkinin harcama sepeti icindeki paymin oldukca yliksek olmasi,
capalanmis beklentilerin zayifligy, siirekli kalic1 ve hizla degisen arz soklar1 gibi faktorler
sayilabilir. Tiirkiye ekonomisi yapisi itibariyle ¢cok fazla dis soklara maruz kalmaktadir.
Dolaysiyla dis soklar ve arz soklari gida fiyatlarmin surekli ylkselmesine neden
olmaktadir. Bu etkiler, enflasyon dinamiklerinin agiklanmasi ve ikinci tur etkilerin

belirlenmesi agisindan 6nem tasimaktadir.

Sonuglar gida fiyat hareketlerinin manget enflasyon iizerinde 6nemli dolayli
etkileri oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla, gida enflasyonu ekonomideki temel
enflasyonist baskilar lizerinde dnemli bir etkiye sahiptir. Bu nedenle Tiirkiye de dahil

olmak iizere bir¢ok tlilkedeki politika yapicilar i¢cin gida enflasyonu, orta vadeli enflasyon
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gelismeleriyle onemli derecede baglantili bir olgu olarak g6z ardi edilebilecek bir fiyat
gelismesi  degildir. Merkez bankasmnin enflasyonla miicadeledeki basarisi, gida
fiyatlarindaki artis1 kontrol etmesine biiylik oranda bagli bulunmaktadir. Bu yiizden gida
fiyatlarinin belirleyicilerini incelemek, dis ve i¢ faktorleri belirlemek agisindan 6nem

tasimaktadir.

Ikinci tur etkinin varlig1 durumunda para politikasinin basarili olmast igin, merkez
bankasmin ikinci tur etkiye nasil tepki verecegini belirlemek de onemli goriinmektedir.
Eger soklar gecici ise ikinci tur etki ortaya ¢ikmamaktadir. Cekirdek enflasyon ve manget
enflasyon birbirine yakinsamaktadir. Bu durumda merkez bankasini para politikasinin
cok farklilasmasma gerek kalmayabilir. Fakat soklarm kalic1 oldugu bir durumda, gida
fiyatlarimi artiran arz ve talep soklar1 yapiskanlik gostereceginden, bu noktada farkl bir
para politikasi uygulamasi takip edilmelidir. Cekirdek enflasyon disindaki fiyat
soklarindan kaynaklanan ikinci tur etkilerin g6z ardi edilmesi, para politikasi
ayarlamalarmin siklikla hatali sonuglar vermesine yol agmaktadir. Dolayisiyla ikinci tur
etkilerin oldugu bu durumda, merkez bankas1 enflasyon beklentilerinin hedef enflasyon
etrafinda capali kalmasini saglamak i¢in bu soklara sert ve dnleyici bir sekilde tepki

vermek zorundadir.
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Ek 1: Model 1 Birim Cember Sinamasi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Ek 2: Model 1 Lag Kriterleri

WAR Lag QOrder Selection Criteria
Endogenous variables: DLOGBRENTOIL DLOGFAD DLOGEXCH QUT DLOGCPRI DLO

Exogenous variables: C

Date: 01/09/24 Time: 1547
Sample: 2003M02 2023M09
Included observations: 240

60

Lag LogL LR FFE AIC SC HQ
0 2042 344 MA 951e-19 -24 46953 -24.38252 -24.43447
1 3258788 6144293 9819e-20 -26.80657 -26.19746* -2656114%
2 3204210 8582366 8.50e-20% -26.88509% -2575388 -26.42929
3 3327378 4266737 947e-20 -Z267V815 -2512485 -26.11199
4 3351178 4264190 1.05e-19 -26.6V649 -2450109 -25790996
5 3372024 3630815 1.20e-19  -Z26.55020 -23.85271 -2546331
B 3394500  38.02176  1.35e-19 -26.43750 -23.21791 -2514024
I 3418661 39.66495 1.50e-19 -26.33884 -2259716 -24.83122
8 3443435 3943144 167e-19 2624529 -21.98151  -24.52730

*indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction errar

AlC: Akaike information criterion
SC: Schwarz information criterion
HC: Hannan-Cluinn infarmation criterion



Ek 3: Model 1 Otokorelasyon Testi

VAR Residual Serial Correlation LM Tests
Date: 01/09/24 Time: 15:50

Sample: 2003M02 2023M09

Included observations: 246

Mull hypothesis: Mo serial correlation atlagh

Lag LRE* stat df Frob. FRao F-stat df Prob.
1 4214172 36 02225 1175318 (36,977.6) 02226
2 47 24649 36 0.0994 1321100 (36, 977.6) 0.0995
3 37.65786 36 03933 1.047885 (36,977.6) 03934

Mull hypothesis: Mo serial correlation atlags 1toh

Lag LRE* stat df Prob. FRao F-stat df Prob.
1 42 14172 36 02225 1175318 (36,977.6) 02226
2 84 43545 72 01490 1180158 (72, 1181.0) 01485
3 1227295 108 01575 1143346 (108,12107) 0.1587

*Edgewaorth expansion corrected likelinood ratio statistic.
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Ek 4: Model 2 Birim Cember Sinamasi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Ek 5: Model 1 Lag Kriterleri

WAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: DLOGEXCH DLOGAGRIPI DLOGMOMEYZ DLOGCRI DLOGF

Exogenous variables: C

Date: 01109124 Time: 15:59
Sample: 2016M02 2023M09
Included observations: 34

Lag LogL LR FPE AIC 3C HQ

0 887.9226 A 472e-17 -23.40292 -23.25823 -23.34476
1 1111625 2297332 4.51e-18* -2575298 -24.88483% -2540399°
2 1136.836 43819332 451e-18 -2575801 -2416640 -2511819
3 1161.898 4057569 45Be-18 -2575947 -23.44440 -24 832883
4 1179.264 26.04890 566e-18 -2557771 -2253918 -24 35625
5 1209111 4121720 531e-18  -2569311  -21.93113 -2418082
G 1234607 3217425 567e-18 -2570493 -21.21950 -23.90182
7 1268.328 38.53820% 516e-18 -2591257 -2070368 -23.81864
8 1296.852 2920344 556e-18 -25.99648% -2008413 -23.61173

* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AlC: Akaike information criterion
SC: Schwarz information criterian
HC: Hannan-Qwinn information criterion

63



Ek 6: Model 1 Otokorelasyon Testi

VAR Residual Serial Correlation LM Tests
Date: 01/09/24 Time: 16:00

Sample: 2016M02 2023M09

Included observations: 90

Mull hypothesis: Mo serial correlation at lag h

Lag LRE* stat df FProb. HRao F-stat df Fraob.
1 33.37060 25 01221 1360021 (25, 26158) 01227
2 24 93306 25 04661 1.000293 (25 2615) 04671
Mull hypothesis: Mo serial correlation at lags 1toh
Lag LRE* stat df Prob. HRao F-stat df Fraob.
1 33.37060 25 01221 1.360021 (25, 2615) 01227
2 5992773 50 01588 1.219048 (50,2993) 0.1616

*Edgewaorth expansion carrected likelinood ratio statistic.
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Ek 7: Model 3 Birim Cember Sinamasi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Ek 8: Model 3 Lag Kriterleri

VAR Lag Crder Selection Criteria
Endogenous variables: DLOGBRENTOIL DLOGFAC DLOGEXCH DLOGIP] DLOGFOO

Exogenous variables: C

Date: 01/09/24 Time: 15:56
Sample: 2003M02 2023M09
Included absernvations: 240

66

Lag LogL LR FFE AlC 8C HQ

0 2967.899 MA 7.69e-19 -24 68249 -2459548 -2464743
1 3203.647 4577442  1.45e-19* -26.34706* -2573795* -26.10163*
2 3237658 64.33938 148e-19 -26.33050 -2519929 -2587470
3 3274740 6328940 147e-18 -26.33950 -2468619 -2567V334
4 3300968 46.99301 1.60e-18 -26.25307 -24.08267 -2538154
5 3315485 2528273 192e-19 -26.07904 -23.383154 -2498215
6 3333912 3117353 223e-18  -2593260 -2271301 -2463534
7 3364 968 5098269 235e-18 -25389140 -2214971 -24 38377
8 3390112 4002092  260e-19  -2580093 -2153715 -2408294

* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction errar

AlC: Akaike information criterion
SC: Schwarz information criterion
HC: Hannan-Cuinn infarmation criterion



Ek 9: Model 3 Otokorelasyon Testi

VAR Residual Serial Correlation LM Tests
Date: 01/08/24 Time: 15:57
Sample: 2003M02 2023M049
Included observations: 245

Mull hypothesis: Mo serial correlation atlag h

Lag LRE* stat df Frob. Rao F-stat df Frob.
1 46 74614 36 01083 1.307040  (36,946.9) 01084
2 47 76846 36 0.0908 1.336339 (36,946.9) 00909
3 50.83846 36 0.0516 1.424509 (36,946.9) 0.0516
4 34 805149 36 05253 04967115 (36,946.9) 05255

Mull hypothesis: Mo serial correlation atlags 1toh

Lag LRE* stat df Frob. HRao F-stat df Frob.
1 46. 74614 36 01083 1.307040 (36,946.9) 01084
2 71.808049 T2 04842 0997805 (72, 11429) 04349
3 101.54896 108 0.6563 0837928 (108, 1170.6) 0.6579
4 141.4545 144 05444 0930945 (144 1159.2) 05432

*Edgewarth expansion corrected likelinood ratio statistic.
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Ek 10: Model 4 Birim Cember Sinamasi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Ek 11: Model 4 Lag Kriterleri

WAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: DLOGBRENTOIL DLOGEXCH QUT DLOGFOODCR| DLOGEX

Exogenaous variables: C

Cate: 01/09/24 Time: 16:02
Sample: 2013M02 2023M09
Included observations: 120

69

Lag LoglL LR FPE AlC 3C HQ

o 8275823 A 1.44e-13 1537637 1526023 -15.32920
1 1075339 2807370  1.87e-14* AT.42231* 1672544 -17.13831*
2 1098193 4151843  1.94e-14 -17.38655 1610895 -16.86771
3 1117250 33.03206 215e-14 -17.28750 -1542917 -16.53282
4 1134655 2871891 247e-14  -A76092 1472186 -16.17041
5 1147354 1889471  3.08e-14 -16.95590 -13.93612 -1572955
B 1169.835 3334644  3.30e-14 1691391 -13.31340 -1545173
7 1186.474 2329490 3.93e-14 1677456 -1259333 -15.07654
8 1219955 44.08334% 3.58e-14 1691591 1215395 -14.98206

* indicates lag arder selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction errar

AlC: Akaike information criterion
SC: Schwarz information criterion
HC: Hannan-Qwinn information criterion



Ek 12: Model 4 Otokorelasyon Testi

WAR Residual Serial Correlation LM Tests
Date: 01/09/24 Time: 16:03

Sample: 2013M02 2023M09

Included observations: 126

Mull hypothesis: Mo serial carrelation atlag h

Lag LRE* stat df Frob. RaoF-stat df Prob.

1 3539120 25 0.0814 1437243 (25,3953) 00816

2 2752184 28 03303 1106770 (25,3953) 03307
Mull hypothesis: Mo serial correlation atlags 1toh

Lag LRE* stat df Frob. FRaoF-stat df Prob.

1 3539120 28 0.0814 1437243 (25,3953) 00816

2 60.11890 50 01547  1.216649 (50, 464.0) 0.1559

*Edgewarth expansion corrected likelihood ratio statistic.
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