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OZET

FINANSAL RAPORLAMADA ERTELENMIS VERGI VE BORSA
ISTANBUL’DA ISLEM GOREN SIRKETLER UZERINDE BiR UYGULAMA

CAN OZIC, Hatice
Yiiksek Lisans Tezi
Isletme ABD
Muhasebe —Finansman Programi
Tez Yoneticisi: Dog. Dr. Muhsin CELIK

Kasim 2015, 92 Sayfa

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(UFRS) ile hem ulusal hem
de uluslararasi platformda giivenilir, seffaf, ortak ve ihtiyaca uygun sekilde finansal
raporlanma amaclanmistir. Ulkemizde de “Tiirkiye Muhasebe Standartlan” adi
altinda yayinlanan bu standartlar muhasebe ve finansal raporlama sistemine 6nemli
degisiklikler getirmistir.

Finansal Raporlama Standartlar arasinda en kapsamlhilarindan biri olan
TMS 12 Gelir Vergisi standardinda, kurumlarin kazanclan iizerinden hesaplanan
vergilerin muhasebelestirilmesi diizenlenmekte ve ertelenmis vergilerle ilgili
hiikiimlere yer verilmektedir. Bu standartta gore vergi mevzuati ve muhasebe
standartlarinin diizenlemeleri arasinda ortaya cikan ve gecici fark olusturan
durumlar, finansal tablolara ertelenmis vergi varhgi, ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
ile ertelenmis vergi geliri ve ertelenmis vergi gideri olarak yansitilip isletmenin
gercek finansal durumu ve faaliyet sonucu ortaya konmaktadir.

UFRS’ nin benimsenmesi ile literatiire giren ertelenmis vergi kavraminin
hesaplanarak finansal tablolara yansitilmasi, kir ve ya kapsamh kdrin yaninda
hemen hemen biitiin finansal tablo kalemlerini etkilemektedir ve uzun vadede
finansal yap1 oranlarin da etkilemektedir.

Bu c¢ahsmanin amaci; uluslararasi muhasebe standartlann ile vergi
kanunlan arasindaki ortaya ¢ikan farkhhklan incelemek, bu farkhklarin finansal
tablolarda gosterimini saglayan ertelenmis vergi kavramini aciklamak ve ertelenmis
verginin finansal oranlara olasi etkisinin arastirnlmasidir.

Anahtar Kelimeler: TMS 12 Gelir Vergisi Standards, Indirilebilir ve Vergilendirilebilir
Gegici Farklar, Ertelenmis Vergi Borcu ve Alacagi, Ertelenmis Verginin Oran
Analizlerine Etkisi.
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ABSTRACT

DEFERRED TAXES; IN FINANCIAL REPORTING AND AN
APPLICATION ABOUT PUBLICLY-TRADED COMPANY IN THE
BORSA ISTANBUL

CAN OZIC, Hatice
Master Thesis
Business Administration Department
Accounting and Finance Programme
Adviser of Thesis: Assoc. Prof. Dr. Muhsin CELIK

November 2015, 92 Pages

The reliable, transparent and common financial reporting is aimed with
International Financial Reporting Standards (IFRS) in both national and
international platform in accordance with the neleds. In our country, these
standards under the name of Turkey Accounting Standards have brought
significant changes to the accounting and financial reporting system, too.

In the income tax standard IAS 12, one of the most comprehensive IFRS
standards, Accounting for the income taxes which are calculated on the earnings of
the corporation is held and it is given to the provisions relating to deferred tax.
According to these standards, the situations emerged between tax laws and
accounting standards and make up temporary differences are to reveal the true rue
financial status of the business by reflecting as deferred tax liability and tax
receivables to financial statements.

The reflection of the concept of deferred tax, takes place in literature with
the adopting of IFRS, with the calculation to financial statements affects almost all
of financial statements in addition to income or all-inclusive income and even
financial structure rations in longer term.

The aim of this research is to analyze the differences between international
accounting standards and tax laws, to explain the concept of deferred taxes that
enable to display these differences in the financial statements and to investigate the
effect of deferred tax on financial ratios.

Key Words: Standard IAS 12 Income Taxes, Deductible and taxable temporary
differences, Deferred Tax Liabilities and Receivables, The effect of Deferred Tax Rate
Analysis.
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GIRIS

Cok uluslu ve cok ortakli isletmelerin faaliyetlerinin genis cografyalara
yayilmasi ve yatirimcilarin diinya tizerindeki finansal piyasalarda hizla hareket etmeleri;
sermayenin lilkeler arasindaki hareketlerinin artirarak diinyayi kiiresel bir ekonomi haline
getirmistir. Ulkeler, muhasebe ve finansal raporlama sistemlerini; uluslararasi alanda da
gegerliligini koruyacak dogru, diiriist ve karsilagtirilabilir bilgiyi saglayabilecek hale
getirme egilimine girmislerdir. Bunun sonucu olarak da genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine uygun olarak hazirlanmig uluslararast muhasebe ve finansal raporlama

standartlar1 gelistirilmistir.

Uluslararast muhasebe standartlarinin temel amaci, kiiresel ekonomi iginde
faaliyet gOsteren sermaye piyasalarina tabi isletmeler arasindaki muhasebe sorunlarini

ortadan kaldirarak mali tablolarin hazirlanmasinda birlik saglamaktir.

Bu amagla iilkemizde Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB)
tarafindan olusturulan Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 (UMS) tam metni Tiirkge’ye
terciime edilmis ve Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS/TFRS) adi ile Resmi Gazetelerde yaymlanmistir. Ayn1 zamanda
Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler i¢in UFRS ile uyumlu Isletmeler i¢in Tiirkiye
Finansal Raporlama Standard1 (KOBI TFRS) da ceviri olarak yaymlanmistir.

Muhasebe ve finansal raporlama ile ilgili uluslararasi diizenlemelere dayanan
TMS’ ler ile birlikte; birgok kavram ve yontem Tiirkiye’de ilk defa giindeme gelmistir.
Bunlardan kavramlardan bir tanesi de ertelenmis vergi kavramidir ve. TMS 12 no’ lu

Gelir Vergisi Standardinin konusunu olusturmaktadir.

Isletmelerin kayitlarini muhasebe usul ve esaslarina gore tutarak hesapladiklari
donem kari1 ile vergi kanunlarindaki ilke ve esaslara gore belirlenen donem kar1 ayni
olmamaktadir. Bu iki karin yani mali kar ve ticari kar arasindaki farklhiliklar ancak
ertelenmis vergi raporlanarak finansal tablolara yansitilabilmektedir. Buna bagl olarak
TMS 12 standardinin amaci, mali kar ile ticari kar arasinda ortaya ¢ikan ve ertelenen
vergi etkisi yaratan gegici farklar1 finansal tablolara yansitmaktir. Boylece isletmelerin
gercek finansal durumunu yansitarak, ¢ikar gruplarinin saglikli karar vermelerine katki

saglayacaktir.



Bu c¢aligmanin temel amaci, mali kar ve ticari kar arasinda ortaya g¢ikan
farkliklar1 incelenmesi, bu farkliklarin olusturdugu ertelenmis vergi kavraminin
gelisimini ve finansal raporlamadaki oneminin ortaya konulmasidir. Ayrica ertelenmis

verginin uzun vadede finansal oranlarina etkisi arastirilmustir.

Bu calismanimn birinci boliimiinde; kar kavramlarindan, ticari kar ve mali kar
arasindaki farkliklar, bu farkliliklarin uluslararasi standartlar ve vergi kanunlar1 agisindan

degerlendirilmesine yer verilmistir.

Ikinci béliimde TMS 12 Gelir Vergileri Standardinin amaci, kapsami ve bu
standartla standartta gegen tanimlarin yaninda, varlik ve yiikiimliilikklerin vergi degeri ile
muhasebe degeri arasindaki farklarin analizi yapilarak ertelenmis vergi borcu ve
ertelenmis vergi varlig1r hesaplar1 ele alinmistir. Bu hesaplarin muhasebelestirilmesi

islemleri ve finansal tablolarda gosterilmesi 6rnekler yardimiyla agiklanmistir.

Son boliimiinde ise, finansal oranlarinin standartlar sonrasinda uzun vadede
degisimi arastirilmak amaciyla Borsa Istanbul’ da islem gdren, imalat sanayi sektdriinde
bulunan 83 isletmenin bilango ve gelir tablosu verileri kullanilarak analizler yapilmistir.
Analizler sonucunda farklilik gdsteren oranlar ertelenmis vergi kavramma deginilerek

aciklanmustir.



BIiRINCi BOLUM

TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARINDA VE VERGI KANUNLARINDA
KAR

1.1. Kar Kavramm

Kar kavrami genel olarak belli bir faaliyetin gergeklesmesi sonucunda elde
edilen her tiirlii gelirden, bu gelirin elde edilmesi i¢in yapilan dolayli dolaysiz tiim
giderler diisiildiikten sonra kalan kisimdir (Baykara,1994:1). Aradaki farkin pozitif
olmasi halinde pozitif kar veya sadece kar, negatif olmas1 halinde negatif kar veya zarar

kavramlar1 kullanilmaktadir.

Degerleme ile ilgili hiikiimlerin Ticaret Kanunu ile Vergi Usul Kanunu’nda
farkli bicimde diizenlenmis olmasindan dolay1 uygulamada iki farkli kar kavrami ortaya
cikmustir. Ticaret Kanunu ile ayni paralelde olan muhasebe ilkelerine gore saptanan kara,
ticari kar; vergi kanunlarma uyularak hesaplanan kara da mali kar denir (Benligiray, 2009:
11).

Donem iginde ve donem sonunda muhasebe hesaplarina yapilan kayitlar
tamamen ticari karin tespit edilmesine yoneliktir. Ticari karm tekdiizen muhasebe
sistemine goére belirlenmesinin anlami1 muhasebeyle ilgili biitiin islemlerin( vergi yasalar1
karsisindaki durumuna bakilmaksizin) ticari karin tespit edilmesine iliskin kurallara gore
hesaplara kaydedilmeleridir. Mali karin tespiti ise farkli olarak, mali kar beyannamede
ticari kara gerekli ekleme ve ¢ikarmalar(vergi muafiyet ve istisnalar ile Kanunen Kabul
Edilmeyen Giderler (KKEG)) yapilarak tespit edilir (Giiglii, 2009: 266).

Mali Kar hesabi uluslararasi muhasebe standartlar ile birlikte yeni muhasebe
diizeninde farkli ele alinmaktadir. Ulkelerin biiyiik cogunlugunda vergi yasalarinin
bulunmasi nedeni ile UFRS(Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari) sistemi,
muhasebe standartlar1 ile vergi yasalarinin drtiisemeyecegi bircok unsurun olabilecegini
g6z Oniinde bulundurarak, farklilik yaratan tutarlar1 muhasebe sistemine dahil edecek,
Ticari Kar tutarin1 Mali Karla esitleyen TMS(Tiirkiye Muhasebe Standartlar1) 12 Gelir
Vergileri standardini olusturmustur (Balci, 2012: 166).



1.1.1. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde Kar

Maliye Bakanligi 1994 tarihinden itibaren yiiriirliige koydugu Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) uyarinca tiim isletmeleri tekdiizen muhasebe
sistemine uyma zorunlulugu getirmistir. Bu tebligin amaci muhasebe karmin
belirlenmesidir. Vergiye tabi kar ise, miikellef tarafindan Vergi Usul Kanunu (VUK)
dikkate alinarak beyan edilmektedir. Bu tarihten onceki uygulamada amag, vergiye tabi
karin saptanmasitydi. Teblig bu noktada temelde bir farklilik 6ngérmiistiir. Bu farklilik
bundan sonra kar tespitinde tiim diinya tarafindan da benimsenmis “Genel Kabul Gérmiis
Muhasebe Ilkeleri” (GKGMI) dogrultusunda muhasebe karinm tespit edilmesidir. Bu
diizenleme kapsaminda bulunan isletmeler, muhasebe sistemlerini bu Teblig ve Eki’nde
ongoriilen kurallara uygun olarak yiiriiteceklerdir. Ancak vergiye tabi karin tespiti
asamasinda vergi kanunlarinda yer alan 6zel hiikkiimleri g6z oniinde bulundurmak
zorundadirlar. Boylece muhasebe agisindan iki ayr1 kural seti s6z konusudur. Bunlardan
biri vergi mevzuati, digeri ise GKGMI’ dir. Isletmenin devlete yapacagi finansal
raporlamanin vergi mevzuatina dayandirilmas: dogaldir. Bunun kadar dogal bir durum

da, isletmenin devlet disindaki diger c¢ikar gruplarma yapacagi genel amacli finansal

raporlamanin, GKGMI’ ne dayandirilmasidir ( Sen, 2009: 4).

Muhasebe kuramia gore kar donem sonunda sermayenin siirekliligi kavramu ile
iligkili olarak agiklanmakta ve donem sonu sermaye ile donem basi sermaye arasindaki
fark olarak Olgiilerek finansal tablolarda gdosterilmektedir (Aylugtarhan,  2010:

130).GKGMI gore temel kavramlar ve finansal tablo ilkelerine kisaca deginilmistir.

Mali tablolar, bir isletmenin; belli bir doneme iliskin faaliyet sonuglarini ya da
isletmenin varlik ve ylkiimliliiklerini belli bir tarih itibariyla Ozetleyen finansal
raporlardir. Diger bir tanima gore finansal tablolar; muhasebe sistemi i¢inde kaydedilen
ve toplanan bilgilerin, belirli zaman araliklariyla bu bilgileri kullanacak olanlara

iletilmesini saglayacak araclardir.

Temel finansal tablolardan bilango, Sermaye Piyasast Kurulu' nun 29.01.1989
tarihli ve XI/1 seri no' lu " Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin Ilke ve
Kurallar Hakkinda Teblig" inde “isletmenin belirli bir tarihteki iktisadi ve mali durumunu
yansitan, varlik ve kaynak yapismi gergege uygun ve dogru bir bicimde gosteren tablo "

olarak tanimlanmustir.



Bilango ayni zamanda mali tablo okuyucularina isletmenin degerini de ifade
eder. Gelir tablosu, belirli bir hesap doneminde elde ettigi tiim hasilat ve gelirler ile
katlandig1 tim maliyet ve giderleri siniflandirilmis olarak gdsteren ve donem faaliyet

sonuglarmi kar veya zarar olarak 6zetleyen tablodur (MSUGT, 1992: 1).

Bilango ana gruplar; varliklar, bor¢lar ve 6z kaynaklar olarak asagida ele
alinmistir. Varliklar; gegmiste olan islemlerin sonucunda ortaya ¢ikan, halihazirda
isletmenin kontroliinde olan ve gelecekte isletmeye ekonomik fayda saglamasi beklenen
degerlerdir. Borglar; gegmis olaylardan kaynaklanan ve 6denmesi isletmenin ekonomik
fayda saglayabilecek degerlerinde bir ¢ikisa neden olacak mevcut ylikiimliliiklerdir. Bir
yikiimliiligiin dogmasi igin varliklarin isletmeye teslim edilmis olmasi ya da isletmenin
varliklarin edinimi i¢in geri doniilemez bir sozlesme yapmis olmasi gerekir. Mevcut
yiikiimliiliiklerin sona ermesi ise nakit olarak édenmesi, diger varliklarm verilmesi,
karsiiginda hizmet saglanmasi vb. bicimde sona erebilir. Oz kaynaklar; isletmenin
varliklar toplamindan yabanci kaynaklarin indirilmesi suretiyle kalan kisimdir. Bu
nedenle bilangoda yer alan 6z kaynaklar, varliklarmm ve borg¢larin 6lglimlemesi
neticesinde belirlenir. Finansal agidan yatirilan para veya yatirilan satin alma giliciinii
ifade eden sermaye, isletmenin net varliklar1 veya 6z kaynaklar1 ile ayn1 anlama

gelmektedir (Diindar, 27: 2013).

Bilango ilkelerinin amac1 ; sermaye koyan veya sonradan kendilerine ait kar1
isletmede birakan sahip ve hissedarlar ile alacaklilarin isletmeye sagladiklar1 kaynaklar
ve bunlarla elde edilen varliklarin muhasebe kayit, hesap ve tablolarinda anlamh bir
sekilde tespit edilmesi ve gosterilmesi yoluyla, belli bir tarihte isletmenin mali
durumunun agiklikla ve ilgililer i¢in ger¢ege uygun olarak yansitilmasidir (MSGT, 1992:
1).

Gelir Tablosu ilkelerinin amaci; satislarmn, gelirlerin, satislarm maliyetinin,
giderlerin, kar ve zararlara ait hesaplarin ve belli donemlere ait isletme faaliyeti
sonug¢larmim siniflandirilmis ve gergege uygun olarak gosterilmesindir. Gergeklesmemis
satiglar, gelir ve Karlar; gerceklesmis gibi veya gerceklesenler gergek tutarindan fazla
veya az gosterilmemelidir. Belli bir donem veya donemlerin, gergege uygun faaliyet
sonuglarint gostermek i¢in, donem veya donemlerin basinda ve sonunda dogru hesap

kesimi islemleri yapilmalidir (MSGT,1992: 1).



Gelir tablosu, isletmenin belli bir donemde elde ettigi tiim gelirler ile ayni
donemde katlandig1 biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda igletmenin elde
ettigi donem net karin1 veya donem net zararmi kapsar. GKGMI dogrultusunda hazirlanan
Tablo 1’(Akdogan, Sevilengiil,2007: 21) de goriildiigii gibi, sonug olarak ulasilan kar
ticari kar rakamudir. Ticari kar rakamima ulasildiktan sonra Tiirk Vergi Sisteminde mali

karin belirlenmesi asamasina gegilir.

Tablo 1: Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne Gére Gelir Tablosu

A.BRUT SATISLAR
1-Yurt i¢i Satislar
2-Yurt dig1 Satiglar
3-Diger Gelirler
B.SATIS INDIRIMLERI(-)
1-Satistan ladeler
2-Satis Iskontalari
3-Diger Indirimler
C.NET SATISLAR
D-SATISLARIN MALIYETI(-)
1-Satilan Mamuller Maliyeti
2-Satilan Ticari Mallar Maliyeti
3-Satilan Hizmet Maliyeti
4-Diger Satislarm Maliyet

BRUT SATISKARI VEYA ZARARI
E-FAALIYET GIDERLERI(-)
1-Arastirma ve Gelistirme Giderleri
2-Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
3-Genel Yonetim Giderleri
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR
1-Istiraklerdan Temettii Gelirleri
2-Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri
3-Faiz Gelirleri
4-Komisyon Gelirleri
5-Konusu Kalmayan Karsiliklar
6-Menkul Kiymet Satis Kar
7-Kambiyo Karlar1
8-Reeskont Faiz Gelirleri
9-Diger Olagan Gelir ve Karlar
G-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR




1-Komisyon Giderleri(-)

2-Karsilik Giderleri(-)

3-Menkul Kiymet Satig Zarari(-)

4-Kambiyo Zararlari(-)

5-Reeskont Faiz Giderleri(-)

6-Diger Olagan Gider ve Zararlar(-)

H-FINANSMAN GIDERLERI(-)

1-Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri(-)

2-Uzun Vadeli Borglanma Giderleri(-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR

I-OLAGANDISI GELIR VE KARLAR

1-Onceki Dénem Gelir ve Karlari

2-Diger Olagan Dis1 Gelir ve Karlar

J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLARI (-)

1-Calismayan Kisim Gider ve Zararlari(-)

2-Onceki Dénem Gider ve Zararlari

3-Diger Olagan Dis1 Gider ve Zararlar
DONEM KARI VEYA ZARARI

K-DONEM KARI VERGIVE DIGER YASAL YUKUMLULUK KARSILIKLARI (-)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI

1.1.2. Tiirk Vergi Sisteminde Mali Karin Belirlenme Siireci

Cagdas vergi sistemlerinin en 6nemli vergilerini, gelirden almman vergiler

olusturmaktadwr. Tiirk vergi sisteminde geliri vergilendiren iki ayr1 vergi tiiri

bulunmaktadir. Bunlar gelir vergisi ve kurumlar vergisidir. Gelir vergisi, gercek kisilerin

kazang ve iratlarmi, kurumlar vergisi ise bir kisim tiizel kisilerin kazanglarini kapsami

icine almaktadir. Bu iki vergi, Gelir Vergisi Kanunlari(GVK) ve Kurumlar Vergisi

Kanunlar1 (KVK) olmak iizere iki ayri kanunla diizenlenmektedir (Bozdag, 2012: 11).

Gelir vergisi ve kurumlar vergisi arasindaki temel fark yiikiimlii unsuru agisinda

ortaya ¢ikmaktadir. Konu, matrah, vergiyi doguran olay unsurlar1 agisindan paralellik

tagtyan bu iki vergi, yiikiimli gruplari itibari ile birbirinden farklilasmaktadir. Gelir

Vergisi Kanunu'nun ‘gercek kisilerin’ gelirlerini vergilendirmesine kargilik Kurumlar

Vergisi Kanunu ‘tiizel kisilerin’ kazanglarini vergilendirmektedir.



Gelir, bir gergek kisinin bir takvim yil1 iginde elde ettigi kazang ve iratlarmn safi
tutaridir. Gelir vergisinin konusunu gelir olusturmaktadir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 1.
gelire giren kazang ve iratlar Gelir Vergisi Kanunu’nun 2.maddesinde yedi ayr1 madde

olarak belirlenmistir.

e Ticari kazanglar,

e Zirai kazanglar,

e Ucretler,

e Serbest meslek kazanglari,

e Gayrimenkul sermaye iratlari,

e Menkul sermaye iratlar1

Diger kazang ve iratlardir.

Gelir vergisi bakimindan vergiyi doguran olay, gelirin elde edilmesidir. Vergiyi
doguran olaym bilinmesi ve dogru saptanmasi vergilerin kanunlar1 agisindan 6nem

tasimaktadir.

Kurumlar vergisinin konusu kurum kazanglaridir. Kurumlar Vergisinde vergiyi
doguran olay, gelir vergisine uygun olarak gelirin yani kurum kazancinin elde

edilmesidir.

Kurumlar Vergisinin Kanunu’nun 2.maddesinde miikellefler asagida olan baz1

tiizel kisiler ile tiizel kisiligi olmayan baz1 kuruluslar olarak belirtilmistir.

e Sermaye sirketleri

Kooperatifler

Iktisadi kamu kuruluslar1

Dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler

Is ortakliklar:

Isletme sahipleri, ortaklar1 ve isletme ile iliski bulunan diger kisi ve kuruluslar,
muhasebe karmi dikkate alirlar. Devlet ise, vergi yiikiimliiliigii ifade eden vergiye tabi
karm bulunmasi ile ilgilenir. Muhasebe kari, ticari faaliyetlerin yapilmas: sirasinda
katlanilan tiim gider ve zararlari, faaliyetler sonucu elde edilen tiim gelir ve karlari, kar
kavrami i¢ine alir. Oysa vergiye tabi kar i¢inde, ‘kanunen kabul edilmeyen gider’ veya

‘vergiden muaf gelir’ gibi kavramlar bulunmaktadir.



Her iki Kanunda da indirilebilecek ve indirilemeyecek giderler olarak belirtilen
bu kavramlarin mahsuplastirmast sonucunda mali kar rakamina ulasilmaktadir. Bu

giderler GVK ve KVK’ da asagidaki gibi siralanmustir.

Gelir Vergisi Kanuna Gore Kabul Edilen Giderler

e Kazancin elde edilmesi ve siirekliligin saglanmasi i¢in yapilan genel giderler,
e Sosyal giderler,

e Tedavi ve ilag¢ giderleri,

e Sigorta primleri ve emekli aidati,

e Giyim giderleri,

e Isle ilgili 6dene zarar, ziyan ve tazminatlar,

e Isle ilgili seyahat ve konaklama giderleri,

e Iste kullanilan tasitlarin giderleri,

o Isletme ile ilgili 6denen vergi, resim ve harglar,

e Amortismanlar,

e Isverenlerce isverene sendikasma ddenen aidatlar.
Kurum Vergisi Kanuna Gore Kabul Edilen Giderler

e Oz sermaye iizerinden ddenen veya hesaplanan faizler,

e  Ortiilii sermaye iizerinden ddenen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri
giderler,

e Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglar,

e Ayrilan yedek akgeler,

e Her tiirlii para cezalari, vergi cezalari, gecikme zamlari,

e Menkul kiymetlere iliskin olarak 6denen komisyonlar ve benzeri her tiirli
giderler,

e Kiralama yoluyla edinilen veya isletmede kayith olan; yat, kotra, tekne, siirat
teknesi gibi motorlu deniz tasitlar1 ile ugak, helikopter gibi hava tasitlarindan
isletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili olmayanlarm giderleri ve amortismanlari,

e Her tiirlii alkol ve alkollii igkiler ile tiitiin ve tiitiin mamullerine ait ilan ve reklam

giderlerinin % 50'sidir.
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1.1.3.Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda Kar

IASC(International Accounting Standards Commitee), Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Komitesi 1973 yilinda iilkelerin muhasebe meslek orgiitleri tarafindan
kurulmus ve ilk toplantisin1 29 Haziran 1973 tarihinde Londra’da gergeklestirmistir.
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi, 2001 yilinda IASB(International
Accounting Standards Board), Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kuruluna
donistiirilmistiir. TASB 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren ¢ikarilan standartlarin
UMRS/IFRS(Uluslararas1 Mali Raporlama Standartlari- International Financial
Reporting Standards) olarak isimlendirilmesini karara baglamistir. IASC’ m gergek amaci
diinyadaki muhasebe standartlarin1 harmonize etmektir (Teksen, 2014: 3).

Uygulamadaki farkliliklar1 kaldirmak, ortak bir dil olusturulmak ve isletmenin
ger¢ek finansal durumunun gosterilmesi amaciyla yaymlanan muhasebe standartlari
Tirkiye’de Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu(TMSK) tarafindan 2005 yilinda
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina(UMS ve UFRS) paralel olarak TMS ve
TFRS seklinde hazirlanip Resmi Gazete’ de yaymlanmistir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu’na tabi borsada islem yapan isletmeler UMS/UFRS
ile uyumlu olan Sermaye Piyasasi Kurulu Seri: XI, No: 25 Tebligini 1.1.2005- 09.04.2008
tarihleri arasinda uygulamiglardir. Daha sonra bu isletmelerin finansal raporlarini
(TMSK) tarafindan UMS/UFRS’ lerin terciimesi olarak hazirlanan ve Resmi Gazete’ de
yayimlanan TMS/TFRS’ lere gore hazirlamalar1 zorunlulugu getirilmistir (Giicenme,

Ozerhan ve Karapmar, 2013: 1) .

UFRS setine uygun bigimde raporlama yapma zorunlulugu, SPK ’na tabi
isletmeler bakimmdan 2005 yilina, TMSK tarafindan yayimlanan standartlarin
uygulanma zorunlulugu ise 2006 yilina kadar uzanmaktadir. UFRS setiyle tam uyumlu
olacak bicimde, muhasebe ve finansal raporlamaya yonelik diizenlemelerin yalnizca
TMSK tarafindan belirlenebilecegi ve yayimlanabilecegi hiikmiine yer verilmistir.
TMSK Tiirkiye Finansal Raporlama Seti’ni yayinladiktan sonra 2011 yilinda Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu olarak yeniden yapilandirilmistir

(Alkan ve Dogan, 2012: 89).



11

Kavramsal Cergeve, ilgililerin kullanim1 i¢in hazirlanan ve sunulan finansal
tablolarin tabi olacaklari usul ve esaslar1 belirlemektedir. Kavramsal Cerceve bir
muhasebe standardi olmayip, herhangi bir muhasebe standardinin yerine gegecek bir
diizenleme niteligi tasimaz. Ancak, ilgili Standart ile Kavramsal Cerceve arasinda bir
uyusmazlik olursa, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Kavramsal Cer¢ceveden dnce
gelmektedir. Yeni ihtiyaclar ortaya ¢iktiginda mevcut Kavramsal Cergeve rehber olarak

dikkate almmaktadir.

Cergevede sermayenin korunmasi kavramimi; sermayenin nominal olarak
korunmasi ve sermayenin iiretim giicliniin korunmasi olarak iki kategoride ele almaktadir.
Buna gore, sermayenin korunmasi kavrami, isletmenin devamliligini saglamak istedigi
sermaye tanimina baglidir. Bu kavram, sermaye kavrami ile kar kavrami arasinda bir

baglant1 kurar ve hangi karm 6l¢iilecegini belirler.

Sermayenin Nominal Olarak Korunmasi (Finansal Sermayenin Devamliligr)
yaklagiminda, nominal para birimi ile saptanmis olan donem bas1 sermayesinin, ddnem
sonunda da nominal olarak, oldugu gibi korunmasi hedef alinmaktadir. Buna gore kar,
sermaye konmasi ve c¢ekilmesi ile ilgili diizeltmeler yapildiktan sonra, nominal olarak

belirtilen donem sonu sermayesi ile donem bas1 6z sermayesi arasindaki olumlu farktir.

Sermayenin Uretim Giiciiniin Korunmas1 (Fiziki Sermayenin Devamlilig1)
yaklasiminda, sermaye, isletmenin iiretim giiclinii belirtmektedir. Doneme iliskin kar,
donem sonu iiretim giicii ile donem basi iiretim gilicii arasindaki olumlu farktir. Bu
kavrama gore, donem iginde hissedarlara yapilan 6demeler ve onlarin isletmeye koydugu
tutarlar hari¢c olmak kaydiyla, net varliklarin donem sonundaki fiziki iiretim kapasitesi ile
donem basindaki fiziki {iretim kapasitesi arasmdaki olumlu fark kar olarak
tanimlanmustir. Isletmenin varliklarini ve borglarini etkileyen fiyat degisiklikleri fiziki
iiretim kapasitesinin 6l¢iimiindeki degisiklik sayilir. Neticede bu artislar sermaye koruma
diizeltmesi olarak dikkate alinir ve kar olarak degil de, 6z kaynaklarin bir parcasi olarak
kabul edilir. Sermayenin iiretim giiciiniin korunmasi1 kavrami, cari maliyet esasmnin

dikkate alinmasin1 gerektirir.

TMS/TFRS genel hususlar, biiyiik 6lgiide Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ ndeki
ilke ve esaslarla oOrtiismekle birlikte mali tablolarda yer almasi gereken bilgiler, bu
bilgilerin smiflandirilmasi ve tablolarm formati konusunda c¢esitli farkliliklar

gostermektedir.
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Kavramsal Cergeve’ ye gore, bir isletme bir donemde muhasebelestirilen tiim
gelir ve gider kalemlerini, tek bir kapsamli gelir tablosunda gosterebilir. Ya da klasik kar
veya zarar bilesenlerini gosteren bir tabloya ilaveten donem net kar1 ile baslayan ve diger
kapsamli gelir bilesenlerini gosteren ve kapsamli gelir tablosu olarak adlandirilan tabloda
sunar (Sen, 2009: 26).

Kavramsal Cerceve’ de kar-zarar i¢in de iki tanim verilmistir.

- Kapsamli kar unsurlar1 disindaki gelir ve giderlerin farkindan bulunan klasik kar-zarar
- Kapsamli kar kalemlerinden dolay1 ortaya ¢ikan 6z kaynaklardaki degisimi de i¢ine alan

kapsamli kar

Kapsamli kar = Klasik kar + Oz sermayedeki gerceklesmemis degerleme farklar1 olarak

tanimlanir.

Kapsamli kar, sermaye artis1 ve kar payr dagitimi disinda, 6z sermayede ortaya
cikan tiim degisimlerini kapsamaktadir. Ger¢eklesmemis kazang ve kayiplarin kapsamli
kar bileseni olarak donem net kéarma eklenebilmesi i¢cin 0z kaynak hesaplarina
kayitlanmis olmas1 gerekir. Ornegin kur farklari( kambiyo kari-zarar1 ) da
gerceklesmemis gelir-giderdir, ancak gelir tablosu hesaplarinda kayitlanir ve bu
nedenle kapsamlikar bileseni degildir. Geleneksel muhasebede ger¢eklesmemis kayiplar
ihtiyathilik ilkesi geregi donemin gelir tablosunda raporlanmak {izere tahakkuk
ettirilirken, gerceklesmemis gelirler tahakkuk ettirilmez. Ancak Standartlar geregi,
gercege uygun deger esasmna gecilmesi sonucunda ihtiyathlik ilkesinin sinir1
geniglemistir, ger¢eklesmemis kayiplar ile birlikte ger¢eklesmemis kazanglar da gelir

tablosunda raporlanarak kapsamli kar hesaplanmaktadir ( Giicenme Gengoglu, 2009).



Tablo 2: TMS/TFRS’ ye Gore Kapsamh Kar (Gelir) Tablosu

BRUT ESAS FAALIYET GELIRLERI

Briit Satiglar

Diger Esas Faaliyet Gelirleri

ESAS FAALIYET GELIRLERINDEN INDIRIMLER (-)

NET ESAS FAALIYET GELIRLERI

Net Satislar

Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri

ESAS FAALIYET MALIYETLERI (-)

Satiglarin Maliyeti (-)

Diger Esas Faaliyet Maliyetleri (-)

BRUT KAR (ZARAR)

ESAS FAALIYET DONEM GIDERLERI (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-)

Yonetim ve Genel Isletme Giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE KARLAR (+)

DIGER FAALIYETLERDEN GIDER VE ZARARLAR (-)

FINANSAL GELI R GIDER ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI)

FINANSAL GELIRLER (+)

FINANSAL GIDERLER (-)

SURUDURULEN FAALIYETLERDEN DONEM KARI (ZARARI)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI VE YASAL YUKUMLULUK KARSILIKLARI (-)
Donemin Yasal Vergi Gideri (+)

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

SURDURULEN FAALIYETLERDEN DONEM NET KARI (ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER GELIR VE KARLARI

DURDURULAN FAALIYETLER GIDER VE ZARARLARI (-)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI VE YASAL YUKUMLULUK KARSILIKLARI (-)
Donemin Yasal Vergi Gideri (+)

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KARI(ZARARI)

I. TOPLAM DONEM NET KARI (ZARARI) (1+2)

KAR VEYA ZARARA AKTARILAMAYAN DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislart (KOBI TFRS uygulayanlar harig)
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme artiglar1 (KOBI TFRS uygulayanlar haric)
Oz kaynaga Dayal1 Finansal Araglar Gergege Uygun Deger Farklar1 (+)

Yabanci Para Cevrim Farklar1 (Tam set TMS/TFRS uygulayanlar haric)

Kar veya Zarara Aktarilamayan Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Ertelenmis Vergi Gelir (Gider) Etkisi ()

B. KAR VEYA ZARARA AKTARILABILEN DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER)
Yabanci Para Cevrim Farklar1 (+)(KOBI TFRS uygulayanlar haric)

Tiirev Finansal Araclarin Etkin GUD Farklar (+)

Fayda Planlarindaki Aktiieryal Kazang ve Kayiplar (&)

Kar veya Zarara Aktarilabilen Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (£)

Ertelenmis Vergi Gelir (Gider) Etkisi (£)

II. TOPLAM DIGER KAPSAMLI KAR (ZARAR)

I1l. TOPLAM KAPSAMLI KAR(ZARAR) ( I+11)

13
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1.2. Muhasebe Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu Ac¢isindan Karda Ortaya Cikan
Farkhliklarin Nedenleri

Isletmenin belli bir dénemde elde ettigi tiim gelirler ile ayn1 ddnemde katlandig1
biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda isletmenin elde ettigi donem net kar1
veya donem net zarari ile ulasilan kar rakami ticari kar rakanmuidir. Ticari kardan hareketle
mali kara ulagsmakta ve bu mali kar iizerinden o6denecek kurumlar vergisini

hesaplamaktadir.

Ticari kar- mali kar ayrimmin kaynaklar: ticaret hukuku ve vergi kanunlarmin
bazi konulara farkli yaklasimlarindan kaynaklanmaktadir. Bu boliimde farkliliklar Tiirk
Ticaret Kanunu(TTK) ve VUK yaninda UMS acisindan da degerlendirilmesi
gerekmektedir. 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu 01.07.2012 tarihinde yiiriirliige girmis
olup, muhasebe uygulamalarinda Tiirkiye Muhasebe Standartlarin1 referans
gostermektedir. Raporlama Tiirkiye Muhasebe Standartlarina goére yapilacak, vergi
matraht hesap edilirken vergi kanunlarindaki hiikiimlere gore ticari kar 'da diizeltmeler
yapilarak mali kar bulunacaktir. Diizeltme yapma ihtiyac1 vergi kanunlarmdaki hiikiimler
ile standartlardaki hiikiimlerin farkli olmasindan kaynaklanmaktadir. Standartlara gore
tutulan kayitlardan ¢ikarilan ticari karda, vergi matrahma(mali kar) ulagsmak i¢in beyan
esnasinda  vergi kanunlarindaki hiikiimlere gore diizeltmelerin  yapilmasini
gerektirecektir. Bu yiizden farkliliklar vergi kanunlari ve standartlar agisindan

degerlendirilecektir.

Muhasebe Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu agisindan karda farka neden olan

konularin bir kismina asagida yer verilmektedir.

1.2.1.Degerleme Farkhhklar:

Degerleme konusunda ve degerleme Olgiilerinde Vergi Usul Kanunu ve
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari arasinda farkliliklar bulunmaktadir. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun degerleme acisindan UMS benimsemistir. Vergi Usul Kanunu’na gore
degerlemedeki amag, devletin vergi alacagini garanti altina almaktir. Uluslararasi
Muhasebe Standartlari’na gore degerleme yapilmasindaki amag isletme ile iliskisi
bulunan igiincii sahislarin hak ve menfaatlerinin korunmasi ve kamuya dogru bilgi

aktarilmasmin saglanmasidir.
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Degerlemede birbirinden farkli 6l¢ii ve esaslarin kullanilmasi bilango ve gelir
tablosunda sunulan bilgilerin farklilasmasina neden olmakta ve dogrudan donem karini
etkilemektedir. Bu durum ise, degerlemeyle ilgili durumlarin vergi kanunlarinca daha
ayrintili bir sekilde ele alinmasma neden olmustur. Vergi kanunlar1 degerlemeye vergi
matrahinm belirlenmesi agisindan baktigi i¢in degerlemeye iliskin muhasebe ilkeleriyle
arasinda pek c¢ok farklilik ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum sonucunda da VUK ile standart
arasinda farkli uygulamalar ortaya ¢ikacaktir (Nizam, 2009: 25).

Vergi Usul Kanunun’ da Degerleme

Tiizel kisiligi olan isletmeler, isletmenin siirekliligi kavrami geregi faaliyetlerini
sahipleri veya ortaklarinin yasam siirelerine bagli olmadan siirdiirmektedirler. Bununla
birlikte isletmenin mevcut durumu ve faaliyet sonuclarini gérmek, isletme sahip ve
ortaklarin1 beklentisi karm saptanmasi kadar devletin alacagi verginin hesaplanabilmesi
acisindan da 6nem tasimaktadir. Bu bakimdan Vergi Usul Kanunu ve Muhasebe

Standartlarinda yer alan degerleme Glgiilerine asagida kisaca yer verilmektedir.
Vergi Usul Kanun’uda Degerleme Olgiileri

VUK’ da degerleme, iktisadi kiymetin nevi ve mahiyetine gore, asagidaki dl¢giilerden biri

ile yapilir:

1. Maliyet bedelli,
2. Borsa rayici,

3. Tasarruf degerti;

4. Mukayyet deger,

9]

. Itibari deger,

(o2}

. Vergi degeri,

~

. Rayig bedel,

o0

. Emsal bedeli ve ticreti.(VUK, mad. 261)
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Maliyet Bedeli

Maliyet bedeli; iktisadi bir varligin elde edilmesi veyahut degerinin
arttirilmasiyla ilgili olarak yapilan 6demelerle bunlarin baglh oldugu her tiirli giderin
toplamini ifade eder (VUK, mad. 262). Buna gore iktisadi kiymetlerin maliyet bedellerin

tespitinde, fiili maliyetin esas alinmasi 6ngorillmiistiir.

Tiirk vergi sisteminde maliyet bedelinin uygulanmasinda asagidaki giderler satin

alinan malin maliyetine girer.

e Satin alinan mala ait nakliye bedeli,

e Malm is yerine getirilmesine kadar 6denen sigorta giderleri,

e Malin is yerine getirilmesine kadar 6denen nakliye, yiikleme ve bosaltma
giderleri,

e Ithal edilen mala ait giimriik vergisi, giimriik komisyonu ve giimriik ile 5denen
diger giderler,

e ithalat teminati ile ilgili 6denen faiz ve komisyon giderleri,

e Malin alimi ile ilgili olarak alinan kredilere ait faiz giderleri (mal ithal edildikten

sonra tahakkuk edilen faizlerin malin maliyetine dahil edilmesi ihtiyaridir).
Borsa Rayici

Borsa rayici gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina gerekse ticaret
borsalarina kayitli olan iktisadi kiymetlerin, degerlemeden 6nceki son muamele giinlinde

borsadaki muamelelerin ortalama degerlerini ifade eder (VUK, mad. 263).

Normal dalgalanmalar disinda fiyatlarda bariz kararsizlik goriilen hallerde, son

muamele giinii yerine degerlemeye takaddiim eden 30 giin i¢indeki ortalama rayici esas

olarak aldirmaya Maliye Bakanlig1 yetkilidir (VUK, mad. 263).
Tasarruf Degeri

Tasarruf degeri; bir iktisadi varligin 6l¢iim giiniinde sahibi icin ifade ettigi
gergek degeridir (VUK, mad. 264). Bu deger, alacagin veya borcun 6lgiim giiniindeki
pesin degeridir.
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Mukayyet Deger

Mukayyet (kayitli) deger; bir iktisadi varligin muhasebe kayitlarinda gosterilen
hesap degeridir (VUK, mad. 265). iktisadi varliklar mukayyet degerle dl¢iildiigiinde bu

varliklarin ticari defterlerde yazili olan degerleri aynen alinir.
itibari Deger

Itibari (nominal) deger; her tiirlii senetlerle hisse senetleri ve tahvillerin {ize-

rinde yazili olan degerlerdir (VUK, mad. 266).

Itibari deger, iizerinde yazili olan degerlerle dlgiilen paralar, pullar ve senetler
gibi bazi iktisadi kiymetler icin mukayyet degerle ayni 6l¢iiyii gosterir. Paralar ve pullarin

tizerinde yazili olan deger de itibari degerdir (VUK, mad. 284).
Vergi Degeri

Vergi degeri; maliyet bedeli bilinmeyen bina ve arazinin rayi¢ bedelidir.(VUK,
mad. 268) Arsa, arazi ve binalarda vergi degeri her yil bir 6nceki y1l vergi degerinin VUK

hiikiimleri uyarinca tespit edilen yeniden degerleme oranmnin yarisi kadar artirilir.
Rayic¢ Bedel

Rayig bedel (cari deger); bir iktisadi varligi degerleme giiniindeki normal alim-
satim degeridir (VUK, mad. 266). VUK’ nda rayig¢ bedel 6lgiisiiniin kullanilacagi iktisadi
kiymetler sayilmamaistir. Bu 6l¢iim yontemi Tiirk vergi sisteminde Emlak Vergisi Kanunu

ve Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu (VIVK)’nda uygulama alan1 bulmaktadir.
Emsal Bedel

Emsal bedeli, gercek bedeli olmayan veya bilinmeyen veyahut dogru olarak
tespit edilemeyen bir malin, degerleme giiniinde satilmasi halinde emsaline nazaran haiz
olacagi degerdir (VUK mad. 267). Bu tanimlamadan anlasilacag: iizere, emsal bedeli
degerleme konusu malin emsal satig bedelidir. Emsal bedeli 6l¢iisiiniin uygulanabilmesi
i¢in, degerleme konusu malin ger¢ek degerinin; - belli olmamasi veya - bilinmemesi veya

- dogru olarak tespit edilememesi, gerekir.
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Baska bir deyisle emsal bedel, bir malin isletmenin faaliyet donemindeki satis
bedeli, alis bedeli ya da maliyet bedeli olarak degil o malin degerleme giiniinde piyasada
bulacagi bedel olarak anlagilmalidir.

http://www.sakaryavdb.gov.tr/document/DE%C4%9EERLEME.pdf

Degerleme 6lgiisii bu kanunda yazili olmayan veya yazili olup kendi dlgiileriyle
degerlendirilmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerden bina ve arazi vergi
degeriyle; digerleri varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, 0 da yoksa emsal

bedelleriyle degerlenir.
Muhasebe Standartlarinda Degerleme Olgiileri

TMS’ de finansal tablolardaki bilgilerin ger¢ege uygun bilgiler olmasi i¢in
Olciimlerin ilk kayit tarihinde ve takip eden Ol¢iim donemlerinde dogru bir sekilde

kullanilmas1 gerekmektedir.

TMS, finansal tablo unsurlarinin 6l¢iimiinde kullanilan esaslar Kavramsal
Cercevede tarihi maliyet, cari maliyet, ger¢eklesebilir deger ve bugiinkii deger ve gercege

uygun deger olmak vermistir.

Tarihi Maliyet: Varliklar elde edildiklerinde, bunlara sahip olmak i¢in verilen nakdin
tutar1 ya da baska varliklarin gercege uygun degeri ile dl¢iiliirler. Bor¢lar da ayn1 sekilde
ortaya c¢ikmalar1 sirasinda elde edilen varhigin gercege uygun degeri ya da borcun

kapatilmasi i¢in 6denmesi gerekli tutar ile olgiiliirler.
Tarihi Maliyetle Degerlenen Varliklar;

e Maddi Duran Varliklar (ilk muhasebelestirme ve izleyen donemlerde maliyet
modelinin kullanilmasi durumunda)

e Yatrim Amagh Gayrimenkuller (ilk muhasebelestirme ve izleyen donemlerde
maliyet yonteminin kullanilmasi1 durumunda)

e Maddi Olmayan Duran Varliklar (ilk muhasebelestirme ve izleyen donemlerde
maliyet yonteminin kullanilmas1 durumunda)

e Serefiye (ilk muhasebelestirmede)

e Istiraklerdeki Yatirimlar (ilk Muhasebelestirmede)

e Stoklar (ilk muhasebelestirmede) (www.serberkerymm.com)


http://www.sakaryavdb.gov.tr/document/DE%C4%9EERLEME.pdf
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Cari Maliyet: Ayni varligin ya da bu varlikla esdeger bir varligin edinilmesi igin gerekli
olan nakit ve nakit benzerlerinin tutar ile gosterilirler. Bor¢lar i¢in bu deger gelecekte

borcun kapatilmasi i¢in gerekli iskonto edilmemis tutardir.

Gergeklesebilir Deger: Normal faaliyet kosullarinda varliklarin elden c¢ikarilmasi
durumunda elde edilecek nakit ve nakit benzerlerinin tutaridir. Borglar i¢in bu deger

gelecekte borcun kapatilmasi i¢in gerekli iskonto edilmemis tutardir.

Bugiinkii Deger: Normal faaliyet kosullarinda, varliklarm ileride yaratacaklar1 net nakit
giriglerinin iskonto edilmis bugiinkii degeridir. Bor¢larin gelecekte kapatilmalar1 igin

o0denmesi gereken nakit ve nakit benzerlerinin iskonto edilmis bugiinkii degeridir.

Gercege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir
varligm el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken

tutardir.
Gergege Uygun Degerle Degerlenen Varliklar

e Yeniden Degerleme Modeline Gore Degerlenen Maddi Duran varliklar

e Yeniden Degerleme Modeline Gore Degerlenen Maddi Olmayan Duran Varliklar

e Gergege Uygun Degerle Degerlenen Yatirim Amagh Gayrimenkuller

e Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

e Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

e Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

e Ticari ve Diger Alacaklar (Bu varliklar itfa edilmis maliyetle degerlenir. itfa
edilmis maliyet, bu varliklarin gercege wuygun degerini gosterir.

(www.serberkerymm.com)

TMS ile tarihi maliyet esas1 ve gergege uygun deger esasi tizerinden finansal
tablo kalemlerinin 6l¢iimiinde kullanilan 6l¢iim yontemleri 6nem kazanmistir. TMS’ de
Ol¢lim yontemleri tek bir standartta diizenlenmemis olup, her bir Standartta ayrica
belirtilmistir(Gtilten,2013). Bu 6l¢iim esas1 genellikle diger 6lgiim esaslari ile birlikte
kullanilir. Ornegin, stoklar genellikle maliyet veya net gergeklesebilir degerden kiigiik
olant ile 6l¢iimlenir, menkul kiymetler piyasa degeri ile 6lgiimlenebilir (Diindar, 2013:
83).
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TMS; vergisel hususlar1 géz 6niinde bulunduran, uygun muhasebe yonteminin
secimi acisindan yeterli bir temel teskil etmeyen ve sirf vergi mevzuati ve vergisel
avantajlar nedeniyle, gercekte yetersiz olan yontemlerin uygulanmasina izin vermez.
Ciinkii finansal tablolardaki varliklar ve yiikiimliliklerin 6l¢cimii, gelirlerin nasil
olctildiiglinii ve kullanicilarin finansal raporlamaya dayali bilgilerle karar almalarini
etkiler. Bunedenle TMS diizenlemeleri Tiirk vergi sistemi ile karsilastirildiginda, en fazla
finansal tablo kalemlerinin 6lgiilmesinde etkisini gostermektedir. TMS’ nin dlgme ile
ilgili konular1, Tirk vergi sistemine ve MSUGT’ ye gore hazirlanan finansal tablolarda

raporlanan kalemlerin tutarlarini 6nemli 6lglide degistirebilmektedir (Diindar, 2013:100).

Genel olarak VUK ve UFRS degerleme farklar1 Tablo 3’de verilmistir (Kablan,
2013:154-155).

Tablo 3: VUK ve UFRS Degerleme Farklari

VUK UFRS
Cekler vadesine bakilmadan tek bir )
Cekler ) . Cekler vadesine gore ayrilacaktir.
hesapta izlenmektedir.
Finansal varliklar, Alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklar, Vadeye kadar
| elde tutulacak yatirmmlar, Kredi ve
Menkul Menkul kiymetler “alis bedeli” ile
o alacaklar, Satilmaya hazir finansal varhiklar
Kiymetler | degerlendirilir. (VUK.mad.279)
olarak siniflandirihir. (TMS 32,39;TFRS 7).
Finansal varliklar olgiilebiliyorsa gercege
uygun degerle degerlendirilir.(TMS-39)
Alacaklar ve Borglar kayith deger
Alacakl ile degerlenir. Reeskont istege | Tiim alacaklar ve borg¢lar reeskonta tabidir.
acaklar
bagli, senetli alacak ve borglar | (TMS 39).Reeskont islemi i¢ verim orani
ve Borglar .
icindir. I¢ iskonto  yontemi | metoduna gore yapilir.
uygulanir.
Stoklar maliyet ve net gerceklesebilir
Stok degerlemesinde fiili maliyet | degerin diisiik olan1 ile degerlenir. (TMS 2)
Stokl esastir. Ancak FIFO ve Agirlikli | Stoklarin degerlemesinde FIFO ve ortalama
OoKlar
Ortalama Maliyet yontemleri de | maliyet yontemleri temel alinmaktadir.
kullanilir. TMS 2 de LIFO yonteminden sbz
edilmemektedir.
Maddi Maliyet bedeli ile degerlenir. | MDV’ lar maliyet bedeline gore, daha
Duran Faydali Omiir tebliglerle | yiiksek bir deger olan gercege uygun deger
Varliklar belirlenmigtir. Kist uygulamasi | ile yeniden degerlenir.(TMS 16)




sadece binek otomobiller igin
gecerli olup, diger sabit kiymetler

icin uygulanamaz.

Kidem tazminati igin ayrilan kargiliklar

direk gider olarak yazilabilecektir.

Ertelenmis vergi diye bir kavram

yoktur.

Kidem tazminati i¢in ayrilan | Bir isletme, bir calisanin veya bir grup
karsiliklar kanunen kabul | galisanin isine  normal emeklilik
Kidem . . N . L L
) edilmeyen gider niteligindeydi, | tarihlerinden o6nce son verilmesi veya
Tazminat: ) ) ) ) .
sadece is akdi son bulunca gider | goniillii olarak isten ayrilmayi tegvik etmek
olarak yazilabilmekteydi. amactyla yapmis oldugu teklifte, isten
¢ikarma tazminati bor¢ ve gider olarak
muhasebelestirilir.
Finansman giderleri giderlestirilir. Ancak
. ) ) o | varhigin satilmaya ve kullanilmaya hazir
Finansman | Finansman giderleri giderlestirilir )
. . o hale gelinceye kadar katlanilan finansman
Giderleri veya aktiflestirilebilir. ) ) ) o
giderleri alternatif yonteme gore belirli
sartlarda aktiflestirilir.(TMS 23)
Sadece cari donem vergi karsiligi | Cari donem vergi karsilign ile birlikte,
Verai gosterilir.  (Ertelenmis  Vergi | zamanlama farkliliklarmdan kaynaklanan
ergi
hesaplanmaz). ertelenmis vergiler de
Karsiligi

hesaplanmalidir.(TMS 12)

1.2.2.Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler A¢isindan Farkhliklar

21

Kanunen kabul edilmeyen giderler hesap planinda bilango dis1 kalemlerde,

nazim hesaplarca yer almaktadir.

Dolayisiyla, ticari kar agisindan her tiirli gider,

kazancin saptanmasinda dikkate alinmak zorundadir. Kanunen kabul edilmeyen giderler

sadece mali karm tespitinde s6z konusu olan bir durumdur.

Teblig ile Ongoriilen

muhasebe sistemi mali karin tespitine yonelik olmadigindan kanunen kabul edilmeyen

giderlere hesap planinda dogal olarak nazim hesaplarda yer verilmistir (Seving,2003: 48).
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Kurumlar Vergisi A¢isindan Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler;

e Oz sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faizler,

e Ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faizler,

e Sermaye sirketlerince dagitilan ortiilii kazanglar,

e Her ne sekilde olursa olsun ayrilan ihtiyat akceleri,

e Dar miikellefiyete tabi kurumlara 6zgii ¢esitli giderler,

e KVK’ na gore hesaplanan Kurumlar Vergisi ile her tiirlii para cezalari, vergi
cezalar1 ve AATUHK hiikiimlerine gore ddenen cezalar, gecikme zamlar1 ve
faizler,

e Kanunlarla ve kanunlarin verdigi yetkiye dayanilarak tespit edilen hadler sakli
kalmak iizere menkul kiymetlerin itibari degerlerinin altinda satisindan dogan -
zararlar ile komisyonlar ve benzeri her tiirlii giderler

e VUK’ a gore 6denen gecikme faizleri,

e Her tirli alkol ve alkollii igkiler ile tiitiin ve tiitiin mamullerine ait ilan ve reklam
giderlerinin %50’si,

e Yat, kotra, tekne, siirat teknesi gibi motorlu deniz, u¢ak ve hava tasitlarindan
isletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili olmayanlarin giderleri ile ilgili

amortismanlardir ( KVK, mad. 15).
Gelir Vergisi Miikellefleri A¢isindan Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler;

e Tesebbiis sahibi ile esinin ve ¢cocuklarmin isletmeden ¢ektikleri paralar ve aynen
aldiklari sair,

e Tesebbiis sahibinin kendisine, esine, kii¢iik c¢ocuklarina isletmeden 6denen
ayliklar, ticretler, ikramiyeler komisyonlar ve tazminatlar,

e Tesebbiis sahibinin isletmeye koydugu sermaye i¢in yiiriitillecek faizler ile 6z
sermaye niteligindeki borg¢lar i¢in hesaplanan kur farklari,

e Tesebbiis sahibinin, esinin ve kiiciik ¢ocuklarinin igletmede cari hesap ve diger
sekillerdeki alacaklari izerinden yiiriitiilecek faizler,

e Her tiirlii para cezalar1 vergi cezalari ile tesebbiis sahibinin suglarindan dogan
tazminatlar,

e Her tiirlii alkol ve alkollii i¢kiler ile tiitiin ve tiitiin mamullerine ait ilan ve reklam

giderlerinin %50’si,
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e Yat, kotra, tekne, siirat teknesi gibi motorlu deniz, ugak ve helikopter gibi hava
tasitlarindan igletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili olmayanlarin giderleri ile
ilgili amortismanlart,

e Donem sonu stoklarini son giren ilk ¢ikar ( LIFO ) yontemine gore degerleyen
veya yeniden degerleme yapan miikelleflerin, isletmede kullandiklar1 yabanci
kaynaklara iliskin finansman giderlerine indirim oraninin uygulanmasi suretiyle

bulunacak kismim %25’dir (GVK, mad. 41).

Isletmeler faaliyetleri ilgili yukarida sayilan giderleri hesap planinda éngoriilen
hesaplara kaydedeceklerdir. Vergi beyannamesi verilirken sayet var ise vergi kanunlari
tarafindan kabul edilmeyen giderlerini tespit ederek ve bu giderleri beyannamelerinde
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler siitununda gostermek Yoluyla vergiye tabi

kazanglarinin hesaplayacaklardir.

Uluslararas1 muhasebe standartlarinda da kanunen kabul edilmeyen giderlere
(non-tax-deductible expenses) iliskin spesifik bir bilgi ya da uygulama bulunmamaktadir.
Uluslararas1 muhasebe standartlar1 raporlamas: yapan sirketlerde kanunen kabul
edilmeyen giderler, ilgili oldugu gider ya da gelir grubu igerisinde siniflandiriimaktadir.
Uluslararas1 Muhasebe Standardinda vergi amagh kar ve finansal amagcli (ticari) kara etki
eden gelir ve gider kalemlerinin ticari ve mali kara dahil olup olmadiklarmin ve buna
bagl olarak ertelenen vergi borcu ya da alacagi yaratip yaratmadiklarinin tespiti ve
muhasebelestirilmesi diizenlemektedir. TFRS 12 standardinin, gelir iizerinden alinan
vergiyi, karin bir pargasi olarak degil de, bir gider olarak kabul etmek ve verginin iliskili
oldugu gelir-gider kalemleri ile eslestirmek suretiyle ilgili oldugu dénemlerde
muhasebelestirilmesi hedeflenmektedir (Bozdag, 2012: 63).

1.2.3. Amortisman Konusunda Farkhhiklar

Amortismana tabi tutar; bir varligin maliyetinden veya maliyet yerine gecen
diger tutarlardan kalint1 degerin diisiilmesiyle bulunan tutari ifade eder. Amortisman da;

bir varligin amortismana tabi tutarinin, yararli Omiir siiresince sistematik olarak

dagitilmasini ifade eder (TMS 16, mad.6: 2).
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Vergi kanunlarinda amortisman oranlarmin iist smir1 belirlenmistir. Isletmeler
ticari kar1 saptarken amortisman politikalarina bagh olarak vergi kanunlar1 ile getirilen
ist sinra bagli olmaksizin amortisman aywrabileceklerdir. Ticari kardan mali kara
gecerken vergi kanunlari ile belirlenen {ist sinir1 agan amortisman hisselerini gider olarak

dikkate alamayacaklardir (Seving, 2003: 49).

VUK’ a gore, amortisman uygulanacak varligin duran varlik olmas1 amortisman
uygulamasi agisindan tek basina yeterli degildir. Kanun’a gore amortisman uygulanmasi
icin varligin duran varlik olmasimin yaninda, isletmede bir yi1ldan fazla kullanilmasi, belli

bir miktarin tizerinde olmasi gibi belirli sartlar1 da bir arada tasimasi gerekmektedir.

Maddi duran varliklara iliskin amortisman uygulamasi 16 numarali Uluslararasi
Muhasebe Standardinda ele alimmustir.. Bu standart, amortisman miktarlarinin
hesaplanmas1 konusunda mevzuatimiza gore oldukca 6nemli degisiklikler getirmektedir.
En temel degisiklik amortismana tabi iktisadi krymetin hurda (kalint1) degerinin 6nemsiz
kabul edilecek bir tutar olmamasi durumunda maliyet bedelinden diisiilmesi ve biitiin
maddi duran varliklarin i¢in kullanima bagslandigi aydan baglamak {izere ay ay

amortisman ayrilmasidir (Sen, 2011:138).

Uygulanan amortisman yonteminde de UFRS ile VUK arasinda 6nemli farklar
vardir. Vergi Usul Kanunu’nda, normal amortisman yontemi ve hizlandirilmis
amortisman yontemleri; azalan bakiyeler tizerinden amortisman ve fevkalade amortisman
yontemleri sayilmistir. Bunun disinda herhangi bir yontemin kullanilmasi s6z konusu
degildir. Ancak Uluslararasi Muhasebe Standartlari, dogrusal amortisman ydntemi,
azalan bakiyeler yontemi, ve iiretim miktarma gore amortisman yOntemlerini esas
yontemler olarak belirlemis olsa da, gerekli durumlarda farkli amortisman yontemlerinin

kullanilmasina izin vermektedir (TMS 16, mad.62: 9).

Ulkemizde ki uygulamalardan bir &rnek vermek gerekirse, UFRS
raporlamasinda serbest olan ve bir¢ok sirkette kullanilan kist amortisman yontemi, Vergi
Usul Kanunu ¢ercevesinde tasitlar disinda kullanilmamaktadir. Ancak kist amortisman

yontemi, okuyucuya daha dogru bilgiler vermekte ve UFRS’ nin mantig1 ile
uyusmaktadir.(Alpman, 2008: 20)
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Amortisman uygulamasinda TMS ve VUK arasinda farkliliklar asagidaki tablo

ortaya konulmustur (Bozdag, 2012: 62).

Tablo 4: Amortisman Uygulamasinda TMS Ile VUK Arasinda Farkhihklari

VUK

TMS

1. Amortismana konu deger varligin maliyet
bedelidir.

1. Amortismana konu deger varligin maliyet
bedelinden kalinti deger diisiildiikten sonraki

tutardir.

2. Varligi elde ederken ortaya ¢ikan vade farklari
varligin maliyetine dahil oldugu i¢in vade farkini

iceren toplam tutar {izerinden amortisman

ayrilmaktadir.

2. Varlig elde ederken ortaya ¢ikan vade farklari
varligin maliyetine dahil edilmedigi i¢in vade

farksiz tutar {izerinden amortisman ayrilmaktadir

3. MDV’ m elde edildigi doneme (sonraki

donemlerde istege bagli)) ait finansman
giderlerinin maliyete verilmesi gerektigi igin
amortismana konu deger her haliikdrda finansman

giderlerini igermektedir.

3. Varhg elde etme ile ilgili finansman
giderlerinin maliyete verilmemesi gerektigi icin
(6zellikli varliklar hari¢) finansman giderlerini
icermeyen maliyet bedeli lizerinden amortisman

ayrilmaktadir.

4. VUK’ ta yapilan degisiklikle “yararli omiir”

amortismana esas slire olmasma

ragmen,

yayinlanan listedeki ekonomik dmiirlere uyulmasi

4. Amortisman siiresi yararli 6miir veya iiretim
miktarma gore belirlenir. Bu olgiiler muhasebe

uygulayicisi tarafindan tahmin edilir.

belirlenmektedir.

gerekmektedir.  Uretim  miktar1  yontemi
ongoriilmemistir.
5. Yararlh Omir sadece “yiI” baznda | 5. Yararli 6miir “yil” veya “liretim birimi” bazinda

belirlenebilmektedir.

6. Yararli Omiir olaganiisti durumlar disinda

sabittir.

6. Yararli omrii ve kalint1 deger tahmini her yil
gozden gecirilmek ve degisiklikler yansitilmak

zorundadir.

7. Kullan1labilecek yontemler, normal

amortisman yontemi, azalan bakiyeler yontemi ve
fevkalade  amortisman

istisnai  durumlarda

yontemidir.

7.  Kullanilabilecek  yontemler  “dogrusal
amortisman yontemi, azalan bakiyeler yontemi ve

iretim miktar1 yontemidir.

8. Satis amaglt maddi duran varliklarla gelecekte
ekonomik yarar beklenmeyen duran varliklarda

amortisman ayirmaya devam edilebilir.

8. Satis amagli maddi duran varliklarla gelecekte
ekonomik yarar beklenmeyen duran varliklarda

amortisman ayirma iglemi durdurulur.
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1.2.4.Karsihk Ayirma Konusunda Farkhliklar

Karsiliklar isletmenin sahip oldugu iktisadi kiymetlerde meydana geldigi halde,
miktar1 kesin olarak saptanamayan deger azaliglari ile bir zarar meydana getirmesi
olasilig1r bulunan riskleri karsilamak tizere ayrilan fonlar olarak tanimlanmaktadir
(Sigman, 2009: 89).

VUK’ un 288. maddesinde ‘Hasil olan ve husulii beklenen fakat miktar1 katiyetle
kestirilemeyen ve tesebbiis i¢in bir bor¢ mahiyetini arz eden ve belli baz1 zararlar1
karsilamak maksadiyla hesaben ayrilan meblaglara karsilik denir.” Olarak
tanimlanmaktadir ve karsiliklar mukayyet (kayitl) degerleriyle pasiflestirilmek suretiyle

degerlenir.

Karsiliklarin bir kismina asagidaki gibi 6rnek verilebilir.
1. Menkul kiymetler deger diisiikligl karsilig
2. Siipheli ticari alacak karsilig1
3. Menkul kiymetler deger diistikligii karsiligi
4. Stok deger diisiikligl karsilig
5. Maddi duran varliklar deger diisiikligii karsiligi
6. Kidem tazminati karsilig

Karsilik aymrp bunu vergisel agidan gider olarak muhasebelestirebilmek i¢in s6z

konusu karsiligin vergi yasalarinda 6zel olarak diizenlenmis olmasi gerekmektedir.

Ornegin; isletmeler muhasebe ilkeleri gore aymracaklar1 siipheli alacak
karsiliklarindan VUK tarafindan kabul edilmeyen kismi kanunen kabul edilmeyen
giderler olarak mali karin tespitinde dikkate alinmak zorundadir (Seving,2003: 50). Vergi
mevzuatina gore kidem tazminatlari i¢in Karsilik 6ngoriilmemisken, muhasebe ilkelerine
gore kidem tazminatlar1 i¢in karsilik hesabinin kullanilmasinin  zorunlu oldugu

belirtilmistir.
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Baska bir 6rnek vermek gerekirse, Muhasebe standartlarina gore, bir isletme
muhasebe politikasi olarak maddi duran varliklarimi maliyet modeli ya da yeniden
degerleme modeli ile degerler. Maliyet modelinde, bir maddi duran varlik kalemi varlik
olarak muhasebelestirildikten sonra, finansal tablolarda maliyetinden birikmis
amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigii zararlar1 indirildikten sonraki degeri ile
gosterilir. Yeniden degerleme modelinde ise, gercege uygun degeri giivenilir olarak
Olgiilebilen bir maddi duran varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra,
yeniden degerlenmis tutar1 lizerinden gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden
degerleme tarihindeki ger¢ege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve
miiteakip birikmis deger diisiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir.
Yeniden degerlemeler, raporlama donemi sonu (bilango) tarihi itibariyle gergege uygun
deger kullanilarak bulunacak tutarin defter degerinden onemli 6lgiide farkli olmasina

neden olmayacak sekilde diizenli olarak yapilmalidir (TMS 16: 29-31).

Karsiliklar vergi yasalarinca kabul edilen, ancak giderin dogus zamam ile
taninma zamanmin farklilastig1 giderlerdir. Bu giderlerin 6zelligi; hem vergi yasalari
acisindan, hem ticari agidan gider olduklar1 kabul edilmelerine ragmen, dogus veya
taninma zamanlar1 acisindan vergi yasalari ile muhasebenin temel ilkeleri arasinda
farkliliklar  olmasidir. Bunlarin gider olduklarinda siiphe yoktur, ancak
muhasebelestirme ve mali kar zarar hesabina alinma zamanlar1 muhasebe anlayisina ve

vergi anlayisina gore farkli muhasebe donemlerine diiser (Seving, 2003: 51).

Uluslararasi standartlardan 37 karsiliklar1 ele alarak, zamani veya tutar1 belirsiz
olan yiikiimliiliikkler olarak tanimlamistir. Karsiliklar, gelecek bir tarihte yapilacak
harcamanin zaman ve tutarmin kesin olmamasi nedeniyle, diger yiikiimliiliiklerden ayirt

edilebilirler.

TMS 37 gore; bir karsiligin mali tablolara alinabilmesi i¢cin gegmis olaylardan
kaynaklanan yiikiimliiliigii bulunmasi, bu yiikiimliiliikle ilgili olas1 bir nakit ¢ikisinin s6z
konusu olmasi ve bu nakit ¢ikisinin tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin Ol¢iilmesi

gerekmektedir.
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1.2.5.Reeskont Islemleri A¢isindan Farkhhklar

Genel olarak reeskont islemi, vadesi gelmemis senede bagli olan alacak ve
borg¢larm, degerleme giiniinde gercek degerlerinin bulunmasiyla isletmenin bilangcosunda

yapilan bir diizeltme iglemidir.

VUK’ a gore alacak ve borg senetleri kayith degerleriyle degerlenir. Ancak
degerleme giiniinde vadesi dolmadigi i¢in alacak senetlerinde heniiz hak kazanilmayan
bir gelir ve borg senetlerinde ise heniiz bir borg niteligi kazanmayan bir gider vardir. Iste
reeskont islemi heniiz hak kazanilmayan gelirin, gelirler hesabindan ve heniiz bir borg
niteligi kazanmayan giderin de giderler hesabindan ¢ikarilmasi mantigia dayanir. VUK’
a gore reeskont islemi zorunlu degildir. Ancak, alacak senetlerini reeskonta tabi tutan
yiikiimliiler, bor¢ senetlerini de mutlaka ayni isleme tabi tutmak zorundadirlar (Sisman,

2009: 93).

Isletmeler alacak ve borg senetlerinde reeskont islemlerini kullanmamayi tercih
etmeleri durumunda ticari kardan, mali kara gecerken gerekli diizeltmeleri yapmak
zorundadir (Seving, 2003: 52).

Muhasebe Standartlarinda reeskont uygulamasi, VUK’ dan daha genis bir
sekilde ele alinmistir. Vergi yasalarina gore reeskont uygulamasi yil sonunda yapilirken
muhasebe standartlarina gore yil i¢inde yapilabilmektedir. VUK, sadece senetli
alacaklarin ve borg¢larmin reeskont yapilmasina izin verir. TMS ise kapsaminda
raporlama yapan sirketlerde ise, sirketin her tiirlii alacagi bir finansal varlik oldugundan
bu alacaklarin tamami reeskonta tabidir. TMS, i¢ iskonto yontemi yerine etkin faiz

yonteminin uygulanmasini zorunlu tutmaktadir.
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IKiINCi BOLUM
ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARINDA ERTELENMIS VERGI

KAVRAMI

2.1.Ertelenmis Verginin Tanimi, Amaci, Kapsam Ve Gelisimi

Birinci boliimde mali kar ile ticari kar arasinda ortaya ¢ikan farklara yer
verilmistir. Bu bolimde Uluslararasi Muhasebe Standardi 12° nin ¢ergevesinde
Ertelenmis Vergi Kavraminin tanimlanmasi, amaci, vergi ve muhasebe uygulamamizdaki

yeri ortaya konmaya calisilacaktir.

Gelir vergilerine iligkin 12 Numaral Tiirkiye Muhasebe Standardi, TMSK
tarafindan hazirlanmig ve 26122 sayili Resmi Gazete' de yaymlanarak 31.12.2005

tarihinden sonra baglayan hesap donemleri icin gegerli olmak iizere yiirtirliige girmistir.

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi kurum kazanci iizerinden alinan vergilerin
muhasebelestirilmesini diizenler. Isletmeler bilangosunda yer alan varlik ve borglarm
defter degerleri kadar ileride varliklar i¢in fayda elde etme, borglar i¢in ise ddeme
yapilmasini bekler. Standardin amaci, cari donemde olusan ve sonuglar1 isletmenin
finansal tablolarma yansiyan islemler veya diger olaylarin vergisel sonuglarmin
belirlenmesi ve bunlarin cari ve iler ki donemlere iliskin mali tablolara olan etkilerinin

ortaya konmasi yoniinde diizenleme yapmaktir (Selvitopu, 2010: 39).

Gelir vergilerinin muhasebelestirilmesini diizenleme amacinda olan bu standart
sirketlerin 6deyecekleri cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis vergileri

kapsamaktadir.

Bu Standart ayrica kullanilmamis vergi kayiplari, finansal tablolarda gelir
vergisi sunumu ve gelir vergisi ile ilgili bilgilerin agiklanmasi1 kaynaklanan ertelenmis

vergi varliklarmin taninmasi ile ilgilenir (IAS 12, 2012: 1).
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Ertelenmis vergi, bir varliktan fayda temin edilmesinin veya bir borcun
O0denmesinin ileride gerceklesecegi beklentisi nedeniyle bu varligin veya borcun
(yukiimliliigiin) muhasebedeki kayitli degeri ile vergi degeri arasinda olusan gegici
farklar tizerinden hesaplanan vergidir. Eger defter degerleri tutarinda ileride fayda elde
edildigi veya bor¢ 6dendiginde 6denecek vergiler, bu faydanin elde edilmesi veya borcun
O0denmesinin vergisel etkisinin olmadigi duruma gore fazla veya az olacaksa; TMS-12
Gelir Vergileri Standardi bazi istisnai durumlarin disinda, igsletmenin ertelenmis vergi
borcu veya ertelenmis vergi alacagi muhasebelestirmesini zorunlu kilmaktadir ( Teksen,
2010: 2).

TMS 12 Gelir Vergileri Standardinda tanimlanan ertelenmis vergi kavramu, ;
iizerinden vergi 6denen kar (zarar) ile muhasebe kar1 (zarar1) arasindaki gegici farkin
ve kullanilmamis ve gelecekte kullanilacak ge¢mis yil zararlar1 ve vergi avantajlarinin
vergi orani ile carpilmasi sonucu elde edilen ve muhasebe karina (zararma) eklenerek
veya bu kardan (zarardan) diisiilerek donem karmin (zararmin) belirlenmesinde dikkate

alinan vergi giderini veya gelirini ifade etmektedir (Ozdemir, 2015: 5).

TMS 12 standardi, Tiirk muhasebe literatiiriine yeni kavramlar ilave etmekte ve yeni

uygulamalar getirmektedir. Bunlar;

e Muhasebe kan; TMS 12’ye gore, vergi gideri oncesi donem karini ifade eder.
Bu kavram, iilkemizde kurumlar vergisine tabi isletmelerin kayitlarinda 690
Donem Kar1 veya Zarar1 Hesabinin bakiyesi olarak karsimiza ¢ikar. “ Ticari Kar”
kavramui ile aynidir.

e Vergiye tabi kir; vergi kar1 ya da mali kar olarak ta bilinen bu kavram, vergi
otoriteleri tarafindan konulan kurallara gore, bir hesap donemi i¢in tespit edilen
ve lizerinden vergi 0denen kar1 ifade eder.

e Vergi gideri; donem net karinin belirlenmesinde donem vergisi agisindan dikkate
alinan toplam tutar1 ifade eder. Vergi karsiliklar1 olarak bilinen bu kavram, cari
donem i¢in hesaplanan vergilerden ve ertelenmis vergi acisindan dikkate alinan

toplam tutari ifade eder.
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e Gegici farklar; Tiirk muhasebe literatiiriine yeni giren bir kavram olan gecici
farklar, bir varligin veya borcun mali tablolardaki defter degeri ile bunun vergi
acisindan tagidiklar1 degerleri arasindaki farklari ifade eder. Gegici farklar,
“vergilendirilebilir gecici farklar” ve “indirilebilir gecici farklar” olarak ikiye
ayrilmaktadir.

Vergilendirilebilir gecici farklar, gelecek donemlere ait bir faydalanma veya
Odeme yapildiginda, o donemlerin vergi matrahini artirici etki yaparlar.
Indirilebilir gegici farklar ise, gelecek donemlere ait bir faydalanma veya 6deme
yapildiginda, o donemlerin vergi matrahindan indirilebilir tutarlardir.

e Zamanlama farklar; bazi gegici farklar gelir ve giderin bir donemin muhasebe
karina dahil edilmis olmasina ragmen vergiye tabi karin hesabinda farkli bir
donemde dikkate alinmis olmasindan kaynaklanmasi durumunda ortaya ¢ikan
farka zamanlama farki ad1 verilir.

e Ertelenmis vergi borclan (yiikiimliiliikleri); vergiye tabi gecici farklar
iizerinden gelecek donemlerde 6denecek gelir vergilerini ifade eder.

e Ertelenmis vergi varhklan (alacaklar) ; Indirilebilir gegici farklar iizerinden
hesaplanan ve gelecek donemlerde geri alinacak olan gelir vergisi tutarini ifade
eder (Ding, 2008: 28).

e Vergiye esas deger; Bir varligin vergiye esas degeri, isletmenin gelecekte soz
konusu varligin defter degeri tutarinda saglayacagi vergiye tabi ekonomik
yarardan vergisel agidan gider olarak indirilebilecek olan tutar1 ifade eder. Eger
ilerideki ekonomik faydalar vergiye tabi olmayacaksa, anilan varhigin vergiye

esas degeri defter degerine esittir (TMS12, mad. 7: 4).

Gelir vergilerinin muhasebelestirilmesinde en 6nemli konu cari ve gelecek donemlere
ait vergisel sonuglarin belirlenmesidir. Bir isletme, mali tabloda goéziiken varliklarin,
defter degeri kadar fayda saglayacagini, bor¢larin ise defter degeri kadar 6demeye sebep
olacagin1 bekler. Eger varlik defter degeri kadar fayda saglamazsa ve mali tabloda
goziiken borg defter degeri kadar 6demeye neden olmazsa, ortaya ¢ikan ertelenmis vergi
borcu ya da ertelenmis vergi alacaginin muhasebelestirilmesi gerekir. Bu standardin asil
ilgi alani, mali kar ile ticari kar arasinda ortaya ¢ikan ve ertelenen vergi etkisi yaratan

gecici farklardir (Ding, 2008: 28).
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Bu standart temelde,

o Isletmelerin yerli ve yabanci vergi mevzuati cercevesinde vergilendirilebilir
kurum kazanglar1 lizerinden hesaplanan vergiler,
e Istirak, bagh ortakhik ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerin kar dagitimma

bagli olarak kaynakta kesinti yolu ile 6denen vergiler, hakkinda uygulanir.

Buna gore, TMS 12 standardi, yalnizca kurumlar vergisine tabi bulunan anonim
sirketler, limited sirketler, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ve ortak disi
islem yapan kooperatifler ile tiiketim ve tasimacilik kooperatifleri i¢in uygulanacaktir.
Dolayisi ile tek sahis isletmeleri ile kollektif ve adi sirketler hakkinda, gelirin sahsiligi
prensibine gore ddenecek gelir vergisinin sahsi ilgilendirmesi nedeniyle, bu standardin

uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir (Kavak, 2008: 35).

Bu Standart, aymi zamanda, heniiz kullanilmamis olan ge¢mis yi1l zararlar
nedeniyle olusan ertelenmis vergi varliklarmin veya kullanilmamis vergi avantajlarinin
muhasebelestirilmesi, gelir vergilerinin finansal tablolarda sunumunu ve gelir vergileri

ile ilgili bilgilerin a¢iklanmasi konularini1 da diizenlemektedir. (TMS 12, mad.1: 1)

Ornegin; Bir makinenin maliyet 100 TL’dir. Vergi agisindan i¢inde bulunulan
dénemde ve onceki donemlerde ayrilan amortisman tutari 30 TL’dir. Makinenin kalan
maliyeti gelecek donemlerde ya amortisman ayirmak suretiyle ya da satis sirasinda kalan
maliyet olarak diisiilebilecektir. Bu makineyi kullanarak elde edilen gelir vergiye tabidir,
sat1g sonucu olusan kar da vergiye tabidir. Satisin zararla sonuglanmasinda da zarar vergi

acisindan indirilebilir durumdadir. Halihazirda makinenin vergiye esas degeri 70 TL dir
(TMS 12, mad.7: 4)

2.2. Siirekli — Gegici Farklar

Siirekli ve gecici farklar arasindaki temel ayrim gelecek donemlere vergi etkisi
olusturup olusturmamasidir. Siirekli farklarin vergi etkisi sadece ait oldugu donem igin
gecerlidir. Diger donemlere yansimalarmin séz konusu olmamasi nedeniyle vergi
ertelemesine sebep teskil etmezler. Gegici farklar gelecek donemlere vergi etkisi
olusturmaktadir. Bu farklar sonraki finansal raporlama donemlerinde ortadan

kalkmaktadir (Sen, 2009: 73).
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2.2.1. Siirekli Farklar

Siirekli faklar, ticari veya mali karin ikisinden birinin hesaplanmasinda gelir
veya gider olarak kabul edilen, ancak digerinin hesaplanmasinda higbir zaman gelir veya
gider olarak kabul edilmeyecek olan unsurlardir. Bu farklar,  bir donemin
vergilendirilebilir kar1 ile muhasebe kar1 arasinda belli bir donemde yiiriirliikteki vergi
mevzuat1 sonucunda ortaya ¢ikar ve sonraki dénemlerde ortadan kalkmaz (Ozdemir,
2015: 9).

Muhasebe kar1 ile mali karin farklilasmasma vergi mevzuatiin higbir zaman

kabul etmedigi gelir ve giderler neden oluyorsa, bu farklara siirekli farklar denir.

Muhasebe kar1 ile mali kar arasindaki siirekli farklar, yiriirliikteki yasal

diizenlemeler neticesinde ortaya ¢iktigindan, lilkeden iilkeye farklilik géstermektedir.

Siirekli Farklara Neden Olan Giderler

e Vergi cezalar1 ve zamlari

e Trafik cezalar1 ve zamlar

e 6183 Sayili Kanun’a gore 6denen ceza ve tazminatlar
e (Odenmeyen SGK primleri

e Yasal sinirlar1 agan bagis ve yardimlar

Surekli Farklara Neden Olan Gelirler

e Istirakler temettii gelirleri

e Yurtdisi ingaat onarma, montaj ve teknik hizmet karsiliklar

e Uluslararasi anlagsmalarda yer alan Kurumlar Vergisi’ne iliskin istisnalar
e Serbest bolge kazanglari

e Risk sermayesi ve gayrimenkul yatirim fonlar1 ve ortakliklar1 kazanglar1 (Teksen,

2010: 300).
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2.2.2. Gegici Farklar

Gegici Farklar, bir varligin veya borcun bilangodaki defter degeri ile bunlarin
vergi agisindan tasidiklari degerler arasindaki farklardir. Ayni anlamda kullanilan
zamanlama farklari, donemin sonucunu etkileyen kalemler hem ticari, hem de mali
bilangoda yer alip da, bunlarin farkli zamanlara ait olmasi durumunda ortaya ¢ikmaktadir.
Buna gore, ayn1 donem i¢indeki muhasebe kari ile vergiye tabi kar arasindaki fark,
zamanlama farkidir. Bu farklar bazi gelir ve gider kalemlerinin, vergiye tabi kar ile
muhasebe kar1 agisindan dikkate alindiklar1 donem arasinda fark olmasindan kaynaklanir.
Belli bir zaman diliminde ortaya ¢ikan zamanlama farklari, sonraki dénemlerde ortadan

kalkar (Bedri,2007: 14).

Gegici farklar hesaplanirken, gelir tablosu hesaplari ya da bilango hesaplar1 esas
alabilir. Ancak, TMS-12 gecici farklarin hesabinda bilanco kalemlerinin esas
almmasmi onermektedir. Bu durumda ilk olarak bilangoda yer alan dénem ayirici
hesaplar olan karsilik hesaplari, birikmis amortismanlar, vade farklari, yenileme fonu,
gelir tahakkuklar1 ve gider tahakkuklar1 gibi hesaplarin muhasebe degerleri ile vergi
degerlerinin belirlenmesine calisilir. S6z konusu olacak bilango hesaplarinin vergi degeri

ile muhasebe degeri arasindaki farka gore, ertelenmis vergi ylkiimliiliigli veya alacagi

hesaplanmaktadir (Ding, 2007: 32).
Gecici Farklara Neden Olan Giderler

e Kidem tazminati karsiliklar1

e Diger borg ve gider karsiliklar1

e Alman gekler reeskont giderleri

e Vadesiz alacak reeskont giderleri

e Fazla ayrilan veya gecmis doneme iliskin ayrilan amortisman giderleri
e Alis bedeli altinda degerlenen hisse senetleri i¢in yazilan giderler

e Kanunen indirilmesi miimkiin olmayan aktif hesap karsiliklar1
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Gegici Farklara Neden Olan Gelirler

e Hisse senetleri deger artig kazanglar1

e Verilen gekler reeskont gelirleri

e Vadesiz borglar reeskont

gelirleri

e Varlik deger artis kazanglar1 (gelecek donemlerde vergilendirilecek)

e Gelistirme giderleri

e Yenileme fonu vb.(Teksen, 2010: 301).

Isletmeye ait varlik ve

bor¢larin bilangodaki kayith degerleri ile vergi degeri

arasindaki farki ifade eden ve ertelenmis verginin dogmasina yol acan gegici farklar,

“vergilendirilebilir gecici farklar” ve “indirilebilir gecici farklar” olarak ikiye ayrilir.

Muhasebe kari {lizerinden hesaplanan toplam vergi gideri, 6denecek vergiyi astiginda,

ertelenmis vergi borcu dogar.

ertelenmis vergi varligi dogar.

Odenecek vergi, toplam vergi giderini astiginda, ise

Toplam vergi gideri >
(Muhasebe kar1 x vergi
orant)

Toplam vergi gideri <

Donem vergi — Vergilendirilebilir Gegici
karsilig1 Farklar
(Ertelenmis Vergi Borcu)

Donem vergi — Indirilebilir Gegici Farklar

karsilig1 (Ertelenmis Vergi Alacagi)

Sekil 1: Vergilendirilebilir ve Indirilebilir Gegici Farklar

Ertelenmis vergi ylikiimliligi

déneminde beklenen vergi orani

= vergilendirilebilir gecici fark x vergilendirme

b

Ertelenmis vergi varligi = indirilebilir gegici farklar x indirme doneminde beklenen vergi

orani seklinde hesaplanabilir.
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Vergilendirilebilir Gecici Farklar

Ticari ve mali kar arasinda vergiye tabi gegici farklar ticari karin mali kardan
fazla olmasi ve fazlalik kalemlerinin izleyen yillarda mali kar kapsaminda dahil edilmesi

neticesinde vergilendirilecek olmasi durumunda ortaya ¢ikar.

izleyen yillarda vergiye tabi tutulacak olan gegici farklar cari ddnemde ertelenen
vergi borcu yaratir ve bu bor¢ izleyen yillarda vergilendirilmek suretiyle ortadan
kaldirilir. Vergiye tabi gegici farklarin ve buna bagli olarak ertelenen vergi borcunun
dogabilmesi i¢in ticari kara dahil edilen bazi gelirlerin mali kara izleyen donemlerde dahil
edilmesi ve/veya mali kardan indirilen bazi giderlerin ticari kardan izleyen yillarda

indirilmesi gerekir (Bozdag, 2012: 73).

Mali tablolarda “ertelenmis vergi borcu” olarak gosterilen bu farklara yenileme

fonu ve menkul kiymet faiz gelir reeskontu 6rnek verilebilir.

ORNEK: 10 000 YTL’ye satm alinmis makine i¢in muhasebe standartlar
geregince %25 amortisman ayrilmistir. Vergi kanunlar1 ise amortisman oranini %33

olarak belirlemis olsun. Bu durumda, makinenin
Net muhasebe degeri (10 000 - 2 500)= 75 000 TL iken,

Net vergi degeri (10 000 - 3 300 )=67 700 TL dir.

Makinenin muhasebe degeri, vergi degerinden yiiksek oldugundan aradaki fark 800 TL
vergilendirilebilir gegici fark olarak hesaplanip ve ertelenmis vergi borcu olarak
muhasebelestirir (Kavak, 2008: 48).

Indirilebilir Gecici Farklar

Muhasebe ilkelerine gore cari donemde gider olarak kaydedilen, ancak vergi
mevzuati tarafindan gelecek donemler de vergi matrahi hesaplanirken indirilebilen
giderler, indirilebilir gecici farki olusturur. Ornegin calisanlar icin kidem tazminati
giderinin muhasebe ilkelerine gore kayda alinmasi, bu giderin gelirler toplamindan
indirilmesine ve donemin muhasebe karinin azalmasina neden olur. Halbuki vergi
mevzuatinca bu gider heniiz 6denmedigi igin (simdilik) gider olarak kabul edilmeyecek,
ancak 6dendigi zaman kabul edilecektir. Vergi mevzuatinca kabul edilmeyen bu gider,

vergi matrahi hesaplanirken muhasebe karma eklenecek ve mali kar bulunacaktir. Bu
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mali kar tlizerinden de vergi 6denecektir. Dolayisiyla vergi mevzuatinin simdi kabul
etmedigi, ileri bir tarihte kabul edecegi giderin vergisi pesin olarak 6denmis olacaktir
(Ozkan,2009: 99).

Indirilebilir gegici farklar iizerinden hesaplanacak vergiler ‘ertelenmis vergi
alacag olarak’ bilangoda gésterilir. Ornegin; Arastirma giderleri muhasebelestirildikleri
donemin muhasebe karmin hesabinda gider olarak dikkate alinabilirler; ancak vergiye
esas karin (mali zararin) tespitinde daha sonraki bir donemde gider olarak indirilmeleri
s6z konusu olabilir. Arastirma giderlerinin vergi mevzuatin gelecek donemlerde gider
olarak yazilmasina izin verdigi tutar olan vergiye esas degeri ile sifir olan defter degeri
arasindaki fark, ertelenmis vergi varligi doguran bir indirilebilir gecici farktir

(TMS12,mad 26: 11).

Ayrica; siipheli alacak gideri, kidem tazminati karsiligi, 6denecek SSK primleri,
devreden mali zarar, devreden yatirim indirimi ve menkul kiymet deger diisiikliigii

ertelenmis vergi alacagina 6rnek verilebilir.

Indirilebilir gegici farklar ilerideki dénemlerde iptal edildiginde o dénemlerin
vergiye tabi karlarindan indirilecek giderler olusur. Odenecek vergide meydana gelecek
azalmalar seklinde isletmeye geri donecek olan ekonomik fayda ancak isletmenin
indirimlerin yapilabilecegi tutarlarda vergiye tabi gelir elde etmesine baglidir. Bu
nedenle bir isletmenin ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmesi i¢in indirilebilir gegici

farklarin diisebildigi kadar vergiye tabi gelir elde edileceginin muhtemel olmasi
gerekir.(TMS12, mad.27: 12).

ORNEK: Bir isletme tahakkuk ettirdigi garanti giderleri i¢in 100 TL tutarmda
bor¢ muhasebelestirmistir. Vergisel agidan iriin garantisi giderleri garanti talepleri
O0denmedigi siirece gider yazilamamaktadir. Vergi oran1 % 25°tir. Borcun vergiye esas
degeri sifirdir (defter degeri 100 TL — borgla ilgili olarak gelecek yillarda vergiye tabi
karin tespitinde indirilebilecek tutar 100 TL). Isletme borcun defter degerini
kaydederken, ilerideki vergiye esas karmi 100 TL azaltacak ve dolayisiyla ileride
odeyecegi vergide 25 TL (100 TL’nin % 25°1) azalacaktir. Defter degeri 100 TL ile sifir
olan vergiye esas deger arasindaki fark olan 100 TL indirilebilir bir gegici farktir. Bu
durumda, ileriki donemlerde bu giderlerin indirilmesine yetecek kadar vergiye tabi gelir
olusacaginin olasi olmasi kosuluyla, isletme 25 TL (100 TL’nin % 25’i) tutarmnda
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirir (TMS12, mad:25: 11).
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2.3. Ertelenmis Vergi Varliklarinin Ve Ertelenmis Vergi Bor¢larinin Hesaplanmasi

Ertelenmis verginin hesaplanmasi i¢in oncelikle aktif ve pasifte yer alan her bir
bilango kalemi gegici farklar agisindan incelenmelidir. Bunun i¢in bilangoda yer alan
kalemlerin muhasebe degeri ile vergi degerleri arasindaki farklar incelenmelidir. S6z
konusu incelemeden sonra bilangonun aktif ve pasifi kendi i¢inde netlestirilir. Ertelenmis
verginin muhasebelestirilmeden 6nce hesaplanmasina iliskin asamalar agsagida sekil ile
anlatilmig olup, Ozetlenen asamalar1 kapsayan siiregte vergi orani sabit olarak kabul
edilmistir. Ertelenmis verginin hesaplanma asamalar1 Sekil 2° de sunulmustur (Stimer

Gogiis, 2010: 22).

Gegici farkin irdelenmesi

l

Gegici farkin netlestirilmesi: Aktife gegici fark ve pasife gegici fark

!

Aktif ve pasifin kendi arasinda netlestirilmesi: Bilangoya hakim olan gegici farkin bulunmasi

!

Gegici farka iliskin vergi tutarinin hesaplanmasi neticesinde bilangoda raporlanacak

ertelenmis vergi borcu ya da alacaginin saptanmasi

!

Doénem sonucunun diizeltilmesi: Hesaplanan toplam ertelenmis vergi tutariin cari doneme

iligkin gelir/gider etkisi

Sekil 2:Ertelenmis Vergi Hesaplama Asamalari

Sekil 2’de goriildiigii gibi oncelikle bilangcoda yer alan kalemlerin muhasebe
degerleri ile vergi degerleri incelenip degerler arasindaki farklar tespit edilmelidir.
Daha sonra bilangonun aktif ve pasif tarafi arasindaki farklar ¢ikartilmasi sonucunda
ortaya ¢ikan gegici fark tutari, cari donem vergi oran ile ¢arpilir. Indirilebilir gecici
fark tutar1 vergi orani ile carpildiginda ertelenmis vergi alacagma ulasilir.
Vergilendirilebilir gegici fark tutar1 vergi orani ile carpildiginda ise ertelenmis vergi
borcuna ulasilir. Ancak bulunan bu tutar ge¢mis yillara ait etkiyi de kapsar, bunun i¢in
cari donemde hesaplanan ertelenmis vergi borcu/alacag: tutari ile bir 6nceki doneme

ait tutarin farki almir. Boylece tamamen doneme ait gercekei bir sonuca ulagilir.
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Vergilendirilebilir gegici fark  x Cari donem Ertelenmis vergi borcu

vergi orant

Indirilebilir gegici fark X Cari donem Ertelenmis vergi
Mali zarar vergi orani varliklar1
Sonraki donemlere taginan

vergi indirim ve istisnalar1

Sekil 3: Ertelenmis vergi borcu ve Ertelenmis vergi varliklari

2.3.1. Ertelenmis Vergi Varhklarinin Hesaplanmasi

Ertelenmis vergi varliklari; indirilebilir gegici farklar, kullanilmamis mali
zararlar ve kullanilmamis vergi avantajlarinin sonraki donemlere tasimnmasi sebebiyle
gelecek donemlerde geri kazanilacak olan gelir vergisi tutarlarint ifade
etmektedir.(TMS12, mad.5: 4) Tanimdan da anlasildigi gibi isletmeler asagida ifade

edilen ii¢ unsuru kullanarak ertelenmis vergi varligi olusturabilmektedirler.
1.Indirilebilir gegici farklar

2.Mali zararlar

3.Vergi indirim ve istisnalari

Bir borcun muhasebelestirilmesi bu borcun defter degeri tutarinda bir ekonomik
fayda iceren kaynaklarin gelecek donemlerde isletmeden ¢ikacagini ve borcun boylece
kapatilacagim1 gostermektedir. Kaynaklar isletmeden ¢ikarken bunlarin tutarlarinin
tamami veya bir kismi1 borcun muhasebelestirildigi donemden sonra gelen, ¢ikiglarin
oldugu donemlerin vergiye tabi karmin tespitinde gider olarak indirilebilmektedir. Boyle
durumlarda, bir borcun defter degeri ile vergiye esas degeri arasinda gecici bir fark
dogmaktadir. Buna bagh olarak da, ileriki donemlerde bu farka iligkin bor¢ tutarinin
vergiye tabi karm tespitinde gider olarak indirilmesine izin verildiginde geri kazanilacak

vergileri ifade eden bir ertelenmis vergi varligi olusmaktadir.

Benzer sekilde eger bir varligin defter degeri vergiye esas degerinden daha az
ise, aradaki fark ilerideki donemlerde geri kazanilacak vergileri belirten ertelenmis vergi

varliginin dogmasma neden olmaktadir (TMS12, mad.25: 11).
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Ertelenmis Vergi Varhig = indirilebilir Gegici Farklar x Dénemin Vergi Oram

Ertelenmis vergi varligmin isletmelerde hesaplanabilmesi i¢in, isletmenin
gelecekte kar elde etmesinin beklenmesi ve isletmenin bu vergi avantajindan yararlanma
olanaginin bulunmasi gerekir. Ornegin vergi mevzuatimiza gore bes yila iliskin mali
zararlarin izleyen donemlerde vergi matrahindan indirilmesi miimkiindiir. Ancak
isletmenin zararm olustugu yil takip eden bes donem i¢inde kurum kazanci beklenmiyor
ve herhangi bir vergi miikellefiyeti olusmayacak ise, s6z konusu mali zararlar i¢in

ertelenmis vergi varligi hesaplanmas1 miimkiin olmayacaktir (Kavak, 2008: 52).

Vergi planlama olanaklarmin kullanilarak daha sonra olusacak vergiye tabi
gelirin dnceki bir doneme ¢ekilmesi suretiyle gecmis donemlerden gelen mali zararin
veya vergi avantajinin s6z konusu doneme tasmnabilmesi i¢in de ilerideki donemde
olusacak vergilendirilebilir gelirin o donemde ortaya ¢ikacak gecici farklarin disindaki

kaynaklardan olugmas1 gerekir (TMS12,mad.30: 12).

ORNEK: Isletme bilancosunda TMS’ ye gore 3.200 TL garanti yiikiimliiliigii
nedeniyle karsilik ayirmistir. Bu tutar ticari kar/zarar hesabinda giderlestirilmis ise de
vergi hesabinda kanunen kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak dikkate alinmustir.
Garanti gider karsiligi nedeniyle ertelenen vergi varligi hesaplamasi asagidaki gibi

olacaktir.

Varligin muhasebe degeri (MD) : 3.200 TL

Varligin vergi degeri (VD) : 0 TL

Pasif kalemin MD > VD oldugu i¢in fark indirilebilir gegici farktir.
Indirilebilir gegici fark = 3.200 — 0 = 3.200 TL’dir.

Ertelenmis vergi varligi = 3.200 x %20 = 640 TL’dir. Sirket bu tutar: ilgili garanti
yukiimliligiinii yerine getirdigi dénemin kurumlar vergisinden mahsup edecektir
(Akdag, 2013: 85).
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2.3.2. Ertelenmis Vergi Bor¢larinin Hesaplanmasi

Ertelenmis vergi borglari, vergiye tabi gecici farklar iizerinden gelecek
donemlerde 6denecek gelir vergilerini ifade etmektedir (TMS12, mad.5: 4). Literatiirde
“ertelenmis vergi borclar’” yerine “ertelenmis vergi yiikiimliilikleri” terimi de

kullanilmaktadir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii = Vergilendirilebilir Geg¢ici Farklar x Donemde

Gecerli Olacak Vergi Oram

Bir varligin muhasebelestirilmesi islemi, ilgili varligin defter degerinin bir
ekonomik yarar olarak isletmeye gelecek donemlerde geri kazanilacagini gostermektedir.
Eger varligin defter degeri onun vergiye esas degerini asarsa, bu varlik nedeniyle ileride
muhasebe karmnin tespitinde gider yazilabilecek tutar vergi mevzuatina goére gider
yazilabilecek tutar1 agiyor anlamina gelmektedir. Bu fark, vergiye tabi bir gegici farktir
ve sonugta olusan gelir vergilerini gelecek donemlerde 6deme yiikiimliliigii ise bir
ertelenmis vergi borcunu olusturmaktadir. Isletme bu varligin defter degerini geri
kazandik¢a vergilendirilebilir gegici fark tersine donmekte ve vergiye tabi kar ortaya
¢ikmaktadir (Siier, 2010: 34).

ORNEK: Maliyet bedeli 4.000 TL olan bir kumas kesme makinesinin net degeri
3.000 TL olup, birikmis amortismani 1.500 TL’dir. Vergi oran1 %20°dir. Ertelenmis
vergi yikimliligl asagidaki gibi hesaplanir.

Varligin muhasebe degeri (MD) : 3.000 TL

Varligm vergi degeri (VD) : (4.000 — 1.500) = 2.500 TL

Aktif kalemin MD > VD oldugu i¢in fark vergilendirilebilir gecici fark (VGF) olusur.
Vergilendirilebilir gegici fark (VGF) = 3.000 —2.500 = 500 TL dir.

Ertelenmis Vergi Yikimliligi = 500 x %20 = 100 TL’dir. Bu tutar sirketin ilgili
makineyi sattigmda elde edecegi 500 TL geliri nedeniyle gelecekte ddeyecegi vergi
tutaridir (Akdag, 2013: 84).
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2.3.3. Muhasebelestirme Esnasinda Kullanilacak Vergi Orani

Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikleri, gecici farklarin ortaya ¢iktigi
donemde yiiriirlikte olan vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanmaktadir.  Ancak,
ertelenmis vergi varligmin mahsup edilecegi ya da ertelenmis vergi yiikiimliligiiniin
Odenecegi donemde vergi oraninda veya vergi mevzuatinda bir degisiklik olmussa, bu

degisiklik  ertelenmis vergi varlk ve yikiimliliklerine yansitilmaktadir.
(Sandik¢10g1u,2009: 30)

Ayrica, vergi oranlarinda veya vergi kanunlarinda degisiklikler olmas,
ertelenmis vergi varhiginin goézden gecirilerek geri kazanilabilecek tutarinin yeniden
belirlenmesi ve varligin ne sekilde geri kazanilacagina iliskin beklentilerin degismesi
nedeniyle ertelenmis vergilerde meydana gelecek degisiklikler, daha 6nce kar ya da zarar
disinda muhasebelestirilmis kalemlerle ilgili degisiklikler hari¢ olmak iizere kar ya da
zararda muhasebelestirilir (TMS12, mad.60: 20)

Vergi gideri (geliri) ve muhasebe kar1 arasindaki iligskiyi aciklarken bir igletme,
finansal tablo kullanicilar1 igin en anlamli bilgi olan, gegerli olan vergi oranlarmi kullanir.
Genellikle, en anlamli bilgi isletmenin yasal merkezinin oldugu iilkenin geneli igin
uygulanan vergilerle hemen hemen ayni vergiye tabi kar (mali zarar) {izerinden

uygulanan yerel vergilerin toplamindan olusan ulusal vergi oranlaridir.

2.4. Ertelenmis Vergi Varhklarinin Ve Ertelenmis Vergi Bor¢larimin
Muhasebelestirilmesi

Ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi borglar1 bulunan biitiin
isletmelerin soz konusu vergi varliklarmi ve borglarmi bilangcoda nerede raporluyor
olduklar1 incelendiginde; arastirma kapsamindaki iilkelerde ertelenmis vergi varliklari ve
borglar1t bulunan biitiin isletmelerin ertelenmis vergi varliklarmi duran varliklarda,

ertelenmis vergi borglarini ise uzun vadeli yabanci kaynaklar kapsaminda raporladiklar

tespit edilmistir. (Oztiirk, 2011: 140)
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Gegici farklarin dogrudan muhasebelestirilmesi miimkiin olmamaktadir. Bu
nedenle s6z konusu farklara dair donem sonlarinda vergi karsiliklar1 hesaplanirken, gegici
farklara neden olan varlik ve borglardan kaynaklanan ertelenmis vergi varlik ve
yiktimliilikleri hesaplanir. Ertelenmis vergi varlik ve yikimlilikleri muhasebe
kayitlarina alinirken kullanilacak hesaplar ile ilgili kesin veriler olmadigi i¢in asagidaki
hesaplarin bu ¢alismada kullanilmasi uygun goriilmiistiir. S6z konusu hesaplar asagida

yer almaktadir.(Cakmakgi, 2010: 73)

691.Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yikiimliiliikler Karsiliklar1
691.10.Yasal Vergi Karsilig1

691.20.ErtelenmisVergi Yikiimliligi Gider Etkisi
691.30.ErtelenmisVergi Varlig1 Gelir Etkisi

370.D6nem Kar1 Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikkler Karsilig1
283.ErtelenmigVergi Varligi

483.ErtelenmisVergi Yiikiimliligi

Bu hesaplar1 daha ayrmtili incelersek;

BILANCO
Bilangonun
183 Ertelenmis Vergi Varligi  Gelecek donem ortadan kalkacak olan gegici farklar —aktif tarafi
iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varliklar
Bilangonun
283 Ertelenmis Vergi Varligt  Daha uzun dénemli hesaplanan ertelenen vergiler aktif tarafi
Bilangonun
383 Ertelenmis Vergi Borcu  Gelecek donem ortadan kalkacak olan gegici farklar pasif tarafi
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Bilangonun

483 Ertelenmis Vergi Borcu ~ Daha uzun dénemli hesaplanan vergi etkisi pasif tarafi




44

GELIR TABLOSU

691Ddnem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsilig1 Hesabi
Cari Dénem Vergi Yiikiimliliikleri,
Donem Kari Ertelenmis Vergi Varliklari

Donem Kari Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliklerinin

Sekil 4: Ertelenmis vergi varlik ve borglarinin mali tablo kayitlarmi( Seklin

olusturulmasinda Ding, 2007: 45 yararlanilmistir.)

Ertelenmis vergi borcu ile ertelenmis vergi varliklar1 arasindaki olumlu fark

vergi giderini olusturur.

Ertelenmis vergi borcu ile ertelenmis vergi varliklar1 arasindaki olumsuz fark

ise vergi gelirini olusturur.

Muhasebe hesaplarin kullanilis bigimleri ile ertelenmis vergi alacaklari ve

bor¢larinin hesaplanis sekilleri 6rneklerle ayrmntili olarak agiklanmaya ¢alisilmistir.
ORNEK: Kidem Tazminati Karsiiklar(Teksen, 304: 2010)

31.12.2009 tarihinde XYZ A.S.’nin kidem tazminat1 yiikii 250.000 TL’dir. Bu
tutarm 50.000 TL’si bu yila ait olup, geri kalan kismi1 gegmis yillara aittir. Isletme
karsiligm tamamini kayda almaya karar vermistir. Gegmis yillara ait olan kidem
tazminatlarmin karsilanacagi yeteri kadar serbest yedek bulunmaktadir. ( Vergi oran1 %
20°dir.)

Muhasebe standartlarma gore yapilan muhasebe kaydi sonucunda ayrilan kidem
tazminati karsiliginin muhasebe degeri 50.000 TL’dir. Ancak vergi kanunlarinda, ayrilan
kidem tazminatlarmin Odenmesi gergeklesmedikce vergiden diisiilemeyecegi
belirtilmektedir. Bu durumda 6deme gerceklesmedigi i¢in ayrilan karsiligin vergi degeri
sifir olarak kabul edilmektedir. Vergi mevzuati ve muhasebe standartlar1 arasindaki bu
farkli yaklasim sonucunda, kidem tazminati karsilig1 nedeniyle 50.000 TL’lik gecici bir
fark olugsmakta ve bu gecici fark ertelenmis vergi varligma neden olmaktadir. Kidem
tazminat1 karsilig1 ayrilmasindan kaynaklanan ertelenmis vergi varlig1 asagidaki sekilde

muhasebelestirilebilir.
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31.12.2009
284 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI 50.000
691 DONEM KARI VERGI VE DIGER 10.000
YASAL YUKUMLULUK KARSILIKLARI
542 OLAGANUSTU YEDEKLER 40.000
/

Yapilan bu muhasebe kaydinda Vergi Mevzuat1 ile TMS 19 degerleme hiikiimleri
arasindaki fark sonucunda, iskonto edilmis kidem tazminati yiikiimliigii sebebiyle, cari

donemde ertelenmis vergi alacagi ¢ikmaktadir.
ORNEK: Hisse Senedi Deger Artis1 (Ozkan, 2009: 103)

ABC isletmesinin 2006 yili hisse senedi deger artis kar1 oncesi muhasebe kar1
5.000 TL’dir. Ayrica isletme alis degeri 3.200 TL olan hisse senedini donem sonunda
gercege uygun degeriyle degerlemis (borsa degeri4.000 TL) ve 800 TL kar kaydetmistir.
Deger artis kartyla isletmenin 2006 yili kar1 5.800 TL olmustur.

Burada vergi mevzuatinca 800 TL hisse senedi deger artis kari, gelir olarak kabul
edilmeyecek ve 5.000 TL tizerinden vergi hesaplanacaktir. Muhasebe standartlarina gore
olusan kar 5.800 TL olduguna gére donemin vergi gideri 5.800 TL x 9%20=1.160 TL
olacaktir. Vergi mevzuatina gére ddenecek vergi tutari ise 5.000 x %20 =1.000 TL dir.
Dolayisiyla bu gegici farkin vergi etkisi mali tablolara alinmalidir. Buna gére gegici
farkin vergi etkisi 800 TL x %20 = 160 TL olup, isletme agisindan ertelenmis vergi
yiikiimliiliigiidiir.

Muhasebe ilkelerine gore donemin vergi gideri 7.000 TL x % 20 = 1.400 TL,
vergi mevzuatia gore vergi borcu ise 7.800 x % 20 = 1.560 TL olacaktir. Ancak
onceki donemde gider yazilan ertelenmis vergi yiikiimliiliigli, bu donemde gergeklestigi
icin gelir yazilacaktir. Bu tutar1 gelir yazmak yerine, donemin vergi giderini azaltacak

sekilde asagidaki gibi kaydedilebilir.



31/12/2006

691 DONEM KARININ VERGI GIDERI
484 ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU

370 DONEM KARI VERGI VE DIGER
YASAL YUK. KARSILIGI

/

ORNEK: Siipheli Ticari Alacak Karsihg

1.400

160
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1.560

SAHA A.S 16.11.2014 tarihinde 5.000 TL’lik senetsiz alacaginin siipheli hale

geldigini tespit edip, bu alacaginin tamami i¢in karsilik ayirmistir. Donem sonunda

yapilmas1 gereken kayitlar agagidaki gibidir.

31/12/2014

128 SUPHELI TIARET ALACAKLAR
120 ALICILAR

(Alacagin Siipheli Hale Gelmesi)
/

31/12/2014
654 KARSILIK GIDERLERI

128 SUPHELI TIARET ALACAKLAR

(Karsilik Ayrilmasi)
/

5.000

5.000

5.000

5.000
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Muhasebe kurallar1 geregince karsilik ayrilan alacak, mahkeme ya da icra
sathasina gelinmedigi i¢in vergi kurallar: tarafindan kabul edilmeyebilir. Bu durumda,

envanter giiniinde, muhasebe degeri ile vergi degeri arasinda gegici bir fark olusur.

31/12/2014
289 ERTELENMIS VERGI VARLIGI 1.000

693 SURDURULEN FAALIYETLER 1.000
ERTELENMIS VERGI GELIR ETKISi
/

ORNEK: Stok deger diisiikliigii

3GEN METAL’ m 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle elinde bulundurdugu
stoklarinin maliyet degeri 100.400 TL, net gerceklesebilir degeri ise 90.000 TL’ dir. Vergi
yasalarina gore gider kabul edilmeyen 10.400 TL deger diisiikliigii icin ertelenmis vergi

varlig1 hesaplanacaktir. Vergi oram1 %20 almacaktir. Bu durumda;

Ertelenmis vergi varligi= 10.400 x %20 =2.080 TL olarak muhasebelestirilecektir.

31/12/2014
289 ERTELENMIS VERGI VARLIGI 2.080

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER 2.080
YASAL YUKUMLULUK KARSILIKLARI
/

ORNEK: X sirketinin ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 60.000 TL, yasal vergi karsiligmin
ise 120.000 TL ise gerekli muhasebe kaydmni yapalim.

31/12/2014
691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. 180.000

KARSILIKLARI

370 DONEM KARI VERGI VE DIGER 120.000
YASAL YUK. KARSILIKLARI

483 ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU 60.000
/
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ORNEK: Can Gida A.S 2013 yilin1 2000 TL mali zararla kapatmistir. Bu zarar tutar

gelecek yillarda kurum kazancindan nasil indirilecegini agiklayalim.

Ertelenmis vergi varligi = Indirilebilir gegici fark x Vergi oram1 olduguna gore,

hesaplanan ertelenen vergi varligi (2.000 x %20) = 400 TL olacaktir.

Bu tutar kurumlar vergisi mali zararin indirildigi ddnemin kurumlar vergisinden mahsup

edilecektir.
Muhasebelestirme sirasinda dikkat edilmesi gereken 6zel durumlar;

1.Cari donemin ve Onceki donemlerin vergileri, heniiz 6denmemis kisimla
smirli olmak {lizere, borg olarak muhasebelestirilir. Eger cari donem ve dnceki donemler
icin 0denen vergiler bu donemlere ait vergiden fazla ise asan kisim varlik (vergi varligi)

olarak muhasebelestirilir.(TMS12, mad.12: 6)

2.Biitiin vergiye tabi gegici farklar i¢in ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilir.
Ancak asagidaki durumlarda meydana gelen gecici farklar i¢in ertelenmis vergi borcu

muhasebelestirilmez:
a)Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda

b)Asagidaki islemler sonucunda olusan bir varlhk veya borcun ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda:

*isletme birlesmesi niteliginde olmayan islemler

*Olusmasinin ne muhasebe karmi ne de vergiye tabi kar1 (mali zarari)

etkilemedigi islemler.(TMS12, mad.15: 6)

3.Isletme birlesmelerinde devralman belirlenebilir varliklar ve iistlenilen borclar,
smirlt istisnai durumlar haricinde, devir tarihindeki ger¢cege uygun degerleri {izerinden
muhasebelestirilir. Eger devralinan belirlenebilir varliklarin ve iistlenilen borglarin
vergiye esas degerleri isletme birlesmesinden etkilenmemisgse veya farkli bir sekilde
etkilenmisse, gecici farklar ortaya ¢ikar. Ornegin, eger bir varligin defter degeri gergege
uygun degerine yiikseltilmis ancak vergiye esas degeri dnceki sahiplerine olan maliyeti
ile kalmigsa ertelenmis vergi borcu doguran bir gegici fark ortaya g¢ikar. Olusan bu

ertelenmis vergi borcu da serefiyeyi etkiler.(TMS12, mad.19: 7)
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4.Bir varlik veya borcun ilk muhasebelestirilmesinde gecici bir fark meydana
gelebilir; 6rnegin bir varligin maliyetinin kismen veya tamamen vergi mevzuatina gore
indirim konusu yapilamayacak olmasi halinde bdyle bir durum s6z konusudur. Bu tiir
gecici  farklarin  muhasebelestirme  yontemi  s6z  konusu  varligin  ilk

muhasebelestirilmesine yol agan islemin niteligine baglidir.(TMS12, mad.22: 10)

5.Bir igletme ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borcunu ancak ve ancak

asagidaki durumlarda mahsup edebilir: (TMS12, mad.74: 23)

e Yasal olarak donem vergi varliklarini donem vergi borglarina mahsup etme
hakkimin olmasi ve
e Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu aym vergi idaresi tarafindan

konulan asagidaki hususlardan herhangi birisi ile ilgilidir:
a)Ayni1 vergi miikellefi veya

b) Vergiye tabi isletmeler farkli isletmeler olmakla birlikte bu isletmeler,
ertelenmis vergi borg¢lariin ve varliklarmm 6nemli bir miktarinin 6denecegi veya geri
kazanilacag1 tahmin edilen gelecek her donem itibariyle, vergi borglarini ve vergi
alacaklarini ya net esasa gore yerine getirecek ya da tahsilat ve 6demeyi ayr1 ayr1 ancak

ayni zamanda yapacaktir.

ORNEK: Dénem Sonu Islemleri

31/12/2013 tarihinde bilango hesaplar1 asagidaki gibi goriinen AY KABLO A.S.’
nin ertelenmig vergi hesaplamalarin1 yapilarak muhasebelestirilmesi asagida

verilmistir.(Ornegin olusturulmasmda (Akdag, 2013: 131)’den yararlanilmustir.)
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Hesaplar Muhasebe Vergi Gegici Farklar

Degeri Degeri IGF VGF
Hazir Degerler 32.000 32.000 - -
Menkul Degerler 27.000 27.000
Hisse Senedi Deger Artist (13.000) - 13.000 -
Ticari Alacaklar 165.000 165.000
Ticari Alacak Reeskontu (8.000) - 8.000 -
Siipheli Ticari Alacaklar 21.000 21.000
Siipheli Ticari Alacaklar Kars. (12.000) - 12.000
Diger Alacaklar 4.000 - 4.000
Stoklar 130.000 130.000 - -
Stok Deger Diisiikliigii Kars. (9.000) - 9.000 -
Maddi Duran Varliklar 170.000 170.000
Birikmis Amortismanlar (75.000) (100.000) - 25.000
Maddi Olmayan Duran Varlik 64.000 17.000 - 47.000
AKTIF TOPLAM 500.000 462.000 46.000 72.000
Mali Borglar 120.000 120.000
Ticari Borglar 70.000 70.000
Ticari Borglar Reeskontu (12.000) - - 12.000
Odenecek Vergi ve Fonlar 15.000 - 15.000
Vergi Karsiligi 17.000 17.000
Ticari Borglar 40.000 35.000 5.000
Kidem Tazminati1 Karsiligi 50.000 50.000 -
Odenmis Sermaye 170.000 170.000
Dénem Net Kar1 30.000 50.000
PASIF TOPLAM 500.000 462.000 70.000 12.000

Aktif ve pasiflerde muhasebe degeri ve vergi degeri arasinda ortaya ¢ikan bu
farklar ertelenmis vergi varliklar1 veya ertelenmis vergi bor¢larini olusturur. Bu durumda

donemin ertelenmis vergi varlig1 veya ertelenmis vergi yiikiimliiligii asagidaki sekilde

hesaplanacaktir.
Aktif Hesaplar Igin
Vergilendirilebilir Gegici Farklar 72.000 TL
Indirilebilir Gegici Farklar 46.000 TL

Fark 26.000 TL VGF
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Pasif Hesaplar i¢in
Indirilebilir Gegici Farklar 70.000 TL
Vergilendirilebilir Gegici Farklar 12.000 TL

Fark 58.000 TL IGF

Indirilebilir Gegici Farklar 58.000 TL
Vergilendirilebilir Gegici Farklar 26.000 TL

Fark 32.000 TL IGF

Isletmenin ertelenmis vergi varhgi = 32.000 X 0.20(Dénem

vergi orant)

31/12/2014
691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. 17.000

KARSILIKLARI
283 ERTELENEN VERGI VARLIGI 6.400

370 DONEM KARI VERGI VE DIGER 17.000
YASAL YUK. KARSILIKLARI
691 DONEM KARI VERGI VE DIGER 6.400
YASAL YUK. KARSILIKLARI
691.01 Ertelenmis Vergi Geliri

/
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31/12/2014
690 DONEM KARI VEYA ZARARI 50.000

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER 10.600
YASAL YUK. KARSILIKLARI

692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI 6.400
/

31/12/2014
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI 39.400

590 DONEM NET KARI 39.400
/

ORNEK: Ertelenmis Vergi Varh@ ve Yiikiimliiliklerinin Mali Tablolarda
Yansitilmasi (Cakmakgi, 98: 2009)

%30 vergi oraninin oldugu bir ortamda isletme yatirimcilarma 1 milyon TL
tutarmda ticari kar raporluyorsa, siirekli farklar1 dikkate almazsak bu isletmenin vergi
mevzuatindan bagimsiz olarak 300.000 TL vergi gideri raporlamas: gerekir. AKksi
durumda finansal tablolarin kullanicilar tarafindan anlasilirligi zedelenir. Bu durumda
isletmenin cari donem vergi ylkiimliiliigli ile muhasebe standartlarina gore raporladigi
vergi gideri arasindaki farkin ertelenmis vergi olarak bir varlik veya yiikiimliilik

hesabinda izlenmesi gerekir.

Ayni isletmenin, gecici farklar nedeniyle mali karmm 800.000 TL ve donemin
odenecek vergi yiikiimliiliigiiniin 240.000 TL olarak gerceklestigi durumda isletmenin

finansal tablolarindaki hesaplar asagidaki gibi olacaktir.

Bilango

Odenecek  Vergi  Yiikiimliiliigii
240.000

Ertelenmis Vergi

Yikiimliiligi 60.000




Gelir tablosu
Ticari kar 1.000.000
Vergi Gideri -300.000
Cari Vergi Gideri -240.000
Ertelenmis Vergi -60.000
Gideri
Net kar 700.000
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Ayni igletmenin, gecici farkla nedeniyle mali karint 1.200.000 TL ve donemin

O0denecek vergi yiikiimliiliigi 360.000 TL olarak gerceklestirdiginde ise isletmenin

finansal tablolarindaki ilgili hesaplar asagidaki gibi olusacaktir.

Gelir tablosu
Ticari kar 1.000.000
Vergi Gideri -300.000
Cari Vergi Gideri -360.000
Ertelenmis Vergi +60.000
Gideri
Net kar 700.000

Bilango

Ertelenmis Vergi Varlig1 60.000

Odenecek Vergi Yiikiimliiliigii 360.000

Isletme eger gelencksel muhasebe uygulamasma devam etseydi, muhasebe

standartlarina gore raporladigi ticari kar 1.000.000 TL olmasina karsin, birinci durumda
240.000 TL tutarinda ddenecek vergi ve buna bagli olarak 760.000 TL net Kkar, ikinci
durumda 360.000 TL 6denecek vergi ve buna bagl olarak (1.000.000 — 360.000) 640.000

TL tutarinda net kar raporlayacakti.
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Son olarak; ertelenmis verginin dneminin net olarak anlagilmasi1 amaciyla, bir

isletmenin tekdiizen hesap plana uygun olarak hesaplanan bilangosu ile donem sonunda

standartlara uygun olarak doniistiiriilen bilancosu asagida karsilastirilmistir.

ORNEK: Dénem Sonu Islemleri (Balci, 2012: 4694)

.....Isletmesinin 31/12/2011 Tarihli Bilangosu

AKTIF PASIF

L. Déonen Varhklar 520.000 | I1l. Kisa Vadeli Yab. Kayn. 126.000
Hazir Degerler 150.000 | Ticari Borglar 150.000
Kasa 10.000

Alman Cekler 100.000

Bankalar 40.000

Menkul Kiymetler 40.000 | Borg¢ ve Gider Karsiliklar: -24.000
Hisse Senetleri 40.000 | Dénem Kar1 ve Vergi Yiik.Kars. -24.000
Ticari Alacaklar 180.000

Alicilar 180.000

Stoklar 150.000

Ticari Mallar 150.000 | I1V. Uzun Vadeli Yab.Kayn. 700.000
II. Duran Varhklar 825.000 | Mali Borglar 700.000
Maddi Duran Varliklar 730.000

Tesis, Makine 850.000

Birikmis Amortismanlar(-) 120.000 | V. Oz kaynaklar 519.000
Maddi Olmayan Duran Varhklar 95.000 | Odenmis Sermaye 423.000
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 120.000 | Sermaye 423.000
Birikmis Amortismanlar(-) 25.000 | Donem Net Kar1 96.000
AKTIF TOPLAM 1.345.000 | PASIF TOPLAM 1.345.000

Yapilan donem sonu islemlerinden sonra isletme 64.000 TL ertelenmis vergi

varlig1 bulurken,8.000 TL ertelenmis vergi bulmustur.56.000 TL’lik fark donem kar1

vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler hesabinin alacagina kayit edilir.
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Doniistiirme Sonucu Elde Edilen Bilango

.....Isletmesinin 31/12/2011 Tarihli TFRS Bilancosu
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 390.000
Nakit ve Nakit Benzeri 50.000
Finansal Yatirimlar 20.000
Ticari Alacaklar 210.000
Stoklar 60.000
Diger Donen Varliklar 50.000
Duran Varhklar 704.000
Finansal Yatirimlar 35.000
Maddi Duran Varliklar 550.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar 55.000
Ertelenmis Vergi Varlig 64.000
Toplam Varhklar 1.094.000
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 96.000
Ticari Borglar 120.000
Dénem Kar1 Vergi Yikimlilagi -24.000
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 708.000
Finansal Borglar 700.000
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 8.000
Oz kaynaklar 290.000
Odenmis Sermaye 423.000
Deger Artis Fonlari 5.000
Dénem Net Kar1 -138.000
Toplam Kaynaklar 1.094.000

Vergi kurallar1 ve muhasebe kurallar1 arasindaki farkliliklar, ancak ertelenmis
vergi raporlanarak finansal tablolara yansitilabilmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanarak
finansal tablolara yansitilmasi kar ve ya kapsamli karin yaninda bilangoda varliklar,
borclar ve 6z kaynak hesaplarmi etkilemektedir. Ertelenmis verginin hesaplanmasiyla

isletmenin elde etmis oldugu kar finansal tablolara daha gercekei aktarilmig olacaktir.
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UCUNCU BOLUM

ERTELENMIS VERGININ ORAN ANALIZLERINE ETKIiLERI UZERINE BiR
UYGULAMA

Uluslararast Muhasebe Standartlarmin uygulanmaya baslanmasi sonucunda,

zamanlama ve degerleme farkliliklarindan dolayi, muhasebe standartlar1 ile Vergi Usul

Kanunu arasinda uyumsuzluklar sonucu ortaya ¢ikan ertelenmis vergi kavrami; kar ve ya

kapsamli kdrin yaninda bilangoda varliklar, borglar, 6z kaynak ve gelir tablosu

hesaplarin1 etkilemektedir. Ertelenmis verginin uygulanmasinin finansal oranlar

iizerindeki etkilerin arastirmasi uygulama kismimin konusu olusturmaktadir.

3.1.Uygulama ile Tlgili Literatiir Arastirmasi

3.1.1.Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinin Oran Analizine Etkisine Iliskin
Literatiir Arastirmasi

Ataman ve Ozden (2009) calismalarinda Tek Diizen Hesap Plani’na (TDHP)
gore hazirlanan Ornek bir isletmenin bilanco ve gelir tablosunu ele alarak, diizeltme
kayitlar1 yapmislar ve UFRS’ ye uygun hale getirmislerdir. Her iki diizenlemeye gore
hazirlanan bu finansal tablolar rasyo analizi agisindan karsilastirilmis ve ortaya ¢ikan
farkliliklar incelenmislerdir. Bu calisma sonucunda; TMS/TFRS’ ye ge¢is sonrasi bazi
oranlarda azalig bazilarinda ise artis meydana geldigini ve UFRS’ ye uygun sunulus
ilkeleri dogrultusunda isletmeye ait finansal tablo verilerinin isletmenin gercek finansal
performansmi  yansitir hale geldigi gozlemlemislerdir. Ayrica standartlarin
gereklilikleriyle iilkelerin yerel kanunlar1 arasindaki farkliliklar, igletmelere ilave bir
vergi yikimliligi getirmemekle birlikte, iki farkli tablo hazirlamadaki karmasiklik

olabilecegini belirtmislerdir.

Stent, Bradbury ve Hooks (2010) Yeni Zelanda Borsasi’nda yer alan ve UFRS’
yi benimsemis 56 isletme iizerinde yaptiklar1 arastirma ile UFRS’ ye gecisin finansal
tablo ve oranlar lizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Arastirma sonuglari, 6z sermaye
karliligi, varliklarin karliligi, kaldirag ve satiglarin getirisi oranlarmmn her birinin

medyaninin arttigmi, aktif devir hizt medyanm ise diigtiigiinii gostermistir.

Pazarskis, Alexandrakis, Notopoulos ve Kydros (2011)Atina borsasinda yer
alan 20 bilisim teknolojisi isletmesine ait UFRS Oncesi ve sonrasi finansal tablolar

lizerinde yaptiklar1 arastirma ile UFRS uygulamalarmin finansal oranlar {izerindeki
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etkilerini arastirmuglardir. . Ik dnce 2002 tarihli finansal tablolar ile UFRS gegis yili
olan 2005 tarihli finansal tablolar karsilastirilmistir. Elde edilen sonuglara gore bu
donemler i¢in finansal oranlarin higbiri UFRS’ nin benimsenmesinden dolay istatistiksel
olarak anlamli bir degisime gostermemistir. Daha sonra UFRS oncesi ve sonrast 3’er
yillik mali tablolar ele alindiginda UFRS’ ye gegisin sadece FVOK/Satislar ve Uzun
Vadeli Yabanci Kaynaklar/Oz sermeye oranlarinda istatistiki olarak anlamli degisime

neden oldugu gozlemlemislerdir.

Balc1 (2012) yaptig1 arastirmada Ataman ve Ozden’in (2009) calismasinda
izlenen yontemin ana hatlarindan esinlenerek hazirlanan bilango ve gelir tablosunu
TMS/TFRS’ ye uygun hale doniistiirmiistiir. UFRS Oncesi ve sonrasi elde edilen finansal
oranlar karsilastirilmistir. Elde edilen sonuglara gore standartlara sonrasi likidite ve
karlilik oranlarinin diigmesine ragmen finansal yap1 ve faaliyet oranlari artmistir ve

donem kar1 donem zararma doniigsmiistiir.

Terzi, Oktem ve Sen (2013) TMS/TFRS’ ye gecisin Borsa Istanbul’da imalat
sanayinde faaliyet gosteren isletmeler {izerindeki etkisini arastrmislardir. Imalat
sanayinde islem goren 140 firmanin 2003 ve 2005 seneleri finansal tablo verilerini
karsilastrmustir. Arastirma bulgularma gore Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkelerine
ve TMS/TFRS’ ye gore hazirlanan mali tablolarin istatistiksel olarak farkli olduklarini
ortaya koymustur. Farkliliklardan anlamli olan hesaplar stoklar, duran varliklar, uzun
vadeli yabanci kaynaklar olarak belirtilmistir. Calismalarinda rasyo oranlarmndan cari
oran, alacak devir hizi, varlik devir hizi, toplam yabanci kaynak/maddi duran varliklar,
duran varlik devir hizi, 6z sermaye devir orani, kisa vadeli yabanci kaynak/ toplam
yabanc1 kaynak ve kisa vadeli yabanc1 kaynak/toplam varliklar oranlar1 istatistiksel olarak

farklilik gosterdigi bulunmustur.

Yenigiin ve Aydemir’in (2015) yaptig1 ¢aligmada UFRS uygulamalarinin mali
tablolar ve oran analizlerine etkisini ortaya koyma amaciyla; UFRS’ ye gecis sonucu
degisiklik gosteren hesaplar ve bunun oran analizine olan etkilerini 6rnekler yardimiyla
aciklamuslardir. Isletmelerin faaliyetlerine bagli olarak oranlarmn farklilik gdsterecegini
belirterek, oranlarin gegmis yil verileri ve sektor ortalamasi ile karsilastirilmasi

gerektigini vurgulamislardir.
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Yapilan c¢alismalar 1s1¢ginda uluslararast standartlar sonrasinda finansal
tablolarda degisikligi oldugu belirgin olarak goziikmektedir. Ulkemizde ve degisik
iilkelerde yapilan ¢alismalarda farkli sonuglar elde edilmistir. Bunun sebebi genel olarak
iilkelere 6zgii muhasebe sistemlerinde ve isletme faaliyetlerindeki farkliliklar olabilir.
Faaliyetleri farkli olan isletmeler UFRS gegisten farkli etkilenebilirler. Bu yiizden
yapilacak aragtirmalarin sektorel baz da yapilmasi daha kesin sonuglara ulasmamiza

olanak saglayacaktir.

Ayrica orneklem sayis1 biiylkligii ve silireci calismalar1 dogrudan etkileyen
diger faktdrlerdir. Orneklem sayisi digerlerine gore daha fazla olan ¢alismalarda anlamli

farklilik ¢ikan oran sayis1 daha fazladir.

3.1.2. Ertelenmis Verginin Oran Analizine Etkisine Iliskin Literatiir Taramasi

Ertelenmis verginin finansal tablolara ve oran analizlere etkisine iliskin fazla
sayida ¢alisma bulunmamaktadir. Ergin ve Ayanoglu (2015) calismalarinda ertelenmis
verginin finansal tablo kullanicilar1 agisindan 6nemi vurgulayarak, iilkemizde bu konu
hakkinda calismalarin “yok denecek” kadar az oldugunun tespitinde bulunarak bu

durumu elestirmislerdir.

Poterba, Rao ve Seidman (2007)’in yaptiklar1 c¢alismalarinda ABD’de
“FORTUNE 50” arasinda bulunan sirketlerin %40’dan fazlasmi kapsayan, 1993-2004
déneminde, dipnot verilerini kullanarak yaptiklar1 analizde mali kar ve muhasebe kar1
arasindaki farkin biliyiik bolimiiniin gecici farklardan olustugunu ve firmalardan
yarisindan fazlasmi ertelenmis vergi borcu bulundugunu belirtmislerdir. Ayrica,
ortalama net ertelenmis vergi yikiimliiliigiiniin, ortalama net ertelenmis vergi aktifinden
daha biiyiik oldugu belirtilmistir. Ertelenmis vergi sirketlerin gelecek zamanki

durumlarna iligkin bilgi saglamaktadir.

Yereli, Kayali ve Yeginboy (2012)’ un yaptig1 ¢aligmada ertelenmis vergilerin
oran analizine etkisine iligskin olarak, IMKB’de (Borsa Istanbul) islem gdren, tekstil
sektoriinde faaliyet gosteren 13 sirketin 2009 yili finansal tablolar1 dikkate alinarak
ertelenmis vergilerin hesaplandig1 ve hesaplanmadig1 durumlar: ele almiglardir. Dénem
karmin satislar icindeki pay1 incelendiginde, ertelenmis verginin dikkate almmmasiyla,
donem sonunda kara geg¢mis sirketler {izerinde etkisi, az da olsa artig yoniinde, donem

sonunda zarar etmis olan sirketlerin iizerinde etkisi ise azalis yoniinde olmustur.
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Faaliyetler Donem Kar/Toplam Varliklar orani incelendiginde, ertelenmis verginin aktif
karlilik tizerinde etkisinin genelde sirketlerde azalma yOniinde oldugu tespit edilmistir.
Ertelenmis verginin 6z kaynaklar karlilik orani iizerindeki etkisi ise genelde azalig
yoniinde oldugu belirtilmistir. Ertelenmis verginin Oz kaynaklar/Kaynaklar Toplami
iizerindeki etkisi diger oran degisimlerine gore daha fazla olmustur. Caligmada ertelenmis
vergi unsurunun isletmelerin karlilik ve mali yap1 oranlarinda 6nemli degismelere neden
oldugu tespit edilmistir ve ertelenmis vergi unsurunun mali tablolarda Onemi

vurgulanmustir.

Ergin ve Ayanoglu (2015) yaptiklar1 ¢alismada ertelenmis vergilerin; oran
analizi, muhasebe politikasi se¢ciminde tutuculuk derecesini belirleme, sermaye yapisi,
vergi reformlarina olan kurumsal tepkiyi 6l¢me, gelecekte 6denecek vergileri 6ngérme,
firma degeri ve hisse senedi fiyatlari, karin kalitesi ve kar yonetimi konularinda 6nemli
bilgiler sagladigmi tek tek agiklamislardir. Ertelenmis vergi konusuna ait caligmalarin
iilkemizde ¢ok az sayida olduguna dikkat ¢cekerek, ertelenmis verginin finansal tablolarda

onemli bilgiler tasidigimi ve detayli analiz edilmesi gerektigini vurgulamislardir.

3.2. Uygulamanin Amaci ve Kapsami

Uluslararas1 muhasebe standartlarina gore hesaplanan muhasebe kari ile vergi
kanunlarina gore hesaplanan mali kar arasindaki farkliliklar gecici fark olarak ortaya
cikmaktadir. Ertelenmis verginin hesaplanmasi sonucunda fazladan 6denen indirilebilir
vergi tutari ertelenmis vergi varligi olarak bilangonun duran varliklar boliimiinde,
vergilendirilebilir gecici farklar ise yabanci kaynaklarin igerisinde yer alacaktir. Bu
hesaplarin bilangoda vergi borcu veya vergi alacagi olarak farkin ise gelir tablosunda
ertelenmis vergi gideri veya vergi geliri olarak kaydedilmesi, oran analizi agisindan

onemli etkiler doguracak ve finansal rasyo oranlarinda degisimler meydana gelecektir.

Ertelenmis verginin hesaplanmasi ve finansal tablolarla yansitilmas: sonucunda
hangi finansal rasyo oranlarnin bundan nasil ve ne derece etkilendiginin ortaya

konulmas1 amaciyla bu ¢alisma yapilmustir.

Tiirkiye’de 2005 yilindan itibaren Halka Agik Ortakliklarin muhasebe diizeni
TFRS’ ye uygun olarak bi¢imlendirilmeye baglanilmig, bunun i¢in uygulamamizda 2005
yili uluslararasi standartlara gegis yili olarak ele alinmig, UFRS 6ncesi ve sonrasi finansal

tablolar lizerinde arastirma yapilmistir.
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Finansal tablolar analizi sonucu elde edilecek oranlarin dogru yorumlanabilmesi
icin sektor ortalamast ve isletmenin geg¢mis yil oranlar1 ile karsilastirilmasi
gerekmektedir.  isletmeler arasi karsilastrmalarin yapilabilmesi isletmelerin ayni
Mmuhasebe sistemini uygulamalar1 ile, mevcut oranlarin igletmelerin ge¢mis yil oranlari
ile karsilastirilabilmesi ise ayn1 muhasebe sisteminin uygulanmasi sonucu elde edilecek

finansal tablolarin kullanilmalari ile miimkiin olacaktir (Yenigiin ve Aydemir, 2015: 65).

Borsa Istanbul’ da islem goren, imalat sanayi sektorde yer alan isletmelerin
UFRS oncesi ve UFRS sonrasi finansal tablolar1 lizerinden yapilacak uygulamada
ertelenmis verginin finansal oranlar lizerine etkisi arastirilacaktir. Bu amagla karlilik,
biiylime, likidite ve finansal yap1 oranlarindan 13 oran ele alinmistir. Analizde kullanilan

finansal oranlar1 asagidaki gibidir.

Tablo 5: Analizde Kullamilan Finansal Oranlar

Aktif Biiyiime Orani (Aktif - Onceki Dénem Aktif)/
Onceki Dénem Aktif
Net Kar Biiylime Orani (Net Kar - Onceki Dénem Net Kar)/

Onceki Dénem Net Kar
Oz sermaye Biiyiime Oran1 | (Ozsermaye - Onceki Donem Ozsermaye)/
Onceki Dénem Ozsermaye

Aktif Karlilik Orani (Net Kar/Ortalama Aktif Tutar1)
Briit Kar Marj1 Oran (Briit Satis Kari/Net Satislar )
Net Kar Marj1 Orani (Net Donem Kar1/Net Satiglar )

Esas Faaliyet Kar Marji Orani | (Esas Faaliyet Kari/Net Satislar)
Oz sermaye Karlilik Oran1 (Net Kar/Ortalama Ozsermaye)

Borg¢/ Aktifler Orani Borg/ Aktif

Bor¢ /Oz sermaye Orani Borg /Oz sermaye

Oz sermaye / Aktifler Oran1 | Oz sermaye / Aktif Orani

Cari Oran Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar

Likit Oran Likit Aktifler/Kisa Vadeli Borglar
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Imalat sanayi sektorii Tiirkiye ekonomisi icinde énemli bir yere sahiptir. Son 20-
30 yilda 6nemli bir gelisim gdsteren Tiirkiye’nin dis ticareti ve 6zellikle ihracati i¢inde
imalat sanayinin biiyiik bir agirlig1 oldugu goriilmektedir. Tiirkiye nin son donemlerde
gerceklestirdigi yliksek ekonomik biiylime performansinda etkin bir rol {istlenen imalat

sektorilinilin ihracattaki pay1 daha da yiiksektir (Ayas ve Cestepe, 2010: 264).

Tiirk imalat sanayine genel olarak bakildiginda imalat sanayinde, istihdam ve
katma deger acisindan gida, tekstil, kimyasal maddeler, metal esya ve makine
sanayilerinin onemli yer tuttugu goriilmektedir. Bu sanayilerin bir kismi —gida, tekstil
gibi- zaten eskiden beri emek yogun sanayiler olarak bilinmekte, metal esya gibi sanayiler
de artik giiniimiiz teknoloji diinyasinda emek yogun sanayi olarak kabul edilmektedir

(Ayas ve Cestepe, 2010: 275).
Bu sektorler,

1. Gida, Icki Ve Tiitiin

2.Dokuma, Giyim Egyas1 Ve Deri

3.0rman Uriinleri Ve Mobilya

4 Kagit Ve Kagit Uriinleri, Basim Ve Yayin
5.Kimya, Petrol Kaucuk Ve Plastik Uriinler
6.Tas Ve Topraga Dayali

7.Metal Ana Sanayi

8.Metal Egya, Makine Ve Gere¢ Yapim
9.Diger Imalat Sanayidir.

Uygulamada imalat sanayi sektorii se¢ilmistir ve uygulamada; UFRS 6ncesi bes
yillik donem ve UFRS sonrasi bes yillik donem olmak iizere on yillik dénem verilerinden
yararlanilmistir. Bu baglamda orneklem biiyiikliigii 2000-2009 yillar1 arast Seri XI,
No:25 tebligine gore hazirlanmis finansal tablo verileri {izerinden belirlenmistir. 2000-
2009 yillar1 arasinda faaliyet gosteren ve verilerine ulagilabilen 83 adet isletme
saptanmustir. Imalat sanayi sektdrii kendi igeresinde 9 ana alt sektdre ayrilmaktadir

(Kamu Aydinlatma Platformu).
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3.3. Uygulama Verilerinin Diizenlenmesi

Uygulamanin temel amaci1 dogrultusunda 6ncelikle imalat sanayi sektoriinde yer
alan 83 isletmenin 2000-2009 yillar1 arasi finansal tablo verilerine ulasilmis. Ulagilan
bilango ve gelir tablosu verileri 1s1g1inda her firma i¢in on {i¢ adet oran analizin degerleri
hesaplanmistir. 2005 yili UFRS’ ye gecis donemi kabul edilerek etkinin daha net
goriilebilmesi i¢in on donemlik periyot, UFRS 6ncesi donem(2000-2004) ve UFRS
sonrasi donem olarak(2005-2009) olarak iki kisma ayrilmistir.

Hesaplanan oranlar tek baslarina ¢ok fazla anlam ifade etmemektedir, dogru
yorumlanmasi i¢in rasyo oranlarmin sektor ortalamasi hesaplanmali ve ilgili oranlar diger
oranlarla iliskilendirilerek yorumlanmalidir. Bu baglamda UFRS 6ncesi ve sonrasi sektor

ortalamasi finansal oranlar Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6: UFRS Oncesi ve Sonrasi Sektor Ortalamasi Finansal Oranlar

ORANLAR 2000-2004 ortalama deger | 2005-2009 ortalama deger | Degisim
Aktif Biiyiime % 42,137 10,285 Azalig
Net Kar Biiyiime % 58,635 36,766 Azalig
Ozsermaye Biiyiime % 56,277 10,097 Azalis
Aktif Karhlhk % 3,856 5,235 Artis
Briit Kar Marj1 % 23,804 20,761 Azalis
Net Kar Marji % 4,754 6,854 Artis
Esas Faaliyet Kar Mariji1 % | 7,187 5,341 Azalis
Ozsermaye Karhhk % 4,315 6,348 Artig
Bor¢ Aktifler % 44,184 36,518 Azalis
Bor¢ Ozsermaye % 89,708 71,264 Azalis
Ozsermaye / Aktifler % 55,848 62,122 Artig
Cari Oran 1,944 2,055 Artis
Likit Oran 1,249 1,454 Artis

Uzun donemli veriler incelendigi icin enflasyon faktoriinii de géz Oniinde
bulundurmak gerekmektedir. Bilangolar, isletmenin varlik ve kaynak yapisini
yansittiklarindan, fiyat hareketlerinden oldukg¢a etkilenmektedirler ve enflasyonist
donemlerde isletmenin gercek mali yapisini yansitmamaktadirlar. Bilangonun temel
amaci, isletmenin belirli bir andaki mali yapis1 hakkinda bilgi edinmek isteyen kisi ve

kurumlara isletmenin varlik ve kaynak yapisiyla ilgili dogru bilgiler sunmaktir.
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Ancak enflasyon ortaminda enflasyonun etkisi dikkate alinmadan diizenlenen

bilangolar gercegi yansitmamaktadir. Bu nedenle varlik ve kaynak kalemleri fiyat
degismelerinden farkli sekillerde etkilenirler (Agik, 2006: 349)

Bu yiizden TUIK(Tiirkiye Istatistik Kurumu)’ den alman verilere gére TEFE
endeks tablosu kullanilarak, 2000-2004 donemi ve 2005-2009 donemi i¢in iki ayri
diizeltme kat sayis1 hesaplanmistir. Finansal verilerden diizeltilmesi gereken oranlarin

enflasyon diizeltilmesi yapilarak oranlar Tablo 7’°deki gibi olusturulmustur.

Tablo 7:Finansal Oranlarin Enflasyon Diizeltmesi

ORANLAR 2000-2004 ortalama deger | 2005-2009 ortalama deger | Degisim
Aktif Biiyiime % 10,500 7,202 Azalig
Net Kar Biiyiime % 14,611 25,746 Artig
Ozsermaye Biiyiime % 14,023 7,070 Azalis
Aktif Karhilik % 3,856 5,235 Artig
Briit Kar Marj1 % 23,804 20,761 Azalig
Net Kar Marji % 4,754 6,854 Artis
Esas Faaliyet Kar Marj1 % | 7,187 5,341 Azalis
Ozsermaye Karhhk % 4,315 6,348 Artis
Borg/ Aktif % 44,184 36,518 Azalis
Bor¢/ Ozsermaye % 89,708 71,264 Azalis
Ozsermaye / Aktif % 55,848 62,122 Artig
Cari Oran 1,944 2,055 Artis
Likit Oran 1,249 1,454 Artis

Uzun dénemli ortalama sonuglarina bakilarak likidite rasyolarindan, cari oran ve
nakit oranda bir artis goriilmektedir. Finansal yap1 oranlarindan elde edilen bulgulara gére
Borg/Toplam Aktif ve Bor¢/Ozsermaye orani azalirken, Ozsermaye/Toplam Aktif orani
artmustir. Karlilik rasyolar1 ortalama arasinda farkliliklar s6z konusudur, Aktif karlilik,
Net kar marji, Ozsermaye karlilik oranlarinda ise artis meydana gelirken, Briit Kar Marjt
oraninda azalis olmustur. Biiyiime rasyolarindan Aktif Biiyiime, Ozsermaye Biiyiime

oranlarinda azalis meydana gelirken, Net Kar Biiylime orani azalmistur.

Sektoriin finansal oranlarina bakarak genel yorumlar yapilabilir. Aktif Biiylime

hizinin azalisini, Net Kar Biliylime hizinin artist ve Aktif Karlilik oranindaki azaligi
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karsilastirarak; Aktiflerde bir azalis meydana geldigini buna karsin Net Karda da bir artis

oldugu soylenebilir.

Bor¢/ Aktif ve Bor¢/Ozsermaye oranlarindaki azals; aktiflerle birlikte
bor¢larinda diistiigiinii gostermektedir. Buna bagli olarak cari oran ve likit oran da artis
meydana gelmistir diyebiliriz. Ayrica Aktif azaligina ek olarak, Donen Varliklarda bir

artis olmustur seklinde yorumlanabilir.

Gelir tablosu hesaplarina bakilacak olursa; Briit Kar ve Esas Faaliyet Kar1

azalmig ve Net Kar artismis diyebiliriz.

Oran ortalamalarina bakilarak yapilan yorumlarin daha netlik kazanmasi igin
verilerin istatiksel degerlerine bakilmali ve oran farkliliklarin anlamli olup olmadiginin
test edilmesi gerekmektedir. Calismada kullanilan verilerin istatistiksel degerleri Tablo

8’ de verilmistir.

Tablo 8:Cahsmada Kullanilan Verilerin Istatiksel Degerleri

2000-2004 2005-2009
ORANLAR

Medy | Min. Max. Ortal g;d'm Medy | Min. Max. Ortala | Std.

an Deger Deger ama a P an Deger | Deger ma Sapma
Aktif Biiyiime | 10,05 | 1,54 2465 | 1050 | 396 | 6,76 | -844 | 2815 | 720 | 7,07
Net Kar Bityiime | 14,36 | -457 | 4544 | 14,61 | 1420 | 2433 | 27,68 | 9372 | 25,74 | 3%
(“)ZSEl'maye 10 38
Biiyiime 1322 | 6,18 4141 | 1402 | 1084 | 525 | -1062 | 6266 | 7,07 !
Aktif Karlhk | 358 | 2756 | 2349 | 385 |725 |512 |-1569 | 3275 | 523 | /7
Briit Kar Marji | 22,44 | 5,11 5417 | 2380 | 1071 | 1991 | 820 |5304 | 2076 | 210
Net Kar Marji | 388 | 2572 | 3589 | 475 |918 |476 |-1367 | 4785 |685 |28
EF.KarMarji | 639 |-821 |2930 |719 |870 |59 |-1003 |4159 |534 |1323
(“)ZSCrmaye
Karhlik 609 | 3160 |3222 |431 | 2131|795 |-3559 | 3663 |634 |1342
Borc /Aktifler | 46,60 | 9,78 3586 | 44,18 | 17,85 | 3817 | 624 | 8741 | 3651 | 17,33
Bore/ Ozsermaye | 88,35 | 11,03 | 18899 | 89,70 | 53,25 | 6300 | 816 | 22321 | 71,26 | 60,35
glﬁffrmaye / 55,22 | 4,14 90,12 | 5584 | 17,75 | 61,22 | 12,58 | 93,75 | 62,12 | 17,41
Cari Oran 175 | 0,70 4,65 194 |08 | 172 | 077 |638 205 | 1,07
Likit Oran 105 | 0,35 3,19 124 |o064 | 1,10 |041 | 729 145 | 1,23
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Calismada kullanilan verilerin medyan, maximum — minimum degerleri ve
standart sapmasi verilmistir. Veriler Bor¢/ Ozsermaye haric hepsi normal dagilim

gostermektedir.

3.4.Uygulama Verilerinin Analizi ve Yorumlanmasi

Finansal oranlarm bu iki donemde birbirinden farkli olup olmadigini test etmek
icin istatiksel bir analiz yapmak gerekmektedir. T testi, hipotez testlerinde en yaygin
olarak kullanilan yontemdir. T testi ile iki grubun ortalamalar1 karsilastirilarak, aradaki

farkin rastlantisal mi, yoksa istatistiksel olarak anlamli m1 olduguna karar verilir.

Yapilacak olan analize ve veri setinin 6zelligine gore 3 farkli T Testi vardir.
Bunlar, tek érneklem igin T Testi (One-Sample T Test), bagimsiz Orneklemler i¢in T
Testi (Independent Samples T Test) ve bagimli 6rneklemler i¢in T Testi (Paired Samples
T Test)’dir. Analizdeki veri seti incelendiginde ve normal dagilim varsayimi saglanmasi
kosuluyla ¢alismada kullanilacak olan analiz tiirii bagimli 6rneklemler i¢in T Testidir.
(Paired Samples T Test) Bu test ile genel anlamda ayni1 ya da eslestirilmis orneklem

gurubu iizerinde gerceklestirilen iligki iki 6l¢lime ait ortalama karsilastirilir.

Sosyal bilimler alaninda yapilan arastirmalarda bu test, tek guruba iki test
uyguladiktan sonra testlere iliskin ortalamalar arasindaki farkin 6nemli olup olmadig1
belirlenir. Bu test ile ayn1 zamanda iki 61¢iim ya da degisken arasindaki iligki de belirlenir.
Bagimli 6rneklemler i¢cin T Testi, bir grubun veya 6rneklemin bir degiskene ait iki farkli
zamandaki Ol¢iimlerine iliskin ortalamalarin karsilastirilarak s6z konusu ortalamalar

arasindaki farkin belirli bir giiven diizeyinde onemli olup olmadigimi test etmek igin
kullanilir ( Yenice ve Délen, 2013: 208).

Uygulamamizin analizinde Eslestirilmis Orneklem T testi tercih edilmistir ve
UFRS’ nin uzun dénemli etkilerinin 6l¢iilmesi i¢in her sirketin UFRS 6ncesi bes yillik
donem ve UFRS sonrasi bes yillik dénem ait ortalamalar1 karsilastirilmustir. Tkinci olarak
da alt ana sektorlerin dogru yorumlanmasi ve karsilastirabilmesi i¢in her bir alt ana sektor
icin UFRS 06ncesi bes yillik donem ve UFRS sonrasi bes yillik donem karsilagtirilmigtir

ve T istatistik hipotezleri su sekilde kurulmustur.
Ho=Uluslararas1 Standartlar 6ncesi ve sonrasi ortalamalar arasinda fark yoktur.

Hi= Uluslararas: Standartlar 6ncesi ve sonrasi ortalamalar arasinda fark vardur.
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Imalat Sanayi Sektoriindeki 83 tane firmaya ait ortalama finansal rasyo

oranlarma UFRS 0Oncesi ve sonrast donemde gosterilen farkliliklarin anlamli olup

olmadiginm kararmnin verilmesi igin yapilan T test analiz sonuglar1 Tablo 9’da verilmistir.

Tablo 8: SPSS T test analiz sonuglari

Oranlar Ortalama Ortalama T Istatistik P Degeri Degisim
UFRS oncesi UFRS sonrast | degeri
(2000-2004) (2005-2009)
Aktif Biiylime
Orani 10,50 7,20 3,50 0,000 Azalig
Net Kar
Biiylime Oran1 | 14,61 25,74 -2,64 0,004 Artig
Oz sermaye
Biiylime Oran1 | 14,02 7,07 3,55 0,000 Azalig
Aktif Karlilik
Orani 3,85 5,23 -1,66 0,050 Artig
Briit Kar
Marji1 Orani 23,80 20,76 3,39 0,000 Azalis
Net Kar Marji
Orani 4,75 6,85 -1,71 0,040 Artig
Esas Faaliyet
Kar Marji 7,18 5,34 1,38 0,084 Azalis
Oz sermaye
Karlilik Oran1 | 4,31 6,34 -0,87 0,190 Artis
Borg/ Aktifler
Orani 44,18 36,51 4,77 0,000 Azalis
Borg /Oz
sermaye Oran1 | 89,70 71,26 3,22 0,000 Azalis
Oz sermaye /
Aktifler Oram1 | 55,84 62,12 -3,70 0,000 Artig
Cari Oran 1,94 2,05 -1,08 0,139 Artis
Likit Oran 1,24 1,45 -1,84 0,034 Artig
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Borsa Istanbul’da islem géren, Imalat Sanayi Sektdriinde bulunan 83 isletmenin
bilango ve gelir tablosu verileri kullanilarak yapilan analizler sonucunda 13 adet finansal
orandan 10 adettin p degerleri 0,05 kiigiik ¢ikmustir. Kurulan hipotezler dogrultusunda 10
tane oran i¢in Ho hipotezi red edilip, H1 hipotezi kabul edilmis; Uluslararas1 Muhasebe
Standartlarin 6ncesi ve sonrasindaki 5’er yilik periyot da istatistiksel olarak %95 giiven
araliginda farklilik gosterdigi tespit edilmistir. %95 giiven araliginda anlamli olan
oranlar; Aktif Biiyiime Oram, Net Kar Biiyiime Orani, Oz sermaye Biiyiime Orani,
Aktif Karhhk Oram, Briit Kar Marji Orani, Net Kar Marji Oram, Borg¢/ Aktifler
Orani, Bor¢ /Oz sermaye Oram, Oz sermaye / Aktifler Oram, Likit Orandr.

Aktif Biiyiime Orani, Oz sermaye Biiyiime Orani, Briit Kar Marji Orani, Borg/
Aktif Oran, Bor¢/Ozsermaye oranlarindaki degisim azals yoniinde iken; Aktif Karlilik
Orani, Net Kar Biiyiime Orani, Net Kar Marji Oran1, Ozsermaye/Aktif, Likit Orandaki

degisim artis yoniindedir.

Esas Faaliyet Kar Marji, Oz sermaye Karlilik Orani, Cari Oranin p degerleri 0,05
biiyiik ¢ikmustir. Ho hipotezi kabul edilip, H1 hipotezi red edilir ve Uluslararasi Standartlar

oncesi ve sonrasi ortalamalar arasinda fark yoktur sonucuna ulagilir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina dncesinde ve sonrasinda 10 donemlik
veriler 1s1¢inda yapilan analizler sonucunda 10 adet oranda anlamli farkliliklara
rastlanmistir. Bu oranlardaki degisimler standartlarin getirdigi degerleme ve uygulama
farkliklar1 ile iligkilendirebilir. Ancak standartlara literatiire giren ve farkliliklarmin
finansal tablolara gosterilmesine olanak saglayan ertelenmis vergi kavrami finansal rasyo

oranlarmin belirli bir kismi ile dogrudan iligkilidir.

Ertelenmis vergiler; bilangoda vergi borcu veya vergi alacagi olarak, duran
varlik ve uzun vadeli yabanci kaynaklarda raporlandigindan, likidite oranlar1 iizerinde
pek etkisi olmayacaktir. Ticari alacak, ticari borg, net satislar gibi hesaplardaki degisimler
de ertelenmis vergi ile iliskilendirilmez. Ertelenmis vergi daha ziyade; duran varlik,
toplam aktif, 6z kaynak, toplam borg gibi hesaplarda degisimlerle iliskilendirebilir. Gelir
tablosu hesaplarindan da donem net karini direk etkilemektedir. Bu hesaplarda genellikle

mali yap1 ve karlilik oranlarini olusturmaktadir.
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Aktif Bliylime hizinin azalisini, Net Kar Biiylime hizinin artig1 ve Aktif Karlilik
oranindaki artis1 karsilagtirarak; Aktiflerde bir azalis sOylenebilir. Aktifteki azalisin
sebebi; varliklar hesaplarinda deger disiikligi karsiligi ayrilmasi, siipheli alacak i¢in
karsilik ayrilmasi, ticari alacaklarin iskonto edilmesi, amortisman uygulamasi olabilir.
Ayrica TMS 16’ya gore duran varliklara kist amortisman uygulanmasi, yine standartlar
geregince stoklarin net gergeklesebilir degerine indirgenmesi gibi sebepler aktifteki
diistisiin sebepleri arasinda gosterilebilir. Aktif taraftaki azalis; muhasebe degeri, vergi
degerinden kii¢lik oldugu i¢in indirilebilir gegici fark olusmustur ve ertelenmis vergi

varlig1 olarak hesaplanmistir.

Ayrica deger diistikligi karsilik gideri ayrilmasi, slipheli ticari alacak karsilik
giderleri, faiz giderleri briit karn diismesine neden olan etkenlerdendir. UFRS’ ye gore
diizenlenen finansal tablolarda da Briit Kar Marj1i oraninda bir azalma oldugu

saptanmustir.

Borglar/Toplam Aktif orandaki diislisten anlasildigi gibi aktiflerin yaninda
yabanci kaynaklarda da bir azalis meydana gelmistir. Bu azaligin sebebi standartlar geregi
ayrilan karsiliklar ve ortaya ¢ikan gegici farklarin yani sira borg¢larin iskonto edilememesi

gibi yapisal nedenler de olabilir.

Ayrica kisa vadeli alim satimlarda kullanilan gercege uygun deger farklari,
maddi ve maddi olmayan varliklarin deger degisimleri, yatirim amagh gayrimenkullerin
ve satis amacli elde tutulan varliklarin standartlara gére degerlendirilmesi finansal yap1
oranlarinda artis ya da azalisa sebep olabilecek unsurlardandir. Yabanci kaynaklarda
azalma muhasebe degeri, vergi degerinden biiyiik oldugu i¢in vergilendirilebilir gegici

fark olusturmustur ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigli olarak hesaplanmistir.

Ozsermaye Biiyiime Oranindaki UFRS ’ye gére diizenlenen finansal tablolarda
daha diisiik cikmistir. Bunun nedeni dénem karindaki meydana gelen artistir. Oz sermaye
/ Aktifler Oran1 UFRS’ ye gore diizenlenen finansal tablolarda daha yiiksek ¢ikmuigtir.
Bunun nedeni, pay1 olusturan aktifteki azalmanin, 6z kaynaklardaki azalmaya oranla

daha az olmasidir.

Cari oran ve Likidite orant UFRS’ ye gore diizenlenen finansal tablolarda daha
yiiksek ¢ikmustir. Donen varliklari artiran unsurlardan olan menkul kiymet deger artislari

bu oranlar1 etkileyecektir. Standartlara gore satig amaciyla elde tutulan duran varliklar bir
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yil iceresinde satilmaya karar verildiginde donen varliklara icerisine alinir bu durumda
cari oranda artiga sebep olacaktir. Donen varlilarin gercege uygun degerle degerlenmesi
ve bu degerin maliyetten yiiksek olmasi sonucunda da cari ve likit oran bundan olumlu
etkilenecektir. Donen Varliklardaki artis; muhasebe degeri, vergi degerinden biiyiik
oldugu icin vergilendirilebilir gegici fark olusmustur ve ertelenmis vergi yiikiimliligii

olarak hesaplanmustur.

3.4.2. Alt Ana Sektorlerin UFRS Oncesi ve UFRS Sonrasi Karsilastirmah Analizi

Alt ana sektor bazinda yapilan analiz, sonuglarin alt sektor bazinda
degerlendirilmesine, yorumlanmasina ve karsilastirilmasi olanak saglayacaktir. Bu
baglamda imalat sanayi sektorii altinda yer alan 9 alt ana sektordeki isletmeler grup olarak
analiz tabi tutulmustur. Alt sektorlerin isletme sayilari ve farklilik gosteren oranlar Tablo

9’ da verilmistir.

Tablo 9: Sektorel Bazda Yapilan Analizlerin Sonuglar

FARKLILIK
SEKTORLER ISLETME SAYISI GOSTEREN
ORANLAR
o o Aktif Biiylime
GIDA, ICKI VE TUTUN 8 Net Kar Bilyiime
Oz sermaye Biiylime
o Oz sermaye Biiyiime,
gg}léUMA, GIYIM ESYASI VE 9 Briit Kar Marjt,
Esas Faaliyet Kar Marji
ORMAN URUNLERI VE 4 )
MOBILYA
Aktif Biiyiime, Oz
KAGIT VE KAGIT URUNLERI, Sermaye Biiyiime, Net
BASIM VE YAYIN 4 Kar Bilylime, Brit Kar
Mar]l,"Borg/Aktlf,
Bor¢/Ozsermaye
Aktif Biiyiime,
KIMYA, PETROL KAUCUK VE 1 gffl t%;ﬁ‘g‘r*j‘fe’
PLASTIK URUNLER Borg/Akif,
Bor¢/Ozsermaye
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Karlilik
= Net Kar Marji
TAS VE TOPRAGA DAYALI 24 Borg/Aktif
Cari Oran,
Likit Oran
METAL ANA SANAYI 7 Net Kar Biiyiime
METAL ESYA, MAKINE VE 15 Briit Kar Marji
GEREC YAPIM Borg/ Aktif Oran1
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Genel olarak; Aktif Biiyiime, Oz sermaye Biiyiime, Briit Kar Marji, Bor¢/Aktif
oran degisimleri anlamli ¢ikarken, sektorel olarak farkliliklar goriilmektedir. Asagida alt
basliklarda kisaca Alt Sektorlere ait analiz bulgular1 ayr1 ayr1 incelenip sektorlere iligkin

yorumlar yapilmigtir.

3.4.2.1. Gida, i¢ki ve Tiitiin Sektorii
Gida, Icki ve Tiitiin Sektoriinde 8 adet isletme bulunmaktadir. Bu isletmelerin

UFRS oOncesi ve sonrasi ortalama degerleri, T istatistik degeri, p degeri ve degisimleri

Tablo 11°de verilmistir.

Tablo 10: Gida, icki ve Tiitiin Sektorii T Testi Sonuclar

Oranlar Ortalama Ortalama T istatistik P Degeri Degigim
UFRS oncesi UFRS sonrast | degeri
(2000-2004) (2005-2009)
Aktif Biiylime
Orani 15,24 6,51 2,42 0,023 Azalig
Net Kar
Biiylime Oran1 | 11,71 46,41 -3,45 0,005 Artig
Oz sermaye
Biiyiime Oran1 | 24,62 7,18 4,18 0,002 Azalis
Aktif Karlilik
Orani 1,83 2,19 -0,15 0,441 Artis
Briit Kar
Marj1 Orani 23,07 20,99 0,51 0,309 Azalis
Net Kar Marji
Orani 1,76 0,41 0,41 0,345 Azahs
Esas Faaliyet
Kar Marji 6,47 3,47 0,56 0,294 Azalis
Oz sermaye
Karlilik Oran1 | 1,65 3,04 -0,31 0,379 Artis
Borg/ Aktifler
Orani 51,51 44 58 1,14 0,145 Azalis
Bor¢ /Oz
sermaye Oran1 | 127,01 108,95 0,63 0,272 Azalis
Oz sermaye /
Aktifler Oram | 47,78 53,82 -0,94 0,186 Artis
Cari Oran 1,44 1,68 -0,80 0,224 Artis
Likit Oran 0,85 0,82 0,29 0,387 Azalig

Tablo11’deki analiz sonuglarma gore Aktif Biiyiime Orani, Net Kar Biiyiime
Oram, Oz sermaye Biiyiime Oram p degerleri 0,05 kiiciik ¢ikmustir. Ho hipotezi red
edilip, Hz hipotezi kabul edilir ve Uluslararasi Standartlar 6ncesi ve sonrasi ortalamalar

arasinda fark vardir sonucuna ulasilir.
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Genel sektdr ortalamalarindan farkli olarak; Gida, Icki ve Tiitiin Sektoriin® de
Net Kar Marji oraninda bir azalig meydana gelmistir.Net Kar hesab1 dogrudan ertelenmis
vergi ile iliskilendirilebilir bir hesaptir. Bor¢/ Ozsermaye oranindaki artis sektor
artigindan daha fazladir. Borglardaki artis ertelenmis vergi ylkiimliliigiin, ertelenmis
vergi alacagma gore daha fazla oldugunu gostererek, Net Kar Marjindaki azaligin

aciklamaktadir.

Likit oran da genel sektor ortalamasindan farkli olarak bir azalis gostermistir,
Gida, I¢ki ve Tiitiin Sektdriin® de likit varliklarda bir azalis meydana gelmistir seklinde

yorumlanabilir.

3.4.2.2. Dokuma, Giyim Esyasi ve Deri Sektorii Ortalamalar Aras1 Fark Analizi
Dokuma, Giyim Esyasi Ve Deri Sektoriinde 9 adet isletme bulunmaktadir. Bu

isletmelerin UFRS Oncesi ve sonrasi ortalama degerleri, T istatistik degeri, p degeri ve

degisimleri Tablo 12’de verilmistir.

Tablo 11: Dokuma, Giyim Esyasi ve Deri Sektorii T Testi Sonug¢lar:

Oranlar Ortalama Ortalama T istatistik P Degeri Degisim
UFRS oncesi UFRS sonrast | degeri
(2000-2004) (2005-2009)
Aktif Biiylime
Orani 10,67 6,06 1,07 0,157 Azalig
Net Kar
Biiyiime Oram1 | 12,67 13,73 -0,05 0,479 Artis
Oz sermaye
Biiylime Oran1 | 17,75 2,88 4,53 0,000 Azalis
Aktif Karlilik
Orani 2,14 0,19 1,19 0,132 Azalis
Briit Kar Marji
Orani 23,44 17,17 2,99 0,008 Azalis
Net Kar Marji
Orani 2,16 0,84 1,59 0,074 Azalis
Esas Faaliyet
Kar Marji 6,60 3,75 2,78 0,011 Azalig
Oz sermaye
Karlilik Orani 2,50 1,08 0,76 0,232 Azalis
Borg/ Aktifler
Orani 48,87 44,01 1,58 0,075 Azalis
Bor¢ /Oz
sermaye Oran1 | 124,35 97,402 1,15 0,140 Azalis
Oz sermaye /
Aktifler Oranmi 53,45 55,40 -0,47 0,323 Artis
Cari Oran 1,92 1,87 0,28 0,391 Azaliy
Likit Oran 1,16 1,12 0,36 0,361 Azalig
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Tablo12’deki analiz sonuclarina gore; Oz sermaye Biiyiime Orani, Briit Kar
Marji ve Esas Faaliyet Kar Marji p degerleri 0,05 kiiciik ¢ikmigtir. Bu oranlarin i¢in
Uluslararast Standartlar Oncesi ve sonrasi ortalamalar arasinda farklar anlamlidir
sonucuna ulagirken, diger oranlarin p degerleri 0,05 biiyiikk c¢iktigindan dolayi,

Uluslararasi Standartlar dncesi ve sonrasi ortalamalar arasinda fark yoktur denilebilir.

Dokuma, Giyim Esyasi ve Deri Sektoriin’ de genel sektor ortalamasinda farkli olarak;
Aktif Karlilik Orani, Net Kar Marj1 Orani, Cari Oran, Likit Oranda azalis meydana

gelmistir.

Aktif tutardaki azalis diger en fazla bu sektorde goriilmektedir, buda aktif
karlilik oranmi ve likidite oranlarmi etkilemektedir. Aktif taraftaki azalis; muhasebe
degeri, vergi degerinden kiigiik oldugu icin indirilebilir gegici fark olusmustur ve

ertelenmis vergi varligi olarak hesaplanmistir.

3.4.2.3. Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim ve Yayin Sektorii Ortalamalar Arasi Fark
Analizi

Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim ve Yaymn Sektoriinde 4 adet isletme
bulunmaktadir. Bu isletmelerin UFRS 6ncesi ve sonrasi ortalama degerleri, T istatistik

degeri, p degeri ve degisimleri Tablo 13’de verilmistir.

Tablo 12: Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim ve Yayin Sektorii T Testi Sonuclar

Oranlar Ortalama Ortalama T P Degeri Degisim
UFRS o6ncesi UFRS sonrasi | Istatistik
(2000-2004) (2005-2009) degeri
Aktif Biiyliime
Orani 11,56 3,30 4,92 0,003 Azalig
Net Kar Biiylime
Oranmi 26,56 35,85 -0,64 0,278 Artis
Oz sermaye
Biilyiime Orani 16,62 1,94 5,13 0,001 Azalig
Aktif Karlilhik
Orani 5,02 5,32 -0,32 0,381 Artis
Briit Kar Marji
Orani 20,33 16,97 1,97 0,059 Azalis
Net Kar Marji
Orani 5,26 6,13 -0,99 0,187 Artis
Esas Faaliyet Kar
Marji 10,40 10,55 -0,02 0,491 Artig
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Oz sermaye

Karlilik Orani 6,47 6,67 -0,12 0,452 Artig
Borg/ Aktifler

Orani 30,70 23,09 0,35 0,727 Azalig
Borg /Oz sermaye

Orani 53,87 32,63 2,36 0,038 Azalig
Oz sermaye /

Aktifler Orani 69,28 76,89 -3,44 0,013 Artig
Cari Oran 2,61 2,52 0,14 0,446 Azalis
Likit Oran 1,56 1,71 -0,48 0,325 Artis

Tablo 13’deki analiz sonuglarina gore; Aktif Biiyiime Oram, Oz sermaye
Biiyiime Orani, Bor¢ /Oz sermaye Oram, Oz sermaye / Aktifler Oram p degeri 0,05
kiiciik ¢ikmistir. Kurulan hipotezler;

Ho=Uluslararas1 Standartlar 6ncesi ve sonrasi ortalamalar arasinda fark yoktur.
Hi= Uluslararas: Standartlar 6ncesi ve sonrasi ortalamalar arasinda fark vardur.

Aktif Bilyiime Orani, Oz sermaye Biiyiime Orani, Bor¢ /Oz sermaye Orani, Oz
sermaye / Aktifler Oranlar1 i¢in Ho hipotezi red edilip, Hi hipotezi kabul edilir ve
Uluslararas1 Standartlar Oncesi ve sonrasi ortalamalar arasinda anlamli fark vardir
sonucuna ulasilir. Diger oranlarin p degerleri 0,05 biiyiik ¢ikmustir. Ho hipotezi kabul
edilip, H1 hipotezi red edilir ve Uluslararas1 Standartlar 6ncesi ve sonrasi ortalamalar

arasinda anlamli fark yoktur sonucuna ulagilir.

Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim ve Yaym sektoriinde cari orandaki ve diger
kaldirag oranlarindaki degerler sektoriin borglarini 6deme sikint1 gekmedigini; nakit, stok
ve alacak yonetiminde etkin oldugu gostermektedir. Buna bagl olarak da Esas Faaliyet

Kar Marj1 diger sektorlerin aksine artis yoniindedir.
3.4.2.4. Kimya, Petrol Kauguk ve Plastik Sektorii Ortalamalar Arasi1 Fark Analizi
Kimya, Petrol Kauguk ve Plastik Sektoriinde12 adet isletme bulunmaktadir. Bu

isletmelerin UFRS Oncesi ve sonrasi ortalama degerleri, T istatistik degeri, p degeri Tablo

14°de verilmistir.



Tablo 13: Kimya, Petrol Kaucuk ve Plastik Sektorii T Testi Sonuclar
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Oranlar Ortalama Ortalama T istatistik P Degeri Degisim
UFRS oncesi UFRS sonrast | degeri
(2000-2004) (2005-2009)
Aktif Biiylime
Orani 10,38 6,30 1,71 0,057 Azalig
Net Kar
Biiylime Oram1 | 14,64 27,19 -0,70 0,002 Artig
Oz sermaye
Biiylime Orami | 13,91 6,69 1,14 0,138 Azalig
Aktif Karlilik
Orani 4,27 6,33 -0,73 0,239 Artig
Briit Kar Marji
Orani 23,02 17,30 2,23 0,023 Azalig
Net Kar Marji
Orani 4,91 9,10 -0,96 0,178 Artig
Esas Faaliyet
Kar Marjt 7,53 4,25 1,25 0,117 Azalig
Oz sermaye
Karlilik Oran1 | 6,23 8,37 -0,46 0,325 Artig
Borg/ Aktifler
Orani 41,13 29,43 1,85 0,045 Azalig
Borc¢ /Oz
sermaye Oran1 | 82,24 48,96 2,51 0,014 Azalig
Oz sermaye /
Aktifler Oram1 | 57,89 68,25 -1,57 0,071 Artis
Cari Oran 1,82 2,85 -1,29 0,111 Artis
Likit Oran 1,20 2,14 -1,18 0,130 Artis

Tablo 14°deki analiz sonuglarina gore Net Kar Biiyiime Orani p degeri 0,05

kiiclik ¢cikmistir ve bu oran i¢in Uluslararas: Standartlar 6ncesi ve sonrasi ortalamalar

arasinda anlamli fark vardir sonucuna ulasilir. Diger oranlar i¢in ise Uluslararasi

Standartlar oncesi ve sonrasi ortalamalar arasinda artis ya da azaliglarda anlaml farklar

yoktur denilebilir.

Kimya, Petrol Kaucuk ve Plastik Sektoriin® de UFRS sonrasi donemde

Borg/Aktif ve Borg/ Ozsermaye oraninda hemen hemen %50 azalis, borc tutarmimn

azaligtan kaynaklanmaktadir. Cari oranda ve likit oranda diger sektorlere gore etkili bir

artiga sebep olurken, net kar oraninda bu etki goriilmektedir.
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3.4.2.5. Tas ve Topraga Dayah Sektorii Ortalamalar Arasi1 Fark Analizi

Tas ve Topraga Dayali Sektoriinde 24 adet isletme bulunmaktadir. Bu
isletmelerin UFRS 6ncesi ve sonrasi ortalama degerleri, T istatistik degeri, p degeri Tablo

15°de verilmistir.

Tablo 14: Tas ve Topraga Dayah Sektorii T Testi Sonuclar:

Oranlar Ortalama Ortalama T istatistik P Degeri Degigim
UFRS o6ncesi | UFRS sonras1 | degeri
(2000-2004) (2005-2009)
Aktif Biiylime
Orani 9,90 7,97 1,26 0,109 Azalig
Net Kar
Biiyiime Oran1 | 18,25 18,13 0,02 0,489 Azahs
Oz sermaye
Biiyiime Oran1 | 12,58 6,52 3,70 0,000 Azalig
Aktif Karlilik
Orani 7,49 11,73 -2,82 0,004 Artis
Briit Kar
Marji1 Orani 29,51 31,33 -0,96 0,171 Artis
Net Kar Marji
Orani 11,26 18,34 -2,81 0,004 Artis
Esas Faaliyet
Kar Marji 8,80 10,90 -1,41 0,086 Artis
Oz sermaye
Karlilik Oran1 | 11,13 14,72 -1,73 0,047 Artis
Borg/ Aktifler
Orani 33,91 27,20 2,91 0,003 Azalis
Bor¢ /Oz
sermaye Oran1 | 54,83 51,58 0,49 0,313 Azalis
Oz sermaye /
Aktifler Oram1 | 66,16 70,94 -2,05 0,025 Artis
Cari Oran 2,39 3,85 -3,56 0,001 Artis
Likit Oran 1,64 2,89 -3,07 0,002 Artig
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Tablo15’deki analiz sonuglarina gore; Oz sermaye Biiyiime Orami, Cari Oran

ve Likit Oranin UFRS 0Oncesi ve sonrasi ortalamalar arasinda anlamli fark vardir.

Tas Ve Topraga Dayali Sektorde cari oran ve likit oran degerleri genel sektor
ortalamasina gore yiiksek goriinmektedir. Ayrica briit kar marji oran1 ve esas faaliyet kar
marji; genel sektor ortalamasindan farkli olarak artig gdstermektedir. Briit kar marji orant
ve esas faaliyet kar marji oranlarindaki artis, Net Satiglarla azaligla iliskilendirilebilir.
Ayrica cari oranin sektore gore yliksek olmasi da satiglara bagli olarak, stoklarin
eritilmedigini ya da stok devir hizinin diger sektorlere gore daha diisiik oldugunu

desteklemektedir.
3.4.2.6. Metal Ana Sanayi Sektorii Ortalamalar Aras1 Fark Analizi
Metal Ana Sanayi Sektoriinde 7 adet isletme bulunmaktadir. Bu isletmelerin

UFRS oOncesi ve sonrasi ortalama degerleri, T istatistik degeri, p degeri ve degisimleri

Tablo 16’da verilmistir.

Tablo 15: Metal Ana Sanayi Sektorii T Testi Sonuglar:

Oranlar Ortalama Ortalama T istatistik P Degeri Degisim
UFRS Oncesi UFRS Sonras1 | Degeri
(2000-2004) (2005-2009)
Aktif Biiylime
Orani 9,23 7,88 0,57 0,292 Azalis
Net Kar
Bilyiime Oran1 | 10,81 43,96 -2,50 0,005 Artig
Oz sermaye
Biiyiime Oran1 | 9,72 8,83 0,16 0,438 Azalis
Aktif Karlilik
Orani 0,78 4,32 -1,27 0,125 Artis
Briit Kar Marji
Oranmi 12,62 11,22 0,51 0,313 Azalis
Net Kar Marji
Oranmi -4,20 2,66 -1,39 0,106 Artis
Esas Faaliyet
Kar Marji 5,63 7,62 -0,48 0,323 Artis
Oz sermaye
Karlilik Oran1 | 5,29 5,86 -0,11 0,457 Artis
Borg/ Aktifler
Orani 57,62 45,70 1,49 0,093 Azalis
Bor¢ /Oz
sermaye Oran1 | 116,39 94,73 -1,53 0,087 Azalis
Oz sermaye /
Aktifler Oram1 | 42,37 54,28 -1,49 0,093 Artis
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Cari Oran 1,19 1,50 -1,74 0,065 Artis

Likit Oran 0,65 0,77 -1,72 0,067 Artis

Tablo16’daki analiz sonuglarina gore Net Kar Biiyiime Oram p degeri 0,05
kiigiik ¢ikmistir. Buna gore Net Kar Biiyiime Orami igin; Ho hipotezi red edilip, Hi1
hipotezi kabul edilir ve Uluslararas1 Standartlar 6ncesi ve sonrasi ortalamalar arasinda
fark vardir sonucuna ulasilirmistir. Diger oranlarin p degerleri 0,05 biiyiik ¢ikmstir. Ho
hipotezi kabul edilip, H1 hipotezi red edilir ve Uluslararasi Standartlar 6ncesi ve sonrasi

ortalamalar arasinda fark yoktur sonucuna ulasilir.

Metal Ana Sanayi sektoriiniin de Bor¢ /Oz sermaye Orani, genel sektorler
ortalamaya gore yiiksektir. Bu sektoriin bor¢lanma ile finanse edildigini gostermektedir.
Ayrica, Esas Faaliyet Kar Marji karlilig1 genel sektor ortalamasindan farklilik gostererek

artis yoniinde olmustur.

3.4.2.7. Metal Esya, Makine Ve Gere¢ Yapim Sektorii Ortalamalar Aras1 Fark
Analizi
Metal Esya, Makine Ve Gere¢ Yapim Sektoriinde 15 adet isletme

bulunmaktadir. Bu isletmelerin UFRS 6ncesi ve sonrasi ortalama degerleri, T istatistik

degeri, p degeri Tablo 17°de verilmistir.

Tablo 16: Metal Esya, Makine Ve Gere¢ Yapim Sektorii T Testi Sonuclari

Oranlar Ortalama Ortalama T istatistik P Degeri Degisim
UFRS oncesi UFRS sonrast | degeri
(2000-2004) (2005-2009)
Aktif Biiylime
Oranmi 10,03 8,56 0,65 0,260 Azalis
Net Kar
Bilyiime Oran1 | 16,73 24,02 1,02 0,320 Artis
Oz sermaye
Biiyiime Oran1 | 58,33 7,33 -1,31 0,105 Azalis
Aktif Karlilik
Orani 5,33 4,20 0,73 0,236 Azalis
Briit Kar Marji
Orani 21,79 15,49 6,40 0,000 Azalig
Net Kar Marji
Orani 3,81 3,27 0,37 0,356 Azalis
Esas Faaliyet
Kar Marji 4,08 2,81 0,70 0,245 Azalis
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Oz sermaye
Karlilik Oran1 | 6,84 5,08 0,39 0,349 Azalis
Borg¢/ Aktifler
Orani 47,48 40,55 1,67 0,058 Azalig
Bor¢ /Oz
sermaye Oran1 | 106,71 91,73 0,85 0,203 Azalig
Oz sermaye /
Aktifler Oram | 52,33 58,11 -1,47 0,080 Artis
Cari Oran

1,82 2,57 -1,28 0,109 Artis
Likit Oran

1,14 1,74 -1,12 0,139 Artis

Tablo17’deki analiz sonuglarma gore; Briit Kar Marji Oram, Bor¢/Aktif

Oram, UFRS 0Oncesi ve sonrasi ortalamalar1 anlaml farkliliklar géstermektedir.

Alt sektorel analizde genel olarak; Aktif Biiylime Orani, Net Kar Biiyiime Orani,

Oz Sermaye Biiyiime, Briit Kar Marj1, Net Kar Biiyiime Oranlar1, Bor¢/Aktif Oranlarinda

farklilar goriilmektedir. Oranlarin artis ve azalis yonleri genel sektor ortalamasiyla ayni

yonde olmakla birlikte, alt sektor bazinda kii¢iik farklar oldugu goriilmiistiir. Bunun

farklar sektorlerin yapisal 6zelliklerinden ya da se¢imlerinden kaynaklanmaktadir.(Baz1

sektorler borglanma ile finansman saglarken, bazi sektorler 6z sermayeyi tercih

etmiglerdir ya da bazi sektorler ham madde yogun ¢aligmaktadir.)
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SONUC

Glinlimiizde kiiresellesmenin sonucu olarak, iilkeler arasi ekonomik iligkiler
gittikce artmaktadir. Hem ulusal hem de uluslararas: bilgi kullanicilarinin ihtiyaglarini
karsilamak i¢in giivenilir, seffaf ve ihtiyaca uygun finansal raporlama olusturmak adina
tiim diinya da ortak bir standart setine dogru gidilmektedir. Ulkemizde de son yillarda
finansal raporlamanin uluslararasi standartlara uyumu konusunda 6nemli ilerlemeler
kaydedilmistir.2005 yilinda itibaren Uluslararasi Muhasebe Standartlari iilkemize

uyarlanip, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 olarak uygulanmasi zorunlu hale getirilmistir.

Uluslararas1 Standartlarin amaci; isletmelerin faaliyetlerinin etkin sekilde
muhasebelestirilmesi, mali tablolarda sunulan bilgilerin tutarli ve karsilastirabilir
nitelikte olmasidir. Ve boylece farkli muhasebe standartlarindan kaynaklanan ticari

sorunlar giderilerek tek bir payda olusturulmus olunacaktir.

UFRS arasinda en kapsamli standartlardan biri olan 12 numarali ‘Kar
Uzerinden Almnan Vergiler (Income Taxes)’ standardinda, kurumlarin kazanglari
tizerinden hesaplanan vergilerin muhasebelestirilmesini diizenlenmekte ve ertelenmis

vergilerle ilgili hiikiimlere yer verilmektedir.

Isletmeler, muhasebe (ticari) karim1 ulusal ve uluslararasi muhasebe
standartlarina uygun olarak hazirlarken, vergilendirilebilir (mali) kar1 vergi kanunlarina
uygun olarak hesaplamaktadirlar. Bu nedenle her iki kar rakami arasinda farkliliklar
olabilmektedir. Vergi kurallar1 ve muhasebe kurallar1 arasindaki farkliliklar, ancak

ertelenmis vergi raporlanarak finansal tablolara yansitilabilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarma gore hesaplanan muhasebe kar1 ile vergi
matrah1 arasinda farkliliklar, gecici farklar olarak ortaya ¢ikacaktir. Uluslararasi
Muhasebe Standartlarinin gider kabul ettigi bir islem VUK tarafindan bu dénem gideri
olarak kabul edilmez ise tutar vergi matrahina eklenecek ve isletme daha fazla vergi
odeyecektir. Fazladan 6denen indirilebilir vergi tutar1 ertelenmis vergi varligi olarak

duran varliklarda yer alacaktir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarmin gelir olarak kabul ettigi fakat VUK
tarafindan heniiz gelir olarak kabul edilmeyen tutarlar ise vergi matrahinin
hesaplanmasinda indirim olarak yer alacak ve boylece isletmenin 6deyecegi vergi tutari

bu donem icin azalacaktwr. Fakat vergilendirebilir gegici fark gergeklestigi donemde
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bunun vergisi 6denecegi i¢in isletme agisindan ertelenmis vergi borcu doguracak yabanci

kaynaklar icerisinde yer alacaktir.

Bu ¢aligmanin birinci boliimiinde; kar kavramlarindan, ticari kar ve mali kar
arasindaki farkliklardan, bu farkliliklarin uluslararasi standartlar ve vergi kanunlari
acisindan degerlendirilmesine deginilmistir. Ikinci bliimde TMS 12 no’ lu Gelir Vergisi
Standardinin amaci, kapsami ve bu standartla muhasebe literatiiriine kazandirilmis yeni
kavramlar yaninda, standardin uygulanmasi ve varlik ve ylikiimliiliiklerin vergi degeri
ile muhasebe degeri arasindaki farklarin analizi yapilarak ertelenmis vergi borcu ve
ertelenmis vergi varligi hesaplar1 ele alinmistir. Bu hesaplarin muhasebelestirilmesi

islemleri ve finansal tablolarda gosterilmesi 6rnekler yardimiyla agiklanmistir.

Son uygulama bdliimiinde ise finansal rasyo oranlarimmin standartlar
sonrasinda uzun vadede degisimi arastirilmak istenmistir. Uluslararasi Muhasebe
Standartlarin Oncesi ve sonrasindaki 5’er yilik periyot ele alinarak 2000-2009 yillar1
arasinda BORSA ISTANBUL’ da islem goren, imalat sanayi sektoriinde bulunan 83 tane
isletmenin bilango ve gelir tablosu verileri kullanilmistir. Yapilan analizler sonucunda 13
tane finansal orandan 10 tanesinin istatiksel olarak %95 giiven araliginda farklilik
gosterdigi tespit edilmistir. (Aktif Biiyiime Oram, Net Kar Biiyiime Orani, Oz sermaye
Biiyltime Orani, Aktif Karlilik Orani, Briit Kar Marj1 Orani, Net Kar Marj1 Orani, Borg/
Aktifler Orani, Borg /Oz sermaye Orani, Oz sermaye / Aktifler Orani, Likit Oran)

Bu oranlardaki degisimler standartlarin getirdigi degerleme ve uygulama
farkliklar1 ile iligkilendirebilir. Ancak standartlara literatiire giren ve farkliliklarmin
finansal tablolara gosterilmesine olanak saglayan ertelenmis vergi kavrami finansal rasyo

oranlarmin belirli bir kismi ile dogrudan iligkilidir.

Ertelenmis vergiler; bilangoda vergi borcu veya vergi alacagi olarak, duran
varlik ve uzun vadeli yabanci kaynaklarda raporlanmaktadir. Ayrica vergi borcu veya
vergi alacagi arasindaki fark donem net karini dogrudan etkilemektedir. Ertelenmis vergi
kavramini; duran varlik, toplam aktif, 6z kaynak, toplam borg, donem net kar1 gibi
hesaplarda degisimlerle iligskilendirilerek ve yorumlanmalidir. Bu hesaplardan hareketle
ertelenmis verginin hesaplanmasi genellikle mali yap1 ve karlilik oranlarini degisimleri

etkilemektedir.
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Ertelenmis vergi etkilerinin hesaplanmasi ve finansal tablolara yansitilmasi
durumunda donem net kar veya zarar tutarinin daha gergek¢i hesaplanmasima ve ortaklara
dagitilacak karin dogru olarak belirlenmesine olanak saglayacaktir. Yani ertelenmis
verginin muhasebelestirilmesi isletmelerin ger¢ek finansal durumunu yansitarak,
isletmenin karliligi ya da gelecegi konusunda saglikli karar vermelerine katki

saglayacaktir.
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EKLER

Ek-1: UFRS 6ncesi(2000-2004 yillar1 arast) ortalama finansal oran degerleri
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2000-2004 |A.B NB |OB AK [BK |[NK |OK |B/A |BO [O/A |CO [LO
1|ERSU 46,73| -40,38| 6864| -0,33| 873 -037| 045| 49,03| 119,46| 50,97| 1,89| 091
1{SELGD 4151(-17523| 8569| -4,16| 20,22| -493| -9,10| 51,65| 110,89 4834| 1,84| 1,05
1|AEFES 37,24| 9256 170,20| 7,04 4941 1122| 1269| 46,84| 109,78| 4813| 1,18| 0,78
1{PNSUT 82,50 -44,16| 156,08 1,55| 2053| 095 248| 54,21| 146,27| 4579 1,16| 091
1{PINSU 63,66 -78,80| 7757 -114| 26,72| -394| -4,71| 54,94| 141,70 4506 0,71 053
1|ULKER 98,94| 132,51 112,02| 9,33| 19,92| 7,14| 16,48| 44,14| 8225| 55722 1,72| 1,13
1{BANVT 38,68 16,60 41,35 031 16,66 023 -8,28| 59,21| 187,60 40,77| 1,65 0,99
1{TATGD 80,19 41,83| 79,06| 2,09| 2244 381 326| 52,08| 118,08| 47,92| 1,39 056
2|ATEKS 2587 22,23 2482 -067( 11,37| -2.60| -0,74| 37,25| 61,12| 7157 2,04 131
2|ESEMS 16,76| -56,98| 3057 -1,18| 26,65 -1,26| -3,18| 56,36| 132,83 4555 1,57| 0,83
2|DERIM 4522| -4091| 56,80 047| 1791| 0739 -1,12| 64,03| 189,00 40,31| 157| 0,78
2|BRMEN 39,94| 160,07 62,13| 6,72| 26,67| 694 13,74| 37,25| 67.46| 6541 1,96 1,20
2|LUKSK 57,35 182,38 7846| 2.26| 1624| 269 6,32| 46,65 9650| 5335 141 071
2|BISAS 61,70 39,20/ 89,60 280[ 2450 2,74| 7,70| 4559| 93,79 57,68 2,06 113
2|SKTAS 58,60| 10513 92,13| 6,05 2344| 697| 1261| 41,63 87,15 5837 244| 1,62
2|SNPAM 4814 9063 9761 061| 2401| 175 -254| 52,22| 143,98 47,78| 1,84| 095
2| YUNSA 31,95 -4382| 10895 2.21| 40,20 1,85 -10,28| 58,93| 247,34| 41,07| 240 1,93
3|DGKLB 27,23| 136,91| 49,87 4,29( 3315 4,37| 9,60| 50,91| 118,01| 49,09| 1,45 0,88
3|GENTS 26,22| 29,60| -160,63| -27,51| 21,71| -17,31|-154,95|114,93| -51,96| -14,93| 0,88| 0,56
3|IDAS 40,12| 40,20 39,66 12,98| 34,64| 16,21| 16,49| 19,37| 24,72| 8042| 347| 254
3|YATAS 1851 2245 279 -023[ 2853 025 -19,63| 62,93| 23554| 37,07 1,52 111
4|BAKAB 39,68| 6025 5099| 377| 1656 567| 538| 2569 3579 7431 249 1,21
4|IPEKE 46,12| 16558 7361| 286 20,18| 1,87| 556| 48,13 9697| 51.87| 1,32| 088
4|KARTN 48,22 120,00 8440 -1,12| 1596 -1,29| -382| 41,94 8835 5806| 1,12| 0,76
4|OLMIP 37,14| 7885 40,96| 13,33| 26,23| 1535 16,45| 17,24| 21,23| 82,74| 435 2,34
4| TIRE 60,86| 10842| 8355 6,30 22,75| 4,72| 881| 2055| 27,05 7945 3,79 2,62
5|ALKIM 52,13| 4464| 66,69 10,86 2092| 9,67| 21,46| 31,35 54,19| 61,26| 241| 1,80
5|AYGAZ 34,80 126,73| 4824| 1587| 54,18 2953| 19,23| 15,83| 20,03| 80,93| 3,08 2,23
5|BAGFS 5857| 70,35 50,85 1042| 11,60 4,20 1991| 4348| 81,73| 5574| 150 1,20
5|DEVA 4068| 1964| 36,89 5734| 2127 388 11,79| 53,09| 11586 46,91| 145 0,66
5|EGGUB 4415 9575 71,44| 146| 3877 198 -1,82| 52,01| 130,75| 47,76| 1,22| 091
5|GUBRF 8538 3344| 21887| 3730| 1565 331| 7,25 52,70| 186,65| 47,30| 095 042
5/MRSHL 41,95 7065 53,09 7,75| 2443 789 11,59| 30,68 4525 69,32 2,17| 0,99
5|PETKM 19,72| 538 2835 588| 40,71| 4,39 945| 30,27| 44,75 69,73 2,28 1,75
5/SASA 4026 29,07| 41,19| -2,34| 6,03 -346| -343| 22,35 2945| 77,65 2,75 1,72
5|SODA 4475 75733 8474| -486| 1696 -524| -653| 44,15 87,35| 5585| 1,21| 067
5|TRCAS 31,48 47,33 3570| 541| 2065 441| 952| 36,37 60,24| 6363 1,89 1,39
5/TUPRS 6,21| 86,83 -66,04| -7,78| 512| -154| -23,63| 81,36| 130,71| 18,64| 094| 074
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7|BURCE 42,88 9557 46,72| 885| 1652 573| 19,83| 51,56 115,61| 48,43 1,36 0,78
7|CEMTS 29,07 59,70 32,56 343| 21,19 241] 6,99| 60,03| 177,79 39,96 153| 1,04
7[DMSAS 39,11 38,65 7499 0,09] 1439 -0,14| -2,51| 4852| 108,00 51,48 1,12| 0,68
7|ERBOS 43,73| 30,60 7829 -8,13| 16,08 -14,29] -31,61| 52,16 131,80 47,84 0,74 0,40
7|EREGL 40,07] 57,66 36,26] 850| 1431 517| 1892 55,87| 138,56| 44,13 1,54| 0,67
7|KRDMA 27,23| 3990 3398 -088 -1,17| -2,52| -2,61| 39,35 66,70 60,63| 1,39| 0,68
7[MAKTK 37,20| -18,34 -29,74| -17,33| 7,03 -2577| 28,03 95,86 76,32 4,14 0,70 0,35
8|ALCAR 37,23] 5569 29,77 6,60| 10,67 293| 12,96 47,10 90,74 52,89 1,52| 0,98
8|ARCLK 41,61 953 51,70 950 30,32 816| 17,20 33,25 52,65 66,75 2,62 191
8[BFREN 30,72] 13539 59,57 112] 2559 -0,50| -2,75| 47,30 98,42| 52,70 1,56] 0,75
8[DITAS 40,97 33,98 49,75 1223| 31,34 11,04 18,27 23,88| 132,55 76,12 3,59] 239
8|EGEEN 48,22 5310( 67,67 445] 2192 375 331| 4696 97,78 53,04 2,14 135
8|EMKEL 2355 7729 34,94 10,86 2591| 7,96 16,32 34,01| 52,94 6599 2,67 1,71
8|FROTO 40,35 71,74| 59,22| 19,17| 18,37| 11,19 30,11 35,10| 60,14| 64,90| 2,30| 147
8[IHEVA 49,64 6745 91,95 -224| 15,09 -0,98| -20,14| 59,33| 167,57| 40,67 1,19| 0,68
8|KARSN 32,93] 102,15 6880 169| 17,60 129] 251| 68,89 117,95 31,25 2,06] 111
8[|KLMSN 4413 39,13 7824 099 11,36 -0,73] -0,62 46,61 94,86 53,39 0,96| 0,42
8|OTKAR 31,72 66,12 33,71 7,24 29,37 853| 13,74| 42,72 82,26 56,51 1,75 0,89
8|PARSN 44,55| 124,28 66,27 7,30| 2490 6,13| 18,67 58,13| 146,84 41,87 1,04 0,74
8|PRKAB 41,26| 47,74 3198 -237| 33,77 -390 -14,87| 59,14| 182,90 38,01 1,22 0,63
8| TOASO 36,56 3347| 59,69| 1,78| 19,16] 121 4,00 48,79| 108,05 51,21 152 1,08
8| TUDDF 60,92 90,60 60,99 1,65 11,53 1,13 3,98| 60,99| 115,03 39,81 1,28| 1,01
6{ADANA 26,07| 34,76 3316/ 10,87 6,90 437| 2544| 56,59| 100,41| 43,34 148| 0,75
6{AFYON 2291 4443| 2781 241| 3456| 1864| 314 21,74 29,18| 78,26 2,72| 191
6| AKCNS 70,55| 129,31] 90,90 811| 26,01 597| 14,08 42,25 8893| 57,75 2,78| 154
6|ANACM 2461| 76,86 2896 550 17,14 861] 6,99| 20,33| 26,14| 79,25 2,74| 1,89
6|ASLAN 5567] 9250 5998 6,64| 32,11 10,23] 10,82 35,78 58,60] 61,76 1,85 121
6{BOLUC 2535 3523| 33,73| -254| 32,14 -2,18| -12,39| 54,41| 56,70| 4514| 132| 0,96
6|BSOKE 44,82 109,32| 46,12| 10,89| 31,40 16,53 15,79 23,34| 31,65 76,66| 3,13 249
6|BTCIM 46,79 50,81| 49,58| 3,40| 1517 7,01 3,85 9,87 11,03 90,13| 4,65| 3,09
6{BUCIM 29,27 90,42| 38,27 1043| 21,19] 852| 14,28| 24,37| 3346| 7337| 290| 2,23
6{CMBTN 56,20| 104,04 71,31] 9,65| 31,36 1508| 12,18 19,76 25,87| 80,24 3,39] 231
6{CMENT 59,13 42,06 7893| 141] 11,09 098 1,30 39,80 77,60 60,20 1,76] 157
6{DENCM 18,02| 109,05 2648 358 3045 432] 4,61| 31,22 5350| 6815 2,09| 1,40
6/{DOGUB 39,81| 111,60 3986 4,19] 29,78 3,71 1097| 48,63| 11599| 51,37 2,64| 146
6{HZNDR 31,09] 158,59 32,00{ 11,13] 35,63 14,34 1531 2592 36,25 72,32 1,69] 0,96
6[INTEM 4797 72,68| 66,00 2,30| 2245 126 10,57 54,40| 132,22| 45,60| 1,38 0,59
6| KONYA 52,91 51,01 6657 7.80| 3416 7,19 10112 36,25 59,05 63,75 2,40 196
6|KUTPO 37,70| 6518 44,63| 11,68| 44,63 1534| 1437 20,11 26,81| 79,88 3,06 1,79
6{NUHCM 48,18| 44,57 53/48| 2350| 46,82 3589| 32,22 16,90 21,04| 83,10 4,15 3,19
6[PIMAS 29,81| 3547 3438 991f 36,09 1564| 13,97| 29,50 42,17 7049 193] 1,36
6[SISE 18,73| 68,85 69,22| -12,83| 25,09] -7,39] -9,14| 81,62| 102,04] 1838 1,15 0,84
6( TRKCM 52,61 17,22 4945 3,63| 4293 34,79] 6,26 29,72 49,13 6340[ 0,85 0,55
6|UNYEC 39,47 8391 38,02| 11,39| 40,75 18,44 18,24 3527| 5529| 64,73 2,29] 171
6{USAK 36,94 57,20 82,79 256| 2098 7,03] 094 46,60 79,42| 7030 2,12| 148
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2005-2009A.B N.B |0.B |AK |BK [NK |O0.K [B/A |[B/O |[O/A |C.O |LO

1|ERSU -6,54| 9358| -354| -142| 1254 -183| -1.82| 21,71| 2884| 7829| 2,11| 1,07
1|SELGD -12,06| 70,40 -942|-1531| -821|-4026| -29.21| 4539 8521| 5454| 1,39| 042
1|AEFES 2475 14,85 1647 815 50,24| 12,04| 17,88 47,37| 10574| 4518 1724| 085
1|PNSUT 550| 92,06| 11,57| 884| 2030| 856| 12,89 32,03| 47,66 67,97 163 115
1|PINSU 971| 1044| 17,77| 830| 34,79| 11,36| 11,23| 26,62| 37,63| 7338 1,19 083
1|ULKER 21,40 90,70 19,03 534| 22,22| 54| 11,23| 52,37| 122,23| 4466 1,233] 1,10
1|BANVT 2181 6808 1494 43| 1946| 2,28 582 6241 197,87| 3754| 145 070
1|TATGD 985 90,12 1520 -050| 16,63| -0,51| -3,69| 68,77| 24648 29,05 1,16| 049
2|ATEKS -6,07| -39,53| -1517| -7,36| -3,39| -13,01| -14,79| 44,63 90,24| 52,00 1,11| 0,63
2|ESEMS 34,02| 13384| 19,01| 6,00| 17,56| 304| 1383| 6312| 18858| 36,88 143 098
2|DERIM 1,23| 6222 -034| -585| 10,60 -9,14| -21,15| 67,68| 226,24 3056| 1,23| 0,72
2|BRMEN 19| 3867 -026| 430 2272| 561| 555 2412| 31,99| 7588 240 143
2|LUKSK 266| 7729 185 -169| 9,74 -235| -2,73| 3817| 62,00 61,83 1,82 1,14
2|BISAS -7,07|-14411| -691| -281| 1518 -358| -4,82| 3943 6539| 6052| 1,66| 0,95
2|SKTAS 656| 063 323 142| 11,33| 1,63| 191 33,76 5259 66,16 212| 1,34
2|SNPAM 1491 4023| 373| 233| 27.84| 428 447 4625 94,74 5375 2,22| 1,03
2| YUNSA 2978| 7,29| 3198 543| 4300| 593| 7,95| 3897| 6486 6103 287 190
3|DGKLB 386|-177,41| -6,14| -083| 2542| -0,15| -555| 56,37| 14051| 4305 124 067
3|GENTS 941| -112| 8948 -9,35| 27,75| -7,65| -502| 87,41|-156,78| 1259 1,15 045
3|IDAS 1187| 572 1227| 1091| 27,70| 1547| 12,22| 9,82| 11,02| 89,89 638 1,29
3|YATAS 2022| -8,07| 29,08 -631| 2330 -9,53| -3560| 60,06| 20571 39,94 1,16/ 084
4|BAKAB 328| 116,36| 326 303| 11,47| 366| 368| 2224| 2880 77,76| 296| 182
4|IPEKE 1354| 5804| 898 554/ 21,28| 513| 9,01 39,37| 6597 60,63 163 112
4|KARTN 221| 2500 -1,05| 00| 1458| 00| 003 2629| 3615 7371 165 1,02
4|oLMIP -2,87| 1717| -313| 10,70 17,35 1547| 12,05 11,21| 1264| 8874 1,71| 1,31
4|TIRE 745 3941 582 7,25| 2021| 6,33| 861 1636| 19,60 8364 465 329
5|ALKIM -1,75| 79,83 1,82| 277 837 347 511 3342 6360 5421| 2,28 1,73
5|AYGAZ 284| 2157 500 933| 2695 11,79| 1327 19,28| 27,73 69,89 304/ 194
5|BAGFS 1827| 61,93 1852 9,91 12,38| 7,27| 17,05| 3822| 6553 59,09| 145 1,19
5|DEVA 10,15| 86,62| 1858| 11,13| 21,58| 8,90| 1897| 41,26| 7113| 5874 182 096
5|EGGUB 2503| 4917 3456 836| 30,94| 1942| 1035 2049| 27,08 7857 261| 217
5|GUBRF 1413| 8452 -1,38| 081 1332| 0,74| -1,04| 4487 9912| 5513 1,01 028
5|MRSHL 932| 17,85 9,05 7,94| 3081| 11,49| 1041| 2346| 30,80 7654 345 193
5|PETKM 6,63| 8566 528 831 3399| 6,10| 11,19| 26,08 3548| 7392 295 237
5[SASA 444\ 4809 001 -048| 533| -053| -043| 2312| 3040| 76,88 191 1,08
5|SODA -11,35 11,16| -14,01| -893| 3.14| -969| -1566| 41,63| 7305 5837| 1,52| 0,75
5[TRCAS 1550 8595 898 512| 19,29| 7,52| 806| 34,74| 5555 6429 167 1,10
5| TUPRS 14,87| 8761 2830| 21,73| 156| 4282| 2313 662 811| 9338 154| 121
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7|BURCE 28,02| -14,61| 4382 4,48| 21,68 3,30 12,34 5938| 4849| 40,62| 149] 1,05
7|CEMTS 12,52| -34,04| 751 2,69| 2945 457 577 3894| 8452| 46,63| 2,05 129
7|DMSAS 10,18| -0,66( 10,07 7,26| 32,54 14,78 10,91 3153| 47,07| 67,11| 243] 1,65
7|ERBOS 8,53| 58,68| 1355| 23,22 50,21| 40,13| 28,67 1856 22,95 8144 541| 1,45
7|EREGL 20,50\ 49,28| 2354 3,40| 11,15 257 6,04| 54,97 13845 4500 1,11| 056
7|KRDMA 12,97] 108,27 592 2,84| 1220 167 481 4690| 9192| 53,07 164 120
7IMAKTK 2,60| 11947 210| 557 17,63 382| 863| 3909| 64,34 6091 159 094
8|ALCAR 2,98| 3500 245| -550( 10551 -8,33| -17,83] 57,83| 149,93| 42,17| 0,77 0,46
8|ARCLK 452| 4448 11,73| 553| 632| 4,62 9,79 50,32| 106,39 49,68 1,76| 0,99
8|BFREN 16,74| 60,08| 1839 9,95 533] 494 1555| 32,35 4888 67,65 1,74| 0,75
8|DITAS 18,47\ 22,84 2420 8,49| 1540| 9,38 14,04| 3848/ 6324 6152| 195 051
8|EGEEN 13,40| 2645 813 2,75 4,08] 115 6,83] 59,03 14825 4095| 1,24| 0,79
8|EMKEL 6,66| 21,00 810| 7,72| 2481| 7,33| 10,16] 23,65 31,22| 7635 184 169
8|FROTO 156| -22,80| -058 4,27| 16,63 236 6,18 38,15] 6332| 61,84 220 119
8[IHEVA 711 244 099 7,84| 2240| 6,553| 10,79| 28,91 43,31| 71,09 243| 126
8|KARSN 0,23| 34,75 -139| -1,13| 16,29| -145| -2,20| 33,39 50,73 66,61 256| 1,85
8|KLMSN 2,18 56,91 -1,73| 486| 16,70 3,35 8,61| 44,75 81,90| 5525| 177 106
8|OTKAR 2,15 7580 555| 22,46| 13,95| 19,84| 2387| 6,89 7250 93,11 193 134
8|PARSN -0,35 2257| 168| 204 945| 115| 343| 41,72 7249 58,28 1,72| 1,00
8|PRKAB 40,21 33,84| 5546| 087| 13,69| -049| 1,00| 36,01 63,001 59,79] 250 1,70
8| TOASO 17,28| 39,28 22,61|-15,69| 2,48 -13,67| -51,49 64,47| 22321| 3591| 1,36] 0,61
8| TUDDF 29,01 16,51 1914 3,36] 1565 3,98 6,61 3892 7382| 5331| 1,74 0,88
6|ADANA 22,79| 53,70 10,31 9,31| 2645 7.67| 21,84 5758| 150,30| 42,42| 1,35] 0,70
6|AFYON 1337 26,11 2231 4,71| 2457 463| 7,61 2491] 3885| 66,70 2,05 0,90
6| AKCNS 6,34| 2834 310| 3,76| 14,02 195| 751| 4915 9845 5085| 171 115
6|ANACM 21,46] 99,68 9,25 589| 1125 4,76 1558 60,75| 164,67| 39,25 1,28] 1,02
6|ASLAN 14,56 20,58 4,03| 10,24| 7,01 3,97 22,04 5399| 60,13| 4564| 132 0,74
6/BOLUC 12,36| 31,77| 1385 3,96| 4527| 4247 422| 625 56,67 9375 157 7,29
6|BSOKE 1353| -2,17| 1597| 13,69| 2568| 16,54 17,01| 17,37 21,32 8263| 450 345
6|BTCIM 10,17| 12,64 594 12,12] 28,62| 20,59 15.83| 23,03 3187 7586| 247 194
6/BUCIM 1534 117] 398 3,05] 2598| 521 593| 47,10[ 5373| 47,69| 122 0,74
6/CMBTN 2,87] 13,23| -653| 586 2945 565| 7,34| 3641| 64,10] 61,06] 148 123
6|CMENT 3,89 766| 4,67| 1965 3833| 2887 21,11 6,97 57,50 93,03 194| 7,21
6|DENCM 2,18 73,76 1,91| 7,01| 30,68| 16,70 8,09| 11,50| 13,11| 8850| 568 151
6|DOGUB 583 3233 492| 866| 26,01| 13,82| 12,29| 19,71 27,95 70,62| 352 240
6|HZNDR 17,11 34,08/ 13,93 13,29| 34,51 26,90 17,56 2584| 3540| 74,16] 146| 0,88
6[INTEM 3,61| 4213| -2,67| -202| 436] -131| -420] 3839 6395 6161 1,36 1,30
6| KONYA 3511 8846| 2360| 371 2865| 971 632| 4155 77,61| 5523] 128/ 0,80
6|KUTPO 585 071 -287| -162| 1991] -216] -3,13| 38,78 67,94 6122 317| 1,06
6|NUHCM 2,04 6261 1,85| 550| 34,35 12,14| 7,38| 17,16| 23,05 7462 2,71| 181
6|PIMAS 10,89 29,18 2,99 -0,60| 19,86 -0,56| -1,63| 6582| 197,69| 34,18| 1,23] 0440
6[SISE 9,67| 4141 12,60| 21,93| 33,87| 18,04| 27,08 19,40| 24,43| 80,60| 4,59 3,69
6| TRKCM 953| 11,77 9,/45| 1296| 37,99| 22,92| 15,09| 13,68 1595 86,31 115 4,55
6|UNYEC 15,62| 32,74 1576 32,76| 53,95 47,86 36,63 10,63| 4590| 89,37 1.81] 4,70
6|USAK 12,62 52,27 16,09 17,05| 34,51 23,65 22,37 2572| 34,88| 7428| 236| 174
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